NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

1.1.

INFORMACION GENERAL
COMUNIDAD EDUCATIVA DE FORMACION INTEGRAL CEDFI CIA. LTDA.- Fue constituida

en la Republica del Ecuador mediante escritura pablica el 14 de Noviembre de 1991,
aprobada con Resolucion N*91-3-2-1-320 de la Intendencia de Compaiias de Coenca el 06
de Diciembre de 1991 e inscrita en el Registro Mercantil bapo N® 2 ¢l 06 de Enero de 1992,

Tiene como objeto social dedicarse a2 1a tarea  de la educacion, mediante la creacion,
desarrollo v sostenimiento de establecimientos de educacion pre-primana, primaria y
secundaria que se regirin por la Ley vy los reglamentos vigentes y pertinentes a su
naturaleza. Para el cumplimiento-de sus fines, la Compania podrd vender, comprar o
permutar bienes, adquirir derechos v contraer abligaciones; adquirir y tener propiedades
a cualquier titulo; suscribir toda clase de escrituras y documentos, celebrar contratos de
constitucidn de otras companias, ejercer agencias y representaciones; lusionarse con otras
companias y en general, la Compafia podrd realizar todas las operaciones mercantiles que
Ia ley v estatutos le faculten

PRINCIPIOS ¥ POLITICAS CONTABLES

Los principios y politicas de contabilidad adoptadas en la preparacion de los estados
financieros se resumen a continuacion:

Bages de preparacion de los estados financieros.- Los estados financieros de la Compaiiia

han sido preparados de acuerdo con:

o  NIIF para PYMES. Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histdrico, excepto por ciertos instrumentos financieros gue son medidos al costo
amortizado,

® En general el costo histdrico esta basado en el valor razonable de las transacciones,
Valor razenable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccidn ordenada entre participantes del mercado en
la fecha de la medicion.

® La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES requiere
el use de ciertos estimados contables criticos. Tambien requiere que la gerencla
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables.

e Las ireas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o direas en las que
los supuestos v estimados son significativos para los estados financieros.
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La presentacion de los hechos econdmicos se hace de acuerdo con su importancia
relativa o materialidad.

Para efectos de revelacion, una transaccion, hecho v operacion es material cuando,
debido a su cuantia o naturaleza, su conocimiento o desconocimiento, considerando las
circunstancias que lo rodean, incide en las decisiones que puedan tomar o en las
evaluaciones que puedan realizar los usuarios de la informacién contable.

En la preparacién y presentacion de los estados financieros, la materialidad de la cuantia
s¢ determind con relacidn, entre otros, al activo total, al activo corriente ¥ no corrviente, al
pasivo total, al pasivo corriente ¥ no corriente, al patrimonio o a los resultados del
ejerricio, segun corresponda.
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; Clasificacion de saldos en corriente ¥ no corriente
La Compaiia presenta los activos v pasivos en el estado de situacion financiera en base a

- Ia clasificacion de corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como comiente
cuando:
e« 5S¢ espera realizario, o se pretende venderlo o consumirio, en su ciclo normal de
explotacian;

& S¢ mantiene principalmente con fines de negociacion;

& Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del perfodo
sobre el que se informa, o;

e Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser
intercambiado o usado para-cancelar un pasivo al menos durante doce meses
siguientes a partir de la fecha del periodo sobre ¢l que se informa.

Lo activos no mencionadaos en el listado anterior se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

® Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;

& S¢ mantiene principalmente con fines de negoclacion;

& Deba liguidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que
s¢ informa, o;

& No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacién, al menos, durante los
doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

La Compania clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.

Maongda Funcional

La moneda funcional de la Compania, es el dalar de los Estados Unidos de América el cual
es la moneda de circulacidn en el Ecuador. A menos que se indique lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dblares
estadounidenses,

El Indice de Precios al Consumidor (IPC), es un indicador econdmice que mide la
evolucidn del nivel general de precios correspondiente al conjunto de articulos [bienes y
servicios) de consumo, adquirides per los hogares del drea urbana del pais, Su proceso
de construccidn prioriza fines de seguimiento macroecondmico ¥ No MICTOSCONOMICOS
de bienestar. El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, determind los siguientes
porcentajes de inflacién en los dltimos tres afos:

Anos Inflacion
2014 3.67%
2015 3,38%
2016 1,12%

Partes relacionadas
Para efectos tributarios se consideraran partes relacionadas a las personas naturales o

sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de ellas participe directa o
indirectamente en la direccidn, administracion, control o capital de la otra; o en las que
un tergero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el Ecuador, participe
directa o indirectamente, en la direccidn, administracion, control o capital de éstas.

S¢ considerarin partes relacionadas, entre ofros casos los siguientes:

\
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#la sociedad matriz v sus socledades fihales, subsidiarias o establecimientos
permanentes.

s Las sociedades filiales, subsidiarias o establecimientos permanentes, entre si.

#Las partes ¢n lag que una misma persona natural o sociedad, participe indistintamente,
directa o indirectamente en la direccién, administracion, control o capital de tales
pirtes.

eLas partes en las que las decisiones sean tomadas por drganos directivos integrados en
su mayorfa por los mismos miembros.

eLas partes, en las que un mismo grupo de miembros, socios o acclonistas, participe
indistintamente, directa o :m:hrfctamente en la direccion, administracion, control o
capital de éstas.

eLos miembros de los drganos dlrecmrus de la sociedad con respecto a la misma,
slempre que se establezcan entre éstos relaciones no inherentes a su cargo.

& Los administradores y comisarios de la sociedad con respecto a la misma, siempre que
se establezcan éntre éstos relaciones no inherentes a su cargo

slina sociedad respecto de los comyvuges, parientes hasta el cuarto grado de
consanguinidad o segundo de afinidad de los directivos; administradores; o comisarios
de la sociedad,

elina persona natural o sociedad y los fideicomisos en los que tenga derechos.

Efective y equivalentes de efectiva

Registra los recursos de alta liquider de los cuales dispone la entidad para sus
operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se registran en efectivo o
equivalente de efective partidas como: caja, depdsitos bancarios a la vista y de otras
instituciones financieras, que son facilmente convertibles en Importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significative de cambios en su valor,

Activos financieros

Es cualguier activo que posea un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero de otra entidad; o a intercambiar activos financieros o pasivos financieros con
otra entidad, en condiciones que sean potencialmente favorables para la entidad; o un
instrumento de patrimonio neto de otra entidad. Tales como: saldos comerciales, otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a relacionados,

Al 31 de Diciembre de 2016, la compafia mantuvo activos financieros en la categoria de
préstamos y cuentas por cobrar, cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar clientes: Se¢ reconocerdn iniclalmente al costo. Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por la venta de productos realizadas en el curso
normal de operaciones. No generan intereses y se recuperan ¢n ¢l corto plazo,

Préstamos a empleados: Estas cuentas corresponden a los montos por préstamos i sus
trabajadores, los mismos que son recuperados en el corto plazo y no devengan intereses.

Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por préstamos para fimanciar capital de trabajo y por ventas
realizadas pendientes de cobro.

Provisk

Debe reconocerse una provision cuando se den las sigulentes condiciones:

{a) La entidad tiene una obligacidn presente (va sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado;
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[b) es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos para cancelar tal obligacién; y

(c) puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacian.

Provision para cuentas incobrables- Cuando existe evidencia de deterioro de las
cuentas por cobrar, ¢l importe de esta cuenta se reducird mediante una provisidn, para
efectos de su presentacion en estados financieros. Se registrard la provision por la
diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe
recuperable de las mismas,

La Compania, en base al andlisis de morosidad de sus clientes, realiza la estimacion para
la provisidn anual para las euentas incobrables,

servicios y otros pagos anticipados
Se registran los seguros, arriendos, anticipos a proveedores u otro tipo de pago realizado
por anticipado y que no hayan sido devengadaos al cierre del ejercicio econdmico.

Corresponde a todos los créditos tributarios contemplados en la normativa legal que la
Compania recuperard en el corto plazo.

Impuesto a la renta.- 5S¢ determina de la utilidad gravable (tributaria) la cual difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasive de la compafiia por concepto del
impuesto corrlente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuesto diferido.- S¢ reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasives incluidos  en los estados financieros y sus
hases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se réconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacidn
de negocios) de otros activos y pasivaos en una operacion que no afecta la utilichad
gravable (tributaria) ni la contable. Ademis, los pasivos por impuestos diferidos no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimienta inicial de la plusvalia.
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El imparte en libros de un activo por impuestos diferidos se somete a la revision al final
de cada periodo sobre ¢l que se informa vy se reduce, en la medida que estime probable
gue no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para
permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele y considerando las restricciones tributarias vigentes.

= Se incluirdn los activos de los cuales sea probable obtener beneficios futuros, se esperan
— utilicen por mds de un periodo v que el costo pueda ser valorado con fiabilidad, se lo
utilicen en la produccién o suministro de bienes y servicios, o se utilicen para propdsitos
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administrativos, Incluye bienes recibidos en arrendamiento financiero. Al comienzo del

plazo del arrendamiento financiern, se reconocerd, en el estado de situacidn financiera

del arrendatario, como un activo v un pasivo por el mismo importe.

¢ Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas se miden inicialmente por
s costo de adguisicidn.

& Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento
inicial son registradas al costo menos la depreciacién acumulada. Los gastos de
reparaciones ¥y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

o Método de depreciacion v vidas dtiles- El costo de propiedades y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. Los terrenos se registran en forma
independiente de las instalaciones de inmuebles en que puedan estar asentados sobre
los mismos v se entiende que tienen una vida otil indefinida, ¥ por o tanto oo son
objeto de depreciacion,

P\

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta v equipo v
las vidas titiles usadas en el cilculo de la depreciacian:

Item Vida iitil en afios  Deprec. %
Edificia 15 y 20 ZB6y 5
Instalaciones 10 10
Magquinaria v equipo 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacion 3 33,33
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El valor residual de estos activos, la vida 1til y el método de depreciacion seleccionado
son revisados v ajustados si fuera necesario a la fecha de cada estado de sitwacion
financiera, para asegurar gue el método y el perindo de la depreciacion sean consistentes
con el beneficio econamico v las expectativas de vida de las partidas de propiedades y
equipo.

Revaluacion.-El activo se registra inicialmente al costo, pero pasteriormente su valor en
libros se incrementa para dar cuenta de cualquier apreciacién en el valor. Es permitido
un ajuste tanto a la baja y al alza en el valor de un activo. Las revaluaciones se realizan de
manera regular, de manera que la cantidad cargada del activo no difiera materialmente
de su valor razonable a 1a fecha del balance.

5i la revalvacion resulta en un incremento en el valor, se debe acreditar el patrimonio
bajo el encabezamiento 'superdvit por revaluacion’ a menos que represente la reversa de
un decremento en la revaluacidn del mismo activo que anteriormente se reconocio como
gasto, caso en el cual se debe reconocer como ingresos (resultados).
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Retiro o venta de propiedades, maquinaria y equipo.- La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propledades, maquinaria y equipe es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.
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Un ente, sobre ¢l cual el inversor ejerce influencia significativa y que no es una
subsidiaria ni una participacién en negocio conjunto.

Segiin la NIC 28, se aplicard al contabilizar las inversiones en asociadas. No obstante, no
sera de aplicacidn a las inversiones en asociadas mantenidas por:

{a) entidades de capital riesgo, o

—
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(b} instituciones de inversion colectiva, como fondos de inversion u otras entidades
stmilares, entre las que se incluyen los fondos de seguro ligados a Inversiones. Que
desde su reconocimiento inicial hayan sido designadas para ser contabilizadas al
valor razonable con cambios en el resultado del ejercicio, o se hayan clasificado
como mantenidas para negociar y se contabilicen de acuerdo con la NIC 39
Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion.

Representado en el estado de sitwacion financiera por inversiones en acciones y
participaciones, Son activos financieros no derivados que se designan en esta categoria o
no califican para ser designados en alguna de las otras categorias de activos financieros.
S¢ muestran como activos no corrientes a menos que la administracidn tenga la
intencidn expresa de vender el activo dentro de los 12 meses, cortados desde la fecha
del estado de situacion Rinanciera.

Los métodos a aplicar a las inversiones son:

Métado de la participacion.- El método de la participacion, en el reconocimiento inicial
la inversién en una asoclada o negocio conjunto se registrara al costo, v el importe en

libros se Incrementard o disminuird para reconocer la parte del inversor en el resultado

del periodo de la participada, después de la fecha de adguisicion. La parte del inversor en
el resultado del periodo de la participada se reconocerd en el resultado del perindo del
inversor. Las distribuciones recibidas de la participada reducirdn el importe en libros de
la inversidn. Podria ser necesaria la realizacion de ajustes al importe por cambios en la
participacion proporcional del inversor en la participada gue surjan por cambios en el
otro resultado integral de la participada. Estos camblos incluyen los que surjan de la
revaluaclon de las propiedades, planta ¥ equipo, v de las diferencias de conversion de la
moneda extranjera. La parteé que corresponda al iInversor en esos cambios s reconocers
en ¢l otro resultado integral de éste

Método del costo.- Bajo el método del costo, el inversionista registra al costo de
adquisicidn su inversion en la empresa participada. El inversionista reconoce ingresos
sélo en la medida en que recibe las distribuciones de ganancias acumuladas de la
empresa participada, tras la fecha de adguisicidn por parte del inversionista. Los
repartos de dividendos por encima de tales ganancias acumuladas se consideran
recuperacidn de la inversion, y por tanto se registran como una disminucion en el costo
de la misma.

Método del valor razonable.- Segin el cual la inversion en una asociada se reconoce
inicialmente al precio de la transaccian (sin incluir los costos de transaccion). Luego del
reconocimiento inicial, la inversion en una asoclada se medira al valor razonable en cada
fecha sobre la que se informe, Los cambios en el valor razonable se reconoceran en
resultados. No obstante, un inversor gue use ¢l modelo del valor razonable debera
utilizar el modelo del costo para las inversiones en asociadas en las que sea
impracticable medir el valor razonable con fabilidad, sin incurrir en un costo o csfuerzo
desproporcionado.

Estados financieros individuales del inversionista.- La inversion en una empresa

asociada, que se incluye en los estados financieros de una empresa inversionista que no

emite estados financieros consolidados, debe ser:

& llevada contablemente al costo;

# contabilizada utilizando ¢l método de la participacion, segin se describe en esta
Naorma. sl este método de contabilizacidn hublera sido el apropiado en el caso de que
la empresa inversionista hubiera emitido estados consolidados, o bien;
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® Contabilizarse como activo financiero disponible para la venta o como activo
linanciers  negociable, segin las  definiciones y  descripclones  de
los métodos correspondientes.

Pasivos financieros a corto plazo

Cuentas y documentos por pagar: Obligaciones provenientes exclusivamente de las
operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros, registradas a su valor
nominal.

Obligaciones con instituciones financieras: En esta cuenta se rogistran  las
obligaciones con bancos y otras instituciones financieras, con plazos de vencimiento
corriente, ¥ llevados al costo amortizado utilizando tasas efectivas de interés. En esta
tuenta se incluyen los sobregiros bancarios.

Cuentas por pagar a partes relacionadas - Corresponden a obligaciones por compras

de servicios y financiamientos por préstamos recibidos. Se registran como sigue:

a) Comerciales, se registran a su valor nominal, no devengan intereses y son pagaderas a
corto plazo,

b} Financiamiento, par préstamos recibidos de sus relacionados que se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, devengan intereses y se
hiquidan sustancialmente en el corto plazo,

Pasivo a largo plazo

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizadoe aplicando el método
de interés efectivo, En especifico la Compafifa presenta las sigulentes cuentas dentro de
esta categoria;

Obligaciones con instituciones bancarias- Representan los créditos, los cuales se
registran inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos eén la
transaccion para la obtencidn de los créditos, v después se miden al costo amortizado,
utilizando tasas efectivas de interés. Con vencimientos mayores a doce meses,

Cuentas por pagar a diversas/relacionadas.- Que no provienen de operaciones
comerciales. Las obligaciones con entidades relacionadas se reconocerin inicialmente
por ¢l costo de la transaccion, posteriormente se medirdn a su costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos los pagos realizados.

Provisiones
S¢ registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes como resultado de

sucesos pasados, ante la posibilidad de que la empresa, a futuro, tenga que desprenderse
de recursos.

Provision para jubilacion patronal - Se establece en base al estudio actuarial realizado
anualmente al cierre del periodo contahle, £l incremento de las reservas s registrado
con cargo a resultado del aio.  El derecho a jubilacién patronal segin lo establece ol

Codigo del Trabajo estd condicionado a la permanencia del empleado por al menos 20
afios de servicio, El método actuarial para calcular las reservas matemidticas s el
“método prospectiva” o método de crédito unitario proyectado segin lo determina NIIF
Pymes, este método permite cuantificar el valor presente de la obligacion futura,

Para este estudio la compafiia contrata a una empresa especializada v debidamente
calificada por los arganismos de control,
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Reserva legal
La Ley de Compaiias establece una apropiacién obligatoria del 5% de la utilidad neta

anual para su constitucion hasta que represente minimo el 20% del capital pagado. El
sildo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Ganancias acumuladas
Contlene las utilidades netas acumuladas, sobre las cuales los socios no han dado un
desting definitivo,

Pérdidas acumuladas;
Se registran las pérdidas de ejercicios anteriores, que no han sido objeto de absorcion
por resolucion de junta general de socios.

S¢ registra el efecto neto de todos los ajustes realizados contra Resultados Acumulados,
producto de la aplicacién de las NIIF por primera vez, conforme establece cada una de las
NOrmas,

Ingresos
Incluye tanto a los ingresos de actividades ordinarias comao las ganancias. Los ingresos de

actividades ordinarias surgen en €l cursoe de las actividades ordinarias de la entidad, y
corresponden a una variada gama de denominaciones, tales como ventas, honorarios,
intereses, dividendos, alquileres y regalias. Son ganancias otras partidas que, cumpliendo
li definicidn de ingresos, pueden o no surgir de las actividades ordinarias levadas a cabo
por la entidad. Las ganancias suponen incrementos en los beneficios economicos v, como
tales, no son diferentes en su naturaleza de los ingresos de actividades ordinarias. Los
Ingresos se registran en el perfodo en el cual se devengan.

Prestacion de servicios.- 5¢ registran los ingresos por la prestacion de servicios,
cuando estos pueden ser estimado con Rabilidad, los ingresos de actividades ordinarias
asociados con la eperaciom deben reconocerse, considerando el grado de terminacton de
la prestacion final del periodo sobre el gue se informa.

Costos ¥ gastos

Son registrados por el métode del devengado, conforme se dan los hechos econdmicos
independientes de su pago. Incluye tanto gastos como pérdidas gue surgen de la
actividad ordinaria de la entidad

Se reconoce un gasto en ¢l estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los
beneficios econdmicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un
incremento en los pasivos, v ademds el gasto puede medirse con fiabilidad. En definitiva,
esto significa que tal reconocimiento del gasto ocurre simultincamente con el
reconocimiento de incrementos en los pasivos o decrementos en los activos,

linpuesto a las ganancias

Conforme lo establecen las leves ecuatorianas la Compaiiia establece y cancela el 15% de
participacion a trabajadores calculados de la utilidad contable, e impuesto a la renta
considerando las disposiciones tributarias vigentes,

Impuesto a la renta

La Ley Orginica de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la renta
del 22% para los anos 2016 y 2015, para sociedades y en caso en el que este impuesto
sea menor al anticipo determinado, este dltimo se convierte en impuesto delinitive,
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L2 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos
supuestos inherentes a la actividad -economica de la entidad, con el propasito de
determinar la valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los
estados financleros. En opinién de la administracidn tales estimaclones y supuestos
estuvieron basados en la mejorutibzacion de la informacion disponible al momento, los
ruales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y julcios contables criticos que |a
administracion de la compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables.
« Provisiones para cuentas incobrables.- En base al estudio de morosidad de cartera,
que en el presente periodo no ha presentado movimientos.
- Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones depende de vanios lactores que son determinados en
funcién de un cilculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos atilizados
para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento,
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios,
- Estimacién de vida atil de los actives de propledad, planta y equipo- La
estimacion de la vida il v valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado
anteniormente.

1.3. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros.- La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos de mercado,
de liquidez v de operacion. Estos riesgos son evaluados en términos de probabilidades de

ocurrencia e impacto para ser mitigados con mecanismos de acuerdo a su naturaleza

= Riesgos de mercado nacional- Los principales riesgos a los que estd expuesta la
Compaiila en el mercado, son la reduccion de demanda y exposicidn a las variaciones de
precio. La empresa ha estado trabajando para mitigar estos riesgos mediante la
diversificacidn de sus clientes, calidad e innovacion de sus servicios, posicionamiento de
la marca.

= Riesgo de tasa de interés- Existe una baja volatildad de las tasas activas efectivas
referenciales de interés ecuatoriano [Diciembre 2016 tasa activa efectiva para el sector
productive empresarial referencial del Banco Central del Ecuador es 8,31%).

» Riesgo de liquidez- las principales fuentes de liquidez de la Compaiiia, son los flujos  de
efectiva  proveniente de sus actividades comerclales y préstamos bancarios. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compatiia utiliza flujos de caja proyectados por
un periodo de doce meses, los cuales son ajustados y monitoreados constantemente por
la Administracion Financiera, con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo y de ser
necesario buscar apalancamiento en sus proveedores o instituciones financieras.

» Riesgo de capital- El objetivo de la administracion es proteger ¢l capital o patrimonio
como una base que permita cumplir metas importantes como son: La rentabilidad de la
operacion, buscar y mantener el liderazgo gracias a los productos y a la tecnologia y
lograr la permanencia en el tiempo.
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» Riesgo de crédito.- Surge del efectivo v equivalente de efectivo y depdsitos en bancos, asi
como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las

cuentas por cobrar y las transacciones comprometidas.

La Compafila mantiene su efective ¥ equivalente al mismo, con la siguiente entidad

linanciera:
Entidad financiera 2015
Banco Bolivariano 5.A. AAA- JAAA-
Banco de la Produccion Produbance 5.A. AAA- JAAA-
Banco del Pacifica S.A. B AAA- JAAA-
Mutualista Azuay AA

2016

AAA- JAAA-
AAA- JAAA-
AAA- TAAN-

AA

La calificacidn de riesgo es tomada de la publicacion realizada en la pigina virtual de la

Superintendencia de Bancos.

Respecto a la exposicidn de crédito a los clientes, el departamento de crédito mantiene
politicas, manuales y herramientas tecnologicas en la concesian de cupos de créditn, que

minimizan los riesgos de recuperacion de credito,

2. EEECTIVO O EQUIVALENTE DEL EFECTIVO

Al 31 de Diclembre se presentan los siguientes saldos:

Caja

Banco del Pacifico 5.A, cta. cte. 1950029

Banco de la Produccidn Produbance S.A cta cte.DZ070006012
Banco Bolivariano 5.A cta. cte. N* 400-5019988

Cooperativa de Ahorro y Crédito Multiempresarial

CAC Jardin Azuayo Ltda

T/Crédito Visa Banco del Austro

Total

3.~ ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de Diclembre se presentan los siguientes saldos de cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar alumnos (1)

Cheques posfechados

Letras de cambio

Cuentas por cobrar clientes e tramites (2]
Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar empleados

{-) Provisidn cuentas incobrables (3)
Total

2016 2015

218 218

5271 1.754

5281 3230

TH B3

1.961 2.502

239 -

L6332 —t.

18.668 L1871
a clientes.
all6 2015
111827 135.675
2.102 a5
2.546 2546
35.042 -
B219 -
3.026 T.214
(251) (951)
161911 145479
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(1) Al 31 de Diciembre de 2016, se presentan los siguientes saldos de dientes mas

sigmificativos:
Serrano Paredes Marfa Carmen 12.553
Rofas Castillo Martin Alejandro 1.846
Loyala Daminguez Doménica Valentina 1.231
Marvaez Martinez Max Gabriel 1.2%3
Sangolgul Ortiz Jose Miguel 1.201
Dominguez Durdn Maria Gracia 1.064
Montenegro Moncayo D;yan.:t Carolina 1.064
Gongalez Amestica Miranda .62
Vilez Vanegas Daniel De Jesis 1.047
Ordofiez Segarra Doménica Alejandra 1.042
Torres Torres Denisse Alejandra 9683
Armijos Sarmiento Valentina Paulette 93
fenteno Delgado Bernarda Rafaela a1
Mogrovejo Orellana Melanie Nicole 978
Armijos Sarmiento Marco Andrés 968
Zambrano Caguana Matias Alejandro 951
Corral Ullaurl Omar Alejandra 929
Armibjos Sarmiento Micaela Maomi B

Calle Pesiantes Pablo Israel 909
Corral Ullaurl Juana Valentina G909
Vanegas Bravo Paul Santiago G509
fenteno Delgado Doménica Alejandra 409
Vélez Maonsalve Juan Andrés 505
Carral Ullauri Maria Victonia 904
Viasquez Samaniego Mateo José sa8

Pérez Sinchez Josue Santiago B62
Campozano Zambrano Andrea Estefania f43
Pérex Sanchez Emilia Doménica 140
Ochoa Webster joaquin Bernardo LK ¥
Cabrera Serrano Juliana B3l
Arias Torres Francisco |avier a3
Sangolqui Ortiz Daniela Alejandra H30
Vizquez Samanie¢go Bruno 825
Rodas Roldan Paula a01
Varios clientes con saldos menores a US B0O _ 6709
Total 111,927

{2) En el perfodo 2016, se encuentran las siguientes cuentas por cobrar en trimite legales.

Clientes en tramites 2016
Sarmiento Chacon Christopher D 4.026
Sarmiento Chacon Mathias Agust 31945
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Barrera Moscoso Daniel Fernand
famora Barzallo Pedro José
Maldonado Garcia Juan José

Beth Ann MNielsen

Méndez Duefias [smael Fernando
Roura Barzallo Maria Belén
Guzmiin Morillo Tatiana Emilia
Dorts Cardenas

Guznuin Morillo Matias Sebastidn
Lipez Mancheno Padl Sehastian
Plaza Castillo Ismael Fununfl'n
Clientes con saldos menores a USD 1.000
Total

fi

f

L

2016y 2015,

4. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de Diciembre se encuentran los siguientes saldos:

»Eeeeeeeesee e e e e e R Re e R e R

SEgUros empresa por anticipado
Seguros alumnos por anticipado
Anticipo a empleados

Anlicipo a proveedores
Garantias entregaias

Total

!.

5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de Diciembre estin constituidos como sigue:

Crédito tributario LR a Givor de la empresa
Anticipo de impuesto a la renta
Total

B9 PPIRRRR PP

3343
2136
1.584
1.502
1.502
1.433
1.305
1.292
1.277
1.273
1018
_9.406
45042

1.540
16937
250
6.177

12803

(3) La provision para cuentas incobrables no ha tenido movimientos durante los perindos

:

1.455
11.844

21158

E

Eo sk
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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
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6.- PROPIEDAD PLANTAY EQUIPQ
Durante el periodo se dieron los siguientes movimientos:

saldo Adiciones  Bajas saldo
31-dic.-15 3 -dic.-16
Terrenos 1.011.079 - LD11.079
Edificios 1.145.683 33633 1.172316
Construcciones en curso 6000 46,221 52221
Instalaciones . 54.287 10451 64,7348
Muebles v enseres " 24388 7.597 31985
Maquinaria v equipo 13.046 2.281 15.327
Equipo de computacién 26.648 13.601 {15.50%) 24.740
Otras propiedades 24.567 24567
Subtotal 2.305.698 113.784 (15.509) 2.403.973
Depreciacion (382767)  (33921) (416.688)
Saldo neto 1922931 79863 (15509) L987.285
Saldo Adiclones Saldo
31-Dic-14 31-Dic-15
Terrenos 1.011.079 1.011.079
Edificios 1.126.433 25.250 1.151.683
Instalaciones 47 857 6430 34.287
Muehles y enseres 24.388 - 24388
Magquinana y equipo 6.064 6.982 13.046
Equipo de computacidn 16,439 10.209 26648
Otras propiedades 23.797 770 24.567
Subtotal 2.256.057 49.641 2305696
Depreciacidn (336.584) _(44.183) (3B2.767)
Saldo neto 1917473 3458 1922931
7.- OTROSACTIVOS NO CORRIENTES
Al 31 de Diclembre, se encuentran los siguientes saldos:
2016 2015
Inversiones locales EDUALTER (*) 90.188 57.188
Inversiones COAC Multiempresarial € Ltda. ~30%% 2346
Total 23284 39534

[*)Corresponde a 25500 acciones con el valor nominal de

UsD 1,00 cada una que

representan una participacion acclonaria del 51%, en la compadia Educacion

Alternativa Edualter 5.4,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

8- CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 se presenta los saldos de USD 68541 y 86.574,
respectivamente. Los principales saldos en el 2016 son los sigulentes:

2016
Ordofiez Andrade limmy Fabian 21.1348
Seguros Del Pichincha 11.840
Cooperativa Multiempresarial 2160
Fajardo Muevecela Wilson Fernando 4.054
Gerardo Ortiz E Hijos Cia, Ltda. 3.391
Luzuriaga Saquicela josé Rolando 2577
Campoverde Heras jorge Rodolfo 2.245
Quinta Lucrecia Cia. Lida. 1.906
Chubb Seguros Ecuador SA 1.831
Smartsys Cia Lida 1.653
Etapa-Ep 1.535
Saldos menores a USD 1.000,00 1211
Total 68.541
9.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de Diciembre estin conformadas como sigue:
016 2015
Con la administracidn tributaria 12.950 5.568
15% participacion trabajadores 3354 4995
Impuesto a la renta 13.141 12.007
Con el IESS 19.077 17.8%6
Varios descuentos en ndmina - 427
Vacaciones 11.543 8.741
Sueldos y salarios 37.704 44.605
X111 sueldo (*) 4,596 4,680
XIV sueldo (*) 11214 10781
Total 113579 109.699
(*1 Al 31 de Diclembre se encuentran los siguientes movimientos:
Saldo al 31 Saldo al 31
Dic 15 Pagos Provisiones Dic 16
X1 sueldo 4.680 [53.462) 53.377 4.596
XIV sueldo 10.781 [26.379) 26812 11.214
Total 15461 (72.841) 80,189 15810
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Saldo al 31 Saldo al 31
Dic 14 Pagns Provisiones Dic 15
X111 sueldo 4.350 (50.425) 50.754 4,680
XIV sueldo 9770 [24506) 25518 10.781
Total 14120 (74.931) 16272 15.461

10.- CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADOS

Al 31 dé Diciembre, se presentan Jas siguientes cuentas, las mismas que no generan
intereses, no benen fecha de vencimiento v no bepen garantias,

2016 2015
Eudualter S.A 31086 .
Adridn Vanegas - 2500
Total 086 2500

11.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre se encuentra los siguientes saldos:

UL B iy ys

Interes
Institucion bancaria Consecidn  efective 2016 2015 Finalizac, Garantias
Banco de la Produccidn Hipotecs
Produbanon S.A, 201220013 1083% 90423 120841 20012018 Jote 9y 10
LA C Multlempresarial N"
2587ThH 25082016 11.02% T80 = 23000 /18 Pagaré
CAC Multiemgresrial N°
24711 10/11/2015 1L02% 0230 16335 05/11/17 Pagaré
—_— CAC Multiempresarial N
= 24398 2 2015 I LE3% 5300 25352 0103717 Pagare
C. AL Muliempresarial N*
e 22418 11-9-14 1LE3I% - A413 02/03/16 Pagars
L — CAC Multiempresanal N°
26707 20122006 11.73% 25000 - 02/03/16 Pagar:
s Conperativa Jardin Azusyo
- 6HS59 201242009  1500% _20.000 = 20/12/19 Pagaré
s Total 156,437 174841
— 1Z.- CUENTAS DIVERSAS POR PAGAR A RELACIONADOS LARGO PLAZO
Al 31 de Diclembre seencuentran los sipulentes saldos:
—
— Relacionado 2016 2015 % int mensual Garantias
— Miguel Morales 20334 24772 213% Pagaré
— Cecilia Aguilar S6.000 17.000 1.00% Pagareé
= Edualter S.A. 23059 - 1.25% Pagaré
Total 139393 41772
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13.- EROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADQS
Al 31 de Diciembre los movimientos fueron los siguientes:
Saldo al 31 Saldo al 31
Dic 2015 Pagos  Provisidn  Ajustes Dic 2016
[ubilacidn patronal 242,128 [370) [1R.604) 223.154
Jubilac. patronal menora 10
andy 13.112 - 12.987 [1.549] 24550
Desahucio B7.173 4.767 [43449] B7.091
Total J42413 (370) 1775%  (24.502) 335,295
Saldao al 31 Saldo al 31
Dic 14 Fagos  Provisidon Ajustes e 15
Jubilacién patromnal 213244 613146 [32.433) 242.128
Desahucio 25% fhad4 [3.803] 35178 [9.5406) B7.173
Juhilac. patranal menora 10
Atos 13.112 13112
Total 278.888 (3.803) 109.606 (42.278) 342,413
14.- CAPITAL

Al 31 de Diciembre esta conformada por 274.128 participaciones ordinarias, por el valor

nominal de UDS, 1,00 v se desglosa a continuacion:

S0cios

Duran Aguilar Ana Eugenia

Roura Herrera Maria Dolores
Fernandez Machado Lucia
Hurtado Marejon Rosa

Buitrdn Marchan Maria Alexandra
Malo Serrano Rebeca

Leon Pefia Luls

Vintimilla Carrasco Maria Augusta
Suarez Moreno Cecilia

Hidrovo Visquez Lautaro

Durdn Aguilar Javier

Célleri Yanzahuano Radl

Soliz Carrion Fernando

Oreliana Capelo Ximena

Total

Capital  Porcentaje

121.563
57.778
17.117
20.711

2.190
3.7688
5109
1.642
10.840
Z.190
f. 190
13.692
o.128
2.190
474,128

444,
21%
6%
8%
1%
1%
2%
1%
%
1%
2%
2%
3%
—1%
100%
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15 INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS

Al 31 de Diciembre los movimientos se presentan comao sigue a continuacion:

BRR BRI PRBRPPRPPPPPP

016 2015
Matriculas 75.598 76.708
Pensiones 1.141.875 1.077.193
Tutoria Especial 19.861 12.170
Tutorias idiomas 19.844 20.024
Seguro estudlantil 28.351 28.624
Alimentos y bebidas 177.847 152.157
Ingresos académicos y otros 162874 161.752
Descuentos en ventas (52.228) [43.081)
Devoluciones en ventas (12.227) (18.327)
Total 1556295 1467222

16.- GASTOS DE VENTAS

Las gastos de ventas al 31 de Diciembre fueron como sigue:

al16 a1
Sueldos docentes 703,735 69035
Aportes patronal 1ESS 1,825 71.684
X1 sueldo docentes 5h.105 48.961
XIV sueldo docentes 27.253 25420
Fondos de reserva 48.206 43.571
Indemnizacion 16.936 13437
Reserva jubilacion y desahucio 28,584 71048
Otros gastos de nomina 18,639 12668
Honorarios comisiones y dietas a personas naturales 14.691 5670
Mantenimiento y reparaciones 16.685 55605
Depreciaciones 60.939 58E32
Servicios basicos y combustibles 13.201 12.899
Internet y comunicaciones 5.011 .
Suministros, materiales y comunicacion 45598 56.171
Gastos de academias |HG61H 20693
Gastos menores GLEAD 3.118
Movillzaclon y vidticos 125062 134771
Total 1290128  1.263.581
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17.- GASTOS ADMINISTRATIVOS
Los gastos administrativos al 31 de Diciembre se presentan asi:
2016 2015
Sueldas, salarios v horas extras 68.520 53.610
Aporte patronal LE.S.5. 7.873 6249
Fondo de reserva 5.434 1631
XN sueldo administracion 1.957 1.286
KIV sueldo administracion - 1.415 1.411
Reserva indemnizaciones 3134 1.741
Reserva jubilacidn 526 3.8
Mantepimiento ¥ reparaciones 1.991 1.134
Honorarios comisiones y dietas a personas naturales 21.873 13.284
Impuestos contribuciones y otros f.297 12.040
Promocion v publicidad 9.144 -
Depreciaciones 3613 5463
Otros gastos 21177 29,784
Total 156.154 135.662
18.- IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Conforme a lo reguerido por las disposiciones del Codigo del Trabajo, la Compafiia
procede a determinar el 15% de participacion a trabajadores, vy el impuesto a renta,
segun lo establece la Ley de Bégimen Tributario Interno ¥y su Beglamento.

IMPUESTO A LA RENTA

Mediante Resolucidn SRI N® NAC-DGERCGC15-00003218, el Servicio de Rentas Internas
[SRI), dispone que para efectos de presentacion del informe de obligaciones tributarias
del afio 2016, cuyo plazo de presentacion es hasta el 31 de |ulio del 2017, todos los
sujetos pasivos a tener auditoria externa, deberdn presentar a los auditores externos
para su revision, los anexos y cuadros referentes a informacion tributaria conforme a
contenidos, especificaciones y requerimientos establecidos par el SRI.

A la fecha de emisidn del presente informe, ¢l SEl aldn mo ha emitido los anexos ¥
modelos del informe para el perindo 2016.

TIPO IMPOSITIVO EFECTIVD

Mediante resolucidn No. NAC-DGERCGC17-00000121, puhblicada el dia 01 de Marzo de
2017, segiin Registro Oficial n® 953, el Director General del Servicio de Rentas Internas,
resuelve:

Establecer el tipo impositivo efectivo [TIE) promedio de los contribuyentes del ejercicio
fiscal 2016 v fijar las condiclones, procedimientos y control para la devolucion del
excedente del anticipo del impuesto a la renta pagado con cargo al ejercicio fiscal 2016,

Art. 1.- Ambito de aplicacion.- Se establece el tipo impositivo efectivo (TIE] promedio de
los contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y las normas que regulen los limites,
condiciones, mecanismos, procedimiento vy control posterior para la devolucidn del
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excedente del anticipo del impuesto a la renta pagad con cargo al ejercicio fiscal 20186,
conforme lo establecide en el literal i) del numeral 2 del articulo 41 de la Ley de Régimen

Tributario Interno.

19.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante of perfodo 2016 la Companiia ha realizado transacciones con partes relacionadas
en iguales condiciones a las realizadas con terceros, los saldos estin reportades en las

notas Mo, 10 v 12

. Pago de N* de
Ventas Compras prestamas fransce
Duridn Aguilar Ana Eugenla Lasd
Cecilia Apuilar 3,004 10
Célleri Yanzahuano Radl 745
swirez Moreno Cecilia 672
soliz Carridn Rubén Fernando 500
Edualter 5.A. L0416 L B55 1
Total 10416 J.031 19855 28

20.- REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en resolucidn No, SCVE-INC-DNCEBM-2016-11 con
Registro Oficial No. 879 del dia Viernes 11 de Noviembre de 2016, efectuamos las

siguientes revelaciones.

Activos ¥ pasivos contingentes- Noo existen activos y pasivos contingentes que la
Administracion los conozca v merezcan ser registrados o revelados: en los estados

financieros a Diciembre 31 del 2016 y 2015.

Cumplimiento de medidas correctivas de contral intermo.- Durante el periodo de
auditoria no han existido recomendaciones de los organismos de control que amériten

un seguimienta de auditoria externa.

Comunicacion de deficiencia de control interng.- Durante @l periodo de auditoria si han

existido recomendaciones de parte de los auditores independientes, las mismas que han

sido implementadas parcialmente por parte de la administracidn.

Eventos posteriores.- La administracion de la Compaiia considera que entre Diciembre
31 del 2016 (fecha de cierre de los estados financieres) y 049 de Marzo del 2017 (fecha de
culminacion de la auditoria} no han existido hechos posteriores que alteren
significativamente la presentacion de los estados financieros a la fecha de cierre que

requieran ajustes o revelacianes,

Las otras revelaciones dispuestas en la mencienada resolurion estan reflejadas en las
notas correspondientes; aguellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiia, por

tal pazdn no estin reveladas.




