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NEXOAUDITORES NEXAUDIT CÍA, LTDA. 

INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
Cuenca, 22 de Marzo de 2018 

Ala Junta General de Socios de 
COMUNIDAD EDUCATIVA DE FORMACIÓN INTEGRAL CEDFI CÍA. LTDA, Subsidiarias 

EDUCACIÓN ALTERNATIVA EDUALTER SA. (La Compañía en adelante). 

Informe sobrela auditoría a los estados financieros consolidados 

Opinión Modificada con salvedades 
Hémos auditado los estados financioros adjuntos de La Compañía, al 31 de Diciombre del 2017, 
que comprenden los estados consolidados de situación financiera, estados de resultados: 
integrales, de cambios en el patrimonlo, de Mujo de efectivo, por el año terminado en esa fecha, un 
resumen delas polficas contables significativas y otras notas explicativas Los estados financieros 
consolidadas han sido preparados por la Administración, con base a. lo establecido en los 
Principios y Políticas Contables y ena Resolución N? SC.ICLDCCPG-14.003, 

En muestra opinión, excepción de ls efectos dela materia descrita en la sección de Fundamentos. 
de ta Opinión Modificada con Salvedados de nuestro informe, los estados financieros consolidados 
adjuntos, expresan la imagen fl en todos los aspectos significativos lastunción financiera de La 
Compañía, Al 31 de Diciembre de 2017, los resultados de sus operaciones, los cambios en su 
patrimonio y Majo de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas 

cernacionales de Información Financiera NIE para PYMES y disposiciones eminidas por. 
Superintendencia ie Compañía, 

  

Fundamento de a opinión modificada con salvedades 
La Compañía no registra en el present periodo la totalidad de la provisión correspondiente paca 
la Jubilación Patronal porel valor de USD (76753) y Desalucio por el valor de USD (19327) Lo 
que da como resultado la subvaloración del pasivo y sobrevalorando el patrimonio en esos valores, 

lemas llevado 2 cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoria [NIA). Nuestras responsablidades de acuerdo con dichas normas se describen más 
adelante en la sección "Responsabiidades del auditor en relación con la auditoria de los estados 
financieros” de nuestro informe. 
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente 
Y apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría 

Independencia 
Somos independientes de La Compañía de acuerdo con el código de tica y de conformidad condo. 
requerido en la Resolución de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros No, 
SCYS-INC=DNCDN-2016-011, Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtonido. 
proporciona wna base suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoría. 
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Responsabilidad de la Administración de La Compadía por los estados financieros 
consolidados. 
La administración de La Compañía es responsable por la preparación y presentación razonable de 
los estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 
Financiera NIF para PYMES y de los controles internos que considere relevantes. para la 
preparación y presentación raronable de los estados financieros consolidados que no estén 
Afectados por distorsiones significativa, sean éstas causadas por fraude o error 

  

  

En la preparación de los estados financieros consolidados, la administración es responsable de 
evaluar la capacidad de La Compañía para continuar como una empresa en marcha, revelando, 
según sea aplicable, asuntos relacionados de la contabilidad A menos quelo 
administración tenga l intención de liquidar la Compañía ode cesar sus operaciones. 
Los encargados de la administración son respensables de supervisar el proceso de información 
financiera de La Compañía. 

Responsabilidad del Auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 
consolidados. 
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su. 
conjunto están libres de Incorrección material, debida a fraude o error, y omitir un informe de: 
auditoría que contiene nuestra opinión Seguridad razonable es un alto grado de saguricad, poro. 
no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las NÍA sempre detecto una 
Incorrección material cuando exista. las incorrecciones pueden deborse a fraude o error y se 
consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente 
¿que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados 
inancieros. 

  

  

Como parte de una auditoría de conformidad con las NA, aplicamos nuestro juicio profestonal y 
mantenemos una actitud de esceptxcismo profesional durante toda la auditoría. Nosotros también 

 Identíficamos y valoramos los riesgos de corrección materal en los estados financieras, 
debida a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos resgos y obteremos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para 
proporcionar una base para nuesra opinión. El riesgo de no detectar una incorrección 
material debida a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección debuda a error. 
yo que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones. deliberadas, 
manifestaciones intencionadamente erréneas, elusión del control Interno. 

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias 
y no con la finalidad de expresar una opumón sobre la eficacia del control Interno de La 
Compañía, 

+ Evaluamos lo adecuado de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente información rovelada por la administración. 

+ Concluimos sobre lo adecuado de utilizas por parte de los Administradores, la base 
contable de supuesto de negocio en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría 
btenida,conciulmos sobre la existencia, o 10, de una Incertidumbre material relacionada 
¿con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad 
“de La Compañía para contar como un negocio en marcha, S concluimos que existe una y 
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Incertidumbre material senos requiere llamar la atención en nuéstro informe de auditoría 
sobra la correspondiente información revelada en los estados firancieros o, sé dichas 
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada, 

«Nuestras conclusiones se basar en a evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro Inforo. 
de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden causar que La Compañía 
no pueda continuar como un negocio en marcha. 

+ Evaluamos la presentación general la estructura y el contenido de los estados financieros, 
Incluidas las notas a éstos que representan las transacciones y los hechos subyacentes de 
an modo que logre na presentación razonable, 

Nos comunicamos cow los responsables dela administración de La Compañia on olación con, 
miro otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planfiada y los 
hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del contro] 
'nterno que identificamos enel transcurso de a auditoría. 
Entre las cuestiones que han sido obieto de comunicación con los responsables de la 
administración de la entidad, determinamos las que han sido de mayor signfiatividad en la 
auditoría de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son ls asuntos claves de 
la auditoria. 

Éntasis 
El periodo 2017, es el primer año que La Compañía, consolida. y debe someter a auditoría 
externa, los estados fizanciers consolidados. 

tros asuntos 
Esto Informe esti destinado únicamente para la Información y wso de la Administración de La 
Compañía yla Superintendencia do Compañías acorde asu Resolución No. SCCLDCCPG.14.003, La 
«cual establece la obligatoriedad de presentar estados. financieros. consolidados, 
Consecuentemente, los estados financieros consolidados adjuntos no deben ser utilizados para 
otros fines. 

Héenacidiores Vecauda Via. Lele. 
SC-RNAEN 942. 

  

ng Com. Saúl Vázquer León, MEF 
socio 

Registro Nacional No.28990 
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COMUNIDAD EDUCATIVA DE FORMACIÓN INTEGRAL CEDEL CÍA. LTDA, Y SUBSIDIARIA 
ESTADO DESITUACIÓN FINANCIERA CONSOLIDADO. 
EXPRESADO EN DÓLARES AMERICANOS. 
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COMUNIDAD EDUCATIVA DE FORMACIÓN INTEGRAL CEDEL CÍA. LIDA.Y SUBSIDIARIA 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS. 
EXPRESADO EN DÓLARES AMERICANOS 

  

Notas 207 

Prestación de servicos 1 1806212 

Costo de ventas o 19) 

"lidad bruta 1763922 

Gastos de ventas (1623923) 

Gastos admi lesa) 

Kastosinarcieros (64770) 

Otros ingresos no operacionales 74965 

Otros gastos no operacionales 550 

úVtiidad antes de Impuestos (42032) 

Impuesto la renta (aricipo mínimo) 15 asen 

Hesultado del periodo. 5620) 

Participación o controladora (informativo) (49737) 

Participación controladora (Inormativo) 20) 

  

/ 

Ing wPinena Orcllas ——— CRA MBA Roberto Mena 
Directora Ejecutiva. Contador. 

Las notas adjuntas son parte Integral de los estados fisancieros. 
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COMUNIDAD EDUCATIVA DE FORMACIÓN INTEGRAL CEDEI CÍA. LTDA. Y SUBSIDIARIA 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO - MÉTODO DIRECTO. 
EXPRESADO EN DÓLARES AMERICANOS 

VARIACIÓN EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, 
ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO 
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Clases de cobros por actividades de operación 
Cobros procedentes delas ventas de bienes y prestación de servicios 
tros cobros por actividades de operación 
Clases de pagos por actividades de operación 
Pagos a proveedores por el sumivitro de ienes y servicios 
Pagos ay por cuenta de los empleados 
tros pagos por actividades de operación 
Dividendos recibidos 

  

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) 
ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo. 
Compras de activos intangibles 
Otras entradas (salidas) de electivo 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) 
ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 
Financiación por préstamos a largo plazo 
Pagos de préstamos. 

Dividendos pagados. 

VARIACIÓN NETO DE EPECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
ERECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL 
PERIODO. 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO. 

2017 

(5900) 

70.29 
1006922 
1885032 

1990 
(1.735.700) 

(518732) 
0216954) 

Qs) 
36 

1036) 
(60.949) 

(644) 

    

(100.958) 
190.643) 
(1609) 
(606) 

26.040 
123000 
(01386) 
(5578) 

(3908) 

25400 
aLaz2 

9 

Las notas adjuntas son parte Integral de los estados financieros
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COMIINIDAD EDUCATIVA DE FORMACIÓN INTEGRAL CEDELCÍA, LTDA. Y SUBSIDIARIA 

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO. 
CONCILIACIÓN DEL RESULTADO CON PARTIDAS QUENO CONSTITUYEN FLUJO DE 
EFECTIVO,   

2017 

GANANCIA (PÉRDIDA) ANTES DE 150 A TRABAJADORES E 
IMPUESTO ALA RENTA 7 (420932) 

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO. 82394 
Alustas por gasto de depreciación y amortización 69203 
Alustos por gastos en provisiones 67301 
Ajustes por gasto par impuesto ala renta (13587) 
tros ajustes por partidas distintas al efecivo. (20.553) 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS- 31360 
Variación en cuentas por cobrar clientes. 21107 
Varlación en otras cuentas por cobrar 4906 
(Incremento) disminución om inventarios (a 
Variación en otros activos 656 
Variación en anticipo de proveedores 1576 
Variación en cuentas par pagar comerciales 10.032 
Variación en otras cuentas por pagar. 7316 
Variación on beneficios empleados. eze 

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) 
actividades de operación 70829 

  

EPA.MBA Roberto Mena 
Contador 

  

   las notas adjuntas son parte Integral de ls estade
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COMUNIDAD EDUCATIVA DE FORMACIÓN INTEGRAL CEDFI CÍA, LTDA, Y SUBSIDIARIA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS. 
EXPRESADO EN DÓLARES AMERICANOS 

   

Compadía).- Fue constituida en la República del Ecuador mediante cscitura pública el 14: de 
Noviembre de 1991, aprobada con Resolución N'91-3-2-1-320 de la Intendencia de 
Compañias de Cuenca el 06 de Diciembre de 1991 e inscrita en el Registro Mercantil bajo N*2 
+1 06 de Ever de 1992 ; 

    

Tiene como objeto soctal dedicarse a la tarea. de la educación, mediante la creación, 
desarrollo y sostonimiento de establecimientos de educación pre-primari, primaria y 
secundaria que se regirán por la Ley y los reglamentos vigentes y pertinentes a su naturaleza, 
Para el cumplimiento de sus fines, la Compañía podrá vender, comprar o permutar bienes, 
adquirir derechos y contraer obligaciones; adquirir y tener propiedades a cualquier tilo; 
“suscribir toda clase de escrturas y documentos, celebrar contratos de constitución de otras 
compañias efercer agencias y representaciones; fusionarse con otras compañías y en general, 
la Compañía podrá realizar todas las operaciones mercantiles que la ley y estatutos le 
faculten. 
COMUNIDAD EDUCATIVA DE FORMACIÓN INTEGRAL.CEDFI CÍA. LTDA, mantiene inversiones 
de capital en la compañía subsidiaria Educación Alternativa Edualter SA. por el 88%, porto 
que zctúa como una entidad controladora, Sus acciones no to cotizan en el Mercado de 
Valores. 

Empresa subsidiaria. 
fue constituida según escritura pública, aprobada 

con resolución dela Superintendencia de Compañías N*214 con fecha 16de Abril de 2007, e 
inserta cn el Registro Mercantil el 24 de Abril de 2007 

Posteriormente con resolución dea Superintendencia de Compañías N* 758, con fecha 19 de 
Diciembre de 2014, se determina a Disolución de empresa. Y se ejecuta su reactivación según 
resolución de la Superintendencia de Compañías N* 168, con fecha 22 de Abril de 2016, e 

inserta eel Registro Mercantil el 19 de Mayo de 2016, 

El objeto social de la empresa es dedicarse ala tarea de la educación, mediante la creación, 
desarrollo y sostenimiento de establecimientos de educación nical, primaria y secundaria, y 
desarrollo de Programas y Proyectos que generen insumos para la mejora de la calidad de 
stos tivolos educativo, mediante la conformación de una o más comunidades educativas y 
que se regirán por la Ley y los reglamentos vigentes y pertinentes su naturaleza, Enseñanza. 
la educación preprimaria o Inicial es el proceso de acompañamiento al desarrollo integral 
que considera los aspectos cognitivos, afectivo psicomotris, social, de Kdentidad, autonomía y 
pertinencia a la comunidad diseñada principalmente para introducir a los niños y niñas, 
deade los tros años hasta los cinco años de edad en un entorno educativo de tipo escolar; es 
deck servir de puente entre el hogar y el medio escolar). 

  

1.1. PRINCIPIOS Y POLÍTICAS CONTABLES 

los principios y. pollicas de cortabilidad adoptadas en la preparación de los estados 
Financieros concolidados se resumen a continuación:



  

219 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
EXPRESADO EN DÓLARES AMERICANOS 

Bases de preparación delos estados financieros Los estados financieros consolidados de La 
Compañía ham sido preparados de acuerdo con: 

+ NUI para PYMES, Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base. 
del costo histórico, excepto por cirtos Instrumentos financieros queso medidos al costo 
amortizado, 

a Bngeneral el costo histórico está hacado en el valor razonable delas transacciones Valor 
razonable es l precio que sela recibido por vender un activo o pagado por transferir un 
pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado ex la fecha dela 
medición 

+ La preparación de los estados inancieros consolidados de acuerdo con NIP para PYMES 
requiere el uso de ceros estimados contables críticos, También requiere que a gerencia 
serza su Julio e el proceso de aplicación delas políticas contables. 

+ Las áreas que involucran un mayor grado de julca o complejidad oáreas ens que los 
Supuestos y estimados son significativos para los etados financieros 

Aprobación delos estados Anandieros Los estados financieros consolidados al 31 de Diciembre de 2017 han sido emtidos de 
manera preliminar con la autorización dela Gerencia de La Compañía, pora posteriormente 

sor puestos consideración dela Junta General de Sacos, para su aprobación dotiniva. 

La presentación de los hechos económicos se hace de acuerdo con su importancia relativa o 
materialidad 
Para efectos de revelación, una transacción, hecho u operación es material cuando, debido a 
su cuantía w naturaleza, su conocimiento o desconocimiento, considerando las cicanstancias 
que lo ruda, Íncide en las decisiones que puedan tomar o en las evaluaciones que puedan 
realizarlos usuarios de la Información contable. 
En la preparación y presentación de los estados financieros consolidados, la mareríalidad de 
la cuantía se determinó con relación, entre otros, al activo total al activo corríemte y no 
corriente, al pasivo total, al pasivo cornente y no corriente, al patrimonio a los resultados. 
del ejercicio, según corresponda. 
Hipótesis de negocio en marcha, 
Los estados financieros consolidados se preparan normalmente bajo el supuesto de que una 
entidad está en funcionamiento y continuará su actividad dentro del futuro previsible Por lo 
tanto, se supone que la entidad no tiene la intención nia necesidad de liquidar o recortar de 
“orma importante la escala de sus operaciones: si tal intención o necesidad exitiera, los 
estados financieros pueden tener que prepararse sobro una base diferent; en cuyo caso dicha 

baso deberia revelarse. 

  

Clasificación de saldos en corriente y no corriente 
La Compañía presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera consolidado 
en base a la clasiicación de corrientes no corrientes, Un activo se clasifica como corriente 
cuando 
a Se espera realizarlo, o se pretende venderlo a consumir, en su ciclo normal de 

explotación; 
+ Semantione principalmente con fines de negociación: 
e. Seespera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del período sobre 

sel quese informa. o; 
+ Es efectivo O equivalente de efectivo, a menos que tenga restriciones, para ser 
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses siguientes



  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
EXPRESADO EN DÓLARES AMERICANOS 

  a partirdela fecha del período sobre el quese informa, 
Los activos no mencionados en l listado anterior se clasifican corno no corrientes.   

Un pasivo se lasfica como corriente cuando: 
e. Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotación, 

¡Se mantiene prinopalmente con Ines de negociación; 
+ Deba líquidarse durante los doce meses siguientes la fecha del pertodo sobre el que se 

informa, o, 
+ No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelación, al menos, durante los doce 

meses siguientes Ta fecha del poríao sabro el que se informa. 
La Compañía clasica el resto de sus pasivos como no corrientes. 

Moneda Funcional 
La moneda funcional de La Compañia, es el dólar de los Estados Unidos de América l cual es 

la moneda de circulación en el Ecuador A menos que se indique lo contrario, las citas 
incluidas en los estados financieros consolidados adjuntos están expresadas en dólares 
estadounidenses. 

Cambios en el poder adquisitivo dela moneda 
El Índice de Precios al Consumidor (IPC), es un Indicador económico que mide la evolución 
¿el nivel gonoral de precios correspondiente al conjunto de atícuos (bienes y servicos) de 
corsumo, adquiridos por los hogares del área urbana del país Su proceso de construcción 
prioriza nos de seguimiento macroeconómico y no microeconómicos dle bienestar, El 
Instituto Naciowal de Estadísticas y Censos, determinó los siguientes porcentajes de inflación 
“enlas últimos tres años 

  

Años Inflación 
2015 E 

2016 1129 
200 (0209) 

Partes relacionadas. 
Para efectos tributarios se considerarán partes relacionadas a las personas naturales o 
sociedades, domiciliadas o no en el Feuador, en las que una de ellas participe directa o 
indirectamente en la dirección, administración, control o capital de la otra, o en las que un 
tercero, sea persona natural y sociedad domicillada u no en el Ecuador, partcipe directa o 
indirectamente n la dirección, adwinistración, contro o capita! de éstas. 

  

Se considerarán partes relacionadas, entre tros casos lo siguientes 
“La suciedad matriz y sus soctedades fliales, subsidiarias o establecimientos permanentes. 
las sociedades filiales, subsidiarias o establecimientos permanentes, entre si 
sas partes en las que una misma persona natural y sociedad, participe indistintamen 
directa o ndirectamente enla dirección, administración, controlo capital de ales partes. 

las partes en las que la decisiones sean tomadas por Órganos directivos integrados en su 
mayoría por los mismos miembros, 

elas partes, en las que un mismo grupo de miembros, socios o accionistas, participo 
indistintamente, directa o indirectamente en la dirección, administración, control o capital 
deéstas. 

“elos miembros de losórganos directivos de la sociedad con respecto ala misma, siempre que 
se establezcan entre éstos relaciones no inherentes su cargo. 
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«Las administradores y comisarios de la sociedad con respecto a la misma. siempre que se 
establezcan entre ésts relaciones no inherentes au cargo 

«ns sociedad respecto de los cónyuges, parientes hasta el cuarto grado de consanguinidad o 
segundo de afinidad de los directivos; admunistradoras; o comisarios dela sociedad, 
Una persona natural o sociedad ylos fideicomisos en los que tenga derechos 

Valuación delas partidas incluidas en les stados financieros consolidados 
Zas partidas incluidas en los estados financieros consolidados adjuntos fueron medidas al 
£osto o Su valor razonable, tal como se describe en las políticas contables mencionadas más 
adelante. El valor raronablo puede see requerido o permitido por una NIIF para la medición 
¿e partidas y/o efectuar revelacion on las novas de los estados Financieros consolidados. 

El costo historico de una partida está basado en el valor razonable de la contraprestación 
pagada en la adquisición de un activo en el valor razonable de la contraprestación recibida 
al asumir un pasivo. Por el contrario, el valor razonable es el precio que sería recibido por 
vender un activo o pagado por transferir un pastwa en una transacción ordenada entre 
participantes del mercado enla echa de medición 

Consolidación 
a Compañía prepara estados inancicros consolidados con la empresa subsidiaria que ojerco 
tontrol, El control se obtiene cuando La Compañía poses el poder (así como la capacidad de 
ejercer ese poder) pura dirigir las políticas financieras y operativas significativas de: una 
entidad con el inde obtener beneficios vartables desu inversión. 
kn el caso de La Compañía, los estados financieros consolidados adjuntos comprenden los 
estados financieros individuales de la Matriz consolidados con los de su Subsidaria, n la 
cual mantiene el 88% de participación accionar, l cerrar el período 2017. 
La subsidiaria aplca políticas contables similares alasalicadas por Ce ía. La. 

1.2. NOTAS ESPECÍFICAS QUE SUSTENTAN LAS CUENTAS CONTABLES PRESENTADAS EN LOS 
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS. 

Resstra los recursos de alt liquidez de los cuales dispone la entidad para sus operaciones 
rogulares y que no está restringido su uso, sé registran en efectivo o equivalente de efectivo 
pardas como: aja, depósitos bancarios ala vista y de otras instituciones financieras, que son 
Fácilmente convoribles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo 
poco significativo de cambios en su valor. 

Es cualquier activo que posea un derecho contractual a recibir efectivo 1 otro activo 
Financiero de otra entidad; a Intercambiar activos financieros o pasivos Inanceros con otra 
entidad, en condiciones que sean potencialmente favorables para la entidad, o un 
instrumento de patrimonio neto de ctra entidad. Tales como. saldos comerciales, orres 
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a relacionados. 
AL 31 de Diciembre de 2017, La Compañía mantuvo activos financieras en la categoría do 
préstamos y cuentas por cobra cuyas características se explican seguidamente 

Cuentas por cobrar clientes Se reconocerán inicialmente al costo. Estas cuentas
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corresponden a los montos adeudados por la venta de servicos realizadas en l curso normal 
de operaciones, No generan intereses y se recuperan en el corto plexo, 

Préstamos a empleados: Estas cuentas corresponden a los montos. por préstamos 2 sus 
trabajadores, los mismos que son recuperados on el corto plaza y no devengan intereses, 

Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados priocipslmente por préstamos para financiar capital de trabajo y por ventas 
reslizadas pendientes de cobro, 

Deterioro de cuentas por cobrar. Cuando existe evidencia de detrioro de las cuentas por 
cobrar, el importe de esta cuenta se reducirá mediante tmá estimación, para efectos de su 
presentación en estados financieros Se registrará la provesión por la diferencia entre el valor 
sen libros de las cuentas por colar menos el importe recupersble de las mismas. La 
Compañía, en base al análisis de morosidad de sus cientes, realiza la estimación para el 
deterioro delas cuentas por cobrar anualmente, 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Al inál del periado sobre que se 
informa, los activos financieros que se miden al costo amortzado, son evaluados para 
determinar sl existe evidencia objetiva de deterioro, Sí existen evidencias, La Compañía 
dexermiaa el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando sí existe evidencia 
objetiva individual de deterioro del valo; para activos financieros que sean individualmente 
significativos, e individual y colectivamente para activos financieros que mo sean 
significativos, 
Entre la evidencia objetiva de que las activos financieros medidos al costo amortizado esté 
“deteriorados Incluye: 1) expertencia pasada de la Compañía, 1) dificultades financieras de los 

os, li) un entorno económico desfavorable, ív) incrementos en el número de pagos 
atrasados, v) así como cambios observables cn las condiciones económicas locales y 
"nacionales que se relacionen con el Incumplimiento en los pagos. 
Para los activos financieros registrados al costo amortizado, 6) importe de la púndida por 
dotorioro de valor es la diferencia entre el Importe e libros y el valor presente de los Majes 
luturos estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo 
Financiera, 

  

    

Bala en cuenta de los activos Hinancioros- La Compañía da de baja activos financieros 
Unicamente cuando 1) expiren los derechos contractuales sobre los fujos de efectivo del 
activo financiero, ol se transfiera de mancra sustancial los riesgos y ventajas inherentes a 
propiedad del activo inanciero 4 otra entidad! 
Se translere um activo financiero sl y sólo sia transferido los derechos contractuales a 
reci los Nujos de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a 
recibirlos flujos de efectivo del activo financiero, poro asume la obligación contractual de 
pagarlos a uno o más porceptores, dentro de un acuerdo que cumpla con as condiciones, 

El importe en bros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida 
por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se 
reduce a través dle una cuenta de activo denominada provisión por deterioro de deudores 
comerciales que se constituye en función de un anáiss de a probabilidad de recuperación de 
las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas, Cuando La Compañía considera que sa 
cuenta por cobrar comercial no e recuporable, so da de baja afectando la cuenta provisión 
para cuentas inca 
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Servicios y otras parís anticinados. 
Se registrarán los segurox, arriendos, anticipos a trabajadores y proveedores u otro po de 
pago realizado por anticipado y que no hayan sido devengados al cierre del ejeracio 

Activos por impuestos corrientes" Los activos por Impuestos corrientes incluyen las 
retenciones en la fuente que le har sido efectuadas a La Compañía y los pagos efectuados en 
talldad de anticipos mínimos del Impuesto aa renta. Y se componen de la siguiente manera: 

e Retenciones en la fuente: Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la 
Compañía durante el portado quo soinforma yen períodos anteriores 

+ Anticipo mínimo del impuesto ala renta: La legislación tributaria vigente establece que los 
contribuyentes deben pagar un anticipo mínimo del Impuesto aa renta, 

Impuesto corriente» Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año, 
a utilidad gravable difjere de la uta contable, debido alas partidas de ingresos o gastos 
Imporibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pastso de La 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal del 220%, 

segin disposiciones legales. 

Impuesto diferido. Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el 
valor en llbros de lus activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases 
"scales Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporarios imponibles Un activo por impuesto dilerdo se reconoce por todas las 
diferencias temporartas deducibles, en 2 medida en que resulte probable que la compañía 
disponga de utilidades gravablos futuras contra las que se podría cargar esas diferencias 
remporarias deducibles. Estos actos y pasivos no se reconocen sl las diferencias temporarias 
surgen del reconocimiento inicial (dstimo al de la combinación de negocios) de otros activos 
y pasivos en una operación que no afecta la utilidad gravable. (tributaria) ni la contable 
“Ademas. los pasivos por Impuestos diferidos no se reconocen il diferencia temporaria surgo 
¿el reconocimiento Inicial de la plasvala. 
El importe en libros de un activo por Impuestos diferidos se somete la revisión al inal de 
cada periodo sobre el que se informa y se reduce, en la medida que estime probable que no 
dispondrá de suliiente utilidad gravable (tributaria), en futuro, como para permitir que se 
recupere la totalidad o una parte delactmo. 
Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando las tasas cales que se 
espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice el pasivo e cancele y 
considerando las rostriciones tributarias vigentes. 

  

Propiedades planta y equino: 
Se incluiran los activos de los cuales sea probable obener beneficios futuros, se esperan 
utilicen por más de un perlodo y que el costo pueda ser valorado con fabildad, se lo utilicen 
en la producción o Suministro de bienes y servicios, o se utilicen para propósitos 
adminis. 
+ Medición en el momento del reconocimiento, Las partidas. se miden inkcialmente por su 

costo de adquisición. 
+ Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo. Después del reconocimiento 

inicial son reiscradas al costo menos la depreciación acumulada, Los gastos de 
reparacionos y mantenimiento se imputan a resultados en el período en que e producen, 

+. Método de depreciación y vidas úules.- El costo de propiedades y equipo se deprecta de 
acuerdo con el método do línea recta, Los terrenos se registran en forma Independiente de 
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las instalaciones de inmuebles en que puedan estar asentados sobre los mismos y se 
entiende que tienen una vida útil definida, y por lo tanto no son objeto de depreciación. 

A continuación ce presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las 
vidas útiles usadas en cl cólulo dela depreciación 

hem -  Vidaitilenaños Deprec.% 
Eálficio 35y20 286y5 
Instalaciones 10y20 10y5 
Maquinaria y equipo 10 10 
Muebles y enteros. 10 10 
Equipos de computación 3 3333 

El valor residual de estas activos, la vida útl y el mótndo de depreciación seleccionado son 
revisados y ajustados sl fuera neccsario 21 fecha de cada estado de situación fnancica, para. 
asegurar que el método y el período de la depreciación sean consistentes com el beneficio 
económico y las expectativas de vida de las partidas de propiedades y equipo. 

Revaluación- Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de 
propiedades, planta y equipo Cuyo valor razonable pueda medirse con fablidad se 
contablizará por su valor revaluado, que es su valor taromable en el momento de la 
reralución, menos la depreciación acumulada y el importe acumulado delas pérdidas por 
¿otero de valor que haya sufrido, Las etaluaciones se harán con suficiente regularidad, 
para asegurar que el importo on libros, en todo momento, no ciicra signfiarcamente del 
¿que podría determinarse utilizando el valor rezonable al nal del pertodo sobre el que se 
inlorma. 

Si se incrementa el importe enlbres de un activo como consecuencia de una revaluación este 
Aumento 5e reconocerá directamente en otro resultado Integral y se acumulará en el 

parrimonio bajo el encabezamiento de superáva de rexaluación. Sin embargo. el Incremento 
Se reconocerá en el resultado del periodo en la media en que sea una reversión de un 
Aecremento por una revaluación del mismo activo reconocido anteriormente en el resultado. 
de perdo, 
Cuando so reduzca el importe cn libros dé un activo como consecuencia de una revaluación, 
tal disminución se reconocer en el resultado del periodo, Sin embargo, la disminución se 
conocerá en oro resultado integral en la media en que exsiera saldo acreedor en 1 
Superávit de revaluación en relación con ese acto. La disminución reconocida en otro 
resultado integral reduce el importe acumulado en el patrimonio contra la cuenta de 
super de revaluación 

    

Retiro o venta de propledades, maquinaría y equipo -La utilidad o pérdida que surja del 
retiro o venta de una partida. de prupiedados, maquinaria y equipo €s calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valoro libros del activo y reconocida en resultados. 

¡Software scquirido 2 terssros: Se define una vida útil en función de los contratos de licencias 
respectivos o del uso estimado, 

Actualizaciones de sofiwars: Las actualizaciones Se amortizan en l tiempo estimado de uso 
de cada actualización como un componente separado, como. o Wxjlca en el apartado 
“sustitución do partes" dela política contaba. 
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Estados financieros Individuales del Inversionista: La Inversión en una empresa 
asockada, que se ncluyu en lo estados financieros de una empresa Inversionista que no emite 
estados financieros consolidados, debe ser: 
+ llevada contablomonte al costo, 
+ comtabilizada utilizando el método de la participación, según se describe en esta Norma, sí 

este método de contabilización hubiera sido el apropiada en el coso de que la empresa. 
Inversionista hubiera emitido estados consolidados, bien, 

+ Comtabilizarse como activo financiero disponiblo para la venta 9 como activo financiero 
eguciable, según las definiciones y descrspciones delos métodos correspondientes. 

  

Pasivos inancieros.- Los instrumerios de deuda son clasificados como pasteos financieros 
"o derivados con pagos fijos o determmables, que no cotizan en un mercado activo 6 como. 
patrimonio de conformidad con a esencia del acuerdo comractual. 

+ Reconocimiento inisíal y dessoconocimiento.. La Compañía reconoce sus pasivos. 
financieros en el estado de situación financiera consolidado cuando, y sólo cuando se 
convierta en parte obligada, según las cláusulas contractuales del instrumento financiero. 
La Compañía da de baja un pasivo financiero únicamente cuando: 1) expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efecto del pasivo fimanciero, 1) son cancetados o 
cumplen las obligaciones contractuales asumidas por la Compañia, y) se trans(leran de 
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero. 

+ Glssificación de posivos Mnancieros. La Compañía lasifica sus pasivos financieros en las 
siguientes catogorías: 1) valor razonable con cambios un nesultados, y. 1) medidos al 
costo amortízado, La clasficación depende del propósito con el que se adquircron los 
Instrumentos financieros. La Administración determina la dasficación de sus 
Instrumentos Inancieros en el momento del reconocimiento ct 
A la fecha de los estados financieros consolidados adjuntos, la Compañía mantiene 
básicamente pasivos medidos al costo amortizado que se clasifican como pastwos 
corrientes, La Compañía no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable 

«con cambios en resultados. 

  

  

+ Medición inicial y posterior Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo 
histórico, meto de los costos relacionados con su adquisición, excepto si el acuerdo 
constituye una transacción financiada en cuyo caso La Compalla mide el pasivo financiero. 
al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar descontados a una tasa de 
imerás de mercado, 
Después del reconocimiento inicia, estos activos se miden al costo amortizado utilizando. 
«el método de la tasa de interés efectiva, Los gastos por intereses [Incluyendo los intereses 
mplietos so reconocen y se calculan utilizando la tasa de Interés oocriva, excepto cuando 
«el reconacimiento del interés resultare inmaterial. 
Los pasivos financieras se clasifican cn pasivos corrientes, excepto los vencimientos 
Superiores 4 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican 
como pastvos no corrientes, 

Y Obligaciones Cmancieras a corto y largo plaxos Corresponden a préstamos 
recibidos de entidades del sistema financiero ecuatoriano que devengan Intereses a tasas 
similares alas vigentes en el mercado local. 

li Acreecores comerciales 2 corto y largo plazo: Estas cuentas corresponden 3 
montos adeudados por La Compañía por la compra de bienes y servicios en el curso 
normal desws operaciones, El periodo de pago promedio asus acreedores comerciales es 
enel corto plazo. 
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IL Otras cuentas por pagar: Representadas por préstamos 3 partes relacionadas y por 
tras cuentas por pagar menores 

iv Partes celacionados a corto y largo plaza: Representadas principalmente por 
préstamos para inanclamiento, recibidos de partes relacionadas que devengan intereses 

tasas similares alas vigentes vo el mercado local que la Admiistración estima cancelar 
enel corto y largo plazo, 

Provisiones Debe reconocerse una provisión cuando se den las siguientes condiciones: 
(22. La entidad tiene una obligación presente (ya sea legal o implica) como resultado. de un 
suceso pasado; 
(0) es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos para cancelar tal obligación; y 
(6) puede hacerse una estimación fable del importe dela obligación 
Demo cumplirse las tres condiciones indicadas, la entidad no debe reconocerla provisión 

Obligaciones laborales 
Los beneficios laborales comprenden todas las reribuciones que La Compañía proporciona a 
us empleados a cambio de sus servicios. Existen beneficios de corto plazo, aquellos que se 
esperan liquidar totalmente en el término de 12 meses siguientes al cierre del período en el 
¿que los empleados prestaron sus servicos. Y los beneficios que se esperan liquidar en el largo 
plazo, Estos beneficios son reconocidos en los resultados del periodo que se informa en la 
medida en que se devemgan. La legislación Laboral ecuatoriana vigente stablece los siguientes. 
beneficios laborales» 

1. articipación laboral; Corresponde al 1596 de participación que los empleados tienen 
sobre las utilidades líquidas (diferencia entre ingrescs y gastos de cada periodo contable] 
reportadas por los empleadores. En el presente periodo La Compañía registra párdidas, 
motivo por el cual no procede dicha distribución. 

2. Vacaciones, Los empleados que presten sus servicios por más de 12 moses, tienen derecho 
2 gozar anualmente de 15 días de descanso que serán remunerados por el empleador. 

3. Otros beneficios 2 coro plazo, La décimo tercera remuneración, l décimo cuarto sueldo, 
las fondos de reserva y otros beneficios laborales a corto plazo se reconocen 
"mensualmente ex los resultados del periodo que se informa. Estos beneficios. son 
cancelados en las fechas exigibles de pago establecidas en legislación laboral vigente. 

4. Beneficios post:empleo (largo plzz0)- Son beneficio post-empleo aquellos que seliquidan 
después de que el empleado ha concluido su relación laboral con la Compañía diferentes 
de los beneficios por terminación. Los beneficios post=empleo que poseen los empleados 
deta Compañía son 

  

Planes de aportaciones definidas (aportes al lnstitulo Ecuatoriano de Seguridad 
Suslal + 1ES5) El costo de estos planes fueron determinados con base en la 
Jegislación laboral. vigente que establece que los empleadores, deben aportar 
mensualmente al 1ESS el 12.15% de las remuneraciones percibidas por los 
empleados 

+. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compañía tiene los siguientes 
planes de beneficios definidos, normados y requeridos por la legislación laboral 

Desahucio: En los cacos de serminación de la relación laboral, el empleador 
honificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente ala última 

remuneración menseal por cada uno de los años de servicios prestados a la 
misma empresa o empleador. 
Provisión para jubilación patronal:Se establece en base al estudio actuarial 

realizado anualmente al cierre del período contable,el incremento de las reservas 
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ds reglstrado con cargo a resultado del año, El derecho a jubilación patronal 
según lo establece el Código del Trabajo está condicionado a la permanencia del 
empleado por al menos 20 años de servici, El méxodo actuarial pata calcular las 
reservas matemáticas es el "método prospectivo” o método de crédito unitario 
proyectado sogún lo determina NIIF Pymes, este método permite cuantificar el 
valor presente de la obligación futura 
Para este estudio La Compañía contrata 2 Logaritmo Consultoría Matemático 
Actuarial Dueñas Loza Ba Lula, empresa especializada y debidamente calífcada 
por los organismos de control. Sin embargo La Compañía no procedo con el 
registro contable del mencionado estudio 

  

La Ley de Compañías establece uma aproptación obligatoria del 59. y del 1096 de la unilidac 
meta anual para su constitución hasta que represente mínimo el 2096 y el 50% del capital 
pagado, en las compañías llmítadas (Matriz) y sociedades anónimas (subsidiaria) 
respectivamente, El saldo de esta reserva puedo sor capitalizado o utilizado para cubrir 
pérdidas 

“ananciós acumuladas 
Contiene las utilidades netas acumuladas, sobre las cuales los socios no han dado un destino 
definiivo, 

Pérdidas acumulada: 
Se registran los pérdidas de ejercicios anteriores, que no han sido objeto de absorción 

Se registra el efecto meto de todos los ajustes realizados contra Kesultados Acumulados, 
producto de la aplicación de las NIIF por primora vez, conforme establece cada una de las 

El ssperávit de revaluación de un clemente de propiedades, planta y equipo incluido en el 
patrimonio podrá ser transferido directamente a ganancias acumuladas, cuando se produzca 

la baja en cuentas del astivo. Esto pora implicar la transferencia total del superávit cuando 
la entidad disponga del activo, No obstante, par del superávit podria transferir a medida 
ue el activo fuera wtílzado por la entidad. En ese caso, el importe del superávit transferido 
sería igual la diferencia entre la depreciación calculada según el valor revaluado del activo y 
la calculada según su costo original 

Zeconacimiento de mpresos 
a entidad contabilizará un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta 
Norma sólo cuando se cumplan todos los crterts siguientes 

+ las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente de acuerdo.con 
otras prácticas tradicionales de negocio] y se comprometen a cumpli con sus respectivas 
obligaciones; 

+ la entidad puedo identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o 
sorvielosa transferir, 
In entidad puede identifica las condiciones de pago con respecto los bienes servicios 
iransterir 

e el contrato tieno fundamento comercial [és deci, se espera que el riesgo, calendario 
importe delos ujos de efectivo futuros dela entidad cambien como resultado del
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contratoJiy" 
es probable que la entidad recaude la contraprestación ala que tendrá derecho a cambio 
de los Bienes o servicios cue se transferirán al cliente. Para evaluar st es probable la 
recaudación del importo de la contraprestación, una entidad considerará sólo la capacidad 
del cliente y la Intención que tenga de pagar esa contraprestación a su vencimiento. El 
importe de la contraprestación al que la entidad tene derecho puede ser menor que el 
precio establecido en ol contrato si la contraprestación es variable, porque la entidad 
puede ofrecer al ctente una reducción de precio, 

Son registrados por el método del devengado, conforme se dan los hechos económicos 
Independientes de su pago, Incluyo tanto gastos como púrdidas que Surgen de la actividad: 
ordinaria dela entidad. 
Se reconoce un gasto on el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los 
beneficios económicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un 
incremento en los pasivos, y además el gusto puede mesirse con fiabilidad. En dema, sto 
significa que tal reconocimiento del gasto ocurre simultáneamente con ul reconocimiento de 
incrementos en los pasivos o decromentos en los activos, 

las 
Conforme lo establecen las leyes ecuatorianas la Compañía establece y cancela 0! 159 de 
participación a trabajadores calculados de la wtlidad contable, e impuesto a la rensa 
considerando las disposiciones tributarias vigentes. 

Impuesto a lares 
La Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, establece la tania de impuesto ala renta del 
22% para los años 2017 y 2016, para sociedades y en caso em el que este Impuesto sea menor 
al anticipo determinado, este último se convierte em impuesto dsfiitivo, 

13 ESTIMACIONES Y IUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF para PYMES 
requiere que la administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de 'a entidad, con el propésito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte delos estados financieros. En 
pinión de la administración tals estimaciones y supuestos estuvieron basados on la mejor 
vitilzación de la información disponible al momento, los cuales podrían llegara diferir de sus 

efectos finales. 
A continuación se presenten las estimaciones y juicios contables crticos que la 
administración de la companía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios 
contables 

a) Estimación por deterioro de activos financieros y otros activos. El deterioro de los 
activos vanciero y otros activos de La Compadía 5e exalían al cierre de cada periodo 
contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en las polí 
contables 

b) Vida útil de astivos fjos- Como se describe en las políticas contables, La Compañía 
sevisa al final de cada periodo contable sus estimaciones de la vida Útil y el valor 
residual de sus activos fos, Gor la misma pertodicidad La Compañía también revisa el 
método utilizado para el cálculo de la depreciación de estos activos 
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e) Beneficios sociales postempleo- Las principales hipótesis utilizadas en la 
elaboración delos esiculos actuariales para medir las provisiones de jubilación patronal 
y desahucio se detallan en las políticas contables. 

4) Impuestos diferidos -La Administración de La Compas ho realizado la estimación de 
sus actvos y pasivos por impuestos diferidos considerando que todas las diferencias 
entes el valor on libros y la haso tributaria delos activos y pasivos se revertirán enel 
fisuro, Las proyecciones financieras de los prócimos años determinan que las 
diferencias temporavias activas podrán ser compensadas en las declaraciones futuras 
¿del impuesto ala renta 

1.4. ADMINISTRACIÓN DF RIESGOS 

Fastores de riesgos Inancieros- La Compañía se encuentra expuesta riesgos de mercado, de 
Íquidez y de operación. Estos riesgos son evaluados en términos de probabilidades de 
ocurrencia e impacto para ser mitigados con mecanismos de acuerdo a su naturaleza 

«Riesgos de mercado nacional. Los principales riesgos a los que esta expuesta la 
Compañía en el mercado, son la reducción de demanda y exposición a las variaciones de 
precio, La empresa ha estado trabajando para mitigar estos riesgos mediante la 
diversificación de sus clientes, calidad e Innovación de sus servici, posicionamiento dela 

oRiesgo de tasa de interés. Euste una baja volatilidad de las tasas en el mercado: 
“ecuatoriano, según lo publica el Banco Central. 
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“Riesgo de liquidez las principales fusies de liquidez dela Compañía, son os Nujas de 
efecrivo — proveniente de sus actividades comenciales y préstamos bancarios. Para 
“aduninistar la liquidez de corto plazo, La Compañia utiliza lujos de caja proyectados por un 
periodo ue doce meses, los cuales son aJustados y monitoreados constantemente por Ja 
Administración, con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo y de ser necesario buscar 
apalancamiento en sus proveedores Instituciones financieras, 

Riesgo de capital. El objetivo de la administración es proteger el capital patrimonio 
«omo una base que perenita cumplir metas importantes como son La rentabilidad de a
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operación, huscar y mantener al liderazgo gracias a la innovación de sus serviclos para 
lograr la perinanencia on el tiempo, 
«Riesgo de crédito Incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y las 
transacciones, Respecto a la exposición de crédito, el departamento de eródito mantiono 
políticas internas que minimizar los riesgos de recuperación de crédito, 

   

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente; con las entidades detalladas. La calificación 
de riesgo es tomada de la página virtual de a Superintendencia de Bancos. 

Entidad financiera - 2016 2017 
Barco Bolivariano SA. ARA-/AAA: AMA /AMA- 
Bancodlela Producción Produbanco SA AAA=/AAA-  AMA-/ANA- 
Banco del Pacífico SA. AAA-/AAA= — AÑA=/AMA- 
Matualita Azuay. AR AR 

2. EEECIIVO O EQUIVALENTE DEL EFECTIVO: 
A 31 de Diciembre se presentan los siguientes saldos: 

2017. 
Caja 313 

Bancos. 2058 
Tarjetas decrécito 515 
Total z1aza 

3 ACTIVOS FINANCIEROS 

-A131 de Diciembre se presentan os siguientes Sldos de cuentas por cobrar. a clientes. 

2017 
Cuentas por cobrar alumnos 101979 
Choques postechados. 97 
Letras de cambio. 2546 
Cuentas por cobrar clientes e trámites. 35517 
Cuentas por cobrar clientas por convento 1723 
tras cuentas porcnbrar 5103 
Cuentas por cobrar empleados 1265 
(+) Provisión cuentas incobrables Lom 

Total 147992
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131 de Diciembre se encuentran los siguientes saldos: 

2017 
Seguros pagados por anticipado 20094 
Anticipo a empleados 3357 
Anticipo proveedores 15870 

Anticipo compra de acciones 5000 
Total 19320 

5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
AL 31 de Dictembre de 2017, se presenta el vator de USD 14.552, el mismo que corresponde 
rédito tributario favor de La Compañía por concepto de Impuesto la Renta, 

  

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO. 
Durante el período se dioron los sIgulontes movimientos: 

¡Saldo Iber Rectasifica Saldo Anal 
A 

terrenos 1011179 1011070 
Fálicos 1179316 1700 105493 1286430 
Construcciones en curso. 52221 5320z (105428) . 
salas. buro 11558 76297 
Muebles y enseres a2000 12587 (2608 52050 
Maquinaria y equipo 16028 1140 216 

Equipo de computación 2070 200. (508) 12366 
Biblia 3003 083) » 
Otras propiedades 3045 14S62 (145) (2906) 41927 
Subtotal ZADIISO RAZAS) (0150) 2570 
Depreciación (soszs tóLee 2259 (483340) 
Saldo neto 199127 6782 048 = 20m 

  

“Al 31 de Diciembre de 2017, se presenta el valor de USD 1711, por activos diferidos que 
úorresponden ala amortización de pérdidas temporaria.
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0. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 
AL 31 de Diciembre de 2017 se presenta los saldos de USO 100351, que corresponde a 
proveedores. 

9. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORTO Y LARGO PLAZO 
AL31 de Diciombre se encuentran os siguientes saldos: 

nsinción ancla Lac ases) 
Visa Produbunco 
Fancodeta rodas: Produbanco SA, 
nene   roda ProduboncoSa, 
CAC Matempresrhl N=25876 

  

CAC Hempessacal 27 
CAC Maltiempresrl y 24390 

AC Matiempeesra No 20095 
opera a ao 460559 

  Cooper Jada uso 468559 
operaba CRSANTDA. "116911 
oral 

10-OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES. 

AL 31 de Diciembre están conformadas como sigue. 

Conla administración tributaria 
Impuesto ala renta 
ConetlESs 

  

Vacaciones 
Sueldos y salarios 
tros descuentos 

Beneficios sactales(*) 
Total 

Inicio dia 

200 
aro 
pur 00 
2S/DS/aS- 100% 
1Opu2ONS 0 
2ppoS 180% 
ops 171 
tor 00% 
510 
2 nZaonÓ 159006 
19/10/2017 102% 

20 
os 

pS 

15000, 

aaa 

ialias,— Gac 

20/12/18 Hipaca 
8/15/20 Hiparca 

25/01/18 Pagar 
5725/17 Papas 
D27OS/a7 Pajas 
02/08/16 Pagos 
19/6/19 Pare 
20/4/18 Pagar 

20/22/19 Eapane 
24/10/20 Raga 
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(*) A131 de Diciembre se encuentran los siguientes movimientos: 

Saldo inieialal 31 Saldo final al 
Dic16 Pagos Provisiones — 31DIc17 

XII sueldo sar (67562) 61607 5536 
XIV sueldo 14114 (85105) 34785 13764 
  

Total 

  

LLOZ667 102442 19300 

11.- CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADOS 
-A131 de Diciembre de 2017, se encuentra el valor de SD 92.000, el mismo que corresponde 
« una obligación con la Señora Cecilia Aguilar deuda que genera el 10 de interés mensual y 
tiene como garantía una letra de cambio firmada. 

12 PROVISIÓN POR BENEFICIOS, 

-A131 de Diciembre los movimientos fueron los siguientes: 

Saldo Inlcal al Saldo at31 
FUDIEZ016 Pagos Provisión Ajustes DIC2017 

Jubiación patronal 2ar7a (832) 8 (2573) 235002 
Iutidas patronal menora 10 
años 24550 0 16279 (69 asno 
Desabucto B0340 (56) 17268 (920 95800 

Total POB LED ZA (0065 65972
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Al 31 do Diciembre de 2017 está confocmada por 274.128 participaciones ordinarias, por el 
valor nominal de UDS, 1.00 y se desglosa a continuación 

Solos 
GelleriYanzabuano Raúl Santiago 
Duran Agullar Ana Eugenta, 
Daran Aguilar Edgar Javier 
Fernández Machado Lucía Beatriz 

Mideobo Visquez Lautaro Viadimir 
Murtado Morejón osa Virginia 
Leon Peña Luis Alberto. 
Malo Serrano Rebeca Magdalena. 
Orellana Capelo Jimena Elizabeth 
Roura Herrera María Dolores 
Solirarrión Rubón Fernando 
Suarez Moreno Cecilla María del 
Vimtimilla Carrasco Maria Augusta 
Martínez Mosquera Paul Esteban 
Orellana CapeloCletón Díredo. 
Total 

Capital 
13.502 

110,778 
5190 
var 
2:90 
2 
3514 
a7en 
4300 
57178 
9120 
10,40 
1642 
2:90 
2190 

274.128 

499% 
333%



  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
EXPRESADO EN DÓLARES AMERICANOS 

14. INGRESOS POR PRESTACIÓN DE SERVICIOS 
A 31 de Diciembre los movimientos se preséntan como sigue continuación. 

2017 
Ingresos Sub nivel 1 Exento 57949 
Ingresos Sub nivel 141 Gravado, 12783 
Ingresos Sub nivel2 Exento 157343 
Ingresos Sub nivel 442 Gravado. 346094 
Ingresos mo operacionales 1307 
Matriculas 79581 

Pensiones 1170436 
Totoría Especial 19.072 
Tutorías idiomas 19364 
Seguro estudiantil 27342 

Alimentos y bebidas: 173068 
Ingresosacadémicos y otros 161338 
Descuentos en ventas pas) 
Devolsciones.en ventas zaz 

Total AñO Z1z 

15. IMPUESTO ALAS GANANCIAS 

Conforme a lo requerido por las disposiciones del Código del Trabajo, La Compañía no 
procede a determinar el 15% de participación a trabajadores, ya que en el presente periodo 
registra pórdidas, Calcula el impuesto a renta, según lo establece la Ley de Régimen Teibutarto 
Interno y su Reglamento. 

IMPUESTO ALA RENTA 
Mediante Resolución SRIN* NAC-DGERCOCA5-00003210 el Servicio de Rentas Internas (SA). 
dispone que para afectos de presentación del informo de obligaciones tributarias del año 
2017, cuyo plazo de presentación es hasta e 31 de ullo del 2018, todos los sujetos pasivos 
tener audioría externa, deberán poesenar a Jos auditores externos para su revisión, los 
nexos y cuadras referentes a información tributaria conforme a contenidos, especificaciones 
y requerimientos establecidos por el SRL 
A la fecha de emisión del presente informe, el San no ha emitido los anexos y modelos del 
Informe para el período 2017 

16. REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑÍAS 

En cumplimiento a o dispuesto en resolución No. SCYS-INC-DNCDN-2016-11, efectuamos las 
Siguientes revolaciones: 
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Activos y pasivos contingontes- No existen activos y pasivos Comingentes que la 
Administración los conorca y merezcan sar registrados o revelados en los estados financieros 
aDiciembre 31 del 2017 y 2016, 

Curplimiento de medidas correctivas de parte de entidades gubernamentales de control 
“sterno- Durante el período de auditoria han existido recomendaciones de los organismos. 

de control que ameriten un segulraienro de auditoría externa. 

Eventos posteriores: La administración de La Compañía considera que ente Diciembre 31 
del 2017 (echa de cierro de los estados financieros) y 22 de Marzo del 2018 (fecha de 
culminación de la auditoria] no han existido hechos posteriores que alteren 
siquificaivamente la presentación de los estados financieros a la fecha de cierre que 
requieran ajustos o revelaciones. 

las otras revelaciones dispuestas vn la mencionada resolución están reflejadas en as notas 
correspondientes: aquellas no mencionadas son Inaplicables para La Compaña, portal razón 
po están reveladas. 
 


