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NEXOAUDITORES NEXAUDIT CIA. LTDA.

INFORME I_]'E LOS AUDITORES INDEFENRIENTES
Coenca, 22 de Marzode 2018

A la Junta General de Socios de:
COMUKIDAD EMHICATIVA DE FORMACION INTEGRAL CEDFI ClA. LTDA. Subsidiaria:

EDUCACION ALTERNATIVA EDUALTER SA. (La Compaiiia en adelante),

Informe sobre laauditoria a los estados financierss consolidados

pinion Modificada con salvedades

Hemog auditido log edtados financieros adiuntos de La Compadia, al 31 de Diciombre del 2017,
gue somprenden los estados consolidades  de sitwacidn financiera, estados de resulfados
integrales, de cambios en el patrimonio, de Avjo de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros
consolidadns han sido preparados por fa Administracion, con base a lo establechdn en log
Principing v Politicas Contables y én la Resolucidn N® SCICLDTCEG14.003,

En nuestra opinidn. a excepcidn de los efectos de Ja materia descrita en b seccidn de Fundamentos
de la Opinian Modificada con Salvedades de nuestro informe, Ins estados financleros consolidados
adjuntos, expresan [a imagen fiel en todos fos aspectos ignif cativos; Ia situacisn financiera de La
Compaiia, Al 321 de Diclembre de 2017, los resultudes de sus aperaciones, los cambios en su
patrimonia ¥ fAufo de efectlvo porc el afin lermingdo en esa fecha, de scuerdo con’ Normas
ternacionales de Informacion Fipanciers N1F para PYMES y disposiciones emitidas por
superintendencia de Companiias,

Fundamento de la opinidon modificada con salvedades

La Compafiia nn registra en el présente periodo a totalidad de la provision correspondients para
la Johilacion Patrensl porel valar de USD (76.753) y Desahucio por el valor de USD (19827). Lo
que da como resultpdo la subvaloracén del pasivo y sobrevalorands el patrimonio en esos valores,

Hemos [fevado a cabo nuestra auditoria de condormidad con las Mormas Intecnacionalies de
Auditoria [NIA]L Nuestras responsabilidades de acuerdo eon dichas normds se describen mas
adelante en la secciin *Responsahifidades del auditor en relectin con Iz auditoria de los estados
nancieros” de nuestro informe, _

Comsideramps goe ls evidencia de anditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y apropiada para expresar nuestrs opinion de auditoria

Independencia
Snmos independientes de Ls Compania de acuerde con el codigo de éticay de conformidad con lo
tequerido en ka Resplucion de |n Superintendencin de Compafifas, Valores ¥ Segutos Mo
SEVE-INC-DNCDN-2016-011, Consideramos que la evidenclo de auditoria que hemos ebtenido
proporeions una base suficlente y adecuada para nuestra opinién do auditoria, o

i
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NEXOAUDITORES NEXAUDIT CIA. LTDA.

Responsabilidad de In Administracion de La Compahia por los estados fnancieros
consolidados,

La administracidn de La Compatila es responsable por a preparsieldn y presentacion mennable de
los estadax Rnancieros consolidadas de acuerdo con las Normas Internagionales de Informacion
Financiera NIIF para PYMES y de los controles internos que considers relevantes parm la
preparacion y preventacién ratonalile ds low ectadng financleros ennenlidados que no estén
oafecindos por distorsiones significativa, vean éstac cancadas por frande o orror

En la preparacisn de los estados Gnancleros consolidados, la adimnbtiaciin es mesponsable de
mln:rhuplmlndrul:nmpﬂupnmmmummprmmmmmuﬂmdm
Segin s aplimble, asuntos relacorades de la contabilidad A  menos que la
admnistracidn tenga b intenclée de liguidara b Compaiia o de cesar sus opetaciobes.

Les encargados de la administracidn son responzables de supervisar ¢l prooesn de inflormacion
fimanciera de La Compafia

Responsabilidad el Auditor en relacién con la asditoria de los estados financleros
consolidados.

MNuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados financleros en s
conjunto estin libres de Incorreceidn material, debidi a froudie o ervon y amitir un informe de
auditorfa gue contiens nuestra opinién. Segoridad razensble o5 un altp grado de seguridad, pero
ne garantiza que uno auditoria realizada de conformidad con lis NIA siempre detecte una
in¢orreceion matedsl cuanda exleta. Las incorreccinnes pueden deberse i fraude o error v 4o
considuran muterialey, o, indvidualmente o deé forma agregada, puede provere raronabhlamente
gue influvsn en lag deciklones economicas que bes usuaring tpman bagdndose en les estidos
limanclerns,

Como parte de una aeditoria de conformidad con las NIA, aplicames nuestro jucio profesional y
mantenemdas una actitud de escepticisma profesional durants teda 13 auditoria. Nogotros también:

» |dentificames v valoramos los riesgos de incorreccidn material en los estados financieros.
debida 2 fraude o error disefiamos y aplicnmos procedimientos de auditorin para
respander a dichos rietgos v abtenemos evidencia de auditoris sullcieate y adecuada pora
proporcinnar una base para nuestra opinibn. El riesgo de no detectar una incorrecciin
matenial deblda a Iraude ez mds clevado gue en el caso de una Iacorreccion debida a error,
yo que o frowde puede implicar colasion, flsificacddn, omivones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente ermineas, o elusiin del control Interno.

o Obtenemod cotocimiento del control interno relesvante para la auditoria con el fin de
disehar procedimientes d= awditoria gue s=an adecuados en funcidn de 15 ciramstancias
y no con la linalidad de expresar unp opimion sobre la eficica del control interno de La
Crrrnpaafibi,

& Hynluamos lo adecuado de las politicas: contables aplicadas v la ragonabilicad de fas
patimaciones contables v lncorvespondients informacidn revelada por o administracian

o Condluimos sobre o adecuddo de utiizas, por porte do lon Adminlstradores, [a bage
contahle de supuesto de pegocio s marcha vy, basdndonos en la evidencla de audiioria
ahtenida, concluimos sobre la exisencia, o no, de una incerddumbre materdal relaclonada
coit hechos o fon condiciones que poeden generar dudas signilicativas sobre [a capacidad
de La Compafiia para contlmuar como un negocio en marcha. 5i conclulmos que existe una 4
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NEXOAUDITORES NEXAUDIT CIA. LTDA.

incertidutmbne matertal, s nos requiere lamar la atencidn en nuestro informe de auditoria
pabre |a correspendiente informacidn. revelada en log estados firancieros o, i dichas
revelaciones no san adgedndad, gui expresemag ana apinién modifigada,

& Moestras conclusiones si basan en La svidendin obienida hastala focha de nuestro informe
de anditoria Sin embargs, hechos o condiciones futuros poeden causar gue La Compafila
ni pueda costinuar como un Regoco en marcha

e Evaluamos la presentaciin aeneral la estructura y el contenido de los estados financieras,
imcluldlas ks notas 5 dstoa, que representan las transacciones v los hechos sabyacentes de
un modo guee logre una pregentacion razonable,

Nos comunicamos con loy vespoisaliles de la administ raclon die Ln Compafila en relacion con,
entre otras cuestiones; el alcance ¥ ¢l momento de realigacidn de ls auditoria planificada y los
hallazgos sigmificativoy de 1a suditoria, asi coma cualguier defliciencia significativa del control
internn que identificamos en el transcurso de la anditoria,

Entre las cuestiones que han sido obieto de comunicacion con los: responsables de la
administracion de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la
auditorfa de los estadox financieros del periodo actual v por lo tanto son los asuntns claves de
i suditoria

Enfasis
El perindy 2017, o5 & primer afio que La Compania, consolida v debe someter a auditoria
externa, lok estados financieros comeolidados.

Mros asuntos

Este Informe estd destinudo inlcamente para la informacion yoaso de la Administracion de La
Campatia ¥ la Supertntendoncia do Compailas acorde a su Resolucion No SCICLOCCRG 14003, la
cual establece la obligatoriedad de presentic estados lnancleros consolidados,
Consecuentemente, log eitados fnanclerns cansolidados adjuntos no deben ser utilisados para
otrog lines. -
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADD
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

ACTIVG
ACTIVD CORRIFNTE
Efectlvn ¥ wguialentes al efectrm i 21471
ALt i NPanouTas ¥ T4E
[mwnkirio 'y
forvlel it v pbives o gns antieipades: '} 34, TH
AEtrens oo BmpuAs s CoTriEntes . 5 19852
ACTIVOD KO CORBIENTE
Prophelades, plinta Y eginpie foabis) fi FALE R
Activos intangihles 17641
Activos difesidon T 1.711
Flsvalia 25815
Ifreteralimes A
TOTAL ACTIVO 2012192
FASIVD
PAZIV CORRIENTE
Cuentas ¥ documenios por pagar g 100.35%
Dihifgackenes con Irotrdelored SRsnmers q [1.052
Ditrzeohbagaones Cormenies 10 130348
Amticipo de elenies 15, H5d
Citrag paslvos enr Fleniee A2
FASIVOE NOUCORRIENTE
mbtigartanes com insthEcienas: fnanneras . | 054491
Cisentas pir pagar divessas relicoinadas 11 T
Frovisidn purbensilcios 2 empldadog : 12 ILEI7E
et rvshios o corrlenies I KL
TOTAL PASIVOS 1000 1 516
PATRIMONIO NETO
Capiral 13 278128
Rusored LI ek
femiiltacho s semmulodas 1BELTAZ
Participaslaenies no gantsiladiogs 284
Hexislmelo del ejercicio [a%.520]
TOTAL PATRIMONTO L312.036
TUTAL PASIVD Y FATRIMONIO j =18 198
!

{I':Liufl-" !' -

I|1£Tﬂnﬂna Orellana Capelo- — = CPAMBA, Roberto Mena
Directnra Ejecativa Contador
Eas notas adjontas son parte infegral de losg&stadas findanciérns
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ESTARO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Notas 2017
Prestaciin de tervidiod 14 136232
Cinstin e visnbas s LEE191)
Utilidad bruta 1763022
Gastew de vents (LAETI5ET)
(uasioes addmrylsara Lo (L66812)
Gurstis (ifsancaene [3LFTTh
Oiros Ingneidd io operationales 745955
Otros gialos no ppermcionales (50.607]
Utidiclad antes de impuestos {42:932)
vt @ Bi riesks [anbicipoe minime) 15 358N
Hesuitado del perisdo 1263201
Participacion no controladera (informativa) (49.737)
Participacion contraladora (informative) [12.434)
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lniﬁﬁﬁm OrellanaDapedo—— . CPA MBA Roberto Mena
Directora Ejecutiva Contador

Las potas adbuntas son parte fovegral de los esiados linancieros
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADD - METODO DIRECTO
FEXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

' e

VARIACION EN EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO,
ANTES DEL EFECTD DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Cliases de cobros por actividades de operacion

Cohros procedentes de fas vontas de bienes y prestacion de servickos
Diros obms por actviciades drupﬂ:r_l_bn

Clases de pagos por actividades de operacidn

Pugos a proveedores por el suministro de hienes ¥ serviclos
Pagosa y por esenta de Jow empleados

Otrok pagos por actividades de operaciin

Dividendos recibidos

Impucstos o las gonancissy pagadns

Intereses pagados

Otras entrasdas [salidas) de ¢fectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE INVERSION

Adguisicones de progledad, planta ¥ eguipo
Compras de actives intangihles
Otras entrdas {salidas) de elective

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Financiacifn por préstamos a largo plato
Pagon de préstamos
Mvidendos pagados

VARIACION NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIFIO DEL
PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODOD

Lad notus adjuntas-son parte integral de los estadas Nnancieroy

(3.988)

70,029

1. Bh6.922
1885032
1890

(1.735.700)

(S1L732)
(LE14751]
[2.218)

16
(18.836)
(60.949)
(644)

[ 101L858)
{0R.643)
(1.609)
(606}

26040
123,000
(91.306)
(5.574)

(3.988)

et
1472




10725

ESTADOS DE FLUTO DE EFECTIVO CONSOLITPADOD
CONCILIACION DEL RESULTADO CON PARTIDAS QUE NO CONSTITUYEN FLUJO DE
EFECTIVO,

2017
GANANCIA [PERDIDA) ANTES BE 15% A TRABAJADORES E
IMPUESTD A LA RENTA ; (42.932)
AJUSTE PFOR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO 82.394
Ajustes por paste de depreciacion v amortizacién 69,243
Ajnstes por gastas Bn provisicnes A7.3591
Ajustes poreasto par Impesto a la renta (13.587]
Otros sjusics por partidas distintas al electivo (40:553)
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS: 31.368
Variacin en cuenias por cobar clienbes 21107
Varlachim en otras cuentas por cobrar 4. 906
Hocremento) disminucidn oninventarios [44]
Variaclbnen otros actives falrfe
Varacion on anticipo de proveedores 1576
Yaracion en cuentss por pagir comerciales 10032
Variacion en olras cuentas por pagar Ti3lb
Vartacidn on beneficles emplosdos (B4 187]
Flujos de efectivo netos procedentes de [utilizados en)
actividades de operacion TOEZY

{
/ -
ﬁf f;igfkiﬂjﬁﬂﬁ
& - Z e
Ing~fecrin Drellanafapeta — — [PA.MBA. Roberto Mena
Directora Ejecutiva Contador

Las notas adjuntasson partz integral de Jos dstados financieros
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NMoviembra de 1991, aprobada com Resolucidn N*1-3-2-1-320 de la Intendencia: de
Compatias de Cuenca ol 06 de Diciembre de 1991 e inserita e ¢l Registro Mercantil bajo K- 2
el féee BEoero de 15992, d

Thene como objeto secisl dedicarse a la tarea de la educacion, mediante la ereacion,
desarrollo v kostenimiento de establecimientos de educacidn pre-primarla, primaria v
secundaria que so regirdn por [a Ley v los reglamentos vigenies y pertinentes a su naturaieza.
Para ef cumplimientn de sus fines, la Compaiiia padrd vender, comprar o permutar bienes,
sdiguirir derechos y contraer obligaciones: sdquirtr v téner propledades a cualguser titalo:
suscribic toda clase dle escrituras ¥ documenios, celebrar contratos de constitucion de otras
compEiiax, efeicer agencias y represeataciones; fusionarse con otras compaiiiss v en general,
la Compafila podrd realmar todas las operaciones mercaniiles que la ley y estatatos e
facniten

COMUNIDAD EDUCATIVA DE FORMACION INTEGRAL CEDFT ClA. LTDA. mantiene inversiones:
de capttal en la compaiia subsidiaria Educacion Alternativa Edualier S.A- por el BR%, porio
que actha como una entidad controladora. Sus aeclonex no do cotizan en & Mercada de:
Valores.

Empresa subsidiacia
EDUCACIGH ALTERNATIVA EDUALTER 54, fue constituida segdn escritara pdblica, aprobada
con resafucion de la Superintendencia de Companiias N* 214 con fecha 16 de Abni de 2007, e

inserita on ol Registro Mercantl gl 24 de Abril de 2007,

Posteriormente con resolacidn de la Superintendencis de Compafitas N° 758, con fecha 19 de
Hciembre de 2014, ge determina fa Disstucitn de empresa Y se ¢jecula su reaciivacion segin
resnlucion de la Superintendencia de Compafilas N* 168, con fecha 22 de Abril de 2016, o
insoriza en el Registro Mercanti el 19 de Mayo de 2016,

vbjeto socal de la empresa es deditarse a la area de b educacion, mediante la creacion,
desarmollo ¥ sostenimlento de establecmientos de educaciin iniclal, primaria v secundaria, y
desarroflo de Programas y Proyectos gue generen insumos para [a mejora de iz calidad de
estos niveles educativos, mediante la conformacidn de una o mis comunidades educativas y
quie 5o regiedn por la Ly ¥ los reglamentos vipentes y pectinentes § su naturales, Ensefianza.
La educaciin preprimaria o inicial [es el proceso de scompafiomiento al desarrolla integral
gue considers lus nepectos cogaithvas, atectiva, psicomotriz, soclal, de identidad, sumnomiay
pertinencia a la comunidad disefiada principalmente para Introduele o los nifios y nifas,
‘desde log trea afos hasea lod cincn afox de edad en un entorno educative de tipo escolar, es
declr, servir de pusnte entre ¢l hogar y ¢l medio escolar).

L1, PRINCIPICS Y POLITICAS CONTABLES

Log principios vy pallticas de contabilidad adoptadas en la preparacién de los estados
financieros concoladadod L8 regurmen a continaacibn



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADOS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANDS

Bases de preparacion de los estados finangisres.- Lod estados nancieros consolidados de La
Compaiia han sido preparades de aceerdo con:

o  NIIF para 'YMES, Lo estades finehcleros consolidades han sido preparados sobire Ta base
el costo histdrico, excepto por clerts instrumentos lnancieros que son medidos al costo
amortzado, _

& En ggeneral ol cocto histhiriea psid bacado on ol valor ragonable de lag trangacciones, Valoy
razorable ¢g ol procio que serls recibido por vender un aetive o pagade por tranaferir un
pasivo wn une transaceidn ordenads entre partictpantes. dol mevcado en o fecha de fa
midieltn.

o La preparacidn de los estados financieros consolidados de acuerdo con NITF para PYMES
requiere el uso de clertes estimados contables criticos. Tambifn requiere que la gerencia
elorza su jubcty en ¢ proceso de aplicacidn de las politicas contables.

e Las dreas que involucran un mayor grads de fuicio o complefidad o dreas en s que los
supuiscton y eslimados son significstivos para les estados financieros,

— - =
Les estades financieros consolidados al 31 de Diciembir de 2017 han sido emitides de
mancra preliminar con la aumrizaciin de la Gerentia de Lo Compahia, para posteriormente

S0 puestos a congiderncion de |a Junta General de Socios, para su aprobacidn definitiva,

La presentacidn de los bechos econdmices s¢ hace de acuenilo con su importaneia relativa o
materialldad,

Fara efectas de revelactdn, una transaceion, hecho u operacién es material cuando, debide o
w1 cuantia o nalurales, su conocimienty o desconocimiento, considerando las circonstancias
guie o rodean, inclde en las decisiones que pucdan tomal o eo las evaluaciones gue puetkan
realitar bos usvarios de 1 informacidn contable.

En la preparacion y presentacion de fos estados financieros comsolidados, a materialidad de
Ia cuantia s# determind con relacion, entre otros, al achve total, al active corriente v no
cotriente, ol paxivo intal al pasive comente v no corriente. al patrimanio o = los resuliados
del eferoicio, segin cormeiponda.

Lo ectados financieros consolidados se preparan normalmente bajo el supussto de que una
entidad estd on funclonamientn y continuard su actividad deatro del futuro previsible. Por lo
tanto, se supane que b entidsd oo tdene B intencion ni la nececidad de Bquidar o recortar de
forms impartante la escalas de cus operaciones: si tal intencidn o necesidad exietiers, lox
estadon financioros pueden tener que preparatse sobre una base diferente, en cuyo caso dicha
base dibip (s pevelprse

Clasillcacion de waltoy en corriente v no corriente

La Compafita presenta los actives y pasivas en el estado de situacién financiera consolidado

en base o la clasificacion de corrientes o no corrtentes, Un active se clastica coma corriente

cusndir

& Se espers realtmrdo, o s pretende venderin o comsumirlo, ¢n su cido format de
pxplataciin:

& Sp mantiene princpalmente con fnes dé negociaciin

* Sceapera realizar el activo destro de jos doce meses siguirnites a la fecha del periodo sobre
eh g s informa, u;

s Es efectivo o equivslente de efectivo, & menos que tonga restricclones, pars ser

intercambiado o usade para cancelar un pagivo al menos durante dode meses siguientes



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

a partirde la fecha dal perfodo sobre &l gue se informa,
Lasg activel no mescionadog en o] |stado antarior e Chixilican como fo corrlentes.

Ui pasive s clasifica como corriente cuando;

» 5¢ espera sed cancelado en el Giclo normia! de explotacion;

® 5 mantieoe prinopalmente con fines de negoctardn;

o Deba liquidarse durnte [os dose meses siguientes 3 [a fecha def perfode sobre ¢l que se
[nforma, o,

o Notenga un derecho incondichonal para aplagar su cancelactén, al menos, durante los doce
meges sigulentes @ Is fecha del perfado sobire el gue e informa,

La Compatia clasifics el resto de wus pasivos como no corrientes.

Moneda Fundonal
La mamedda luncipnal de Lo Compaids, es el dalar de los Estados Unidos de América el cual os

ke moneds de clredlactdn en ¢l Heuador & menos que se indigue ln contrarin, fas cifras
inchidas en los estados Nnancleros comsolidados pdjuntos estan expresadas en dolares
estadnunidenses.

Cambige gn ¢l poder sdquisitve de la moseda

El Indice de Precios al Contumidor [1PCY, es un Indicador econimicn que mide s svolucidn
died nivel gemeral de poechos cortespomdicnte al conjunte de arficulos [enes y serviaos) de
copsumo, adguividos por los hogares del arva urbana del pais Su preceso de construcsién
privrizga fines de seguimiento macroeconomico y no microeconamicos e bienestan El
Instituta Maclenal de Estadivticas y Censos, determing los siguientes porcentajes de inflachan
en los Gitimos tres afos:

Afos Inflagion
2015 3,38%
2016 1.12%
2017 (10,2003

Partes relacionadas

Pama efectos tributzrsos se conslderaran partes relaconadas a las personas naturales o
soriedades, domicifiadaz o no en ol Fruador en b qoe ena de ellas participe direom o
imdirectamente en la dircocidn, administracién, control o copital de o otra; & en las gque an
tercen), sed persona natural o socledad domiciliada o no en el Ecuador, participe directn o
ingivectamente, en ta direceidn, sl ministragion, control o capital de éstas,

Se considerarin paries relcionados, entre otros casos loc signientes:

& La sutiedad matrizy sus socirdades filiales, subsldiarias o establecimdentos permanentes,

o las sociedades filiales, subwidianios ¢ estadlecimienios permanentes, entre si.

wlas parted en las goe ona misma persona natural o sociedad, participe indistintamente,
directa o (ndirectamente en |a diveccian, administracion, control o capital de tales partes.

o Lag partes ¢n las que las decisiones sean tomadas por drganos directivis integrados en su
mayori por fos mismos miembros,

alas partes, o0 laz que un mismo grupn de miembros, seciod o atelonistas, particlpe
indistintamente, directs o indirectamente #a b direcciin, administraclbn. control o capital
e #snLaa

olos miendwos de los drganos directivos de la sacikedad con respects a b misma. sfempre gue
s estiblercan entre dstos rélaciones ne inherentes a su cargo.
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o Log administradares v comisarios de la sociedad con respecto a la misma, stempre que &e
psiablercan entoe gsbos relaciones noinherentes a5 cargs,

» lina eociedad respecto de los comyiges, parientes hasta of cuarts grado de contanguinidad o

“segundo da afinidad delos directiviis; adminiztradores; o comisanos de |n sociedad,

o lIna persona naturd osociedad v los ideicomizos en los que tenga derechos

Lavs partidas inclindas en los estados financieros consolidados adjuntos fueron medidas al
casto o a su valor razenahle, tal como se describe en fas politicay contables mencienadas mas
pidelante. El valor razonable puede set requeride o permitido por una NIF para la medicidn
ihe partidas v fo efectuar revelaciones on las notas de log estados financierns consolidadog.

El costo hiskorico de uma partida cstd basade ep ol valer mreonable de ba contriprestpcion
pagada en la adnulsicidn de un active o en el valor razonable de la contraprestaciin recibidi
al meUmir un pasivie. Por el contrario, ¢l valor rzonable es el precio aue serla recibido por
vender un active o pagado por transferiv un pasiva pn una transaccion ordenada entre
participantes del mercado en la fecha die medicidn,

Consolidacian

La Compatia prepars estados fimaneieros condolidades con lo empresa subsidisria que gjerce
pontivl, Bl controlse abtiene cuande Ly Compatia posca ¢! poder {asi come la capacidad de
plercer ese poder) para dichghe s politices. fimancieras ¥ operativas significativas de una
entidad ton ¢l fin de obtener benglicios vartablés desu inversidn,

En ¢l casa de La Compaiia, los estados financieros consolidados adjunios comprenden los
estados financieros indlviduales de la Matriz, consolidados con los de su Subsidiaria, en la
cual mantiene el 88% de partcipacién accionaria, al ceérrar €l perfodo 2017.

L subsidisria aplica politicas contables similares a ks aplicadas por Cedfi Cia. Lrda

1.2, NOTAS ESPECIFICAS QUE SUSTENTAN LAS CUENTAS CONTABLES PRESENTADAS EN LOS
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS,

Efectivo v equivalentes de ploctivo

Reglstra las recursos de alta liguidez de los cuales dispone la entidad para sivs operaciones
reghlares v que no eskd restringldo su uso, se registran en efectivo o equivalente de efectivo
parfidas coma; cafs, depositos bancarios a la vista y de otras instituciones financeras, que son
facilmente comvartibles en fmportes doterminados de efective, estando sujetns a un rlesgo
pitco significative de cambios oo su valor

Es cualguier active que pesea un derecho eontractual a recibic electivo o ptro activo
financiern de otra enthdail o-a Intereamblar actives fAinancleros o paslvos financeros con ot
enticlad, en condicivnes gue sean poténcialmentd Gvorables para Ja entidad; ¢ un
instrumento de patrimonio metd de ot éntidad, Talés eome: saldes comerciales; oiras
puentas por cobrar 3 cuentas por cobrara relaclonados

Al 31 de Diciombre de 2017, Lo Compafiia mantuvg activos finandieros en lo categorfa de

prestamuos y cientas por cobral, cuyas caracteristicas se explican seguidamente;

Cuentas por cobrar clientes: Se reconoceran inicialmente al costo, Estas cuentas
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rorresponden a les montos-adeudados por Lo venta de servicios vealltadas en el cirso normal
de pperaclones, No generan intereses y se recuperan en el eorto plazo,

Préstamos a empleados: Fsas cuentas corresponden a los montns. por préstamos a sus.
trabajadares, los mismas que son recuperados &n ol corts plazo v ne devengan intercses.

Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden @ los: mongos
adeudados principalmente por préstamos para financlar capital de trabajo v por ventas.
realizadas pepdientes de cohrs;

Deterioro de cuentas por cobrar. Cuando existe evidencia de deterioro de las cupntas por
cobrar el importe de esta cuenta e reducies medishte Una estimacion, [t electns de sy
presentaciin en estados financieros, Se mgistrara la provision por s diferencis entre el valor
en likras de lag cuentas por cobrar menos el importe recaperable de las mismas. La
Compaiiia, en base al analisis de morosidad déessus clientes, realiza la éstimacion  para el
deteriorm delas. cusntas porcobrac anualmente..

Driad L : 1 PO - AL pade,- Al Hnal del pemada sobre el gue se
infarma, II.'.IS ackivos ilnnn{iem-s QU S rden al costo amortizado, son evalpados para
determinar < existe evidencia objetiva de deteriorm, 57 existen evidencios. La Compafifa
determiad. ol importe de cualquier perdida por deteriora conmiderandd gl existe svidoncia
abjetiva individual de delerioro del valor para activos financieros que sean individualmente
dgipnificetives, & individual ¥ colectvamente. para actives fnancicros que  He SR
stgnificativas,

Entre la evidencla objetiva de gue fos activas financleros medidos al costo amartizado estén
deterkorados incluye: 1) experienda pasada de la Compaiiia, i) dificulsades inancieras de lod
cligntes, dii) un entorns econdmico: desfavorable, iv) incrementes en el nimero de pagos
atrasadlos, v), asl como camblos observables en las condiclones. econdmicas logales v
naclonales que se relaclonen con el incumplimiento en [os pagos

Para los activos finanderos registrades al costo amortizado, e importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el Importe en Tibrog y &l valor precente de los fujos
faturos estimados del activo, descontados & fa tasa de ipterds efectiva original dol active
finmancitrm,

Bala_en cuenfa de los actives Hnancleros.- La Compafiia da de baja activos financierss

Unkzamente cuandor i) expiren los derechos contractuales sobre los Auios de efectivo del
attivi financiers, o, if] se transfer ¢ manera Sustancial los riesgos v ventalas iInherentes a b
propiedad del sctivo financiere a-olea entidad.

Se transiiere un activo financiere i v edlo € ha tronsferido. los derechos contractuales 2
recilst log fujos de efective de un aclive financioro, o, Tetione los derechos contractuales a
recibir los flujos de cfective del activo finsnciero, pere esume ta ebligaciin contractual de
pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de un acuerdo que cumpla con las condiclones

E1 imiporte en libros de los activos fnancieros se reduce directamente por cealguier pérdida
por deteriorn, excepta para lpns coentas por cobrat comerciales, donde el importe en [ihros se
teduce a través de una cienty de activo densminada provision por deteriora de deudores
comervizles gue se constituye en funcién de un analisis de in probabilidad de recuperacin de
lag cuentas por cobrar que se-enomentran vencidas, Cuando La Compaiia considern gue tna
cuenta par sobrar comarcial no eg recuperable, se da de baja afectemde la euenta provisidn
pard cueptnyincabzables.
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Servicips y otios pagos anticipados

Lg registrarde log cefuros. arrietedos anticipesa trabajadores v provesdsces o otm tipa de

pago reslmado por anlicdpade y que no hayan side devengados al aemme del ejercicin
e

Actives por impuestos gorrienies- Los actives por impuestos corrientes ncluyen las

retenciones en la fuente que le har sids efectuadas 3 La Compatia ¥ los pagos sfectuados en

calldad de anticipos minimos del impuesto a fa renta, Y se componen de la sigulente manera!

o Retenclones en la fuenter Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a lo
Compaiia durante ¢l porioda que sainforma y en periodas anteriares,

s Anticipo minimo del mpuesto a la renta: Lo leglstacién tributiria vigente estabilecs que lns
contribuyentes deben pagar un anticipo minimo def [mpoestoa la renta,

Impussto corrienie- Se hasa en Iz wilid=] gravable [iributara) registrada durante o afo,
La utilidad gravable difiere de la wtilidad contable, debido & las partidas de ingresos o gastos
imponibies o dedocihlex y partidas goe ne seran gravables o deducibles. El pasivo de La
Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando |a tasa fiscal ded 229,
segiin disposiciones legales.

Impueste diferido.- S0 neconnee sobre las diferoncias temporarias determinadas entre ¢l
valer en libros de lus dctivos y pasives incluidos en los estados financiergs y sus bases
fiscales, Un pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias. imponibles. Un active por mmpuesto diterido se¢ reconoce por mdas oy
diferencias temporarias deducibles, en la medida én que tesulte probable que la campaia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que b podria cargar esas diférencias
temporarias deducibles. Extes sctivos v pasivng no se reconoce sl las diferencias mmporarias
_surgen del reconocimiento iniclal {distinio al de la comhinaciin de negoclos) de otros activos
¥ pasivos en una operackin que no sfecta la wilided gravahle (tributaria) ni L comohie
Ademas, log pavivos por impecstos diferidos no se reconocen 4 la difvrencia temporaria surge
del reconacimiento Inkdal de la pluswalia.
El importe en librod de un active por impuestos difecidos se somete a la revisitn al Ginal de
cada periodo sobre ol que se informa ¥ <2 reduce, en la medida que estime probable que no
tispandrd de suticlents atilidad gravable (tributara), en el future, come para permitir que se
recupere i3 totalidad o una parte del acsiva.
Log actives y pikivox por mpuestos diferidos se miden empleando ks tisas Sscales gue se
pepera sean de aplicacion en wl perindo en el que o activo se realice o ol pasivi se cancele ¥
comsideranda lne restriceiones irfhutarias vigenteg,

Se incluirdn los actives de o8 cuales sea probable obtener beneficios fulturos, s¢ espersn

utilicen por mas de un periodo y que & costo pueda servalorado con fiabilidad, s o utilicen

en la produccidn o suministre de bienes y servioos, o s& utilicen para propisites

adminfsiraiivis

o Modicion en & moamento dol reconacimbento.- Las partiedax <= miclen inkcialmente por su
costo de adguinicion

s Nedicion posterior al recanochniento: modelo del costo.- Despuis del reconocimientn
tnickal son reglstracdas @l costo menes I depreclacion  acumulada, Los gastos de
Fepariones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que se producen,

o Métpdo de depreciacion ¥ vidas dtles.- El costo de propiedades y equipo se deprecin de
acuerdo con ¢l métndo do linea recta, Los terrenos se reglstran en fotma independients do
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tas ‘insmalaciones (e Inmuebles en queé puedan estar asentados sobre fox mismos ¥ e
entiende que thenen una vida Gtil imdefinida, y por o tanto no wn ohjeto de depreciacion.

A tontmuacon 8 predentan Lid principaies partidas de propiedades. planta ¥ cquipo y las
vidas dtiles usadas en ¢l ciloubo de la depreciacion

Item < Vida atil en afnos Deprec. %
Ediffcro ISy 20 2B6y5
Ingralaciones 10y 20 yh
Maqulnaria y equipo 3 10 i
Muehles ¥ enseres i io
Fiquipas de computscidn K 3333

Fi valor restdual de estox achves, [ vida Gt y o mdtodo de depreciacion seleccionado son
revisados ¥ ajustados & Wierd neosdano 3 s fecha de coda estado de situasidn Anancer, para
asegurar gue o mdtodo y of periode de la depreciacidn sean consistentes con of beneficio

econdmico y las espectativas de vida de las pertidas de propledades y equipe.

Revaluacion.- Con posterioridad s su recomocimiento comd active, un elemento de
propiedades, planta y equipe cuye valor razonable pueda medirse con fiabilidad se
contahilizara por s valor revaluado, gue es su valn® razonable #n el monente de la
revaluscids, menng la deprecincidn acumulada v ool importe acumulado dé las pérdidas por
deteriora de valor que haya sufrlds, Las revaluacionss s¢ hardn con suficiente regulartdad,
para asegurar que o Imperte en libros, en todo momento, no difiera significativaments del
gue podria detorminarse utillsando el valor ragonable al Gnal del periodo sobre el gue se
inform,

S5t se increments el importe en lihres de nn active como consecuencia de una revaluaciin, este
aumento s¢ reconocord directamente &8 otro resultado integral ¥ se acomulard en el
patrimonio. bajo o encaberamientoe de superivit de revaluacikin Sin embargo. el incremento
s reoonocerd en ol resultade del periodo en la medida en que ora una reversidn de un
docremenito por vna revaluaciin el mismo activo reconncido anterarmenia on of resultado
del perindo,

Cuaando se redurca ¢l importe en libros de um active como consecuencia de una revaluaditn,
tal disminucién se reconocerd en el resuliado del periodo. Sin embargo, la disminucion se
reqonocerd en otro resultado integral en Ia mediln en que existiera saldo acreador en of
superdvit de revaluacion en relacion con ese Activo, La disminuciin reconocida en otro
resultade integral reduce el importe acumulade en el patrimonio contra Ia cuenta de
superdvit de fevalisaodn,

Rethro o venta de propledades, maguinaria y equipo - La atilidad o perdido gue surja del
refiro o venta de una partida de propiedades, magunaris ¥ equipo ¢ calculada como la
diferencia entre ¢ precio de venta y el valor es libros del adtivo ¥ reconocida en resultados.

software adquirido a terceres: Se define una vida atil en funcidn de Jos contratos de licencias
respectivos o del uso estimadao.

Actoalizgciones de software Las actuatizaciones se amortizan en ol tiempo estimado de uso
de cada actualizaciém como un compenents separadn, domn se explica en sl apartado
“sustitucitn de partes” de la politica contable,



KOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADDS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANDS

Estados fnancieros individuales del inversionista- La inversiin en una empresa
asociact, que de Inclaye en los estados financierns de una empresa invers orise que no emite
estados financieres consolidados, debe ser:

o [levada contablemente al costa;

o contabilada utilbeando el métndo de Tz participaciin, Seghn se diseribe en esta Norma, si
egte miétodo de contabilivaciin hublers side & aprapiade e el eoso de que L empresa
bveraionista hubierm emitido rstados consolidados, o blen;

e Dontaldlizarse comp active financiern disponibila pare Ta venths o como active linangiero

negociable, segan L definiciones y descripciones de los métodos correspondientes,

Pasivos financieros.- mmﬁmdeduﬂd:mﬂmnm como pasivos financierns
no dertvados con pages fHos 0 detzrminables, que no cotizan en un mercado activo & como
patrimonio de conformidad con ls esencia del acoerdo contractual

CET - Compaiiis reconoce sus pasivos
ﬂmnrhmrnﬂmdnukﬂhlnﬂﬁnmmlﬂdnm;ﬁhmm
convlerta en parte oblignda, segin las cliusulzs contractuales del iInstrumento financlerc.
La Compatia da de baja ur paswo financiero (nicamente coando: i) explren (os derechos
cuftractuales gobre log flujes de efective del pasive fimanciers, 1) son cincelados o
cumplen las obligaclones contracteales asumidas por Ia Compaiila, y, (1) se transfiersn de
manera sustancial los riesgos y ventaias inherentes a la propledad del pasive financiero,

o Clasificogién de sasivos Anancieres. Ea Compaiia clasifica sug pasivos Bnancieros en las

shguiontes categorias 1) a valor mzonable con cambiog en resultados, v i) medidos al
cowtn amortizade, L clasifivacen depende del propdsiie con el que s sdguairieron los
inktrumentos.  financleros. L&  Administracion  determing la  clasificaclin  de  sus
instrumentos lnancieros s ¢ momento dal reconecimignto inicial,

A la fecha de los estawdos financieros consolidados adjuntos, la Compafiia mantieng
bisicamente pasivos medidos al cesto amortizado que s clasiican como pasivos
corfdentes. La Compaidifa no ha reportado pasives financieros medidas al valor mzonable
o chambiog en resulrados.

o  Medicida ipicial ¥ posterior: Los pastvos financierss son medidos intdalmente 3l costo
histdrico, mete de los cntos relacionades con se adquisiclda, oxcepto & o acuerdo
constituye una transaccidn financiads en cuyo raso La Compania mide ol pasive financiero
al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar descontados a una tasa de
imteres e rercado,

Bespuds del reconocimiento inlcal, estos actives s¢ miden al costo amortizado utilbeando
el mitodo de n tasa de interés efectiva. Los gastas por Intereses (incluyendo los intereses
implicitag) to reconoeen y se caleulan utifizando iy tasa de interds ofeeriva, excepto cuando
el pecomactmiento del Interds resultare inmaterial
Los ‘pusivis Dnancleros ¢ clasifican en pastves corrientes, excepto log vencimientos
Superiores o 12 meyes desde la fucha del estado de-situacion financlers, gue se ciasifican
como pasives no oorrEnbes
b Qblgaclones lnancieras & corte v largo plggg Corresponden a préstamos
recibldos de entidades del wistema fingnciers scuatoriang que devengan Intoreses a tasas
similares a las vigentes en £ mercado local.
i Acreedores comerciales & corto v larpo plazo; Estas cuentas corresponden =
montit adeddides por La Compaiila por 13 comipra die bienes v servicios &0 el curso
normal de s gperacienes. El perfodo de page promedio a sus acresdores comercinles es
en el corto plazo,
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iil.  (tras cuentas. por pagar: Representadas por préaamos 3 partes relacionadas y por
BEras CUBNELS [MIF PAgAr Inennres
W, Partes reloglonadas 8 corto v largo plagg Fepresentadas principalmente por
préstames para (ininclsmiento, recibldos de partes relacionadas que dovengan intereses
a tasas similares o tas vigentes en el mercado local qoe L Admindstrackin estima cancelar
énal corto ¥ largo pliko,
Provisiones.- Debe reconocerse una provisian cuando se den la siguientes condiclones:
fal La entidad tlene una obligacidn {ﬂ'HETIIEE {¥a sea legal o implicita) como resultadn de un
SUCEND PAEATD;
b) &5 probable que L entidad tenga que desprenderse de recursas que Incorporen beneficios
ccondmicos para cancelar tal ebligacidn; y
€] pucde hacerse una estimacitn flatie del importe de la obligscion,
D= no cumpiirse las res condiciones indicadas; i3 entidad o debe recnnocer Lis provisidn,

Holigcores lahorales

Los beneficios laborales comprenden todas lss retribuciones que La Compaitis propordena a
sus empleadios a cambio de sus servicics. Existen benefidos de corto plano, aguellos que se
szperan liquidar totalmente en o tirmino de 12 mesed siguientes al cierre del periodo en 2l
gue los emploados prestaron sus servicios, ¥ Tos benaficioz que se experan liguidar en of largo
plaze, Bstos benellclis son reconocides en los resultados del periado que se informa en la
medida en que se divengan. Lo legistacion laboral ecuatoriana vigente establece los siguientes
beneficios laborales!

L. Partiglpacion leboral: Corresponde al 15% de participaciin que los empleados tienen
sobre las utilidades ligquidas [diferencia entre ingresos v gustos de cada perlodo contable)
reportadas por los empleadorss, En €l presente periodo Lo Compafla regstra nérdidas,
motive por el cual no procede dicha distribuctn,

2. Vacaciopes; Low empleades que presten sus serviciol por mie de 12 meses, tienst derecho
a gozar anustmente de 15 diss de descanon goe serdn romunerados por el empleador,

3. Duos benglicius a catte plage: La décimn tervens remuneraciin, ¢l dédmo cuarto mudde,
os fondos de reserva v otres beneficion Lborales a corin plazo 3o reconocen
mensnaimente of s resaltidos del pericdo gue = inlorma. Extos beneficios -son
cancelados en las fechas exigibles de pago estahlecidas en legishcion labnral vigente.

4. Benulicios pest-empleo [largo plege) - Son beneficio post-empleo aquellos que se liguidan
después de que el empleado ha concluido su relaciin laboral con la Compatia diferentes
de los beneticies por terminacion.  Los beneficios post-emplen e poseen los empleados
it L Comupafiia gon;

Eu.-.ul_l.ﬁﬁh P1 mﬂﬂ e Hhﬁ 'plan-n: tuﬂrun i.lﬂﬂrmtmdus cun huha = lﬁ
legislacion laboral vigente que establece quo los empleadores. deben aportar
mensualmonte al 1ESS el 1215% de las remuneraciones percibldas por los
empleados,

- ido pdps]; La Compafiin bené los sipuientes
Planes ﬂr' hrm.'llﬂ-m drﬂnidm.. nunn;d.ni v requeridos por In legislacidn labaral
Sriealinrianma:

Desahucio: En b catos de terminandn de o relacidn laboral, ol emplesiior

benilicars al rabajador otn el veinticinco por clento del equinalente a la Gltima

remuneraciin menvual por cada umo de los afos de servidos prestedes a b

mmprmumphadm.

Provision para jubllacion patrenal:Se esnblece en bose ol estudio actuarniz!

realizado anualmente al cierre del perindo contable, ol Incremento de Lis reservas
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w4 reglstrado con cargo a resultado del afto. El derecho a jubilacian patrona
sepin lo establece ol Codige del Trabafo estd condidonado a fa permansncia del
emplezdn por al menes 20 afios de servico: Bl métodnacmarial pata calcular las
reservas matemiaticas es e "métode prospective” o método de crédite unitario
provectado segin 1o déterming NIIF Pymes, este método permite cuantificar el
valor presente de la obligacian futura

Pars exte extiedio La Compaiia contrata 2 Logaritmo Consultorfa Matemdtien
Actuarial Dushas Loza Ofa Lida, empresa especializada y debidamente calificada
per log organlsmos de control. Sin ombargo La Compaiiia no procede ¢on el
registro contable del menciunado estudio,

Beserv legal

La Ley de Compafilas establece wna apropiacion obligatoria del 5% v del 10% de la wtilidad

nita anual pars o constitucidn hasta gue represente minimo el 200 v el 50% del capital
F'-"'d“- en laz eompaiilas limitadas [Matriz) v o socedades. andnimas  [subsidiar),

vespectivamente, Bl solde de esti vosctva puede gér capitalizado o atilizado para tubrir

[rdidas,

Lonancizs geurmiladas

Cantiene las wtilidades netas seomekadas, sohre 38 cuales los sociss no han dado un desting
definitiva,

Pérdioas
Se reglstran las perdidas de ejercicios anteriores, que no kan sido objete de absorcian,

Rissiltad o - e v e s NITE
Se registra ¢f efecto neto de todos los ajustes realizados contra Resultados Actumulados,
products de la aplicacién de las NIF por priniera vez, conforme establece cada una de Tas

FOTTINGS:

Superivit por revaluadion

El yaperdvit de revaluacidn de un elemento de propisdades; plantay equipo incluldio en el
patrimonio podrd_ser transferido directaniente a ganancias acomuladag, puamdo se prodiuad
la baja en cuentas del active, Esto pedria implicar la transferencla total del supeéravit cuando
la entidad disponga del activo. Ko obstante, parte del superavit podrla transferirse a medicda
gue e} active fuera utilizado por [a entidad, En ese caso, el importe del superdvic trinsferido
seria frual 5 13 diferencla entre lrdepreciacion caiculada segiinel valor revaluado ded activo y
la calnilada sep o swcoste original,

La entidad contabilizard un contrato con un cliente gue gueda dentro del alcance de esto

Norma shle puahde se cumnplan todes lus eriterios siguientes:

= las partes del contrate han aprobado ¢ contrato [por escrito; aralmente o de acuerdo con
piras praclicas tradiclonales del negoclo] y se comprometen a cum plic con sus respect vas
vhligacinnes;

s la enndad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o
sarctos 4 transferir;

e la entidad puede entificar las condiciones de pago conrespects a log bienes o servicios a
gl

e ¢l rontmto tene fundamentt comerclal [es decin se empara que el riespn, calendatio o
impotte e los flujos de efective futuros de la entidad cambien comn redultado del



T

COMUNIDAD EDUCATIVA DE FORMACION INTEGRAL CEDFI CIA, LTDA, ¥ SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

contrata); v

es probable gue la entidad recawde la contraprestacion a la gue tendrsd derecho a cambio
de los hisnes o servicios gie se transferican af elients. Para evahmr si és probable la
recavdaciin dol imparte de la contraprestaciin, una entidad consderasi able la capaeidad
ded cignte v lo Intbncidn que ongs de pogar osa gonbraprestacidn a su vengimicnts, El
importe de o contraprestacion al que |5 entidad temndm derecho puede ser menor que el
precio estblecido en el contrato st la contraprestacion g€ variable, porgue la entidad
puede ofrecer al cliente una reduccion de precio.

Son registrados por & método del devengade, conforme se dan los hechos econdmicos
Independlientes de su pago, Inchoye tantos gastos conmo. pardidas que furgen de la actividad
ordinaria de la entbdid,

S¢ meconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgldo un decrementn en los
henefichs: sconomions  futerss, felacionado con un decremento  en o5 actbvos B oun
imcrements en [os pasivas, ¥ adensds @ gasto pusde medirse cop fiabilidad. En definiteva, esto
significa que tal reconocimiento del gaste ocurre simultineamente con ¢l reconocimisnts de
inciementes en los pasives o decromentos en los ackivos;

[mpttesto alas ganancias

Conforme In sstablocen los loyes ecualorianae lo Compafin establace ¢ cancels gl 1% de
participacién o trabaiadores enleulados de la wrilidad contable, ¢ impuesto a la vents
_considernndo las dispoviciones tributarias vigentes.

Impiiesti 3 la renta

La Ley Orginica de Répimen Tributario nterno, establece la tarifa de impuestoa b renta el
220 para los afios 2017 y 2016, para sociedades v en caso tnel que este [mpuesle séa menor
al anticipo determinade; este altimo se convierte 2n impuesto definitivo.

1.3. ES

La preparacién de los presentes estadoys financieros en donformidad con NIUF para PYMES

reqaiere que la adminisomoidn realice clertas estimactones v establezea alpunos supuestos:

Inherentes a la actividad economica de @ entidad, con el proposite de determinar la

valuacidn ¥ presentacidn de algunas partidas goe forman parte de Ins estados Snancierni. En

ppinidn de la administracion tales estimacinnes y supuestos estuviernn basades en la meior
utilizacian de lainformacisn disponible al moments, |os cuales podrian legar a diferiv de sus
efoactos finales:

A comtlnwacidm se presentan las estimaclones y  julcles contables criticos gue la

sdminstracitn de lx compaiia ha unlizado en gl procesn de aplicacion de los Criterios

conitables.
] : angic ros getivos.- El deteriorn di los
1|'rh':-~'. I'Inﬂn:'[emﬁ ¥ OirDs tium: de L l."nmptﬂh[a BE° E'mlﬁ.m al cierrede cada periodn
contable com hase en las politicas v lineamientos mendonados en s politicas
conkables.

b) Vida atil de actives fifjos.- Come se deseribe en ks politivas contables, Li Compatiin
reviza al final de cada periodo centable sts estimaclones.de la vida Okl el yalor
resldudl desusactivos flijos Gonla milsma perlodicidad La GCompanl mmblin revisa el
mélodo utilizado para el célculo de ia depreciacion de estos ativos,
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¢} Beneficios sociales post-empled.. Las principales hipotesis uIiIImLIa': en i

elaboraciin de los cilculos actuariales para medir fas provisiones de jubilacidn patronal
v desabuciose detallan en las politieas contahles.

) Impuestos diferidos.- Ly Administracion de La Compaila ho realizade la estimacion de
SiS Betivos v pasivos por impuestss diférides considerands que todas las diferencias -
entre ¢l valor en libros v la hase tribotaria de los activas v pasivos se reverticin en el
future, Las proyecciones financiesas e log prediddmos afoe determinan gue fe
difelenciss Ta mpu'r:lri:m J.II:[:":".:H- prdran kee compensgdasien g declaragiones Tubarss
del impuisite alarenba,

1.4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de nésgas financiéres- La Compaifase encuentra expuesta a riesgos de mercado, de
Hauidez y de operacidn. Estos riesgos son evaluados en términos de probabilidades: de

OTUrrETCia & inpacto para ser mfthgﬂdm gon mocanismne deaeueidn 2 Su naturise.

*Ricsgos. de mercado nacional. Los principales resgos a los que esti expoests la
Compaida en el mertade, son la reduccion de demanda y exposiclon 2 las ‘variaciones de
precio. La empresg ha estadn trabajando  para mitigor estos riesgos medlanne la
:il'l.rﬁ_r.giﬁta::iﬁ-u de sus clientes, calidad e intovacidn die sus serviclos, posicionamientio de la
iHarca

sRiesgo de tasa de intergs- Existe ona haja volatilidad de las msas en el mercado
ecimtariann, segin lo pulilica el Banco Central:

B0 PR CH ITTRES BE IS B LTIt wikal 1y
Pty Mrfeps e dakeq Tyad, Mdaim o
Torse s W D v Pl [FRUPRS TR ——
ks o W milal et L R oy mrapadl
st i parys IT st facpanwt L]
Wapat it Ereicn L Ll PPrctuites Srpniase’ ]
b AR BEED Prgabur i PR 11K
AT ELT e Eur-lrs.-lﬂ-.-nh-u LI T
fararvis brantirs (rspvrs P Vomen s Brarivie Coraorstys 14
Edpn o pidn S Engngiia L8 L] Himpd o Praiide friginiin XTI
R R Sl b TR R s bEsR LA =g Pﬂlr‘iﬂhﬂl By K
[ G Paca i is Lis*h Bl Lrac e 14 4
famura Feacies ki oy B gk L]
{1 1 L) ] L WY1 %)
it i = Cmarpbd gt (18]
Wi g bripidy B gn 41k oy g e r|p-|"l==|;-_i;|. ] i
e L Sl L W
Il e A Rarvipn Tegd IR ST TIT S S LR T o it
Klaracricids dd dyumaelpscn dwplids o Iyl e I R A
it e3 FLCE L LY 114!_!‘1....: T 1 -'.-\.j'-\!.'..

s Riesgo de liguidez- las geincipales fuentes de Hguidez de la Compaiia, son los Tujos  de
efersivi proveniente de su§ actividades comercinles’ ¥ pridstamos bancaros. Par
administrar la lgdider de conto piaze, La Compaiiia wtilizs Mijes de caja proyeclatlas por un
periodn de doce meses, los coales son ajustafos y moditoreados  constantements por fa
Admimstricdn, con el fin deagilitae sis coberturasde efective v de ser necesario buscar
apalancamiento en sus proveedores o instituciones financierns,

sRlesgn de capital- El shjétivo de la administracion es proteger el capital o patrimonio
eoitn wna hhge fjue perica cum[:-llr metas importantes coimo son: L remabilidad de la
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pperacion, huscar ¥ mantener el liderazgo gracias a [a innovichin de suy serviclos para

lograr la permaneneia en ol tlimp

sRiesgo de crédito. Incluye a los saldos pendientes de las cuenbay por cobira v las
transacclones, Respecto o i sxposicion de cvédite, el departamento da eréditn mantione
politicas internas gue minlmizan ey desgos de recuperacitn de erédito,

La Compafila mantiene st efective ¥ equivalente, con las entidades detalladas. La calificacion
de riesgo o8 tomada de la pégina virtual dela Superintendencia de Hancog:

Entidad financiera B 2016
Rance Bolivarano SA AAA- JAAN
Ranco de la Produccidn Produbanco S.A AAA= JAAN
Banvo dei Pacilioo S.A AAA- JAAA-
Mutualista Azuay A

2. EEFECTIVO O EQUIVALENTE DEL EFECTIVO
Al 3] de Diclembre se presefitan los siguientes saldos:

Caja

Bancos

Tarjrtas decréditn
Total

3.- ACTIVOS FINANCIEROS

2017
AMA- FAAN
AAA- fAAA-
AAA- JAAA.

AA

313
205683

Al 31 de Diciembre ¢ presentan los siguientes saldos de cuentas por cobrar 3 clientes

Cuentay pur eobrar Alumnos

Chogues postechadlos

Letras de camblo

Cuentas por cobrar diontes e timites
Cuentax por cohear clentes por conienio
Utras enentas por cobrar

Cuentan por cohrar empleados

{-) Provieibn cuentas incobrsbles

Tuotal

17
1014879

70
4546
15517
1,723
5103
1265

(PRI
142992
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Al 31 d# Diciembie e enouoniran los siguientes saldos:

2017
Segurs pagados por anticipado 200094
Anticipo a empleados- 1357
Anticipo a proveedores i 15870
ANtcipo onmpra de Scrinne< S.000
Total 44320

Al 31 de [iciembre de 2017, e presenta el valor de USD 14,552, ¢l mismo que corresponde o
erédio tributanio a faver de La Compaiia por concepto de Impuesto a la Renta,

6o PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO

Murante ¢l periodo se dieron los slguiontes movimisnbos:

Salido inicial _ Reclasifica !Eﬁldd Timal

31-13-16 Adiciones [ MHanpas H12217
Tarrismig LOTL.078 1.o1inm
Faiticios L179.316 1700 105423 L2AA439
Construcciones en §ursa 52371 33302 [105.423) *
Instilac onas 64.739 11.558 Thawd
Murhles v prssreg 42080 | Z5E7 [ L.a0H] 505
Maguinaria y equipo 16026 L1140 {244]) 16523
Eguilpss de compuataciin 2A.Ta: ine3 [308) F2a6s
Biblicteca 3.083 (LDR3) “
[Mran prtopdades 425 14562 [145) [29t4) 1827
Subtotal 2427350 HEI2 [145) (2159 2517080
Depreciaciin (1306i3) [&1.885) #.159 [483.344)
Salde neto L.997.127 36762 (145} :  &OD3IRTE5

7. ACTIVOS DIFERIDOS

Al 31 de Dicembre de 2017, se presenta o valor dé 135D 1.711. por actives diferidos que
corresponden a la amotizacin de pérdidas temporaras.
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6.+ CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR

Al F1 de Diciembre de 20017 se presenta 10§ salkdos de USD 100351, que corresponde 3

proveedores.

Al 31 do Diciembre 5o encuentran fos sigulontes saldos:

(8] II
THn=rs Thik 5.4
Lstituciin i (L kel
Visn Irodlinhanen

Bt e o Ppedue, Produbemes 54,
Bancrcle In Produc, Produbanoe A,
CAC Muttiermpresarial NF 25876
ol Mudrlerpeasirial NT 247LI
Euh E Multiprpresarial ¥° 24398
AL Muldpmpresarial N il o
AL Multigrrpressirial N° 2B005
Looperativa [ardin Azuayo 46B554
Coapenullva fardin Azuayo A6E55
Coaperatbea CREALTDN N® 1111
Todal

10.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de Diciembre estin conformadas como sigue:

Con la adminigtrucion triliutaria

Impuestea la renta
Com el IESS
Vamciones

Sueldos v salariog
Otrps descuentos
Beneficios sockales {*]
Total

Inleio Yy int, a7 fimpllzac,.  Garantia

iy

iz
B0/1247013
DA 112007
20,/08, 14
10/ 1L 2015

LIS,

HfEAANnG
g2 a017

25003017
el B PRl 1
19408,/ 7

1] e
10,21%
11035
L1,02%,
11.83%
11,7354
11,004
11,739
15,00%,
10,2195

11452

200
45845
aLals

B3

LT
15,000

Eadg
14318
o B

2008 Consiamo

ZTHE Adince
2020 Hipateca
04T 02T Hipateca
250018 Pagars
BE/1T7AT Pagare
DEAESLT I
N0 A Pagard
19615 Pagaré
HMATH Pamnd
203219 Vogard
2D Papard

2017
A7
13.587
21.711
13.302
w2146
Z.741
19,301

1203448
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[*1:Al 31-de Diciembre 5¢ encurniran los siguiemtes mevimisntos

Saldo inicial al 31 saldo final al
Dic 16 Papns Frovisiones 31 Dic 17
%1 2o 5411 (67.562) 6767 5.536
X1V sueldn 14414 (35.105) 34,755 13.764
Total 19.525 [102.66T) 102.442 13300
11.- CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADUS

Al 31 de Diciembre de 2017, se encuentra el valir de USD 92001, el mismo que corresponds

a uag obligacidn con o Sefiora Cecilia Aguitan deuda que genera el 1% de interés mensual y

tiona como garantia una lecra de cambio firmada,

12, PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADDS

Al 31 de Dictembre [os movimientos fieron los siguientes

Saldo inictal al _ Saldoal 31
31 Mic 2016 Pagos Frovisidan  Ajustes,  Dic 2017
Jubiletdn parrenal o ek [B32] 34.64%  [25.73Z) 235,002
libigfae. patronal menora 10
annE 24550 i} 16279 {5.7149] 15.110
[Becabicio BB340 [546] 17.264 {HZ0E) L5, B

Fatal 340612  (L378) 67391 (40.65%) 365972
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13.-CAPITAL
Al 31 de Diciembre de 2017 estd conformada por 274,128 participacianes ondinarias, por el

valor naminal de LIPS, 1,00 y ve desglosa a continuacifn;

Sugius

Celleri Yanzahuane Raul Séntlago
Duran Agailar Ann Eugenia

Doran Aguilar Edgar lavier
Ferndndes Machado Lucia Beatriz
Hidrobo Visgues Lantaro Viadimis
Hurtado Morejin Rosa Virginia
Leon Pefia Luis Alberto

Malo Serrano Rebeca Magdalena
Orellana Capelo [imena Elizabeth
Foiura Herrera Mara Dolores
Snliv Carridn Rubén Femando
Suare? Morena Ceellla Maria del
Vintimilka Carvasco Marfa Augusta
Martines Mowguers Paul Estehan
Oredtana Capelo Cletdn [fredo
Total

Capltal
13,602

81 R
6.190
AR b
190
20711
3.514
1768
4,380
577748
9.128
10.R40
1642
2190
Li2g
274,128

Eorcentaje
4.99%
43,33%
Z26%
6,24
.B0%
7.56%
1.28%
1.38%
1,60%
21,08%
3.33%
3.95%
0,60
DA0%
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14.- INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS

Al 31 de Diviembre los movimisntos se presantan como sigue & continuacion:

am?
Ingresas Sub nivel #1 Exento 07 G549
Ingresos Sub nivel 1 Gravadn 12783
Inpregos Sub mivel #2 Exento 157 343
Ingresos Sub nivel #2 Gravarn T4 H14
Ingreses no operacionales 4307
Matriculas 79581
Pensiomnes LITO436
Tutors Especial 19.072
Tutorias idiomas 19.364
Seguro estudiantil 274l
Alimentosy bohidis 174068
Ingresos académicos v otros 16338
Descusntos en venkae [74ET4)
Devoluciones en ventas 7371
Total j,.ﬂlﬁ.;,u

15-IMPIHESTO A 1AS GANANCIAS

Conforme 4 lo requeride por lis dispositiones del Codige del Trabajo, La Compadla no
procede a determing: el 15% de. participacion a trabajadores, ya que en ¢ presente periodo
registra pérdidas, Calcula el impuedto a renta, segin lo establece la Ley de Régimen Tributarto
internn v si Reglarmesnts.

IMPUESTO A LA RENTA

Mediante Resolucion SRI N° NAC-DGERCGC15-0000321 1, el Servicio de Rentas Internas [SR1)
dispeme quo para-cfectns de presentacién del informe do cbligaciones tributarias del afo
2017, cuve plazo de presentaciin es Basta el 31 de |ulio del 2018, todaos los sujetos pasivos a
tener awditoria externd, debecan presentar o los awditores externos paca zu revisidn, los
anexns ¥ coadris relerentes a informacion tributara conforme a contenidos, especificaciones
v reguerimientas esteblecidos por ¢f SHEL

A ln fecha de emision del presente informe, el SR ain no ha emitido ios anexes y modelos del
Informe para-el periodo 2017,

En complimiento a lo dispuesto en resoluchin No. SCVE-INC-DNCRN-2016-11, efectugmos las
siguientes revelacionos:
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Activps vy pasivos contngentes- Mo existen activos ¢ paklvos. contingentes gue la
Adminlstrackin log conorea v merezean sar régistradod o revelados en los esmdos financieros
A Moiembre 31 def 2007 v 2016

prterna- Davante el parfodo de auditoria no han existido recomendaciones de los organismes
de control gue amerien un segdimlento de auditoria externa.

Eventos pesteriores- La administracion de L Compaitia considdra-que entre Diclembre 33
del 2017 [fecha de clecre de los estados fimancieros) ¥ 22 de Marzo del 2018 [fecha de
culminaclén  de 1o auditoria] no han  existide heches posteriorés  que alteren
significativamente [ presentaciin de los estados financiercs a la fecha de cierre gue
ronuisran ajustes o revelaciones

Las otras revelaciones dispuestas G la menclonada resolucién estan reflejadias en lns nstag
correspondientes: aguellas no mencionadas son Insplicables-para La Compafia, por tal rgdn
i 50N revelndas




