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N o t a s a  l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 
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N o t a 1 - Identificación d e l a compañia y a c t i v i d a d económica 

N o m b r e d e l a Compañia :  N O V A C A N C ER C I A .  L T D A . 
R u c d e l a Compañia :  1 7 9 2 9 3 5 0 7 5 0 0 1 
D o m i c i l i o '  d e l a Compañia :  V e i n t i m i l l a E l - 7 1 ,  A v .  1 0 d e A g o s t o H o s p i t a l 

N o v a c l i n i c a 
F o r m a l e g a l  d e l a Compañia :  Compañi a L i m i t a d a . 
Paí s d e incorporación :  E c u a d o r 
A c t i v i d a d :  C O N S U L TA Y  T R A T A M I E N T O P O R MÉDICOS G E N E R A L ES Y 

E S P E C I A L I S T A S . 
E S T A S A C T I V I D A D E S P U E D E N R E A L I Z A R S E E N C O N S U L T O R I OS P R I V A D O S ,  E N 
C O N S U L T O R I OS C O L E C T I V O S ,  E N CLÍNICA S A M B U L A T O R I A S,  E N CLÍNICA S A N E X A S A 
E M P R E S A S,  E S C U E L A S,  R E S I D E N C I A S D E A N C I A N O S U  O R G A N I Z A C I O N ES S I N D I C A L E S O 
F R A T E R N A L ES Y  E N L O S P R O P I O 

N o t a 2 - R e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s 

A continuación ,  s e d e s c r i b e n l a s política s  c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s 
a d o p t a d a s p o r  l a compañí a e n l a preparació n d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s : 

2 . 1 Declaración d e c u m p l i m i e n t o 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a compañí a h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o 
c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Informació n F i n a n c i e r a ( N I I F )  ,  e m i t i d a s 
p o r  e l  I n t e r n a t i o n a l  A c c o u n t i n g S t a n d a r d s B o a r d ( l A S B ) ,  v i g e n t e s a l  3 1 
d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 .  E s t a s n o r m a s h a n s i d o a d o p t a d a s p o r  e l  E c u a d o r 
y r e p r e s e n t a n l a adopció n i n t e g r a l ,  explícit a y  s i n r e s e r v a s d e l a s 
r e f e r i d a s n o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s . 
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2 . 2 B a s e s d e preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a b a s e d e l  c o s t o 
histórico . 

E x c e p t o p o r : 

L a s p r o v i s i o n e s c o r r i e n t e s q u e s e d e t e r m i n a n e n b a s e a  l a 
legislació n v i g e n t e e n e l  E c u a d o r  y  s o b r e b a s e s d e v e n g a d a s . 

E l  c o s t o históric o est á b a s a d o g e n e r a l m e n t e e n e l  v a l o r  r a z o n a b l e d e 
l a contraprestació n e n t r e g a d a a  c a m b i o d e l o s b i e n e s y  s e r v i c i o s . 

L a preparació n d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n f o r m e a  l a s N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Informació n F i n a n c i e r a { N I I F )  r e q u i e r e e l  u s o d e 
c i e r t a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s .  Tambié n e x i g e a  l a administració n 
q u e e j e r z a s u j u i c i o e n e l  p r o c e s o d e aplicació n d e s u s política s 
c o n t a b l e s .  •  =  ' 

2 . 3 M o n e d a f u n c i o n a l y m o n e d a d e presentación 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a compañí a s e p r e s e n t a n e n dólare s 
e s t a d o u n i d e n s e s q u e e s l a m o n e d a d e c u r s o l e g a l  e n E c u a d o r  y  q u e 
c o r r e s p o n d e a  l a m o n e d a d f u n c i o n a l  y  d e presentación . 

2.4 E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

I n c l u y e e l  e f e c t i v o d i s p o n i b l e y  depósito s  b a n c a r i o s a  l a v i s t a .  As í 
c o m o i n v e r s i o n e s fácilment e c o n v e r t i b l e s e n e f e c t i v o c o n v e n c i m i e n t o 
d e t r e s m e s e s o  m e n o s d e s d e l a f e c h a d e adquisición . 

2 . 5 I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

U n i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o e s  c u a l q u i e r  c o n t r a t o q u e d é l u g a r  a  u n 
a c t i v o f i n a n c i e r o e n u n a e n t i d a d y  a  u n p a s i v o f i n a n c i e r o o  a  u n 
i n s t r u m e n t o d e p a t r i m o n i o e n o t r a e n t i d a d .  L o s  i n s t r u m e n t o s 
f i n a n c i e r o s - s e r e c o n o c e n c u a n d o l a compañí a p a s a a  f o r m a r  p a r t e d e l a s 
d i s p o s i c i o n e s c o n t r a c t u a l e s d e l  i n s t r u m e n t o . 

2 . 6 A c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

L o s a c t i v o s y  p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e m i d e n i n i c i a l m e n t e a l  v a l o r 
r a z o n a b l e ( v a l o r  r a z o n a b l e e s  e l  p r e c i o q u e s e recibirí a p o r  v e n d e r  u n 
a c t i v o o  q u e s e pagarí a p o r  t r a n s f e r i r  u n p a s i v o e n u n a transacció n 
o r d e n a d a e n t r e p a r t i c i p a n t e s d e l  m e r c a d o e n l a f e c h a d e l a medic ión) . 

2 .-¿.I Clasificación 
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L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e c l a s i f i c a n 
p o s t e r i o r m e n t e ,  e n l a s s i g u i e n t e s categorías : 

segú n s e a n m e d i d o s 

M e d i d o s a l  c o s t o a m o r t i z a d o 
M e d i d a s a l  v a l o r  r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l 
M e d i d a s a l  v a l o r  r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s d e l a compañi a s o n l o s s i g u i e n t e s : 

M e d i d o s a l  c o s t o a m o r t i z a d o 

O t r a s c u e n t a s p o r  c o b r a r 

L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e l a compañi a s o n l o s s i g u i e n t e s :  . 

M e d i d o s a l  c o s t o a m o r t i z a d o 

C u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r  p a g a r 
O t r a s c u e n t a s p o r  p a g a r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 6 . 2 Medición i n i c i a l 

E x c e p t o p a r a l a s  c u e n t a s p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s ,  l o s  a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s o  p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e m i d e n p o r  s u v a l o r  r a z o n a b l e má s 
o m e n o s ,  l o s c o s t o s d e transacció n q u e s e a n d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a 
l a adquisició n d e l  a c t i v o f i n a n c i e r o o  p a s i v o f i n a n c i e r o ( e x c e p t o p a r a 
u n a c t i v o o  p a s i v o f i n a n c i e r o q u e s e c o n t a b i l i c e a l  v a l o r  r a z o n a b l e 
c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s ) . 



N O V A C A N C E R C I A L T D A . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
N o t a s a  l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

( E n Dólare s d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e Améric a -  U S $ ) 

2 . 6 . 3 Medición p o s t e r i o r 

Despué s d e l  r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l ,  l a compañi a m i d e s u s  a c t i v o s y 
p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

2 . 6 . 3 . 1 A c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s m e d i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o 

E s e l  i m p o r t e a l  q u e f u e m e d i d o e n s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l  u n 
a c t i v o f i n a n c i e r o o  u n p a s i v o f i n a n c i e r o ,  m e n o s r e e m b o l s o s d e l 
p r i n c i p a l ,  má s o  m e n o s ,  l a amortizació n a c u m u l a d a ,  u t i l i z a n d o e l 
métod o d e l  interé s  e f e c t i v o ,  d e c u a l q u i e r  d i f e r e n c i a e n t r e e l  i m p o r t e 
i n i c i a l  y  e l  i m p o r t e a l  v e n c i m i e n t o y ,  p a r a a c t i v o s f i n a n c i e r o s , 
a j u s t a d o p o r  c u a l q u i e r  correcció n d e v a l o r  p o r  pérdidas . 

2 . 6 . 3 . 2 Método d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a 

E l  métod o d e l a t a s a d e interé s  e f e c t i v a e s u n métod o d e cálcul o d e l 
c o s t o a m o r t i z a d o d e u n i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o y  d e imputació n d e l 
i n g r e s o o  g a s t o f i n a n c i e r o a  l o l a r g o d e l  p e r i o d o r e l e v a n t e .  L a t a s a 
d e interé s  e f e c t i v a e s l a t a s a d e d e s c u e n t o q u e i g u a l a e x a c t a m e n t e 
l o s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r  c o b r a r  o  p o r  p a g a r  e s t i m a d o s ( i n c l u y e n d o 
comisión ,  p u n t o s básico s d e i n t e r e s e s p a g a d o s o  r e c i b i d o s ,  c o s t o s d e 
transacció n y  o t r a s p r i m a s o  d e s c u e n t o s q u e esté n i n c l u i d o s e n e l 
cálcul o d e l a t a s a d e -  interé s  e f e c t i v a )  a  l o l a r g o d e l a v i d a 
e s p e r a d a d e l  i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o o ,  c u a n d o s e a a d e c u a d o ,  e n u n 
p e r i o d o má s  c o r t o ,  c o n e l  i m p o r t e n e t o e n l i b r o s e n e l  r e c o n o c i m i e n t o 
i n i c i a l . 

2 . 6 . 4 D e t e r i o r o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

L a compañí a e s t a b l e c e u n a provisió n p a r a d e t e r i o r o d e s u s  c u e n t a s 
c o b r a r  é- ñ b a s e a  l a s pérdida s  c r e d i t i c i a s e s p e r a d a s .  E l  i m p o r t e d e 
l a s pérdida s  c r e d i t i c i a s e s p e r a d a s s e a c t u a l i z a e n c a d a f e c h a d e 
presentació n p a r a r e f l e j a r  c a m b i o s e n e l  r i e s g o c r e d i t i c i o d e s d e e l 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

2 . 6 . 5 B a j a d e a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

U n a c t i v o f i n a n c i e r o s e e l i m i n a c u a n d o e x p i r a n l o s  d e r e c h o s 
c o n t r a c t u a l e s s o b r e l o s  f l u j o s d e e f e c t i v o d e l  a c t i v o f i n a n c i e r o o  s i 
l a compañí a t r a n s f i e r e e l  a c t i v o a  u n t e r c e r o s i n r e t e n e r 
s u s t a n c i a l m e n t e l o s  r i e s g o s y  b e n e f i c i o s d e l  a c t i v o . 

U n p a s i v o f i n a n c i e r o s e e l i m i n a c u a n d o l a s  o b l i g a c i o n e s d e l a 
compañi a e s p e c i f i c a d a s e n e l  c o n t r a t o s e h a n c a n c e l a d o o  e x p i r a d o . 
L a d i f e r e n c i a e n t r e e l  i m p o r t e e n l i b r o s d e u n p a s i v o f i n a n c i e r o d a d o 
d e b a j a y  l a contraprestació n p a g a d a y  p o r  p a g a r  s e r e c o n o c e e n e l 
r e s u l t a d o d e l  período . 
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2 . 7 P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o 

L a s p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a y  e q u i p o s o n r e g i s t r a d a s a l  c o s t o histórico , 
m e n o s l a s d e p r e c i a c i o n e s a c u m u l a d a s y  pérdida s  p o r  d e t e r i o r o e n c a s o 
d e p r o d u c i r s e .  E l  c o s t o i n c l u y e l o s  d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e 
a t r i b u i b l e s a  l a ubicació n d e l  a c t i v o ,  e n e l  l u g a r  y  e n l a s 
c o n d i c i o n e s n e c e s a r i a s p a r a q u e p u e d a o p e r a r  d e l a f o r m a p r e v i s t a . 
L o s c o s t o s i n i c i a l e s c o m p r e n d e n e l  p r e c i o d e c o m p r a o  c o s t o d e 
fabricación ,  i n c l u y e n d o a r a n c e l e s e  i m p u e s t o s d e c o m p r a -  n o 
r e c u p e r a b l e s . 

L o s d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s a  l a c o m p r a o  adquisició n s o l o s o n 
c a p i t a l i z a d o s c u a n d o s e a p r o b a b l e q u e l a e n t i d a d o b t e n g a l o s 
b e n e f i c i o s económico s  f u t u r o s d e r i v a d o s d e l  m i s m o ;  y  c u a n d o e l  c o s t o 
d e l  e l e m e n t o p u e d e m e d i r s e c o n f l a b i l i d a d .  L o s  o t r o s d e s e m b o l s o s 
p o s t e r i o r e s c o r r e s p o n d e n a  m a n t e n i m i e n t o y  r e p a r a c i o n e s ,  m i s m o s q u e 
s o n r e c o n o c i d o s e n r e s u l t a d o s c u a n d o s é i n c u r r a e n e l l o s . 

L o s i n t e r e s e s y  o t r o s c o s t o s d e e n d e u d a m i e n t o s e c a p i t a l i z a n s i e m p r e y 
c u a n d o esté n r e l a c i o n a d o s c o n l a construcció n d e a c t i v o s c a l i f i c a b l e s . 
U n a c t i v o c a l i f i c a b l e e s  a q u e l  q u e r e q u i e r e d e u n t i e m p o p r o l o n g a d o 
p a r a q u e est é l i s t o p a r a s u u s o . 

L a depreciació n e s  c a l c u l a d a l i n e a l m e n t e e n b a s e a  l a v i d a úti l 
•  e s t i m a d a d e l  a c t i v o o  d e l o s c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s i d e n t i f i c a b l e s 

q u e p o s e a n v i d a s útile s  d i f e r e n c i a d a s ,  y  c o n s i d e r a v a l o r e s r e s i d u a l e s 
( d e s e r  e l  c a s o ) ,  d e b i d o a  q u e l a administració n e s t i m a u n v a l o r  d e 
realizació n d e l  a c t i v o a p l i c a b l e a l  términ o d e s u v i d a úti l . 

L a s e s t i m a c i o n e s d e v i d a s útile s y  v a l o r e s r e s i d u a l e s s o n r e v i s a d a s y 
a j u s t a d a s s i  e s  n e c e s a r i o a  c a d a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s ,  s i e n d o e l '  e f e c t o d e c u a l q u i e r  c a m b i o e n e l  e s t i m a d o 
r e g i s t r a d o s o b r e u n a b a s e p r o s p e c t i v a .  L a s  v i d a s útile s d e l a s 
p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a y  e q u i p o ,  s o n l a s s i g u i e n t e s : 

A c t i v o s d e p r e c i a b l e Año s 

Vehículos '  8 

E q u i p o s d e computació n 3 

M u e b l e s y  e n s e r e s 1 0 

E q u i p o s d e o f i c i n a 1 0 

L a s pérdida s y  g a n a n c i a s p o r  l a v e n t a d e p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a y  e q u i p o s 
s e c a l c u l a n c o m p a r a n d o l o s i n g r e s o s o b t e n i d o s c o n ' e l  v a l o r  e n l i b r o s , 
y s e i n c l u y e n e n e l  e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

C u a n d o e l  v a l o r  e n l i b r o s d e u n a c t i v o d e p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a y  e q u i p o 
•  e x c e d e a  s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e ,  e s t e e s  r e d u c i d o i n m e d i a t a m e n t e a  s u 

v a l o r  r e c u p e r a b l e . 
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2 . 8 I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y d i f e r i d o , 

E l  g a s t o p o r  i m p u e s t o a  l a r e n t a d e l  año ,  c o m p r e n d e a l  i m p u e s t o a  l a 
r e n t a c o r r i e n t e y  a l  i m p u e s t o d i f e r i d o .  E l  i m p u e s t o d i f e r i d o s e 
r e c o n o c e e n l o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s ,  e x c e p t o c u a n d o c o r r e s p o n d e a 
p a r t i d a s q u e s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l  p a t r i m o n i o .  E n e s t e c a s o 
e l  i m p u e s t o d i f e r i d o tambié n s e r e c o n o c e e n o t r o s r e s u l t a d o s 
i n t e g r a l e s ( O R I )  o  d i r e c t a m e n t e e n e l  p a t r i m o n i o . 

2 . 8 . 1 I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 

L o s a c t i v o s y  p a s i v o s p o r  e l  i m p u e s t o a  l a r e n t a c o r r i e n t e s e m i d e n 
p o r  l o s i m p o r t e s q u e s e e s p e r a n r e c u p e r a r  d e o  p a g a r  a  l a a u t o r i d a d 
f i s c a l .  L a s t a s a s i m p o s i t i v a s y  l a n o r m a t i v a f i s c a l  u t i l i z a d a s p a r a 
c o m p u t a r  d i c h o i m p u e s t o s o n a q u e l l a s q u e esté n a p r o b a d a s a  l a f e c h a 
d e c i e r r e s o b r e e l  períod o q u e s e i n f o r m a . 

2 . 9 P r o v i s i o n e s c o r r i e n t e s 

L a compañí a r e c o n o c e p r o v i s i o n e s c u a n d o :  i )  l a compañí a t i e n e u n a 
obligació n p r e s e n t e ,  y a s e a l e g a l  o  implícita ,  c o m o r e s u l t a d o d e 
e v e n t o s p a s a d o s ,  i i )  e s  p r o b a b l e q u e s e a n e c e s a r i a u n a s a l i d a d e 
r e c u r s o s p a r a l i q u i d a r  l a obligación ,  i i i )  e l  m o n t o s e h a e s t i m a d o d e 
f o r m a f i a b l e .  L o s  m o n t o s r e c o n o c i d o s c o m o provisió n s o n l a m e j o r 
estimació n d e l a administración ,  a  l a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s ,  d e l o s  d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s p a r a liquidació n l a 
obligación . 

2 . 1 0 C o s t o s y g a s t o s 

S e r e g i s t r a n a l  c o s t o histórico .  L o s  c o s t o s y  g a s t o s s e r e c o n o c e n a 
m e d i d a q u e s o n i n c u r r i d o s ,  i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a e n q u e s e 
h a y a r e a l i z a d o e l  p a g o ,  y  s e r e g i s t r a n e n e l  períod o e n e l  q u e s e 
c o n o c e n . 

2 . 1 1 Compensación d e s a l d o s y t r a n s a c c i o n e s 

C o mo n o r m a g e n e r a l  e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o s e c o m p e n s a n l o s 
a c t i v o s y  p a s i v o s ,  t a m p o c o l o s i n g r e s o s y  g a s t o s ,  s a l v o a q u e l l o s c a s o s 
e n l o s q u e l a compensació n s e a r e q u e r i d a o  p e r m i t i d a p o r  a l g u n a n o r m a 
y e s t a presentació n s e a e l  r e f l e j o d e l a e s e n c i a d e l a transacción . 
L o s i n g r e s o s y  g a s t o s c o n o r i g e n e n t r a n s a c c i o n e s q u e , 
c o n t r a c t u a l m e n t e o  p o r  u n a n o r m a l e g a l ,  c o n t e m p l a n l a p o s i b i l i d a d d e 
compensació n y  l a compañí a t i e n e l a intenció n d e l i q u i d a r  p o r  s u 
i m p o r t e n e t o o  d e r e a l i z a r  e l  a c t i v o y  p r o c e d e r  a l  p a g o d e l  p a s i v o d e 
f o r m a simultánea ,  s e p r e s e n t a n n e t o s e n r e s u l t a d o s . 
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1 2 E s t i m a c i o n e s y c r i t e r i o s c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v o s 

V a r i o s d e l o s i m p o r t e s i n c l u i d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s i m p l i c a n 
e l  u s o d e c r i t e r i o s y  e s t i m a c i o n e s .  E s t o s c r i t e r i o s y  e s t i m a c i o n e s s e 
e f e c t u a r o n s o b r e l a b a s e d e s u m e j o r  c o n o c i m i e n t o d e l o s h e c h o s 
r e l e v a n t e s y  c i r c u n s t a n c i a s ,  t o m a n d o e n c u e n t a l a e x p e r i e n c i a p r e v i a ; 
s i n e m b a r g o ,  l o s r e s u l t a d o s f i n a l e s podrá n d i f e r i r  d e l a s e s t i m a c i o n e s 
i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s .  E l  d e t a l l e d e e s t o s c r i t e r i o s y 
e s t i m a c i o n e s está n i n c l u i d o s e n l a s política s  c o n t a b l e s o  e n l a s n o t a s 
a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

L a preparació n d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s i n c l u y e l o s s i g u i e n t e s 
c r i t e r i o s y  e s t i m a c i o n e s u t i l i z a d o s p o r  l a Administración : 

1 2 . 1 V i d a útil d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o 

L a p r o p i e d a d ,  p l a n t a y  e q u i p o s e r e g i s t r a a l  c o s t o y  s e d e p r e c i a e n 
b a s e a l  métod o d e líne a r e c t a d u r a n t e l a v i d a úti l  e s t i m a d a d e d i c h o s 
a c t i v o s .  E n a q u e l l o s c a s o s e n l o s q u e s e p u e d a d e t e r m i n a r  q u e l a 
v i d a úti l  d e l o s a c t i v o s d e b e r l a d i s m i n u i r ,  s e d e p r e c i a e l  e x c e s o 
e n t r e e l  v a l o r  e n l i b r o s n e t o y  e l  v a l o r  d e recuperació n e s t i m a d o ,  d e 
a c u e r d o a  l a ^  v i d a úti l  r e s t a n t e r e v i s a d a .  F a c t o r e s t a l e s c o m o l o s 
c a m b i o s e n e l ;  u s o p l a n i f i c a d o d e l o s d i s t i n t o s a c t i v o s podrá n h a c e r 
q u e l a v i d a úti l  d e l o s  a c t i v o s s e v i e r a d i s m i n u i d a .  L a s 
e s t i m a c i o n e s s e b a s a n p r i n c i p a l m e n t e e n l a s p r o y e c c i o n e s d e u s o 
f u t u r o s d e l o s a c t i v o s . 

1 2 . 2 D e t e r i o r o d e a c t i v o s 

A l a f e c h a d e c i e r r e d e c a d a período ,  o  e n a q u e l l a f e c h a q u e s e 
c o n s i d e r e n e c e s a r i o ,  s e a n a l i z a e l  v a l o r  d e l o s a c t i v o s p a r a 
d e t e r m i n a r  s i  e x i s t e algú n i n d i c i o d e q u e d i c h o s a c t i v o s h u b i e r a n 
s u f r i d o u n a pérdid a p o r  d e t e r i o r o .  E n c a s o d e q u e e x i s t a algú n 
i n d i c i o s e r e a l i z a u n a estimació n d e l  i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e d i c h o 
a c t i v o .  S i  s e t r a t a d e a c t i v o s i d e n t i f i c a b l e s q u e n o g e n e r a n f l u j o s 
d e e f e c t i v o d e f o r m a i n d e p e n d i e n t e ,  s e e s t i m a l a r e c u p e r a b i l i d a d d e 
l a u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o a  l a q u e p e r t e n e c e e l  a c t i v o .  L a s 
pérdida s p o r  d e t e r i o r o r e c o n o c i d a s e n u n a c t i v o e n período s 
a n t e r i o r e s s o n r e v e r t i d a s c u a n d o s e p r o d u c e u n c a m b i o e n l a s 
e s t i m a c i o n e s s o b r e s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e i n c r e m e n t a n d o e l  v a l o r  d e l 
a c t i v o c o n a b o n o a  r e s u l t a d o s c o n e l  límit e d e l  v a l o r  e n l i b r o s q u e 
e l  a c t i v o h u b i e r a t e n i d o d e n o h a b e r s e r e c o n o c i d o l a pérdid a p o r 
d e t e r i o r o .  , 
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2 . 1 2 . 3 P r o v i s i o n e s 

D e b i d o a  l a s i n c e r t i d u m b r e s i n h e r e n t e s a  l a s e s t i m a c i o n e s n e c e s a r i a s 
p a r a d e t e r m i n a r  e l  i m p o r t e d e l a s p r o v i s i o n e s ,  l o s d e s e m b o l s o s r e a l e s 
p u e d e n d i f e r i r  d e l o s i m p o r t e s r e c o n o c i d o s o r i g i n a l m e n t e s o b r e l a 
b a s e d e l a s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s . 

L a determinació n d e l  v a l o r  a  p r o v i s i o n a r  est á b a s a d a e n l a m e j o r 
estimació n d e l o s d e s e m b o l s o s q u e será n n e c e s a r i o s p a g a r  p o r  l a 
c o r r e s p o n d i e n t e obligación ,  t o m a n d o e n consideración ,  t o d a l a 
informació n d i s p o n i b l e a  l a f e c h a d e l  e s t a d o d e situació n f i n a n c i e r a , 
i n c l u y e n d o l a opinió n d e e x p e r t o s i n d e p e n d i e n t e s t a l e s c o m o a s e s o r e s 
l e g a l e s y  c o n s u l t o r e s . 

N o t a 3 - Administración d e r i e s g o s 

L a a c t i v i d a d d e l a Compañi a l a e x p o n e a  u n a v a r i e d a d d e r i e s g o s q u e podría n 
d e r i v a r  e n i m p a c t o s f i n a n c i e r o s ,  t a l e s c o m o :  r i e s g o s d e m e r c a d o ( i n c l u y e : 
r i e s g o d e t a s a d e c a m b i o ,  r i e s g o d e t a s a d e interé s y  o t r o s r i e s g o s d e 
p r e c i o ) ,  r i e s g o d e crédit o y  r i e s g o d e l i q u i d e z .  E n e s t e ámbito ,  l a 
gestió n d e administració n d e r i e s g o s d e l a Compañí a s e c o n c e n t r a 
p r i n c i p a l m e n t e e n l a aplicació n d e e s t r a t e g i a s e n l o s d i f e r e n t e s ámbito s 
d e l  n e g o c i o a  f i n d e a s e g u r a r  e l  f l u j o d e e f e c t i v o n e c e s a r i o p a r a c u b r i r 
s u s n e c e s i d a d e s d e c a p i t a l  d e t r a b a j o y  m i n i m i z a r  p o t e n c i a l e s e f e c t o s 
a d v e r s o s e n l a r e n t a b i l i d a d d e s u s  u n i d a d e s d e n e g o c i o m e d i a n t e e l 
p r o c e d i m i e n t o d e identificación ,  medició n y  c o n t r o l  d e l  r i e s g o . 

3 . 1 R i e s g o d e m e r c a d o 

E s e l  r i e s g o d e q u e e l  v a l o r  r a z o n a b l e o  '  l o s  f l u j o s d e e f e c t i v o 
f u t u r o s d e u n i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o p u e d a n f l u c t u a r  c o m o c o n s e c u e n c i a 
d e v a r i a c i o n e s e n l o s p r e c i o s d e m e r c a d o .  E l  análisi s d e r i e s g o d e 
m e r c a d ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA í  s e e n c u e n t r a s u s t e n t a d o p r i m o r d i a l m e n t e e n l a evaluació n d e 
l a s característica s d e l  s e c t o r  c o m e r c i a l  e n e l  E c u a d o r .  E l  r i e s g o d e 
m e r c a d o c o m p r e n d e t r e s t i p o s d e r i e s g o : 

3 . 1 . 1 R i e s g o d e t a s a d e c a m b i o 

E l  r i e s g o d e q u e e l  v a l o r  r a z o n a b l e o  l o s  f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s 
d e u n i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o p u e d a n f l u c t u a r  c o m o c o n s e c u e n c i a d e 
v a r i a c i o n e s e n l a s t a s a s d e c a m b i o d e u n a m o n e d a e x t r a n j e r a . 

L a compañí a n o p r e s e n t a o p e r a c i o n e s c o m e r c i a l e s ,  p o r  l o c u a l  n o 
e x i s t e u n r i e s g o d e t a s a d e c a m b i o . 
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3 . 1 . 2 R i e s g o d e t a s a d e interés 

E l  r i e s g o d e q u e e l  v a l o r  r a z o n a b l e o  l o s  f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s 
d e u n i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o p u e d a n f l u c t u a r  c o m o c o n s e c u e n c i a d e 
v a r i a c i o n e s e n l a s t a s a s d e interé s d e m e r c a d o . 

L a e m p r e s a n o r e a l i z a préstamo s c o n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s ,  d e b i d o 
a q u e s u operació n e s  f i n a n c i a d a p o r  s u s compañía s  r e l a c i o n a d a s .  L o s 
s a l d o s d e e s t o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s n o g e n e r a n i n t e r e s e s ,  p o r  l o 
t a n t o ,  n o e x i s t e r i e s g o d e t a s a d e interés . 

3 . 1 . 3 O t r o s r i e s g o s d e p r e c i o 

E l  r i e s g o d e q u e e l  v a l o r  r a z o n a b l e o  l o s  f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s 
d e u n i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o p u e d a n f l u c t u a r  c o m o c o n s e c u e n c i a d e 
v a r i a c i o n e s e n l o s p r e c i o s d e m e r c a d o ( d i f e r e n t e s d e l a s q u e 
p r o v i e n e n d e l  r i e s g o d e t a s a d e .interé s y  d e l  r i e s g o d e t a s a d e 
c a m b i o ) ,  s e a q u e e l l a s esté n c a u s a d a s p o r  f a c t o r e s específico s a l 
i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o e n c o n c r e t o o  a  s u e m i s o r ,  o  p o r  f a c t o r e s q u e 
a f e c t e n a  t o d o s l o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s s i m i l a r e s n e g o c i a d o s e n 
e l  m e r c a d o . 

L a compañí a n o p r e s e n t a o p e r a c i o n e s c o m e r c i a l e s ,  p o r  l o t a n t o ,  n o 
e x i s t e o t r o s r i e s g o s d e p r e c i o s . 

3.2 R i e s g o d e crédito 

E l  r i e s g o d e q u e u n a d e l a s p a r t e s d e u n i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o c a u s e 
u n a pérdid a f i n a n c i e r a a  l a o t r a p a r t e p o r  i n c u m p l i r  u n a obligación . 

L a compañí a n o p r e s e n t a ningú n s a l d o d e c a r t e r a ,  d e b i d o a  q u e n o h a 
g e n e r a d o i n g r e s o s o p e r a c i o n a l e s ,  p o r  l o t a n t o ,  n o e x i s t e r i e s g o d e 
crédito . 

3 . 3 R i e s g o d e l i q u i d e z ' 

E l  r i e s g o d e q u e u n a e n t i d a d e n c u e n t r e d i f i c u l t a d p a r a c u m p l i r  c o n 
o b l i g a c i o n e s a s o c i a d a s c o n p a s i v o s f i n a n c i e r o s q u e s e l i q u i d e n 
m e d i a n t e l a e n t r e g a d e e f e c t i v o u  o t r o a c t i v o f i n a n c i e r o . 



L o s p a s i v o s p r e s e n t a d o s p o r  l a compañí a s o n a  f a v o r  d e s u s compañía s 
r e l a c i o n a d a s ,  p o r  c o n c e p t o d e f o n d o s e n t r e g a d o s p a r a s u operación ,  l o 
q u e p e r m i t e c o n t r o l a r  e l  r i e s g o d e u n défici t  d e f o n d o s a  c o r t o y 
l a r g o p l a z o .  E l  o b j e t i v o d e l a compañí a e s  m a n t e n e r  u n e q u i l i b r o e n t r e 
l a c o n t i n u i d a d d e l  f i n a n c i a m i e n t o d e s u s o p e r a c i o n e s . 

E l  v a l o r  d e c a p i t a l  s o c i a l  d e l a compañí a a s c i e n d e a  4 0 0 U S D , 
s e e n c u e n t r a p e n d i e n t e d e r e a l i z a r  e l  depósit o e n l a c u e n t a d e 
integració n d e c a p i t a l . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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