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ZEUS-HOLDING S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses) '

INFORMACION GENERAL
Responsabilidad de las notas a los estados financieros separados

la informacidén conteruda en los estados financieros separados adjuntos es responsabalidad de la
Adrunistracion de la Compania. Las notas explicativas que se presentan a continuacion contenen us
resumen de las politicas contables significativas unlizadas por Ja Administracion de la Compania en la
elaboracion de los estados financieros separados adjuntes e informacion adicional relevante,

Los estados financieros separados adjuntos fueron emutidos con la aprobacion de la Adminstracion de a
Compania el 30 de abnl del 2020. Dichos estados financieros separados seran presentados a la Junta
Genoral de Accionistas para su aprobacion definitiva.

El domicilio principal de 1a Compania se encuentra en el pnmer piso del edificio las Olas ubicado en la
calle Pelikano de la ciudad de Manta - Ecuador.

Establecimiento y ultimas reformas al estatuto social,

La Compariia fue constitiida en la ciudad de Manta ef 19 de diciembre del 2018 (fecha de insenpeion en
el Reqisiro Mercantil) con el nombre de Zeus-Holding S.A., un capital suscnto y pagado de US$800.00 y
un capital autonizado de US$1,600.00

Objeto social.

Los estatutos establecen que el objeto social de la Companiia es |a tenencia de derechos representativos
de capital (acciones, participaciones y otros similares), En general, la compania podra celebrar toda
clase de contratos e mtervemnr en tode acto civil o mercantil petmitido por la Ley y que sea acorde a s
objeto social.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las operaciones de la Compaiiia se relactonaron exclusivamente con
la tenencia de inversiones en negocios conjuntos. Los estados financieros separados adjuntos, deben ser
leidos considerando esta circunstancia.

Inversiones en negocios conjuntos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, los estados financieros separados adjuntos muestran las siguientes
INVETSIones N Negoecios Conjuntos:

Conpesicion de saldcs; Al 31 de diciembre del
2019 2018

Petrolider S.A. n 1,019,824.89 1,239,081.14
Promnhabi S A, (2 768,821 .62 B05.420.94
Petroceano S.A. (k)] 257.470.30 411.484.35
Puertc del Pacifico Puertopac S.A. ) 80,180.41 115.661.88
Destnkder S.A. (5) 14,689.38 24,306 41
Total mVEsiones £ NEGOCINS CoNMNIos 2,141,105 82 2,596,184 75

(1) Corresponde a 4.224 acciones ordinaras de Petrolider S.A. que representan el 48.0%: del capital
social de esta empresa dedicada a la venta al por menor de combustibles para vehiculos automotores
y motocicletas en establecimientos especiahizados, asi como la adminstracion y explotacion de
dichos establecimientos.

(2) Corresponde a 2,500 acciones ordinarias de Proinhabi S.A. que representan el 50.0% del capital
social de esta empresa dedicada a la asesoria admunustrativa, planificacion estratégica, mejoramento
de procesos y sistemas de informacion, asi como la asesoria sobre planeacidn, presupucstos.
pronosticos y todos los demis aspectos de la contabilidad. Adicionalmente, esta empresa podrs
dedicarse a la prestacion de servicios de logistica empresanal, agricola ¢ industnal,
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(3} Corresponde & 1,200 sacoiones ardinarias de Peirocaano 88, qua representan el 40.0% del capital
sorial do esta empresa dedicada a la comercalizacion de productos denvados de potrales y a la
chatnibucion de toda clasge de combustibles, aceites ¥ grasas lJubricantss para ol secior naviane 4 vl
racional,

(4) Correaponde a 1,125 acciones ordinanas de Puerto del Pacifico Fun:l!nl:m.: S8, que reprasentan el
45.07% del caputal social de esta empresa dedicada a la compra - venta de productos derivados de
potrales, asi como la disinbueion de foda clase de combustibles, aslalto, quimicos, adibvos, bases,
acetes, grasas ¥ lubricantos.

{5} Corresponds a 5,600 acciones ordinarias de Distrilider 5.A. que roprosentan el 33.33% del capital
pocial de esta empresa dedicada a la comercializicion de producios denvados de petrales ¥ & la
distnibucion de toda clase de combushbles, aceiles v grasas lubricantes para el sector navierna,
industnal, petrolers, comercal, ariesanal o publico en general.

Movimientos: Un resumaon de los mostmientos de 138 iMversionas an Acoonaes se muestra a continuactén:

Mavimienta del afie 2814

L ping catesean g paaims dalds imicial Dawidensdos Saldo linal
(L] Eecihies (T)

Pasrolder 8 A | X081, 14 181%, 2588 23 |, BE% B34 B0
Proabati 5 & FOS 5094 13 R TES 93162
Potrocaang S0 41 1 4E4 18 [REL R R b SET AT 3
Parrto del Pactice Pusstopac 8 8 18831 B (I T 4T) BO |34
Diestrikatee 5 R 4308 41 (LR Rl L4608 40
Terinl lEnramis i o e oG 10 ¢ GEmiilon &,0%0, 105 15 RS TS 10 3140 |05 53

(6) Con fecha 3 de diciombre del 2013, la Junta General Extraordinaria de Acclomistas aprobd que la
Compania teciba inversiones on actiones por el valor de US$2,506,184.75 en calidad do apories para
futuras capitalizaciones,

Las inversiones recibidas fueron clasthicadas como invermiones en negocics conjuntos y valoradas

aplicando &l métods de paricipacién que je correspondid a la Compafia sobre el patrimomo de las
participadas al 30 de noviembre del 2018,

(T Los dividendos recibidos durante &l afis 2009 fseron reconocidos come menor valor de las

INVEFSIONES &N Negoclos conjunios considerande que corresponden a uhlidades proverientes a
pencdes anteriores al 30 de noviembre del 2018,

Entorne ecendmice

En el afio 2018, la ecénomia ecualornana se mantuvo estancada por los problemas estructurales que
arrastra de afios pasados, Dv acuerdo con ¢l Banco Ceniral del Ecuador, 1 PIB dectocid el 0.08% durante
el afo 2019, mioniras que ol PIB cracera el 0,.70% para al afio 2020. De asuerdo con o] Fondo Moanetario
Internacienal - FMI, el creciomiento del PIB estaria alrededor del 3.80% para ¢l aflo 2020,

El pnnoipal problema de la economia ecusionana se presenta en el sector fiscal. El deficit fiscal al 31 de
diciembre do 2019 fue estimade en un monto ligeramenie superior a US§4.000 mullones

faproximadamenta 4.0% del PIB), el cual fue financiado con los recutsos mencionados en el parrafo
fguiente,

El 20 de lebrero de 2019, ol goblerno anuncié que e pais recibird US§10.200 millones para respaldar e
“Plan de Prospendad™ acordada con la Banca Multilateral y del FML Estos acuerdos se ucieren con tasas
que en promadio no superan e] 5% y posoen plazos de hasta 30 afios. Durante el Gltims trimesire de['._ﬁu
2019, el FMI manifesia su intencion de continuar con el acuerdo alcanzade con el Gobierne del
¥ 8@ mostrd fexible on ¢ cumplimento de los compronusos previamente establecdos,

Otros aspactos relevantes de la economia ecuatonana se muestran a confinuacion:
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» El precio del petréleo se mantuve por encima del presupuestado para el 2019 (precio promed.o!
US$55.5 dolares por barnl), estande en algunos meses del afio por encima de los US$64 dolares
por barnl.

» Confecha 2 de octubre del 2019, se emuti6 el Decreto Ejecutivo No.833 con ol objetivo de eliminar
los subsidios de la gasolina extra, ecopais y diésel para el sector automotriz. Este Decreto
Ejecutivo fue derogado poco tiempo después por presiones politicas y graves manifestaciones
en contra do las medidas adoptadas, El Goerne Nacional anuncié que en el afio 2020 insistira
en elirunar los subsidios a los combustibles, excepto para ciortos grupos vulnerables,

» Con fecha 31 de dictembre del 2019, se publicd en el Registro Oficial 1a Loy Organica de
Simplificacion y Progresividad Tributana que tione como objettve prncipal incrementas 1a
recaudacion tributaria para dismunuir el déficut fiscal (Ver resumen do esta Ley en la Nota 1 1)

La Admiustracion de la Compaiiia informa que no cuenta con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucion futura de la economia ecuatonana. Los estados financieros separados
adjuntos deben ser leidos considerando e¢sta circunstancia,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion, se descniben las principales politicas contables adoptadas por la Adnunustracion de la
Compafia en la elaboracion de estos estados financieres separados.

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

De acuerdo con las NIIF vigentes, los estados financieros de una entidad que posee inversiones en
negocics conjunios se elaboran aplicando el metodo de participacion para la modicion de dichas
inversiones. Sin embargo, una entidad controladora también puede presentar estados financieros
separados en los cuales mida sus inversiones en negocios conjuntos al coste. Los estades financieras
adjuntos corresponden a ios estadoes financieres separados de la Compania.

Los estados financieros separados de la Compafia comprenden los estados de situacion financiera al 3!
de diciembre del 2019 y 2018, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efective por Jos afos terminados en dichas lechas, asi como las notas
explicativas de los estados nancieros separados que incluyen un resumen de las politcas contablas
signilicahivas e informacién adicional relevante.

Los estados financieros separados adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la version completa de las
Normas Internacicnales de Informacién Financiera - NIIF, emutidas y traducidas oficialmente al idioma
castellano por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Supenntendencia de Compaiias,
Valores y Seguros del Ecuador. Dichos estados financieros separados muestran la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas Normas Internacionales y su aplicacion de manera uniforme a ios
periodos contables que se presentan,

La preparacion de los estados financieros separados de acuerdo con la ultima versién vigente de las NIIF
requiere que la Administzacién: 1) ejerza su juicio en ¢l proceso de seleccion y aplicacion de las politicas
contables de ]a Compatfiia, y, it) realice estimaciones importanies en la medicion de los diferentes rubros
incluidos en dichos estados financieros separados, La Nota 3 revela las areas gue implican un mayor
grado de jwmcio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son sigrnsficativos para la
elaboracion de los estades hinancieres separados adjunios. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos esimados por la Administracion,

Yaluacion de las partidas incluidas en los estados financieros separados

Las partidas incluidas en los estados financieros separados adjuntos fueron medidas al costo o a suval
razonable. tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. El valor razonable
puede ser requerido o permitido por una NIIF para la medicién de partidas y/o efectuar revelaciones ¢n
las notas de los estados financieros separados.
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El costo hustoncs de una partida estd basado en ol valer razonable de la contraprestacion pagada on la
adquisicion de un active o en el valor razonable de s contraprestacién recibicda al asumir un pasive. Por
itl contrarie, el valor razonable es el precwo que seria rectbido por vender un achve o pagado por
transferir un pasivo en una ransaccidn ordenada entre parhcipantes del mercado en la fecha de
madician,

El valor razonable de una partida puede ser obterudo de datos obzervables o estimado utlizinds ofras
tecricas da valoracidn, Las tecnicas para estimar ! valor razonable uhlizan “datos de entrada” que se
clagifican en:

»  Datosde entrada die ravel 1; 5 corresponden a precics cotizados (sin ajustac) en marcados activoes
pard actives o pasivos idénbicos on log que Ly entdad puede acceder a la fecha de madicion.

# Datos oo entrada do_nivel & 51 son distintos a los precios cotizados incluidos en el Mivel 1 ¥
corfespandan a datos cbheervables para o] achve o pasive, dicecta ¢ indirestamentes.

e Datos de entrada de nivel 3; S corresponden a datos que no son observables para al active o
pasva.

La determinacion del valor razonable de una partda includa en los esados inancieros separados

requiere que la Adminigtracidén de la Compaiia maxmice ol uso de datos de entrada observables
relovanies ¥ mummiza ¢l uso de datos de entrada no observables

Z.3.1 Aplicacion inicial de nuevas normas, modificaciones ¢ interpretaciones:

A connnuacion, un resumen de las nuwevas normas, modificaciones e interpreiacones de las NITF que
tucron aplicadas por primera vez en la enusidn de los estados inancieros separados adjunios,

Tiorma, Fecha de Tips de cambio Techa do aplicactan
SmyEIEp s
MIIF-16- Enare: dil  Arrendasmusnios 1 e poarro del 2015
i 11
CHIF-23 Junio del 2017 La moectdurmbre frenie o o traiamsedos dal snpuesio o e | de orero deld 20146
GFArAnEAa
KHF-4: Criubre del  Cracinraicas de cancelicdm anticipads con compensacion neqaira | dn anege da] 1016
20T
ML -23: O dild Mesdieion de las paricipacsones de brgo plazo en asocwda y | de ehero del 2009
2017 v 2 DERLn o
RIC-a: Fiebrero el  Fecomecmuerso de unas modibcaman. mduccsina bpudasan dal | de emero del 2018
2008 plis
Majoras Chowmbre 1} Guies para b apScaciin il i de addpasicion & bpoa 1 chis et il 200 15
snipales el BT patrulares de combmacones de negoccd,
del cuclo: ) Cantabiizacdn de adqusicicres de parixcpaciones en 1 i ecwro ded 3015
016 20T CPOTECICNES COTURaE,
31 Beoonocmmuema de irgaeios covvesles ¥ dileswlos mlbore 1 de spwaro ded 20 | @
dividendos. ¥,
4] CedbaR por Pristamos suceplibles de capiiaiear | de snera diel 2069

Excepto por lo mencionado en el iteral a) sigpuente, la Administracién de la Compaiitia informa que na
emstieren efectos significativos provenientes de la adopoén iniclal de estas nuewas normas,
maodificacionss e interpretacicnes

a) NIIF-16: Arrendamienios.

En enero del 2016 se erund la “NIF-18; Arrendarmuentos”, que establece los principios para el
recarasimionto, medicién, presentacidn y revelacion de los electos econdmicas detivados de los
contratcs de arrendamientos, asi como incluye ineamienios detallados para poder analizar situacione
esparcificas, Esta norma reemplazard los requenmientes establecidos en la "NIC-17: Amrendamientos”
las interpralacionss regpectivas,
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El objetivo de la norma es asegurar que los arrendalarios y arrendadores proporcionen informacion
rolevante de una manera que representa fislmente los efectos economicos denvados de los contratos de
arrendamiento con la intencion de que Ios usuarios de los estados financieros separados puedan evaluar
dichos efectos sobre la situacion financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de
la enundad.

Requerimientos para arrendatarios: La “NIIF-16: Arrendamiontos” requere el reconocimienio y
medicion de los contratos de arrendamuento aplicando el modelo do “derecho de uso”. De acuerdo con
oste modelo, los arrendatarios reconoceran, on ol estado de situacion financiera, un activo por el derecho
de uso y un pasivo por arrendamiento derivados de jos contratos de arrendamento.

El activo por derecho de uso se mide inicialmonte al costo conformado por: 1) el valor del reconocimiento
srucial del pasivo por arrendamiento, 1) los pagos anticipados de arrendamiento menos los incentivos
recibidos, ) los costes directos iniciales incurndos como consecuencia de negociar y acordar un
contrato de arrendamiento, y. iv) una estimacién de los costos de desmantelamiento el acuvo subyacente.
El reconocumiento inicial del pasivo por arrendamuento sera ¢l valor presente de los pagos de
arrendamuento establecidos por las partes en el contrato.

Con postenioridad al reconocaimiento inicial, el active por derecho de uso puede medirse aplicando of
modalo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo. el activo por derecho de
uso sera depreciade durante su vida utll y sujeto a una revision anual para determinar posibles perdidas
por detenoro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el activoe por derecho de uso sera medido de
acuerde con la naturaleza del active arrendado y los requerumientos establecidos en la “NIC-40:
Propiledades de inversion”, o Ia “NIC-16: Propiedades, planta y equipo”. Los resultados del penodo que
se informa incluiran los gastes financieros derivados de los pasivos por arrendamiento con base en ol
método de Ia tasa de interés efectiva durante el plaze del contrate de arrendamiento,

Un arrendatario puede optar por ne aplicar las politicas mencionadas en los parrafos anteriores en los
siguientes casos: 1) para contratos de arrendamiento a corto plazo y, 11) para contratos de arrendamiento
cuyo active subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatano reconocera Grucamente un gasto
por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamisnte,

Requerimientos para arrendadores: Los arrendadores clasificaran los contralos de arrendamiento
como operatives o financiercs. Un contrato de arrendamiento se clasifica como financiero s transfiere
sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo subyacente, Un
contrato de arrendamiento se clasifica como operativo si no transfiere sustancalmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a ia propiedad del active subyacente.

Los contratos de arrendamiento clasificades como financieros se reconocen en el estado de situacion
financiera como una cuenta por cobrar por un importe igual a la inversidn neta en el arrendamionto que
comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del acuvo subyacente: 1) el valor presente de los
pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiento por pagat.
it) los pagos de arrendamiento variables, i) los pagos por garantias proporcicnadas por el arrendador
al arrendatarnio, 1v) el precio para ejercer la opeién de compra en caso de existir certeza razonable de
que se efectie, y, v) los pagos de penalidades por terminacion de contrato,

Los resultados del perniodo que se informa incluran: i) un ingreso equivalente al valor del actvo
subyacente, o, si esinfenor, el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes
en el contrato, 11) el costo o valer en libros del activo subyacente menos el valor presente del valor
remdual no garantizado, iil) la utilidad o pérdida derivada del contrato de arrendanruento clas:fica
como financiero. Los ingresos financieros derivades de las cuenias por cobrar seran reqistrados con base
en el método de ia tasa de interes efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operative reconoceran en los

en el contrato de arrendamuento, y ) la depreciacion de los activos arrendados.
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Efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-16: La Admunistracion de la Comparnua informa
que luego de terminat el proceso de implementacion de la “NIIF- 6. Arrendamuentos” concluyo:

» Como arrendadora: No existieron efectos provenientes de la aplicacion mucial de esta nuova

norma considerando gque la Compafiia no mantieno contratox de arrendamiento en cahdad de
arrendadora

- Como arrendataria: No exisheron efectos provenientes de la aplicacion tueial de esta nueva

norma considerando que la Compatia ne mantieno contratos de arrendamiento en caldad de
arrendatana

b) CNIIF-13: Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias,

En jumo del 2017 se emtio Ia "CNIIF-13; Incertdumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias” que aclara come aplicar los requenmientos de reconocimiento y medicion de la “NIC-12:
Impuesto a las ganancias” cuando ewisto incoridumbre frente a los wrataruentos del impuesto a las
ganancias. Establece que una entdad determinara si considera cada tratanuento impositivo tncierio por
separado o en conjunto con otro u otros tratamientos iImposiivos Inciertos sobre la base del enfoque quo
mejor prediga la tesolucion de la incerndumbre.

Adictonalmente, establece que una entidad considerard 1 es probable que la autondad fiscal acepte un
Iratariento impositivo incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la

ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utlizadas. créditos fiscales no
utilizados y tasas fiscales.

La Admimustracion de 1a Compania informa que en la aplicacion inicial do esta interpretacién no existieron
impactos en los estados iinancieros separados adjuntos.

En octubre del 2017 se emuno las modificaciones a la “NIIF-9: Instrumentos financieros” que aclaran que
con el proposito de evaluar si una catacteristica de prepago cumple la condicion de solo pagoes del
principal e intereses, la parte que ejerce la opcion puede pagar o recibir una compensacion razonable
por el prepago cualquiera que sea la razon para el pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas

de prepago con compensacion negativa no fallan automatncamente la evaluacion de solo pagos del
principal e inlereses.

Exnsten disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las modificaciones se aplican en
primer lugar, con respecto a la aplicacton imcal de la NIIF-9,

La Administracion del Grupo informa que en la aplicacion imcial de estas modificaciones no existieron
impactos en los estados inancieros separados adjuntos,

La modificacion aclara que la “"NIIF-9: Instrumentos financieros”, incluyendo sus requenmientos de
deterioro, se aplican a las participaciones a largo plazo. Adicionalmente, al aplicar la NIIF-9 a las
participaciones a largo plazo, una entidad no tene en cuenta 1os ajustes a su valor contable requendo por
la “NI1C-28. Inversiones en asociadas” (es decir, un ajuste al importe en hibros de las parcipaciones a

largo plazo derivadas de la amignacion de las perdidas de la entidad o evaluacion de detenioro de acuer
con la NIC-28).

La Administracion del Grupo informa que en la aplicacion imcial de estas modificaciones no exist
impactos en los estados inancieros separados adjuntos,




ZEUS-HOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounudenses)

e)

2 liguidasion

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o perdida por la liquidacién) se
calcula mediante la medicion del pasivo (achvo) por beneficos definidos utlizando supuesios
actualizados y comparando los boneficios ofrecidos y activos del plan antes y despues de la modificacion
del plan (o reduccidn o hiquidacién), pero ignorando el efecto del techo de actvo (que pueden surgir
cuando el plan de beneficio definide esta en una posicion excedente). “NIC-19. Beneficios a los
empleados” ahora aclara que el cambio en el efecto del techo do activo que puede resultar de |a
modificacion del plan {0 reduccion o hqudacion) se deternuna en una sogunda etapa y se reconoce en
la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interes neto sobre el pasivo
por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compafia ahora esta requenda a
utlizar supuestos actualizados do esta nueva medicién para determinar ol costo de servicio actual v de
imerés neto durante el resto del periodo de informacion después cambio en ol plan,

En el caso de los interoses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a la
modificacion del plan, el interés neto se calcula muluplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos
netos segun lo establecido enla NIC-19, con la tasa de descuento unlizada en la nueva medicion (teruendo

también en cuanta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto por
benefinios defirudos),

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Solo se aplican a las modificaciones, reducciones o
Iiquidaciones de planes, que ocurren en o despues del wnicio del periodo anual en el que se aplican
pnmero las modificaciones a la NIC-19.

La Administracion de la Compafiia informa que en la aplicacién inicial de estas modificaciones no
existieron impactos en los estados financieros separados adjuntos.

f) Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF-3, NIIF-11, NIC-12 y NIC-23, que son efecuvas para la
Companfia y que se detallan a conunuacion:

»  NIIF 3 Combinacion de Negocios - clanfica que una entidad debe efectuar una remedicion de sus
intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta cuando cbuene el control del
negocio.

» NIUF-11 Acuerdos Conjuntos - clanfica que una entidad no debe efectuar la remedicion de sus
intereses mantenidos previamente en una operacion conjunta cuando obuene control conjunto
del negocio.

» NIC-1Z Impuesto a las Ganancias - clanfica que una enndad registra de la misma forma todas las
consecuencias impositivas que resulten de pages de dividendos.

» NIC-23 Costos de Financianuento - clanfica que una entidad debe considerar como parte de los
prostamos generales, cualquier préstamo onginalmente efecruado para desarrollar un activo,
cuande el activo estd listo para el uso pretendido o su venta.

La Admunustracion de Ja Compaiia informa que en la aplicacién incial de estas modificaciones no
existieron impactos en los estados financieros separados adjuntos.

2.3.2 Nuevas normas e interpretaciones publicadas.

Un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emumion
de los estados financieros separados adjuntos se muestra a conunuacion, Estas normas e interpretacione
serdn de aplicacion obligatona en la elaboracion de los estados linancieros separados emitidos a par
de las fechas indicadas en el cuadro siguiente, a menos que, la Admirustracion de la Compaiia dec
aplicarlas anticitpadamente.
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Norma Fecha de Tipo de cambio Fecha de aplicacion
. SEisign X
Marco Marzodel  Modificaciones a las NTIF provenentes del nuevo marco conceptual 1 de enero del 2020
Canceprual anis
9111 0 B Mayodel Contyates do seguscs 1 & arars del 2021
2017

La Admunstracion de la Compania estima que no existran efectos significalivos provenientes de la
adopcion mmicial de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones, Esta conclusion proviene de
una evaluacion general deo los requerimientos de adopeion incial conterudos en estas nuevas normas e
imterpretacioney, Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razenable de esos efectos
hasta que concluya el proceso de adopceion inicial de los requerimientos de reconocimuento, medicién y
prosentacion inchudos en dichas normas.

a) Marco conceptual

En marzo del 2018 se emutio un nuevo Marco Conceptual de las NIIF, Con base en este nuevo marco
conceptual el IASE efectuo vanas modificaciones a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF que estaran vigentes a partir del | de enero del 2020

b) NIIE-11: Contratos de seguros

En mayo del 2017 se emité la "NIF-17: Contratos de seguro”, que establece les principios para el
reconocimiento, medicion, presentacion e informacion 4 revelar de los contratos de seguro emitidos.
Tambien requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro manterido y a contratos de
inversion emitides con componentes de participacion discrecional,

El objenuvo es asequrar que las entidades proporcionen informacion relevante de forma que represente
fielmente esos contratos, Esta norma reemplazara los requenmientos establecidos en “NIIF-4: Contiatos
de seguro” y se aplicara a penodos anuales que comuencen el | de enero de! 202i. Se permute su
aplicacion anhapada.

2.3.3 Modificaciones a las NIIF publicadas:

A continuacion, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emision de
los estados financieros separados adjuntos. Estas modificaciones seran de aplicacion obligatona en la
elaboracion de los estados financieres separados a partr de las fechas indicadas a continuacion, a menos
que, la Adnunstracion de la Comparia decida aplicarlas anticipadamente,

Fecha de Fecha de aplicacion
Norma emision Tipo decambio ! 2
NIC-1yNIC-8 Octubre del Dalirstidn do matenaldad o gnpeonancis relatrva i de eraro del 2020
2018
NUF-3 Octubire dei  Dolwucmon de Un negocio e Uuna combinacion 36 egocics | da enero dei 2020
2019
NIIF-9. NIC-35y Septembie Reforma de la tasa de meerés de referencia | de eneto ded 2020
N7 dei 3019
NOF- 10 Septrembire  Regustro de b perdida de control de subsidhanes, Ne defsuda Aphcacyn
el 201§ arecpada pormtsla
NIC-26: Sepbembre Regstro de s garancas o pércidas provesvente de las ventas o No dofouda. Apheacadn
dei2014 aportacones sfectasdas PO un EVersce A sus asociadas ¢ egockos amcipada penmasda
conurecs

La Admuustracién de la Compafia informa que la aphicacion inicial de estas modificaciones no tendra

efectos significativos sobre los importes reconocidos en los estadoes firancieros separados adjuntos y |
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de esos efectos ;
gue un examen detallado haya sido completado
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compaflia se expresan en la moneda del ambtente
economico primano donde opera la entidad (moneda funcional). El délar estadoumdense os la moneda
funcronal y moneda de presentacién de los estados financioros separados adjuntos.

A menos que se indique lo contrarnio, las cifras incluidas en los estados financieros separados adjunios y
Sus notas explicanvas estan expresadas en dolares estadounidenses (moneda de presentacion).

Activos financieros

Los activos linancieros son instrumentos financieros no dernvados con pagos fijes o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Los achvos financieres identficados por la Admimstracion de la
Compafiia fueron clasificados en los estados financieros separados como:

» [Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran los activos inancioros liquidos, los depositos a la
vista y las inversiones efectuadas en entidades dol sistema financiere nacional que se pueden
transformar rapydamente en efectivo (menos de 90 dias contados desde la fecha de contratacidn
nical del instrumento financiero) y los sobregiros bancaries no recurrentes,

~ Otras cuentas por cobrar: Muestra los dividendos pendiontes de cobro provenientes de sus
mversiones en negoclos conjuntes. Incluyen valores pendientes de cobro de partidas no
matenales

Los activos financieros se clasifican como corrientes, excepto los vencimientos supericres a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clas:fican como no corrientes

Reconocimiento inicial: La Compania reconoce un activo inanciero en su estado de situacion financiera
cuando, y solo cuando, se convierte en parte beneficiania segun las clausulas contractuales del
instrumento financiero,

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de baja, segun
corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacion o la contabilidad de la fecha de
liquidacton. La fecha de contratacion es la fecha en que una entidad se compromete a comprar o vendes
un active financiero. La fecha de hquidacion es la fecha en que un activo linanciero se entrega o recibe
por una enndad.

La Admirisiracion de la Compafia no ha efectuado compras o ventas convencionales de acuvos
financieros durante el periodo que e informa.

Baja de activos financieros: La Compania da de baja un activo financiero cuando y solo cuando:
»~ Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o,

# Se transfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un activo financiero s, y solo %1 1) son
transferidos los derechos contractuales a recibir 1os flujos de efectve de un activo financiere, o,
1) se retene los derechos contractuales a recibar los flujos de efectivo del activo financiero, pero
asume la obhigacion contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de un acuerdo que
establozca ostas condiciones, La transferencia de un activo financiero requiere que la entidad
transfiera de forma sustancial los nesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero.

La Adminstracién de la Compafiia no ha efectuado transferencias de activos financieros durante o)
periodo que se informa,

Clasificacién de activos financieros: La Compania clasifica los activos financieros segun se rude

posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral © a val
razonable con cambios en resultados sobre la base de los siguentes critenios:

Pigm:i 0 )
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

» Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siquientes. a) los achvos
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos
activos para obtenot los flujos de efectivo contractuales, y b) las condiciones contractuales del
activo hnanciero dan lugar, en fechas especificadas, a flujes de efectivo que son umcamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

» Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resuitado integral si cumplen las dos
condiciones siguientes: a) los activos financierod se conservan dentro de un modelo de negocio
cuye objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo actvos
financieros, y b) las condiciones contactuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos de! pnncipal e intereses sobre el
importe del princpal pendiente,

» Son medidos a valor razonable con cambios en resultades a menos que se muda a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en el ofro resultado integral. Sin embargo, una
onhdad puede reahzar una clecoidn irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de
presentar los cambios postencres en el valor razonable en otro resultado integral para
mversiones concretas en instrumentos de patnmonio que, en otro caso, se mediran a valor
razonable con cambios en resultados,

En el momento del reconocimiento smcal, la Administracion de la Compania puede designar un achvo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados s1 hacéndolo
chumina ¢ reduce signficativamente una incongruencia de medicion o reconocumiente (astmetria
contable) que surgiria al utlizar diferentes criterios para la medicidn de los achivos o pasives o del
reconoctmiento de las ganancias y perdidas de dichas parhdas medidas sobre bases diferentes.

A la fecha de enusion de los estadeos linancieros separades adjuntos, los activos financiercs de la
Compania fuercn clasificados como "“medidos al costo amortzado”,

Medicion inicial: En ol reconocimiento irucial, la Compafiia mude sus activos financiercs por su valor
razonable mas, en el caso de un activo inanciero que no e contabilice a valor razonable con cambios en
resultados, los costosg de la transaccion que sean directamente atnbuibles a la adguisicion del activo
financiero,

Si los activos financieros representan una transaccién financiada, dichos activos se muden al valor
presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado,

Medicién posterior: Despues del reconocimiento mctal, la Compania mude sus activos financieros de
acuerdo con la clasificacion a la que pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con
cambios en otro resultado integral o al valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los actives financiercs pertonecientes a esta categoria se mide utlizando ol
meétodo de |3 tasa de interés efectiva, menos cualquier pesible deterioro. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando 1a tasa de interes efectiva,
excepto cuando el reconccimuento del interés resultare inmatenal,

A la fecha de emision de los estados financieros separados adjuntos, los activos financieros de la
Compahia fueron medidos al costa amortzado,

Deterioro de activos financieros: En cada fecha de presentacion de los estados inancieros separados,
la Compafia reconocera una provision por perdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero gue
se mida al costo amortizado o al valer razonable con cambios en otro resultado integral. Las pércidas
crediticias son el valor presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que deben a
una entidad sequn el contrato y el valor presente de los flujes de efectivo que la enndad espera recibir.

La Administracion de la Compania determing la provision por pérdidas crediticias de todos sus act v:
financieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deuda
comerciales on cuyo casc se aplicd el enfoque simphificado.
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Enfoque general: En cada fecha de presentacion, una entndad medira la provision por perdidas de
un instrumento financlero por unimporte igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tempo
de vida del activo, si el nesgo crediticio de ase instrumento financiero se ha incrementado de forma
sigrificativa desde su reconocimiento iucial. Si en la fecha de presentacion el nesgo croditicio de un
wnstrumento financiero no se ha incrementadoe de forma significatva, desde el reconocimiento inicial,
una entdad medira el valor de las pérdidas para ese instrumento financiero a un importe 1gual a las
pérdidas crediticias esperada en ios proxuncs 12 meses,

Entre la evidencia objettiva de que el nesgo crediticio de un instrumenio financiero se ha
incrementado tenemoes: 1) retrasos en los pages por mas de 30 dias. u) incumplimientos en la fecha
de presentacidn, i) incumplinuentos en ¢l momento del reconocimiento imcial 1v) dificultades
financieras de los chientes, v) un entorno econdmico deslavorable, vi), cambios observables en las
condiciones economicas locales y nacionales que se relacionen con el incumpitmiento en (os pagos.

Enfoque simplificado: Una entidad medira siempre la correccion de valor por perdidas a un importe
1gual a las pérdidas creditcias egperadas durante el tempo de vida del active para las cuentas por
cobrar comerciales o actives de los contratos que procedan de transacciones que estan dentro del
alcance de la "NIF-15: Ingresos de actividades ordinanas procedentes de contratos con clientes”

Una entidad reconocera en el resultado del periodo, como una ganancia ¢ perdida por detenoro de valor,
el importe de 1as pordidas croditicias esperadas (0 reversiones) en que se Tequiaro que sea ajustada ia
correccion de valor por perdidas en la fecha de presentacion para reflejar el importe que se exige
reconocer de acuerdo con esta Norma.

El importe en libros de los actives financieros se reduce directamente por cualquer pérdida por
deterioro, excepio para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce atraves
de una cuenta de activo denominada provision por detenioro de deudores comerciales que se constituye
con base en las pérdidas creditictas esperadas de un activo financiere aplicando el enfoque simplhificaco

Cuando la Compaiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provision para cuentas incobrables,

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los pasivos financweros son instrumentos financieros no derivados con pagos 5ijos o determunables, que
no cotizan en un mercade achve O come pammmono de conformudad con la esencia del acuerdo
contractual. los pasivos financieros identificados por la Adrunustracion de la Compatuia fueron
clasificados en las siguientes partidas de los estados Gnanciercs separados:

- Obligaciones financieras: Muestran los préstamos obtemdos por la Comparnia provenientes de
entidades del sistema financiero que devengan intereses a tasas munmulares a las vigentes en el
mercado financiero ecuitonano,

» KAcreedores comerclales: Muestran las cuentas por pagar a proveedores de bienes y servicios
unlizados durante el desempefio normal de las operaciones de la Compania. El periodo promedio
de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 90 dias.

» Otras cuentas por pagar: Muestran los préstamos recibidos del prnincipal accionista de la
Compatfia que no deverga costos inancieros ni uene plazos dehiudos de pago. Incluyen valores
pendientes de pago de particdas no materales.

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes excepto, los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican come no cornentes

Reconocimiento imicial: La Compaiiia reconcce un pasivo hinanciero en su estade de situacion

financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte obligada segun las clausulas contractuales de
instrumento financero.

— 4 ————
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Baja de pasivos financieros: La Comparnia da do Daja pasmos financieros ancaments cuands, y selo
cuando se haya extinguido, a4 decir, cuands la ahligacion especificada en el correspondionte CoRiTar
kaya sids pagada o cancelada, o hays expirads

Clasificacion de los pasivos financieros: La Compania clasifica los pasivos linanciercs segun se miden
postariarments a costo amorhzado o a3 valor razonable con camines en resultados. En el momento del
recanacimisnto incial, 1a Administracidn de la Compafils puede designar un pasivo iinanciero de forma
irrevacable como medide al valar razonable con cambios en resullades m hacéndolo, da ugar o
informacion mas relovanta porgun

» Bo ehmina ¢ teduce smgnificativamente una ncongruencia de medicidn o reconocimiento
(ammetria contable) que surgiria al uhhizar diferentes critenos para la medicion de los actlivos o
pasivos o del reconooimients de las ganancias v perdidas de dichas partidas medidas sobre
hases dulnrentes, o,

» Un grupo de pasives Bnancierns o de actives ¥ pasivos financteras, se gestiona y su rendimianto
ge evalis seqin la base del valer razonable, de acuerds con una egirategia de inversion o de
geshdn de nesgos documeriiada, y se proporciona internamente informacisn sabre ese grupe,
gobre |2 base del personal clave de la Admiresiracién de Ja Compadia,

A la fecha de emumén de los esfados fAnancieros separados adjuntos, la Compafis mantone
axclusivamente pasivos inanciercs clasiicados como “medidos al costo amortizada®™,

Medicion inicial: En ol reconocimiente micial, la Comparia mide sus pasivos financieros por su valar
razanable. 5i los pasvos inancieros reprosantan una wransaccion hinanciada, dichos pasmvoa se muden al
valor presente de los fujos fuhures esperados descontados 4 una tasa de interes de mercado,

Medicién posterior: Despues del recopocimiento iucial, la Compaitia mide sus pasivos financieros de

acuerdo con [e clasticacidn a la que perienecen. Por lo tanto. esios pasivos sof medidos al costo
amortizado, o, al valor razonable con cambios en resultados.

El costo amorbzado de los pasivos financieros perienccentes a esta calegona s¢ mide utiizando &
méedo de la tasa de interés efectva, menos cualquier posible deteriore. Los gasios por intcroses
tncluyendo los intereses implicitos) se reconocen ¥ se calculan wtlizando la tasa de interés efectva,
excepto cuando el reconommienta del imteres resulfars inmaterial.

La medicion de los pasivos financieres desgnados a valor razonable con cambros en resultados requicre
que el importe generade per cambio en el valor razonabie del pasive financiero que sea atribwble a
cambios en el nesgo do crédite del referido pasivo, se presente en ofro resultado integral, a menos que.
el reconccimienic de los electes de los cambios en ol riesgo de crédito del pasivo en otra resultado
integral genere una asmetts contable en el resultade del periodo, Los cambios en el valor razonable
atribuible al nesgo de credite de wn pasye inanciers no son postencrmente reclasificados al resultado
del periodo. Las variaciones del valor razonable de estos pasivos se reconocen en los resultados del

penado,

Instrumentos de patrimenio: Un instrumento de patrunonio consiste en cualgquier contrato gue
evidencie un interes residual en los activos de la Compafia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumenics de palnimonio emitidos por la Compafia se reconocen por el vaior de los ingresos
recibidod, neto de los costos de emisicn directos,

Propiedades de inversion
Las propicdades de inversien son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas,

Medicion inicial: las propiedades de inversion se miden ucialments al costo, incluyendo los
desembolsos relacionados a su adquisicidn. El costo de las propiedades de inversion comprendse su
precio de adgu=sicion mas iodos los cosios directamenta relacionadeos con la ubicacion v la puesta e
condicicnes de funciopamiento; incluye ademds una estimacion mmcial de cualgquer costo
desmanielamenio ¥/o retiro del elemenio o de rehabilitacion de la ubicacién de loa activos,
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Los cestos por préstamos duectamente atribwbles & la adquincion de activos apios {aquelios que

requieren de un petiedo sustanctal antes de estar Listos para su Uso o venia) son considerados como parte
del cosle de dichos actrros,

Medicién posterior: Después del reconoaimiento imimal, las propiedades de inversidn se muestran al
tosto menos i deprecacion acumulada v las perdidas por detencro acumuladas, en caso de eoshr. Los
gasios de Feparaciones y mantenimientos s impatan a resultades en el pericdo en que so producen.

Los desembelsss posteriores a la compra o adquisicidn solo son capitalizados cuando es probable que
los benelicios econdmicos fuluros asociados a la nversion Nuvan haoa la Compafia y los costos puedan
sar medidos razonablomente.

Depreciacién: Loz terrencs no se deprecian, La depreciacién de las propredades dée iwersion sc
determuina de acuerdo con sus vidas dtiles estimadas mediante #] método de linea recta. La wida unl
estimadi, valer residual y método de deprociacién son revisados al final de cada afio, stende el efects de
cualquier cambio en el estmado registrade sobre una base prospectiva,

A la fecha de emigén de los estados financieros adjuntos, Ia Compafiia no mantene propredades da
Inversion sujetas a depreciacidn, .

Elvaler en libros de las propiedades de inversion no supera su importe recuperable.

Disposicién: La wilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades de
iiversion es reconocicda en los resultados del periodo que se informa y €5 calculada como la diferencia
enire ¢l precio de venta y ¢l valor en hbros del active a la fecha de la transaccin,

Inversiones en negocios conjuntos

Son negocios conjuntos aquellas inversiones en acciones o participaciones que 1a Compafia poses can
€l fin de ejercer control conjunto de la entidad receptora de la inversian, Control COnjuntlo &% el reparto
del control contractualmente decidido de un acuerdo. que existe solo cuando las decigiones sobro lag
actividades relevantes requieren el consentimuento unanime de las partes que companen el control,

En los estados financierss separados, las inversiones en negocios conjuntos se miden incialmente & su
costo de adqusicion, Pegtenormente, las inversionss ¢n negocios conjuntos son regisiradas al costo
manas cualquier importe acumulado de pérdidas por deterioro de valor. Les dividendos provenentes
de las inversiones en negosios conjuntos son reconocidos en los resultados del penods en la fecha en
qua la Compafiia cbtiene €l derecho legal de exigir su pago.

Los drndendos provenientes de perodo antenores a la fecha de adquisicion de las inversiones en
Tegoaies Conjuntos son reconecidos como menor valor de dichos actives.

Deterioro del valor de los actives no financieros

Al final de cada penode sobre el que se informa. 1a Compafia evalia informacion interna ¥ externa del
negecie con el fin de emablecer la eastencia de indicios de deterioro de los valores en bros de ous
activos. Para los activos con indicios de deteriora se caleula el importe recoperable del actvo evalusdo
con a fn de deternunar las posibles perdidas por detencro. Cuando no es posible estimar el ImpeTte
recuperable de un actve individual, 1la Compafiia calcula el importe recuperable de la snidad
generadora de efective a la que pertenece dicho active,

El importe recuperable es el mayor entre ol valor razonable menos los costes directamene relaconacdos
& su polencial venta y el valor enuso. Al astimar el valor en uso. log flujos de efective futiros estimades
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impueste que refleja 1as valoraciones achuales

del mercado respecte il valor lemporal del dinern y los nesgos especificos para ¢l actve para los cuale: :

no s¢ han ajustados los estitmados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una perdida por detenors

los resultados del afic cuanda el imperte recuperable de un active o unidad ganeradota de efective {“J'

menar que suimporte en bros al final de cada periodo gue se informa. .
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(Exprasado en dolares estadoumdenses)

Las pérdidas por detenoro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por detenoro aumentan
ol valor en libros del activo de tal manera que ro exceda al importe en hibros que habna temudo si no se
hubleran registrado tales pérdidas en afios antenores. El reverso de una pérdida por delerioro es
roconocide en los resuitades del ano,

Impuestos corrientes

Los smpuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaftia espera recuperar o pagar al iquidar
el impuesto a la renta cornente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de
SMUACION HRANCIETa COMO ACUYOS ¥ PASIVOS POL IMPUestos cornentes.

Activos por impuestos corrientes: Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la
fuente que e han sido efectuadas a la Compafia y los pagos efectuados en calidad de antcipos del
impuesio a la renta,

» Retenciones en la fuente: Las retenciones en la fuente que le han sido electuadas a la Compatiia
durante o] pencdo que se informa y on penodos anteriores podran ser utihizadas para: 1) el pago
del impuesio a la renta reconccido en los resultados del penodo que se informa o en el pago del
impuesto a la renta reconocido en los resultades de los préximos 3 afios, o, &) recuperado
mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazes de
prescripelon de ese derecho legal, es decir, 3 afos contados desde la fecha de presentacion de
la declaracion del impuesto a la renta del ano correspondiente,

~ Determinacion del anficipo del impuesto a la renta: La lequslacion imbutania vigente establece
que los contnibuyentes deben pagar un anticipo del impuesto a la renta que sera determinado
mediante la sumatona de log siguientes valores (las bases para la determinacién del anneipo del
impuesto a la renta corresponden a los valores incluidos en fa declaracion del impuesto a larenta
del ano inmediato anterior):

» (+)El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones
» (+)El10.4% del total de ingresos gravados
~ (+)El10.2% del patnmormo, sin inclur pérdidas del afio y de afios anteriores,

# (*) El 0.2% del total de costos y gastos deducibles, incluyendo las deducciones por
incremento nete de empleados y pagos al personal discapacitado.

# (<) Retenciones en la fuente del impuesto a la renta efectuados por chientes,

Enel afio 2019, el valor determunado como anticipo del impuesto a la renta fue cancelado en cinco
cuotas iguales durante los meses de julio, agosto, septiembre, octubre y noviembre (2018: el
valor determinado como anticipo del impuesto a la renta fue cancelado en dos cuotas iguales
durante los meses de julio y septiembre mas un remanente en el mes de abnl del afic 2019).

E! anticipo del impuesto a la renta pagado durante el afio 2019 se constituye en créediio tributario
para el pago del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal en curso. 5t el valor del anncipo
del impuesto a la renta es superior al impuesto a la renta causado, la Compafia podra solicitar un
reclamo de pago indebido ante la Admimstracion Tnibutaria

A partir del ejercicio fiscal 2020, los contribuyerntes tienen la opcién de pagar o no el anticipo del
impuesto a la renta

Pasivos por impuestos corrientes: En ol 2019, el pasivo por impuesto corriente corresponde al valor,
determinado como impuesto a la renta causado. En el afio 2018, el paswvo por impuesto corrient
correspondio al mayor valor entre el impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a
renta.
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# Impuesto a la renta causado: El cilculo del impussto a la renta causado se baso an las gananoas
fhiscales (hase imponible del impuesto} registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del penodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La unhdad
contable difiere de la base impomble por la emstoncia de: 1) Ingresos exenios, ingrescs no
gravados o ingresos que seran gravables en el fururo, 2) Gastos no deducibles, gastos sin electos
fiscales o gastoa que seran deduciblos on el futuro, 3) amorhizaciones de pérdidas inbutanas que
s0 hayan obtenido en los ulomos § ejercicios tnbutarios antenores, y. 4) otras patdas deducibles
establecidas an la leguslacion nbutana ngente,

Para los afies 2019 v 2018, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la rarda
vigente del 22%.. Las pérdidas tnbutanas o bases imponibles negativas otorgan al contmbuyente
el derecho de amortizar esas perdidas durante los 5 periodos fscales mgquientes, mn que
sobrépase on cada aflo el 25% de las respechivas bases impombies.

= Liquidacion del pasivo por impuesto corriente: El pasivo por impuesto cornente fue hqudido
unlizando: 1) el antcipo minme del impueste a la renta, u) retenciones en la luente alecuadas
pot chentes durante ol penodo hscal que ¢& informa, w) retenciones en la fuenie electuadas por
chentes durante penodos fiscales anlenares (siempre que no hayan side utbzadas presnamente)
¥ ¥} D110 acvos por impuestos cormentes no vhlizades. Cualquier impuesio a la renta por pagas
ha compensado sa cancelard en afechvo,

L.11 Impuestos diferidos

El impuesto difendo fue reconocide con base en las diferencias tempararias entre el mpotte en Lhrss
da los activoe ¥ pasivos da la Compaiiia y las bases fiscales correspondienies utilizadas para determinar
la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

» Los pasivos por impuestos diferidos fueren reconocides para todas las diferencias tempor anas
impenibles

» Los actives per smpuestos difendos fueron reconseides para todas las dierencias tomporanas
deduribles, en la medida en que resulte probable que la entdad disponga de ganancias hscales
futuras que permitan su ulilizacion,

La medicion de los pasivos por impuestos diendes y los activos por impuestes duendos reflejara las
congecuencias scales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final el panodo sobee
el que se inlorma, recuperar o liquidar el importe en libros de sus achvos y pamvos. Los actives 7 pasivas
por impuestos diferidos se muden empleando las tasas del unpuesto a la renfa que e espera sean
utihzadas an el penodo en que & activo se realice ¥ el pasvo se cancels,

El estado de situacion inanciera de la Compafiia presenta sus acuvos ¥ pagivos por impuestos dileridos
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas parndas ame la misma
autonidad fiscal, y, i) se denvan de parndas con la misma autonidad fiscal y, w) la Compafia nene la
intenGon de hquidar sus activos y pasivos por Impuesios diferidos coms netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes:

Elimpuesto diferido, correspondiente a cambios en la 1asa del impuesio a la renta, la resstimacidn de la
recuperabilidad de los acuvos por impuesios diferidos o en la forma esperada de recuperar ol valor en
libros de un active, se reconcce en los resultados del periodo que se informa, excepis on la medidy en
que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periods que se
informa.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos:
Los impuestos corrientes ¥ diferidos fueron reconocidos como ingresos o gastos & inchudos en ol esta
de resultados del penodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgqido de una rarsaces

© Bucesos que se reconace lusta de dicho estado, ya sea en otro resultado intagral o directaments en
patnmonio, en cuyo caso el impuests también se reconoce fuera del resultads,
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Ingresos por dividendos,

Log ingresos por dividendos proversentes de las inversionas en negoectos conjuntos fueron reconocidos
eén los resultades del penode en que la enndad obtuveo el derecho legal de engir su pago, es decr, enla
fecha ci gue la fJunta General de Accipnistas autonza la distnbucion de dimdendos.

Cosios ¥y gasios

Los costos v gastos [incluyendo la depreciacién de activos Hjoa) se reconocen en los resultados del
penodo gue seirforma en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha on que se
haya realizads &l pagoe.

Como notma genaral en los estados inanceras separados no se compensan las ingresos ¥ gasios, salvo

auellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma ¥ esta
presentacion sea el reflejo de la ezenca de la ransaccion.

Los ingresos ¥ gastos con cngen en fransacciones que, confrachualmente o por unma norma legal,
confemplan la posibibdad de compensaticn ¥ la Compafia tene la imoncion de iguidar por su importo
nete o de realizar o] activo v proceder al page del pasive de forma simultdnea, 50 presentan netcs en
resultados,

Aportes para futuras capitalizaciones

Los apores pata luturas capitahizanones son reconocidos cuando la Junta Ceneral de Acoonstas de la
Compafiia decidid efectyar ¢ aporte ¢ cuands la esencia del instrumento financiere evidencia un interés
resmdual en los actives de la Compaflia luego de deduar fodos sus pasives,

Loz apories para futuras capiializaciones se reconceen al valer razonable de los actives recibidos v son
dados de kaja cuando: 1) son devueltos por decsion mayornitana de la Junta Ceneral de Aceionistas, o, 1)
cuando se inscnbe en el Reqistro Mercantl la culminarién del meramente del caputal social de la
Compafia,

Resarva legal

La Loy de Compafias requians gua por 1o manos ¢l 10% de 1a utibdad aral sea aproprads some reserva
legal hasta que é8ta como minimo alcance el 50% del caputal social, Esta reserva no esta disponable para
ol pago de dondendos en electivo, pere puede ser capitalizada on su retalidad,

Eesultados acumulados

Los resultados acumulados a libre disposicion cormresponden a los obtemidos desdo la focha de
consttucisn de la Compaiia de acuerdo con las disposiciones conteredas en las KIIF. La [unta General de
Acciomstas puede disinibuir o disponer ¢l desting de estos resultados,

Dividendos

La distnibucion de dividendos a log acoiomisias de la Compafia dismunuye el patmimono ¥ 38 reconacan
camo pagivos cormentes en los estados financieros separados en el periodo en el que los accionstas
resuelven en Junia General declarar y disinbwir dividendos.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados inanciercs separados en conformidad con NITF recuers que la
Admunisiracion realice clertas estimaciones v esfablezca algunos supuesios inherentes a la actrvidad
econdmica de la entidad, con ¢l proposito de detersunar la valuacion y presentacian de alqunas partiidas
gue [orman parte de los estados financiercs separados ¥ sus notas relacionadas. En opimion de |
Admunistracion, lales eshmaciones y supuesios estuvieron basados en la mejor utilizanon de
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos lnales bajo oe sf

condicones,
4
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estumados ¥ presunciones que inciden en la valuacion de determinades actves y pasvods v en la
determunacion de los resultados, asi como en la revelacion de actives y pasivos confingentes. Los
esimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histonica ¥ ctros factores que se
consideran ¢como relevantes, sin embargo, debido a la subjetnidad en este proceso contable, log
resultades reales pueden didery de los mentes estmados por la Adminsiracen, Los estmades ¥
presuncioiies subyacentes se revisan sobre una base reqular. Les electos de los cambios en |as
e5liMmaciones s¢ roconocen de manera prospectiva, o8 decir, on ol penodo de 1a rensién v on penodos
futurcs,

Un resumen de las estimacones v jmcios contables erihcos que la Adminsiracion de la Compaiua ha
wlihzade en el proceso de aplicacton de los critenos contables & muestra a continuacion:

- Propiedades de inversién: Como se descnibe en la Nota 2.7, la Compailia mude sus propiedades
de inversion al costo de adquisicion. Bl valor en libros de las propredades de inversion no FUpera
= impotte recuparable.

+~ Inversiones en negocios conjuntos: Como 8¢ descnbe en la Nota 2.8, la Companiia mide laa
INVer§icnes en negocies comuntos al costo de adqusicon Las proyecciones finanoeras
claboradas por la Adminisiracion de la Compadiia establecieron que el impone recuparable de
#81A% INVeTrsIOnes es superior a s valor en hbros

En la aphcacion de las politicas contables de la Compaidila, la Admunustracion debe hacer jucios,
|
|

~ Deterioro de activos no financieros: El detenioro de log activos no financiercs v olros actives de
la Compafia se evalian al merre de cada periodo contable con base en las polieak ¢
hneaneenios menconados en la Nola 2.9,

# Impuestos diferidos: La Administracion de la Comparia ha realizade la estimacién de sus acives
T pasivos poT impuesios difendos considerando que todas las diferencias entce ol valor en Libros
¥ la base tnbutana de los aclives ¥ pasivos se revertiran en ol futuro, Las proyecaones inancieras
de los proxmos afios determinan que las diferencias temporanas setreas podrin ser
compensadas en las declaraciones futuras dol impuesto a la rena,

INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Resumen de aclives financlercs: Un resumen de jos actives financieras se muestra a contindacion

Composicion de saldos. A1 31 de diciembre del =

Actrros fmanciercs comontes: 2013 2018
Electiro ¥ equivalntes 38.125 349 B0 0l
Otras cueras por cobrar 2e8.042.05

Total actavos lnancieros 306,167 44 B0 OC

Tados los actives financieros incluidos en &l cuadro anterior fueron medidos al costo amornzado,

BResumen de pasives flinancleres: Un resumen de los pasivos inancieros s& muestra a contmiacion

Composicion di saidos Al 31 de diciembre del 2
Pamves (mancieTos cornentes: 2019 2018
Obbgyaciones nanceras 16,625,656 .
OMras cuenias por pacgar 47,563 08 -
Total pagivos Anancweros Commening: BE1BR.74 :
Fagives {mancwros no comenios:
Dblgacones inancweras & lango plaze B3 581 46
Total pasivos Unancieros 150,172 20 .
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Todos los pasivos inancieros inclutdos en el cuadro anterior fueron medidos al costo amertizado.

Razones financieras: Un resumen de las razones inancietas relacionadas con instrumentos financieros
SO muestra a conhnuacion,

Reswmen do mstrumentos fmancieros. Al 31 de diciembre del

2019 2018
Posycion neta positiva de nstnunentos fmancieros 158.995.24 800.00
Poaicion neta pesitiva de mstrumentos {manciercs corto plazo 239,978.70 800.00
Activas fmancieros totales / Pasivos financieros totales 2.04 -
Activas fmancieros cornentes / Pasivos financiercs comentes 463

Los efoctos de Jas transacciones mencionada en fa Nota | .4 contribuyeron significativamente para mejorar
la posicion neta de instrumentos inancieros mencionado antenormente,

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafia se encuentra oxpuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion inanciera de la Compaiiia,
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el tuturo, Como parte de sus
funciones, Ja Adminstracién de la Compailia ha establecido procedimientos de informacion para:

Idenuficar nesgos hnancieros a Jos cuales se encuentra expuesta.
Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para mitigar los nesgos financieros.

Venhcar el cuamplimiento de las medidas aprobadas por la Adminustracién, y
Controlar la efecuvidad de las medidas adoptadas.

T NN NN

A continuacion, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros idennficados por la
Compania, su cuantficacion y un resumen de las medidas de mitgacién que actualmente estan en uso
por parte de la Compania:

Riesgo de mercado: Los nesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, nesgos de precio y riesgos
por la tasa de interés. A continuacion, los nesgos detectados:

~ Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compaitia esta expuesta a cambios en
la couzacion del délar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones
importantes en los precios de los bienes y servicios importados.

~ Riesgo de precio: Denvado de politicas econémicas gubernamentales que restringen las
importaciones, la Comparia esta expuesta a cambios en los precios de reposicion de sus activos
importados. La Adminstracion de la Compafia estima gue no existiran modificaciones
umportantes en los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente que seran
consumidos durante el desarrollc normal de sus cperaciones.

» Riesgo por tasa de interés: La Compadia estd expuesta a cambios no significativos en las tasas
de interés pactadas en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus
obligaciones financieras es sumilar a la vigente en el mercade financiero ecuatoriano para este
hpo de operaciones financieras.

Riesgo de crédito: El nesgo de crédite corresponde al nesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compania,

Debido al quro del negocio, la Compafiia se dedica exclusivamente a inversiones en mstrumentos
patnmoruo en su calidad de empresa Hoiding. Por lo tanto, no posee cuentas por cobrar a che
provenientes de deudores comerciales.
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Por otro lado, 1a Admunatracion de la Compafiia mantiene como politica electuar inversiones a corto plazo
umcamente on entidades inancieras cuyas calificaciones do nesgo independientes determinen niveles
de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo de las inversiones slectuadas

Riesgo de liquidez: El nosgo de iquidez corresponde al manejo adecuado de la hquidez de manera que
ta Administracion pueda atender los requerimuentos de bnanciamento do la Compafia a cotto, mediano
y targo plazo.

Posicion neta en instrumentos financierox; Al 31 de diciembre del 2019,

Sesupen de atoununcs Loanceson R Al 11 do dismbre del 2019

Cornientes No corrientes Total
Activee fmancwsoe cormmnien - ro carTeites 300,147 44 LI D 1Y
Pasvos Linancwros comanion / 1o cormmeies 0o, 125 74 83983 156,17 30
Total posician nota mn satramersos Lmancrros 239,978 10 “niitgi'?&. 155,994 5‘_1:

Pomcion neta en instrumentos financiercs: Al 31 de diciembre dol 2018

Beaumen de mstrumentos (manceios o K131 dediembre del 2018 -
Corriantes No corriestes Total

Actreos [mancieros COMmmiiles / No COmnmmes 800 O - " W

Tonal pOsscatm netn en mEtrumenton B sc s 500.00 D 06 — Boo oo

Con la informacion provista en el cuadro antenor, 1a Administracion de la Compania informa que:

» Los resultades del penodo que se informa contribuyeron para alcanzar la pomcién nota de
instrumentos financieros de US$155,995,24 (2018: US$800.00). Esta posicion favorable permitio
que la Compaiiia cumpla oportunamente con el pago de sus pasivos Snancieros.

# Les excedentes de hquidez de la Compafita fueron invertudos en entidades del sistoma financiero
nacional en condiciones simulares & las vigenies en el mercado financiere ecuatorians. Las
mversiones dovengan ingresos financieros a tasas de interés fijas durante ol plazo de wigencia
del instrumento financiero que por lo general es inforior a 90 dias.

- LaComparia no ha terudo problemas de hquidez durante el aio 2019 ni se espeta que los tenga
an el corto plazo.

» La Administracion establece planes de inversionoes y uso de fondes en funcion de los excedentes
de ofectivo que mantenga la Compaiia.

Riesgo de capital: La Admirustracién gestiona su capital para asegurar que la Compafua estara on
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendinuento a sus aCCIONSIAS
d traves de la optimizacion de los gastos, deuda y patnmono.
La Admirustracion de la Compania financia sus activos principalmente con recursos prop:os, o8 mismos
que al 3| de diciembre del 2019 representan el 84,3 (2018: 100%4) de) activo total. El restante 5.7, de&
los activos de la Compariia son financiados prnncipalmente con: i |
~ Pasivos que devengan costos financieros explicitos (3.9% del activo total): Q /
J
-~ Obligaciones financieras corrientes y no corrientes :
» Pasivos que no devengan costos financieros (1.8% del activo total):
» Otras cuentas por pagar (deudas con partes relacionadas)

» Otros pasivos cornentes (obligaciones tributanas no vencidas),
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La Adminstracion de la Compania estma que la rentabilidad proyectada para los siguentes periodos
contables sora lo subciontemente importante para evitar la perdida de valor de su patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros: La adminstracion considera que, delido a su
naturaleza de corto plazo, los importes on hibros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amorhzado en los estados financieros separados se aproximan a su valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo se muestra a continuacion:

Composcon de sakdos. A1 31 de diciembre del
2019 2018
Bancos locales 38,125.39 -
Cajas chucas . a00.00
Total efectivo y equivalontes de efectivo 36.126 39 800 00
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las ofras cuentas por cobrar se muestra a continuacidn:

Dividendos Dividendos Dividendos

Composicicn de saldos. ganados cobrados ROX CODTAX
)

Petroleles 5 A, 219,286 28 (43,956 81) 115299 &4
Promhats8 A 15,499 32 36 496 .33
Puttoceano S.A 154014 08 (107,328 00y 45,635 0f
Poerto del Pacitico Puertopac S.A 38.701.47 (35700 41 '
Dainbder S A §,608.0) . &80l
TORLEYUROTER SN DOGOTIN CORMION 455.070.33 (187,037 08y 268 (42 05

(1) Corresponde a dividendos recibidos reconocidos durante el ano 2019 (Ver comentanos adicionales
enla Nota 1.4)

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de dictembre del 2019, los estados financieros separades adjuntos muestran propiedades de
inversion por el valor de US$188,443.84 que corresponden a un terreno de 989.24 metros cuadrados
ubicado en el proyecto urbanistico “Aires del Batin” en el canton Samborondén de la provinca del
Guayas - Ecuador. Este inmueble fue adquindo con el préstamo bancario mencionado en la Nota 10,

INVERSIONES EN ACCIONES

Un resumen de [os instrumentos inancieros se muestra a contnuaciéon:

Composicién de saldos: K131 de diciembre del
2019 2018

Petrobder S.A. m 1,019,824.89 1,239,081.14
PromhabiS.A. 2) 768,921.62 805,420.94
Petroceano S.A. (3) 257,470.30 411.484.38
Puerto del Pacifico Puertopac S A. (4) 80,190.41 115,891 ,88
Dstrilicter S.A. (5) 14,699.36 2430641,
Total MYSISONEs &N NEJOCIes CONMNLOS 2,141,105 62 259616445 |

Ver comentanos adicionales en los literales [, 2, 3.4 y S de laNota 1.4

—vt
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounydenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de las obligaciones financieras se muestra a contnuacion:

Cornante No cormimnte Total
Al de diciembre dol 2019
Banco lstatnaccoal S A o 1282565 81933 46 103800 1§
Sabiotal 14 625 &5 A3 283 40 103,609 | |

(1) Corresponden al costo amorhizado de un prestame recibido del Banco Internacional 8.A. por un valo:
nomunal de US$108,950.52. Este crédito fue concedido a €0 meses plazo, sujeto a una tasa de interes
efectiva anual del 11.23%, y, garantizado con una hupoteca abierta del terreno inclndo en el rubro
propiedades de inverson,

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacion fiscal: Con base en la opinion de sus asesores legales, la adminstracion de la Compania
considera que ha sausfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por 1a legislacion tnbutana
vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por Ja admunustracién tnbutaria en wna
eventual revision fiscal.

La normauva wibuana wigente establece que la Admimstracion Tributaria pusde fiscalizar las
operaciones de las companias para los Glnmos 3 afios (contados desde la fecha de prosentacion de las
declaraciones de impuesto a la renta) ¢ 6 afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la
declaracion de ympuesto a la renta). Por Jo tanto, en caso de que la Admuinistracion Tributaria lo Tequiera,
los anos 2018 a 2019 podrian estar sujetes a posibles procesos de deterrunacion,

Amortizacion de perdidas tributarias: De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las perdidas
tnbutarias pueden ser compensadas con las uhhidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivos siguienies sin que exceda, en cada pericdo. dol 25° de las utiidades gravabics. Al
31 de diembre del 2018 y 2018, Ja Comparia no mantene pérdidas tnbutanas pendientes de amortizar.

Pasivos por impuestos corrientes: Al 31 de diciembre del 2019, los estados Enancieros separados
adjuntos no Muestran pasivos Per UMpuestos corrientes.

Determinacion de la participacion laboral y el impuesto a la renta corriente: Un rosumen de la
conciliacion tributana se muestra a continuacion:

Conciliaciones tnbutanas resumadas Al 31 de diciombre del

2019 2018
Utiidad antes del tmpuesto a la renta (4,061.08)
Dderencias NO temporanas:

(+) Gastos no deducibles o s efectos fiscales 4.061 08 -
Base impornbie 0.00 3
Impuesto a La renta comente - -
Impuesto a la renta miramo - .
Paswvo por mmpuesto comente -

Tasa premedio del knpuesto o b renta comente 0.0% 00

Estudio de precios de transferencia: El reqimen de precios de ransferencia includo en la Ley Organica
de Regumen Tributano Interno fue establecide con el objenve de confitmar & las transacciones efectuadas
con partes relacionadas fueron realizadas en condiciones sumilares a las transacciones electuadas entre
partes independientes. Los coninbuyenles sujetos al régimen de precios de transferencia deberay
cumplir con las siguientes obligaciones mnbutanas:

q
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« Prasentar hasta o] mes de jumo un anexo de precios de iransferencia 5 las lransacciones superan
beae KRS8, T, GO, e

» Presentar hasta el mes de jumo un tnforme de precioa de transferencia | las ransacciones
superan los USS135,000,000.00.

#  Prosentar un informe de precios de itansferencis en el caso de que la Administracion Tribalana
1o reguisra.

Con esios antecedenios, la Admimstracion de ja Compaflia deodio no conttatar un profesional
independienie para slaborar un estudio de “precios de tranalerencia” que confirme que Las fransacciones
efeciuadas con partes relaclonadas duranie e] afo 201% fueron realizadas en condicionns sumilares a las
transaccienes efoctuadas ontre partes iIndependientes; en consecusnca, informamos que ne fue positble
determunar los efectos gque podrian exstr en jos estados financieros separados adiunios dervados de la
aplicacicn del regumen de preclos de transferencia. Los estados linancieros separados adjuntos deben
ser loidos constderande esta circunstancia.

Ley Organica de Simplificacién y Pregresividad Tributara: El 31 de dimembre dei 2015 se promulgs
i Ley Qrgamaca de Simphlicacion ¥ Pregresndad Tonbutana gue mcluye meformas fiscales gue seran

aphcables a parmr de log apercicios hscales 2020 y 2021, Entre otros aspectos incluye las siguentes
refermas irthutarias relevanios:

» MNueves tribufos:

¢ Bo Crea la coniribuckdn umca ¥y femporal pars socedades gque realicen actividades
sCondmicas. Los coniribuyentes seran las sociedades que percibieron ingresos gravados #n
ol ajerscis hecal 2018,

« Be establece el reqmmen tributane simplhificado para emprendedores v microemprasas

# Secrea el impuesto unico a las actividades agropecuarias. Los productores agropecuarios

fque vendan &n el mercado local pagarin una tarifa entre el 0% ¥ el 1.8%, mientras que los
exporiadores pagaran una tarifa entre & 1.3% al 2%,

» Impuesto a la renfa:

= S caliican nuevos sectores priorizados para propositos nbutarios; serncios de
intrasiructura hospitalaria, educabves, culturales y artisicos.

= Be limita la deducibihidad de los intereses pagades localmente o al exterior para sociedades
¥ perscnas naturales distintas de las instituciones linancieras. El monils tolal del interés nelo
en préstamos no debera superar el 20% de la unlidad anfes de la paricipacion laboral, mis
intereses, depraciacionas y amortizaciones del respechyva ejercisio iscal

« Be elimina el pags cbligatens del antieipo del impuests a la renta

¢ Be exonara del impuesto a la renta a los pages parcales de los rendiruentos financieros
acreditados antes del plazo minimo de tenencia

* Beexonera del impuesto a la renia los ingresss por la ejecusmsn de proyectos financiades con
créditos o fondos no reembolsables de gobierno a gobierno.

~ Sa establecen nuevos requisitos para la dedunibilidad de las provisiones para desahuco y
jubilacidén patronal.

* Seestablecen deducciones adicionales por: 1} coniratacién de seguros para la exporiacisn,
1y gasios por organizacion y patrociio de evenios artisticos ¥y culturales, v, w) gasios de
publicidad y patrocinio a favor de deporstas, programas y proyectos deporves.

» G elimina la deducrion de gastes personiles pPara Personas con INGresos natos suparior
UE$100,000.00
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”~

~

Dividendos:

~

~

Para dividendos distribuidos al exterior: Se aplicara una retencion en la fuente dol impuesto
a la renta del 25% sobre el ingreso gravado que corresponda al 40%. del dividendo
distribwido

Para dindendos distribuidos a personas naturales residontes en Ecuador: Se aplicara una
retencion en la fuente del impuesto a la renta de hasta el 25%. El impuesto a la renta pagado
por la sociedad dejara de considerarse crédito tributano

Para los accionustas que no cumplan con la obligacion de reportar la COMPpPOSICION accionarta.
Se aphcara una retencién en la fuente del impuesto & la renta del 35,

La capitaizacién de utithdades no serd considerada distnibucién de dinidendos.

Impuesto al valor agregado - IVA:

-

»~

”~

Se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con tanfa 07,
Se grava con IVA a los servicios digitales (locales o importados)

Se modifican las reglas para el uso del credito tributario

Impuesto a los Consumos Especiales - ICE:

-~

Se grava con ICE a:1) fundas plasticas entregadas al consumudor final en establecinuentos de
comercio, 1) consunubles de tabaco calentado y liquidos que contengan nicotina, v, i)
planes de telefonia mévil individuales

Se incluyen nuevas exoneraciones y rebajas al ICE.

Be reduce las tanfas de ICE aplicables a la cerveza artesanal y se incrementan las tanfas
aplicables a la cervoza industrial

Se establecen nuevos parametros para la aplicacién de la reduccion de la tanfa del ICE sobre
bebidas aicohélicas elaboradas localmente con cafla de azucar u otros productos
agropecuarios

Se faculta al Serwicio de Rentas Internas — SRI a establecer tasas para el funcionamionto de
mecanismos de idenuflicacidn, marcacion, trazabilidad y rastreo

Impuesto a la Salida de Divisas - ISD:

-~

Se exime del ISD a los dividendos remesados a favor de accionistas domuciliados en paraisos
fiscales

Se modifican las condiciones para la aplicacidn de la exoneracion del 13D en abonos de
créditos externos

Se limutan algunas exenciones cuando el pago se realiza a favor de partes relacionadas

Se gravan los abonos de créditos otorgados entre septiembre y diciembre del 2019 utilizados
para pagar dividendos hasta el 31 de diciembre del 2019

Ley Organica de Telecomunicaciones:

r

L

Se establecen formas alternativas de pago de las tarifas por uso y explotacion del espectio
radioaléctnco, asi como por concentracion del mercado

Los titulos habilitantes para la prestacion de servicios de telecomumncaciones tendran una
duracion de hasta 20 afios. para lo cual las empresas beneficiarias deberan cumplir en
materia tarnfaria, con las reducciones y beneficios previstos para adultos mayores
discapacitados

Piqu.?:; /
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(Expresade en dolares estadounidenses)

» Diras reformas:

» Enel Cédigo Tnbutane se infreduce una hista de derechos de los sujetos pagivos ¥ se pormite
al sujeto actvo determinar la eblhgacion tribolana de forma directa scbre [a base de catastros
0 reguElTos

»  Beinchiye un plan excepcional de pigos para agentes de perce poitn ¥ retencisn

=  Be prevé un regimen de extnadén de los valores denivados de ajustos y reliqudaciones de
impuestos vehiculares adminizirados por el SR

« Gereduce enel 100 del impuasto a la renta del 2019 para los sectores agricola, ganadera y/o
agromdusinal de las provinoas de Imbabura, Bolivar, Chumboraze, Tengurahua, Colopaxi y
Cafiar alectados poy a paralizacion de octubre del 2019

# Enel COPCI se incluye un procedimiento de devolucion simplificada unificada de tnibutes al
camerca extenor, con axcepodn del ITVA

# En el COOTAD se aclara que es domicilio ¥ que es establectmiento para efectos de la
aphicacidn del impuesto de patente ¥ del 1.5 por mil a los activos totales

A la fecha de emusion de los estados Dnancieros separados la adminsiracion de iz Compatiia esi
avaluande el impacio de fos asuntos mencionados

CAPITAL SOCIAL

Al 3l de dictembre det 201% y 2014, los astades inancieros separados muestran un capital social por el
valor de USSE00.00 que se ensuentra dovdido on 800 acciones ordinarias cuye valoer nominal es USS1,00
cads una.

Al 3] de diciembre del 2018, los estados Bnancieros separados adjuntos muestran resuliados acumulados
negativos de US$4,061.05 log cuales superan el 50°% del capital social de la Compafiia. Con estos
antecedentes, la lequslacion societaria vigente en ¢l Ecuador establece que, en caso de no emstr un
incremento de capital secial durante ¢l afio 2020, la Supenntendencia de Compafias puede tuciar o
proceso de disolucidn ¥ hgudacidn anticipada de la empresa.

RPORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 3] de diciembre del 2019, los estados financiercs separados muestran apories para futuras
capitalizaciones por ol valor de US$2,488.803.75 (2018: US$HZ596,184.75). Los aportes para futuras
capitalizaciones recibidas en dictembre del 2018 corresponden a las Inversiones en Negocios ConjURIs
mencionados on la Nota 1.4

Con fecha 29 de noviembre del 2019, la funta General Extraordinana de Accionistas decidid distrunuir
aportes para futuras capitalizaciones par el valor de US§107,375.00 con credito a cuentas por pagar a
partes relacionadas

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 3] de diciembre del 2018, los estados financiores separados muestran resultades acumulados
negativos por @l valor de US$4,061.05 que corresponden a las pérdidas netas del periodo que se informa.

Dividendos: Durante los afios 201% y 2018, la Junta General de Accionisias decdio no distribuir
dindendos,

Lo acierds con la leglacien mbutana vigente en &l Ecuador, log dividendos distribuidos a favor
acoonistas (excepts sociedades domicihadas en el Ecuadaor) se encuentran gravados con el impuesto
25% sobre el ingresa gravado que corresponda al 0% de 105 dividendos dismbuidos. Este impuglo
debera ser reterudo en la fuente por parte de la Compafiia en el momento del pago o crédito en cupnta, |
de los dividendos declarados, -
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresado en dolares estadoumdenses) B

GASTOS OPERATIVOS

Un resumen de los gasios operativos se muesira a ConNnUacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2019 2018
Sumimestros y matenales 36.00
Impuestos, contnbucones y oros 544.75
Otras menores 265.50
Total gastos admuustrativos B46 25
MOVIMIENTO FINANCIERO
Un resumen del movimiento financiero se muestra a continuacion:
Gastos fmanciercs Al 31 de diciembre del
2019 2018
Costo de transaccdn 22.18
Gastos por intereses bancanos (1 3,192 62
Total movieme financiero (3,214.80)

(1) Corresponde a los gastos financieros provenientes de las obligaciones financieras mencionadas en
la Nota 10.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018, con partes
vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compatia uene capacidad para controlar a otra o puede
ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operauvas. Se incluve

también a los accionustas y adminustradores representativos on la Compariia.

Transacciones efectuadas con partes relacionadas: Un resumen de las transacciones efecruadas con

partes relacionadas se muestra a continuacion

Resumen de transaciones efectuadas con partes relacionadas Al 31 de diciembre del
2018

2013
Activas -456,079.13 2,596,184.75
Paswvas 47.563.09 2
Total transacciones con relacionadas -407.516.04 2.596.184 75
-~ Resumen de transacciones con partes relacionadas: Transacciones acuvas
Resumen de transaciones activas: Relacion: Al 31 de diciembre del
2019 2018
Inversones en acciones.
Dvego Endara Davila Acciomsta - 4.596.184 75
Petrolider S5.A. Filial -219,255.25 s
Proinhabi S.A. Filal -36 499.32 .
Petroceano S A Fihal -154014.08 -
Puerto del Pacifico Puertopac S A, Fisal -35,701.47 -
Distrilider S.A. Filial -8,608.01 . /
-485,079.13 2,596,184.75

Total operaciones actvas

-
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- Resumen de transacciones con partes relacionadas: Transacciones pasivas

Brsumen de Iransaciones pasivas; Relacion; Al 31 de diciembre del
2019 2018
Prestamon recindos ds
Duecga Endara Diivnla Acowonsia 47 583 .06
Total cperacmnes pasivas 47,5604

saldos com partes relacionadas; Un resumen de los saldos con partes relacionadas se muestra a

ConbnuasiGn

» Resumen de saldos con partes relacionadas: Inchudas en el rubre ofras cusntas pot pagar:

Congomedn de saldes Al 31 de diciembre del

013 Zre
Dhego Endara - acconsta 47, 883,09 -
Toal piras Querias por pegar o relaciongdas 47, 564.08 -
Qtras transacciones con partes relaciomadas: No se han otorgado mi recitado garantias para el

cumphmiente de estas obligaciones. Durante los afios 2019 y 2018 no se han reconocido pérdidas
relactonad sk con cuentas incoli ables sobre los saldos adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDODS DESPUES DEL PERIODO 50OBRE EL QUE 5E INFORMA

Excepto par lo mencionado en el parrafo siguente, entre &l 31 de diciembre del 2018 ¥ la lecha de
emimon de estos estados Anancieros separades (30 de abnl del 2020} ne se produjeron evenios U, &n
Ia opinion de la Adminisiracien de la Compatia pudieran teper un efects stgruficative sobre dichos
eatades inansioros separados que ne se hayan revelado en los mismos,

Can fecha 1] de marze del 2020, la Crganzacidn Mundial de la Salud caliicd eoma pandemiy a la
enfermedad provocada por la propagacion del coronavins (causante dal Covid-191, lo cual significa que
la enformedad se extiende en varios paises del mundo de manera simultines. Desde esa fvcha. los
gobiernas alrededar del mundo adoptaren meadidas severas para contener el contaguo tales como la
rostricoion de la ibre movilidad de 1as personas. el cietre de puertos v dEropuUBrtos, #12., que alectan
digtuficatpramente a los diferentes sectores da la economia. La Administrasidn informa que aun no es
posibie establecer los efectos y consecusnmas de estas medidas en la situacion financiera ¥ en los
resultados {ofuros de la Compafila, por 1o tanto, los estados financieros separados adiunics doben ser
leidos considerandn esta circunstancia.,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados dol afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han nido aprobados
por la Admimistracion de la Compatiia el 30 de abril del 2020 vy posteriormente seran prioseniades a la
funta General de Acciomstas para su aprobacidn defimibiva, En opirmén de la Admnstracion de la
Companla, los estados [in 08 separados serdn aprobados por la Junta General de Accionistas sn
mcdibicaciones, -

L
TSGPA Jul
Contadora general

E L]



