
ZEUS-HOLDING S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dólares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

1.1 Responsüilidad de las notas a los. estados financieros

La información contemda en los estados financieros separados ad)untos es responsabilidad de la

Adn-umstraclón de la Compañía. Las notas explicativas que se presentan a continuación contienen un

resumen de las políticas contables significativas utilizadas por la Administración de la Compañía en la

elaboración de los estados financieros separados adjuntos e información adicional relevante.

Los estados financieros separados adjuntos fueron emitidos con la aprobación de la Administración de la

Compañía el 30 de abril del 2020. Dichos estados financieros separados serán presentados a la Junta

General de Accionistas para su aprobación definitiva.

El donuci110 principal de la Compañía se encuentra en el pnmer PISO del edificio las Olas ubicado en la

calle Pellkano de la ciudad de Manta — Ecuador.

1.2 Establecimiento y últimas reformas al estatuto social,

La Compañía fue constituida en la ciudad de Manta el 19 de diciembre del 2018 (fecha de Inscripción en

el Registro Mercantil) con el nombre de Zeus-Holding S.A., un capital suscnto y pagado de US$800.00 y

un capital autonzado de US$ I ,600.00

1.3 Objeto social.

Los estatutos establecen que el objeto social de la Compañía es la tenencia de derechos representativos

de capital (acciones, participaciones y otros similares). En general, la compañía podrá celebrar toda

clase de contratos e intervenir en todo acto Civil o mercantil permitido por la Ley y que sea acorde a su

objeto social.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las operaciones de la Compañía se relacionaron exclusivamente con

la tenencia de inversiones en negocios conjuntos. Los estados financieros separados adjuntos, deben ser

leídos considerando esta circunstancia.

1.4 Inversiones en negocios conjuntos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados financieros separados adJuntos muestran las siguientes

inversiones en negocios conjuntos:

Composición saldQ%

Petrolider S.A.

Promhabl S.A.

Petroceano S.A.

Puerto del Pacífico Puertopac S.A.

Distrihder S.A.

Al 31 de diciembre del

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

2019

768,921.62

257,470.30

80,190.41

14,699.36

?018

805,420.94

411.484.38

115,891.88

24,306.41

2,596, 184,75

(l) Corresponde a 4,224 acciones ordinarias de Petrolider S.A. que representan el 48.0% del capital

social de esta empresa dedicada a la venta al por menor de combustibles para vehículos automotores

y motocicletas en establecimientos especializados, así como la admmstración y explotación de

dichos establecimientos.

(2) Corresponde a 2,500 acciones ordinarias de Promhabi S.A. que representan el 50.0% del capital

social de esta empresa dedicada a la asesoría administrativa, planificación estratégica, mejoramento

de procesos y sistemas de información, asi como la asesoría sobre planeación, presupuestos.

pronósticos y todos los demás aspectos de la contabilidad. Adicionalmente, esta empresa podr

dedicarse a la prestación de servicios de logística empresarial, agrícola e industrial.
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(3) Corresponde a 1,200 acciones ordinarlas de Petroceano S.A. que representan el 40.0% del capital
social de esta empresa dedicada a la comercialización de productos derivados de petróleo y a la
distribución de toda clase de combustibles, aceites y grasas lubricantes para el sector naviero a mvel
nacional.

(4) Corresponde a 1,125 acciones ordmanas de Puerto del Pacífico Puertopac S.A. que representan el

45.0% del capital social de esta empresa dedicada a la compra - venta de productos derivados de

petróleo, así como la distribución de toda clase de combustibles, asfalto, quirrucos, aditivos, bases,

aceites, grasas y lubricantes.

(5) Corresponde a 5,600 acciones ordmanas de Distrilider S.A. que representan el 33.33% del capital

social de esta empresa dedicada a la comercialización de productos derivados de petróleo y a la

distribución de toda clase de combustibles, aceites y grasas lubricantes para el sector naviero,

industrial, petrolero, comercaal, artesanal o público en general.

Movimientos: Un resumen de los movimientos de las inversiones en acciones se muestra a continuación:

Movimiento del año 2019

Petrollder S.A.

Promhabi SA.
Petroceano SA.
Puerto del Pacifico Puertopac S.A.

thstrúder S.R

806.420.94

411 ,484.38

115,891.88

24,30€.41

(219,256.25)

(36,499.32)

(154,014.08)

(35.701,47)

(9.608.01)

(455,079.13)

768.921.62

237.470.30

80.190.41

14.698.40

2.141.105.62

(6) Con fecha 3 de diciembre del 2018, la Junta General Extraordinaria de Acciomstas aprobó que la

Compañía reciba inversiones en acciones por el valor de US$2,596, 184.75 en calidad de aportes para

futuras capitalizaciones.

Las Inversiones recibidas fueron clasificadas como inversiones en negocios conjuntos y valoradas

aplicando el método de participación que le correspondió a la Compañía sobre el patrimomo de las

participadas al 30 de noviembre del 2018.

(7) Los dividendos recibidos durante el año 2019 fueron reconocidos como menor valor de las

Inversiones en negocios conjuntos considerando que corresponden a utilidades provenientes a

penodos antenores al 30 de noviembre del 2018.

1.5 Entorno económico

En el año 2019, la economía ecuatoriana se mantuvo estancada por los problemas estructurales que

arrastra de años pasados. De acuerdo con el Banco Central del Ecuador, el PIB decreció el 0.08% durante

el año 2019, mientras que el PIB crecerá el 0.700/0 para el año 2020. De acuerdo con el Fondo Monetario

Internacional - FMI. el crecimiento del PIB estaría alrededor del 0.500 0 para el año 2020.

El principal problema de la economía ecuatonana se presenta en el sector fiscal. El déficit fiscal al 31 de

diciembre de 2019 fue estimado en un monto ligeramente superior a US$4.000 millones
(aproximadamente 4.0% del PIB), el cual fue financiado con los recursos mencionados en el párrafo

siguiente.

El 20 de febrero de 2019, el gobierno anunció que el país recibirá US$ 10.200 millones para respaldar el

"Plan de Prosperidad" acordada con la Banca Multilateral y del PMI. Estos acuerdos se hicieron con t

que en promedio no superan el 5% y poseen plazos de hasta 30 años. Durante el último trimestre del

2019, el EMI manifestó su intención de contmuar con el acuerdo alcanzado con el Gobierno del E

y se mostró flexible en el cumplimento de los compronusos previamente establecidos.

Otros aspectos relevantes de la economía ecuatonana se muestran a continuación:
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El precio del petróleo se mantuvo por encima del presupuestado para el 2019 (precio promedio:

US$55.5 dólares por barril), estando en algunos meses del año por encima de los US$64 dólares

por barril.

Con fecha 2 de octubre del 2019, se emitió el Decreto Ejecutivo No.883 con el objetivo de ellltunar

los subsidios de la gasolina extra, ecopais y diésel para el sector automotnz. Este Decreto

Ejecutivo fue derogado poco tiempo después por presiones políticas y graves manifestaciones

en contra de las medidas adoptadas. El Gobierno Nacional anunció que en el año 2020 insistara

en eliminar los subsidios a los combustibles, excepto para ciertos grupos vulnerables.

Con fecha 31 de diciembre del 2019, se publicó en el Registro Oficial la Ley Orgánica de

Simplificación y Progresrndad Tributaria que tiene como objetivo principal Incrementar la

recaudación tributaria para disnunulr el déficit fiscal (Ver resumen de esta Ley en la Nota I l)

La Adnumstraclón de la Compañla Informa que no cuenta con todos los elementos que permitan prever

razonablemente la evolución futura de la economía ecuatonana. Los estados financieros separados
adjuntos deben ser leídos considerando esta circunstancia.

2. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas por la Adnumstracion de la

Compañía en la elaboración de estos estados financieros separados.

2.1 Declaración de cumplimiento con las NIT

De acuerdo con las NIIF vigentes, los estados financieros de una entidad que posee Inversiones en

negocios conjuntos se elaboran aplicando el método de participación para la medición de dichas

inversiones. Sin embargo, una entidad controladora también puede presentar estados financieros

separados en los cuales mida sus inversiones en negocios conjuntos al costo. Los estados financieros

adjuntos corresponden a los estados financieros separados de la Compañía.

Los estados financieros separados de la Compañía comprenden los estados de situación financiera al 31

de diciembre del 2019 y 2018, y los correspondientes estados de resultados Integrales, de cambios en el

patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en dichas fechas, asi como las notas

explicativas de los estados financieros separados que Incluyen un resumen de las politicas contables

significativas e información adicional relevante.

Los estados financieros separados adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la versión completa de las

Normas Internacionales de Información Financiera - NIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma

castellano por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compañías,

Valores y Seguros del Ecuador. Dichos estados financieros separados muestran la adopción Integral,

explícita y sin reservas de las referidas Normas Internacionales y su aplicación de manera uniforme a los

penodos contables que se presentan.

La preparación de los estados financieros separados de acuerdo con la última versión vigente de las NIIF

requiere que la Administración: 1) ejerza su juicio en el proceso de selección y aplicación de las politicas

contables de la Compañía, y, ii) realice estimaciones importantes en la medición de los diferentes rubros

incluidos en dichos estados financieros separados. La Nota 3 revela las áreas que implican un mayor

grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la

elaboración de los estados financieros separados adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este

proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

2.2 Valuación de incluidas en los estados financieros separados

Las partidas incluidas en los estados financieros separados adjuntos fueron medidas al costo o a su val r

razonable, tal como se describe en las políticas contables mencionadas más adelante, El valor razona

puede ser requerido o permitido por una NIIF para la medición de partidas y/o efectuar revelaciones

las notas de los estados financieros separados.
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El costo histónco de una partida está basado en el valor razonable de la contraprestación pagada en la

adquisición de un activo o en el valor razonable de la contraprestación recibida al asumr un pasivo. Por

el contrario, el valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por

transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la fecha de

medición.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando otras

técmcas de valoración. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan "datos de entrada" que se

clasifican en:

Datos de entrada de nivel l; Si corresponden a precios cotizados (Sin ajustar) en mercados activos

para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medición.

patos de entrada guvel 2; SI son distintos a los precios cotizados Incluidos en el Nivel I y

corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o Indirectamente.

patos de de nivel 3: Si corresponden a datos que no son observables para el activo o

pasavo.

La determinación del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros separados

requiere que la Administración de la Compañía maximice el uso de datos de entrada observables

relevantes y rtumnuza el uso de datos de entrada no observables

2.3 Cambios politiços çontables

2.3.1 Aplicación inicial de nuevas normas. modificaciones e

A continuación, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF que

fueron aplicadas por primera vez en la emisión de los estados financieros separados adjuntos.

Tipo de carn>ip

MlF-16:

CMIF-23:

MlF-9:

NIC-28:

NIC-19:

Mejoras

del ciclo:

2016-2017

C!njsión
Enero del Arrendamentos

2016

Jumo del 2017 La incertidumbre frente a los tratanuentos del Impuesto a las

Octubre del

2017

Octubre del

2017

Febrero del

2018

Diciembre

del 2017

ganancns

CracterÉticas de cancelación anticipada con compensacón negatNA

Medición de las partmpaciones de largo plazo en asociadas y

negocws coryuntos

Reconocinuento de una modificación, reducción o liquidación del

plan

I ) Guias para la aphcaclón del método de adquisición a tipos

paniculares de cornbmacwnes de negocios.

2) Contabüüacón de adquisiciones de partEipaciones en

operaciones conpntas,

3) Reconocmuento de impuestos comentes y difendos sobre

dividendos. y,

4) Costos por préstamos suceptibles de capitalzar

Fecha de aplicación

I de enero del 2019

I de enero del 2019

I de enero del 2019

I de enero del 2019

I de enero del 2019

I de enero del 2019

I de enero del 2019

I de enero del 2019

I de enero del 2019

Excepto por lo mencionado en el literal a) siguiente, la Administración de la Compañía informa que no
existieron efectos significativos provenientes de la adopción Inicial de estas nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones

a) NIIF-16:

En enero del 2016 se emitió la "NIIF-16: Arrendamientos", que establece los prmclpws para el
reconocimiento, medición, presentación y revelación de los efectos económicos derivados de los

contratos de arrendamientos, así como incluye lineamientos detallados para poder analizar situacione

específicas. Esta norma reemplazará los requenmientcs establecidos en la "NIC-17: Arrendamientos"

las interpretaciones respectivas.
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El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatanos y arrendadores proporcionen Información
relevante de una manera que represente fielmente los efectos económicos denvados de los contratos de

arrendamiento con la intencion de que los usuarios de los estados financieros separados puedan evaluar

dichos efectos sobre la situación financiera, el rendmuento de sus operaciones y los flujos de efectivo de

la entidad.

Requerimientos para arrendatarios: La "NIIF-16: Arrendamientos" requiere el reconocimiento y
medición de los contratos de arrendamiento aplicando el modelo de "derecho de uso". De acuerdo con

este modelo, los arrendatarios reconocerán, en el estado de situación financiera, un activo por el derecho

de uso y un pasivo por arrendanuento derivados de los contratos de arrendanuento.

El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo conformado por: i) el valor del reconocimiento

irucnal del pasivo por arrendamiento, il) los pagos anticipados de arrendamiento menos los Incentivos
recibidos, m) los costos directos iniciales Incurridos como consecuencia de negociar y acordar un

contrato de arrendartuento, y, iv) una estimación de los costos de desmantelamiento el activo subyacente.

El reconocmuento inicial del pasivo por arrendamiento será el valor presente de los pagos de

arrendamiento establecidos por las partes en el contrato.

Con posterioridad al reconocimiento lmcial, el activo por derecho de uso puede medirse aplicando el
modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo, el activo por derecho de

uso será depreciado durante su Vida útil y sujeto a una revisión anual para determmar posibles pérdidas

por detenoro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por derecho de uso será medido de

acuerdo con la naturaleza del activo arrendado y los requenmientos establecidos en la "NIC-40:

Propiedades de inversión", o la "NIC-16: Propiedades, planta y equipo". Los resultados del penodo que

se Informa Incluirán los gastos financieros derivados de los pasivos por arrendartuento con base en el
método de la tasa de Interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Un arrendatano puede optar por no aplicar las políticas mencionadas en los párrafos anteriores en los

siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo y, il) para contratos de arrendamiento

cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatano reconocerá únicamente un gasto

por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento.

Requerimientos para arrendadores: Los arrendadores clasificarán los contratos de arrendamiento
como operativos o financieros. Un contrato de arrendamiento se clasifica como financiero si transfiere

sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo subyacente. Un

contrato de arrendartuento se clasifica como operativo no transfiere sustancialmente todos los nesgos

y beneficios inherentes a la propiedad del activo subyacente.

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado de situación

finanmera como una cuenta por cobrar por un importe igual a la Inversión neta en el arrendamiento que

comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del activo subyacente: i) el valor presente de los

pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiento por pagar,

ii) los pagos de arrendamiento variables, iii) los pagos por garantías proporcionadas por el arrendador

al arrendatano, iv) el precio para ejercer la opción de compra en caso de existir certeza razonable de

que se efectúe, y, v) los pagos de penalidades por terminación de contrato.

Los resultados del periodo que se informa Incluirán: i) un ingreso equivalente al valor del activo

subyacente, o, SI es inferior, el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes

en el contrato, n) el costo o valor en libros del activo subyacente menos el valor presente del valor

residual no garantizado, iii) la utilidad o pérdida derivada del contrato de arrendarmento clasifica

como financiero. Los Ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar serán registrados con b se

en el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo reconocerán en los re ad

del periodo que se Informa: i) un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecido por las art

en el contrato de arrendamiento, y li) la depreciación de los activos arrendados.
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Efectos provenientes de la aplicación inicial de NIIF-16: La Admimstración de la Compañja informa
que luego de termmar el proceso de Implementación de la "NIIF-16: Arrendamientos" concluyo:

Como arrendadora: No existieron efectos provenientes de la aplicación miclal de esta nueva
norma considerando que la Compañía no mantiene contratos de arrendamaento en calidad de

arrendadora

Como arrendataria: No existieron efectos provenientes de la aplicación tmmal de esta nueva
norma considerando que la Compañía no mantiene contratos de arrendamiento en calidad de

arrendatana

b) ÇNIIF-13: (yente del impuesto

En jumo del 2017 se emitió la "CNIIF-13: Incertidumbre frente a los tratarmentos del Impuesto a las

ganancias" que aclara cómo aplicar los requenmientos de reconocumento y medición de la "NIC-12:

Impuesto a las ganancias" cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las

ganancias. Establece que una entidad determinará si considera cada tratamiento Impositivo Incierto por

separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos Inciertos sobre la base del enfoque que

mejor prediga la resolucion de la incertidumbre.

Adicionalmente, establece que una entidad considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un

tratamiento Impositivo Incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determmaclón de la

ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no

utilizados y tasas fiscales.

La Admitustración de la Compañía informa que en la aplicación inicial de esta interpretación no existieron

impactos en los estados financieros separados adjuntos.

c) Modificacipne# "NlF.-9: Instrumentps tin4ncieros" —
neg4tiva

de prepago

En octubre del 2017 se emitió las modificaciones a la "NIIF-9: Instrumentos financieros" que aclaran que

con el propósito de evaluar SI una característica de prepago cumple la condición de solo pagos del
principal e Intereses, la parte que ejerce la opción puede pagar o recibir una compensación razonable

por el prepago cualquiera que sea la razón para el pago adelantado. En otras palabras, las características

de prepago con compensación negativa no fallan automáticamente la evaluación de solo pagos del
prmcapal e intereses.

Eyasten disposiciones específicas de transición dependiendo de cuando las modificaciones se aplican en
primer lugar, con respecto a la aplicación Irucaal de la NIIF-9.

La Administración del Grupo informa que en la aplicación Irucial de estas modificaciones no existieron
Impactos en los estados financieros separados adjuntos.

d) Modificaciones a la "NIÇ-?$: Inversiones en asociadas" - participaciones a largo plazo en
entidades asociadas y negocios çonjuntps

La modificación aclara que la "NIIF-9: Instrumentos financieros", Incluyendo sus requennuentos de
deterioro, se aphcan a las participaciones a largo plazo. Adicionalmente, al aplicar la NIIF-9 a las
participaciones a largo plazo, una entidad no tiene en cuenta los a)ustes a su valor contable requendo por
la "NIC-28: Inversiones en asociadas" (es decir, un ajuste al importe en libros de las participaciones a
largo plazo denvadas de la asignación de las pérdidas de la entidad o evaluación de detenoro de acuer

con la NIC-28).

La Administración del Grupo informa que en la aplicación irucial de estas modificaciones no existi
impactos en los estados financieros separados adjuntos.
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e) MQdificaçipnes ' 'NIC-19•: Pengqcios 
planes de beneficios de empleadps

- Modificaçién. reducción

Las enmendas aclaran que el costo de serncio pasado (o de la ganancia o pérdida por la liquidación) se

calcula mediante la medición del pasivo (activo) por beneficios definidos utilizando supuestos
actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y despues de la modificación

del plan (o reducción o liquidación), pero Ignorando el efecto del techo de activo (que pueden surgar

cuando el plan de beneficio definido está en una posición excedente). "NIC-19: Beneficios a los

empleados" ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la
modificación del plan (o reducción o liquidación) se determma en una segunda etapa y se reconoce en

la manera normal en otro resultado integral.

Los párrafos que se refieren a la medición del costo de servmo actual y el mterés neto sobre el pasivo

por beneficios defimdos neto (activo) también se han modificado. La Compañía ahora está requenda a

utilizar supuestos actualizados de esta nueva medición para determinar el costo de sernao actual y de
interés neto durante el resto del periodo de información después cambo en el plan.

En el caso de los mtereses netos, las enmiendas depn claro que, para periodos posteriores a la

modificación del plan, el unterés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos

netos según lo establecido en la NIC-19, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medición (temendo

también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el paswo (activo) neto por

beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sólo se aplican a las modificaciones, reducciones o

liquidamones de planes, que ocurren en o después del Irucio del periodo anual en el que se aplican

pnmero las modificaciones a la NIC-19.

La Adnunistración de la Compañía informa que en la aplicación micial de estas modificactones no
existieron Impactos en los estados financieros separados adjuntos.

f) Mejoras Ciclo. 2015 -

Las mejoras anuales Incluyen enmendas a la NIIF-3, NIIF-I l, NIC-12 y NIC-23, que son efectivas para la

Compañía y que se detallan a continuación:

3 Çomhinaqón de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedición de sus

Intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta cuando obtiene el control del
negocio.

Conjuntos - clanfica que una entidad no debe efectuar la remedición de sus

mtereses mantenidos previamente en una operación conjunta cuando obtiene control conjunto
del negocio.

clarifica que una entidad registra de la misma forma todas las

consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

NIC-23 ÇQ$tos - clarifica que una entidad debe considerar como parte de los

préstamos generales, cualquer préstamo originalmente efectuado para desarrollar un activo,
cuando el activo está listo para el uso pretendido o su venta.

La Admmstracón de la Compañía Informa que en la aplicación Inicial de estas modificactones no
existieron Impactos en los estados financieros separados adjuntos.

2.3.2 e interpretaciones publicada*e

Un resumen de las nuevas normas e Interpretaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emisión
de los estados financieros separados adjuntos se muestra a continuación. Estas normas e Interpretacione
serán de aplicación obligatona en la elaboración de los estados financieros separados emitidos a par
de las fechas Indicadas en el cuadro siguiente, a menos que, la Admuustración de la Compañía deca
aplicarlas anticipadamente.
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or Tipo de Fecha de aplicación

Marco Marzo del Modificacnones a las MIF proveruentes del nuevo marco conceptual I de enero del 2020

Conceptual 2018

Mayo del Contratos de seguros I de enero del 2021

2017

La Administración de la Compañía estima que no existirán efectos significativos provementes de la

adopción Ituclal de estas nuevas normas, modificaciones e Interpretaciones. Esta conclusión proviene de

una evaluación general de los requerirmentos de adopción inicial contenidos en estas nuevas normas e

interpretaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de esos efectos

hasta que concluya el proceso de adopción inicial de los requerimientos de reconocimiento, medición y

presentación Incluidos en dichas normas.

a) Marco conçeptual

En marzo del 2018 se emitió un nuevo Marco Conceptual de las NIIF. Con base en este nuevo marco

conceptual el IASB efectuó vanas modificaciones a las Normas Internacionales de Información Financiera

— NIIF que estarán vigentes a partir del I de enero del 2020

b) NIIF-I Z: Contratos de seguros

En mayo del 2017 se emitió la "NIIF-17: Contratos de seguro", que establece los principios para el

reconocimiento, medición, presentación e Información a revelar de los contratos de seguro emitidos.

También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro manterudo y a contratos de

inversión emitidos con componentes de participación discrecional.

El objetivo es asegurar que las entidades proporcionen información relevante de forma que represente

fielmente esos contratos. Esta norma reemplazará los requenmientos establecidos en "NIlF-4: Contratos

de seguro" y se aplicará a periodos anuales que comencen el I de enero del 2021. Se permite su

aplicación anticipada.

2.3.3 Mpdificacione$ las NIIF publicadas;

A continuación, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emision de

los estados financieros separados adjuntos. Estas modificaciones serán de aplicación obligatona en la

elaboración de los estados financieros separados a partir de las fechas indicadas a continuación, a menos

que, la Adnumstración de la Compañía decida aplicarlas anticipadamente.

NIC-I y NIC8:

N11F-3:

NilF-9, NIC-39 y

NilP-7

NITF-IO:

MC-28:

Octubre del

2018

Octubre del
2018

Septiembre

del 2019

Septiembre
del 2014

Septiembre

de12014

Definición de matenahdad o unpaortanma relatwa

Defmmón de un negocio en una combinación de negocns

Reforma de la tasa de Interés de referencia

Registro de la pérdida de control de subsidianas.

Registro de las ganancus o pérdidas provennnte de las ventas o

aportaciones efectuadas por un inversor a sus asociadas o neg

contuntos

Fecha de aplicación

I de enero cici 2020

de enero del 2020

I de enero del 2020

No defruda. Aphcacnón

anucrpada perrnltlda
No definida. Aphcacón

anticipada pennmda

La Administración de la Compañía informa que la aplicación inicial de estas modificaciones no tendr

efectos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros separados adjuntos y

revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de esos efectos

que un examen detallado haya sido completado
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2.4 Moneda y de presentación

Las partidas en los estados financieros separados de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente

económico pnmano donde opera la entidad (moneda funcional). El dólar estadounidense es la moneda
funcional y moneda de presentación de los estados financieros separados adJuntos.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros separados adjuntos y

sus notas explicativas están expresadas en dólares estadounidenses (moneda de presentación).

2.5 financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derwados con pagos flJOS o determmables, que
no cotizan en un mercado activo. Los activos financieros Identificados por la Adnurustracion de la
Compañía fueron clasificados en los estados financieros separados como:

Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran los activos financieros líquidos, los depósitos a la
vista y las inversiones efectuadas en entidades del sistema financaero nacional que se pueden

transformar rápidamente en efectivo (menos de 90 días contados desde la fecha de contratación
Inicial del instrumento financiero) y los sobregiros bancarios no recurrentes.

Otras cuentas por cobrar: Muestra los dividendos pendientes de cobro provenientes de sus
mversiones en negocios conJuntos. Incluyen valores pendientes de cobro de partidas no
matenales

Los activos financieros se clasifican como corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como no corrientes

Reconocimiento inicial: La Compañía reconoce un activo financiero en su estado de situación financiera
cuando, y solo cuando, se conuerte en parte beneficiaria según las cláusulas contractuales del
Instrumento financiero.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de baja, segun
corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratación o la contabilidad de la fecha de

liquidación. La fecha de contratación es la fecha en que una entidad se compromete a comprar o vender
un activo financiero. La fecha de liquidación es la fecha en que un activo financiero se entrega o recibe

por una entidad.

La Administración de la Compañía no ha efectuado compras o ventas convencionales de activos
financieros durante el periodo que se Informa.

Baja de activos financieros: La Compañía da de baja un activo financiero cuando y solo cuando:

Expren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o,

Se transfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un activo financiero si, y solo si: 1) son

transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, o,

ji) se retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero

asume la obligación contractual de pagarlos a uno o más perceptores, dentro de un acuerdo que

establezca estas condiciones. La transferencia de un activo financiero requiere que la entidad

transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas Inherentes a la propiedad del activo
financiero.

La Administración de la Compañía no ha efectuado transferencias de activos financieros durante el
periodo que se Informa.

Clasificación de activos financieros: La Compañía clasifica los activos financieros según se mide

posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a val

razonable con cambios en resultados sobre la base de los siguaentes criterios:

Página IO



ZEUS-HOLDING S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dólares estadounidenses)

Son medidos al costo amortizado SI cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos

financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos

activos para obtener los flyos de efectivo contractuales, y b) las condiciones contractuales del

activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son úmcamente

pagos del prmcipal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cumplen las dos

condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio

cuyo objetivo se logra obtemendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos

financieros, y b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas

especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el

Importe del pnncipal pendiente,

Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se nuda a costo

amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resultado Integral. Sm embargo, una

entidad puede realizar una elecclón irrevocable en el momento del reconocm-uento inicial de

presentar los cambios postenores en el valor razonable en otro resultado integral para

Inversiones concretas en instrumentos de patnmonio que, en otro caso, se medirán a valor

razonable con cambios en resultados.

En el momento del reconocmuento lmclal, la Administración de la Compañía puede designar un activo

financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados SI haciéndolo

ellltuna o reduce significativamente una incongruencia de medición o reconocimento (asimetría

contable) que surgiría al utilizar diferentes criterios para la medición de los activos o pasivos o del

reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes.

A la fecha de emisión de los estados financieros separados adjuntos, los activos financieros de la

Compañía fueron clasificados como "medidos al costo amortizado".

Medición inicial: En el reconocimiento rmcaal, la Compañía mide sus activos financieros por su valor

razonable más, en el caso de un activo financiero que no se contabilice a valor razonable con cambios en

resultados, los costos de la transacción que sean directamente atnbmbles a la adquisición del activo

financiero.

Si los activos financieros representan una transacción financiada, dichos activos se miden al valor

presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

Medición posterior: Después del reconocimiento inicial, la Compañía mide sus activos financieros de

acuerdo con la clasificación a la que pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con

cambos en otro resultado Integral o al valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoría se mide utilizando el

método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses

(incluyendo los intereses implícitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,

excepto cuando el reconocmuento del Interés resultare inmatenal.

A la fecha de emrsión de los estados financieros separados adjuntos, los activos financieros de la

Compañía fueron medidos al costo amortizado.

Deterioro de activos financieros: En cada fecha de presentación de los estados financieros separados,

la Compañía reconocerá una proxnsión por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que

se mida al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral. Las pérdidas

crediticias son el valor presente de la dlferencia entre los flujos de efectivo contractuales que deben a

una entidad según el contrato y el valor presente de los flujos de efectivo que la entidad espera recibir.

La Administración de la Compañía determinó la provisión por pérdidas crediticias de todos sus acu

financieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deud

comerciales en cuyo caso se aplicó el enfoque simplificado.
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Enfoque general: En cada fecha de presentación, una entidad medirá la prouslón por pérdidas de

un instrumento financiero por un Importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo

de Vida del activo, si el nesgo crediticio de ese Instrumento financiero se ha Incrementado de forma

significativa desde su reconocmuento lmcial. SI en la fecha de presentación el nesgo crediticio de un

instrumento financiero no se ha Incrementado de forma significativa, desde el reconomrtuento lluclal,

una entidad medirá el valor de las pérdidas para ese Instrumento financiero a un Importe Igual a las

pérdidas crediticias esperada en los próximos 12 meses.

Entre la evidencia objetiva de que el nesgo crediticio de un instrumento financiero se ha

Incrementado tenemos: i) retrasos en los pagos por más de 30 días, n) Incumplimientos en la fecha

de presentación, ni) incumplimientos en el momento del reconocmuento imclal iv) dificultades

financieras de los clientes, v) un entorno económico desfavorable, VI), cambos observables en las

condiciones economcas locales y nacionales que se relacionen con el Incumplln-uento en los pagos.

Enfoque simplificado: Una entidad medirá siempre la corrección de valor por pérdidas a un Importe

igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de Vida del activo para las cuentas por

cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan de transacciones que estan dentro del

alcance de la "NIIF-15: Ingresos de actividades ordmanas procedentes de contratos con clientes"

Una entidad reconocerá en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por detenoro de valor,

el Importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere que sea ajustada la

corrección de valor por pérdidas en la fecha de presentación para reflejar el Importe que se enge

reconocer de acuerdo con esta Norma.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por

detenoro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a traves

de una cuenta de activo denommada prousión por detenoro de deudores comerciales que se constituye

con base en las pérdidas crediticias esperadas de un activo financiero aplicando el enfoque sampllficado.

Cuando la Compañía considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja

afectando la cuenta prousión para cuentas Incobrables.

2.6 Pasivps financieros e instrumentos de patrimoniQ

Los pasivos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que

no cotizan en un mercado activo ó como patnmomo de conformidad con la esencia del acuerdo

contractual. Los pasivos financieros identificados por la Adrtumstractón de la Compañía fueron

clasificados en las siguientes partidas de los estados financieros separados:

Obligaciones financieras: Muestran los préstamos obtenidos por la Compañía provenientes de

entidades del sistema financiero que devengan intereses a tasas similares a las vigentes en el

mercado financiero ecuatonano.

Acreedores comerciales: Muestran las cuentas por pagar a proveedores de bienes y sernaos

utilizados durante el desempeño normal de las operaciones de la Compañía. El periodo promedio

de pago a sus acreedores comerciales es infenor a 90 días.

Otras cuentas por pagar: Muestran los préstamos recibidos del pnncnpal accionista de la

Compañía que no devenga costos financieros ru tiene plazos definidos de pago. Incluyen valores

pendientes de pago de partidas no matenales.

Log pasivos financieros se clasifican como corrientes excepto, los vencimientos superiores a 12 meses

desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como no comentes

Reconocimiento inicial: La Compañía reconoce un pasxvo financiero en su estado de situacion

financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte obligada según las cláusulas contractuales de

instrumento financiero.
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Baja de pasivos financieros: La Compañía da de baja pasivos financieros úrucamente cuando, y solo

cuando se haya extinguido, es decir, cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato

haya Sido pagada o cancelada, o haya expirado

Clasificación de los pasivos financieros: La Compañía clasifica los pasivos financieros según se miden

postenormente a costo amortizado o a valor razonable con cambios en resultados. En el momento del

reconocimiento immal, la Admmstración de la Compañía puede designar un pasivo financiero de forma

irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados SI haciéndolo, da lugar a

información mas relevante porque:

Se elimina o reduce significativamente una incongruencia de medición o reconocimiento

(asimetría contable) que surgiría al utilizar diferentes cntenos para la medición de los activos o

pasivos o del reconocmuento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre

bases diferentes, o,

Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros, se gestiona y su rendmuento

se evalúa según la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de Inversión o de

gestión de nesgos documentada, y se proporciona internamente información sobre ese grupo,

sobre la base del personal clave de la Administración de la Compañía.

A la fecha de emisión de los estados financieros separados adjuntos, la Compañía mantiene

exclusivamente pasivos financieros clasificados como "medidos al costo amortizado".

Medición inicial: En el reconocimiento inicial, la Compañía mide sus pasivos financieros por su valor

razonable. Si los pasivos financieros representan una transacción financiada, dichos pasivos se miden al

valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

Medición posterior: Después del reconocimiento imcial, la Compañía mide sus pasivos financieros de

acuerdo con la clasificación a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son medidos al costo

amortizado, o, al valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoría se mide utilizando el

método de la tasa de Interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los gastos por intereses

(incluyendo los Intereses implícitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,

excepto cuando el reconoclrruento del interés resultare Inmaterial.

La medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados reqtuere

que el Importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a

cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que,

el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado

integral genere una asimetría contable en el resultado del período. Los cambios en el valor razonable

atribuible al nesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado

del período. Las variaciones del valor razonable de estos pasivos se reconocen en los resultados del

periodo.

Instrumentos de patrimonio: Un instrumento de patnmomo consiste en cualquier contrato que

evidencie un interés residual en los activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos. Los

instrumentos de patrimomo emitidos por la Compañía se reconocen por el valor de los Ingresos

recibidos, neto de los costos de emisión directos.

2.1 Propiedades de inversión

Las propiedades de inversión son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalías o ambas.

Medición inicial: Las propiedades de inversión se miden Inicialmente al costo, incluyendo los

desembolsos relacionados a su adquisición. El costo de las propiedades de inversión comprende su

precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta e

condiciones de funcionarmento; incluye además una estimación Itucial de cualquier costo

desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación de los activos.
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Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición de activos aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte
del costo de dichos activos.

Medición posterior: Después del reconocmuento inicial, las propiedades de inversión se muestran al
costo menos su depreciación acumulada y las pérdidas por detenoro acumuladas, en caso de existir. Los
gastos de reparaciones y mantennmentos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son capitalizados cuando es probable que
los beneficios econórmcos futuros asociados a la Inversión fluyan hacia la Compañía y los costos puedan
ser medidos razonablemente.

Depreciación: Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las propiedades de inversión se
determma de acuerdo con sus vidas útiles estimadas mediante el método de línea recta. La Vida util
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de
cualquier cambo en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, la Compañía no mantiene propiedades de
inversión sujetas a depreciación..

El valor en libros de las propiedades de inversión no supera su importe recuperable.

Disposición: La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades de
Inversión es reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la dlferencaa
entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transacción.

2.8 lnversiones en negocios conjuntos

Son negocios conjuntos aquellas inversiones en acciones o participaciones que la Compañía posee con
el fin de ejercer control conjunto de la entidad receptora de la Inversión. Control conjunto es el reparto
del control contractualmente decidido de un acuerdo, que existe solo cuando las decisiones sobre las
actividades relevantes requeren el consentimiento unámme de las partes que comparten el control.

En los estados financieros separados, las inversiones en negocios conjuntos se miden inicialmente a su
costo de adquisición. Posteriormente, las Inversiones en negocios conjuntos son registradas al costo
menos cualquier importe acumulado de pérdidas por deterioro de valor. Los dividendos provementes
de las Inversiones en negocios conjuntos son reconocidos en los resultados del penodo en la fecha en
que la Compañía obtiene el derecho legal de exigir su pago.

Los dividendos provementes de penodo anteriores a la fecha de adquisición de las inversaones en
negocios conjuntos son reconocidos como menor valor de dichos activos.

2.9 Peterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa informacion interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de detenoro se calcula el importe recuperable del activo evaluado
con a fin de determmar las posibles pérdidas por detenoro. Cuando no es posible estimar el Importe
recuperable de un activo individual, la Compañía calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de Impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los nesgos específicos para el activo para los cual
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por detenoro e
los resultados del año cuando el Importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo
menor que su Importe en libros al final de cada periodo que se informa.
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Las pérdidas por detenoro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el

importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por detenoro aumentan

el valor en hbros del activo de tal manera que no exceda al importe en hbros que habría tenido si no se

hubieran registrado tales pérdidas en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es

reconocido en los resultados del año.

2.10 Impuestos çprrientes

Los Impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compañía espera recuperar o pagar al liquidar

el Impuesto a la renta cornente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de

situación financiera como activos y pasivos por Impuestos cornentes.

Activos por impuestos corrientes: Los activos por impuestos comentes Incluyen las retenciones en la

fuente que le han Sido efectuadas a la Compañía y los pagos efectuados en calidad de anticipos del

impuesto a la renta.

Retenciones en la fuente: Las retenciones en la fuente que le han Sido efectuadas a la Compañía

durante el periodo que se informa y en periodos antenores podrán ser utilizadas para: i) el pago

del Impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del

impuesto a la renta reconocido en los resultados de los próximos 3 años, o, 11) recuperado

mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de

prescripción de ese derecho legal, es decir, 3 años contados desde la fecha de presentación de

la declaración del impuesto a la renta del año correspondiente.

Determinación del anticipo del impuesto a la renta: La legislación tributaria vigente establece
que los contribuyentes deben pagar un anticipo del impuesto a la renta que será determinado

mediante la sumatoria de los siguientes valores (las bases para la determinación del anticipo del

impuesto a la renta corresponden a los valores incluidos en la declaración del impuesto a la renta

del año Inmediato anterior):

(+) El 0,4% del activo total, menos ciertas deducciones

(+) El 0.4% del total de ingresos gravados

(+) El 0,2% del patrimomo, Sin mcluir pérdidas del año y de años antenores.

(+) El 0.2% del total de costos y gastos deducibles, incluyendo las deducciones por

Incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

(-) Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta efectuados por clientes.

En el año 2019, el valor determinado como anticipo del impuesto a la renta fue cancelado en cmco

cuotas iguales durante los meses de julio, agosto, septiembre, octubre y noviembre (2018: el

valor determinado como anticipo del impuesto a la renta fue cancelado en dos cuotas iguales

durante los meses de julio y septiembre más un remanente en el mes de abril del año 2019).

El anticipo del impuesto a la renta pagado durante el año 2019 se constituye en crédito tributario

para el pago del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal en curso. Si el valor del anticipo

del impuesto a la renta es supenor al Impuesto a la renta causado, la Compañía podrá solicitar un

reclamo de pago Indebido ante la Administración Tributaria

A partir del ejercicio fiscal 2020, los contribuyentes tienen la opción de pagar o no el anticipo del

impuesto a la renta

Pasivos por impuestos corrientes: En el 2019, el pastvo por impuesto corriente corresponde al valor

determinado como impuesto a la renta causado. En el año 2018, el paswo por impuesto coment

correspondió al mayor valor entre el impuesto a la renta causado y el anticipo mínimo del impuesto a

renta.
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Impuesto a la renta causado: El cálculo del impuesto a la renta causado se basó en las ganancias

fiscales (base Imponible del Impuesto) registradas durante el año, es decir. sobre los Ingresos

gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad

contable difiere de la base Imponible por la existencia de: l) Ingresos exentos, ingresos no
gravados o Ingresos que serán gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos

fiscales o gastos que serán deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que

se hayan obtemdo en los últimos 5 ejercicws tnbutanos antenores, y, 4) otras partidas deducibles

establecidas en la legislación tnbutana vigente.

Para los años 2019 y 2018, el Impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarda
vigente del 22%. Las pérdidas tnbutanas o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente

el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales s:guentes, sun que
sobrepase en cada año el 25% de las respectivas bases imponibles.

Liquidación del pasivo por impuesto corriente: El pasivo por impuesto corriente fue liquidado
utilizando: 1) el anticipo mímmo del Impuesto a la renta, ii) retenciones en la fuente efectuadas

por clientes durante el penodo fiscal que se Informa, ni) retenciones en la fuente efectuadas por

clientes durante penodos fiscales anteriores (siempre que no hayan Sido utilizadas previamente),

y, IV) otros activos por impuestos cornentes no utilizados. Cualquier Impuesto a la renta por paga:

no compensado se cancelará en efectivo.

2,11 diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros
de los activos y pasivos de la Compañía y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determmar
la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

> Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferenc:as temporanas
imponibles

Los activos por impuestos dlfendos fueron reconocidos para todas las diferencias temporanas
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganarmas fiscales
futuras que permitan su utilización.

La medición de los pasivos por Impuestos diferidos y los activos por Impuestos dlfendos reflejará las
consecuencias fiscales que se derivarán de la forma en que la entidad espera, al final del penodo sobre

el que se informa, recuperar o liquidar el Importe en libros de sus activos y paswos. Los activos y paswos
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del Impuesto a la renta que se espera sean
utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situación financiera de la Compañía presenta sus activos y pasivos por Impuestos dlfendos

por separado, excepto cuando: i) enste el derecho legal de compensar estas partidas ante la mtsma
autoridad fiscal, y, ú) se denvan de partidas con la misma autoridad fiscal y, m) la Compañía tiene la

intención de liquidar sus activos y pasivos por Impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes:

El Impuesto difendo, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reest:mamón de la

recuperablhdad de los activos por Impuestos dlfendos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en

que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del período que se
informa.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos:

Los impuestos corrientes y diferidos fueron reconocidos como Ingresos o gastos e incluidos en el esta
de resultados del penodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacmo
o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
patnmonio, en cuyo caso el Impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Página



ZEUS-HOLDING S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

2.12 Ingresos por dividendps:

Los Ingresos por dividendos provementes de las Inversiones en negocios conjuntos fueron reconocidos

en los resultados del penodo en que la entidad obtuvo el derecho legal de exigir su pago, es decir, en la

fecha en que la Junta General de Accionistas autonza la distribución de dividendos.

2.13 Costos y gastos

Los costos y gastos (incluyendo la depreciación de activos fijos) se reconocen en los resultados del

periodo que se Informa en la medida en que son incurndos, Independientemente de la fecha en que se

haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros separados no se compensan los ingresos y gastos, salvo

aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta

presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,

contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la Intención de liquidar por su Importe

neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en

resultados.

2.14 Aportes para futuras capitalizaciones

Los aportes para futuras capitalizamones son reconocidos cuando la Junta General de Accionistas de la

Compañía decidió efectuar el aporte o cuando la esencia del instrumento financiero evidencia un interés

residual en los activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos.

Los aportes para futuras capitalizaciones se reconocen al valor razonable de los activos recibidos y son

dados de baja cuando: i) son devueltos por decisión mayoritaria de la Junta General de Acciomstas, o, ii)

cuando se inscnbe en el Registro Mercantil la culminación del incremento del capital social de la

Compañía.

2.15 Re$rya, legal

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva

legal hasta que ésta como mímmo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no está disponible para

el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

2.16 ResultQdps acumulados

Los resultados acumulados a libre disposición corresponden a los obtenidos desde la fecha de

constitución de la Compañía de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de

Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

2.17 Pividend0$

La dlstnbuclón de dividendos a los acciomstas de la Compañía dismmuye el patnmoruo y se reconocen

como pasivos comentes en los estados financieros separados en el periodo en el que los accionistas

resuelven en Junta General declarar y distnbur dividendos.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de los presentes estados financieros separados en conforrrudad con NIIF requiere que la

Adrrurustración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad

econónuca de la entidad, con el propósito de determmar la valuación y presentación de algunas partidas

que forman parte de los estados financieros separados y sus notas relacionadas. En opimón de I
O

Adrrunistrac10n, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de a

Información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales bajo Cie

condiciones.
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En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, la Administración debe hacer )IIICIOS,
estimados y presunciones que inciden en la valuación de determinados activos y pasivos y en la
deternunaclón de los resultados, asi como en la revelación de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histónca y otros factores que se
consideran como relevantes, sm embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden difenr de los montos estimados por la Adnumstraclón. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el penodo de la revisión y en periodos
futuros.

Un resumen de las estlmacuones y juicios contables críticos que la Administracion de la Compañia ha
utilizado en el proceso de aplicación de los critenos contables se muestra a continuación:

Propiedades de inversión: Como se descnbe en la Nota 2.7, la Compañía mide sus propiedades
de inversión al costo de adquisición. El valor en libros de las propiedades de Inversión no supera
su Importe recuperable.

Inversiones en negocios conjuntos: Como se descnbe en la Nota 2.8, la Compañía mide las
mverslones en negocios conjuntos al costo de adquisición. Las proyecciones financieras
elaboradas por la Admmstración de la Compañía establecieron que el Importe recuperable de
estas inversiones es superior a su valor en libros

Deterioro de activos no financieros: El detenoro de los activos no financieros y otros activos de
la Compañía se evalúan al cierre de cada periodo contable con base en las políticas y
lineanuentos mencionados en la Nota 2.9.

Impuestos diferidos: La Admimstración de la Compañía ha realizado la estimación de sus activos
y pasivos por impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tnbutana de los activos y pasivos se revertirán en el futuro. Las proyecciones financieras

de los próximos años determman que las diferencias temporanas activas podrán ser
compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Resumen de activos financieros: Un resumen de los activos financieros se muestra a continuación:

Comp@$lçión saldos:

çpmentes:

Efectivo y equivalentes

Otras cuentas por cobrar

Total actvos

Al 31 de diciembre del

38, 125.39

268,042.05

306,167.44

2018

800.00

800.00

Todos los activos financieros incluidos en el cuadro antenor fueron medidos al costo amortizado.

Resumen de pasivos financieros: Un resumen de los pasivos financieros se muestra a continuación:

C9Ãupp$1ç1én

PQsvps fulançleros comentes:

Obligaciones financieras

Otras cuentas por pagar

cpmexÜes:

cpmentes:

Obligacaones fmanczeras a largo plazo

Al 31 de diciembre del

2019

18,625.65

47,563 09

66, 188.74

83,983.46

150,172.20
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Todos los pasivos financieros Incluidos en el cuadro antenor fueron medidos al costo amortizado.

Razones financieras: Un resumen de las razones financieras relacionadas con Instrumentos financieros

se muestra a continuación:

ent r

Posición neta positiva de Instrumentos financieros
Posición neta positiva de mstrumentos financieros corto plazo

Activos financieros totales / Pastvos financieros totales

Activos financieros comentes / Pasivos financieros corrientes

Al 31 de diciembre del

?019

155,995.24

239,978.70

2.04
4.63

800.00

800.00

Los efectos de las transacciones mencionada en la Nota I .4 contribuyeron significativamente para mejorar

la posición neta de Instrumentos financieros mencionado anteriormente.

5. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del grro normal de negocios, la Compañía se encuentra expuesta a distintos riesgos de

naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situación financiera de la Compañía.

el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus

funciones, la Administración de la Compañía ha establecido procedmuentos de información para:

Identificar nesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para mitigar los nesgos financieros.

Verificar el cumplimento de las medidas aprobadas por la Admuustración, y

Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuación, presentamos un resumen de los principales nesgos financieros Identificados por la

Compañía, su cuantificación y un resumen de las medidas de mitigación que actualmente están en uso

por parte de la Compañía:

Riesgo de mercado: Los riesgos de mercado Incluyen riesgos de cambio, riesgos de premo y riesgos

por la tasa de interés. A continuación, los nesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compañía está expuesta a cambios en

la cotización del dólar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones

importantes en los precios de los bienes y sernclos importados.

Riesgo de precio: Denvado de políticas económicas gubernamentales que restrmgen las
importaciones, la Compañía está expuesta a cambios en los precios de reposición de sus activos

importados. La Admimstraclón de la Compañía estima que no existirán modificaciones

Importantes en los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente que serán

consumidos durante el desarrollo normal de sus operaciones.

Riesgo por tasa de interés: La Compañía está expuesta a cambios no significativos en las tasas

de interés pactadas en sus obligaciones financleras. La tasa de Interés establecida en sus

obligaciones financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatonano para este

tipo de operaciones financieras.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito corresponde al nesgo de que una de las partes de un Instrumento

financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la

Compañía,

Debido al giro del negocio, la Compañía se dedica exclusivamente a inversiones en instrumentos

patnmonio en su calidad de empresa Holding. Por 10 tanto, no posee cuentas por cobrar a che

provenientes de deudores comerciales.
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Por otro lado, la Administración do la Compañía mantiene como política efectuar Inversiones a corto plazo
umcamente en entidades financieras cuyas calificaciones de nesgo Independientes determinen ruvelcs
de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de liquidez: El nesgo de hqtudez corresponde al manojo adecuado de la liquidez de manera que
la Adnumstración pueda atender los requcrmuentos de financiamiento de la Compañía a corto, mediano
y largo plazo.

Ppsménmewexvinstrumcntosfinanqaevgs; Al 31 de diciembre del 2019:

31 de diembre del 2019

Corrientes No corrientes
Activos financieros comentes / no comentes
Pasrvos financwros cornentes / no cornentes

Total posmón neta en mstnrnontos financieros

306,167 44

66, 74

239.978.70

neta en instrumentos financieros; Al 31 de diciembre del 2018:

83.983 46

(83,983 46)

Activos financieros corrientos / no corncntes

Total pospón neta en financieros

Al 31 de diembre del 2018

Corrientes No corrientes
800.00

800.00 0,00

Total
306, 44

100,17220

135,393 24

Total
800 00

800.00

Con la Información prousta en el cuadro anterior, la Administración de la Compañía Informa que:

Los resultados del periodo que se informa contribuyeron para alcanzar la posición neta de
Instrumentos financieros de US$155,995.24 (2018: US$800.00). Esta posición favorable permitió
que la Compañía cumpla oportunamente con el pago de sus pasivos financieros.

Los excedentes de liquidez de la Compañía fueron Invertidos en entidades del sustema financiero
nacional en condiciones similares a las vigentes en el mercado financiero ecuatortano. Las
Inversiones devengan ingresos financieros a tasas de Interés fijas durante el plazo de vigencia
del Instrumento financiero que por lo general es mfenor a 90 días,

La Compañía no ha tenido problemas de llqtudez durante el año 2019 ni se espera que los tenga
en el corto plazo.

La Adrmmstraclón establece planes de inversiones y uso de fondos en función de los excedentes
de efectivo que mantenga la Compañía.

Riesgo de capital: La Adnunistración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maxmuza el rendinuento a sus acclorustas
a través de la optlrruzaclón de los gastos, deuda y patnmomo.

La Administración de la Compañía financia sus activos principalmente con recursos propios, los mismos
que al 31 de diciembre del 2019 representan el 94,3% (2018: 100%) del activo total. El restante 5.7%

los activos de la Compañía son financiados principalmente con:

Pasivos que devengan costos financieros explícitos (3.9% del activo total):

Obligaciones financieras corrientes y no cornentes

Pasivos que no devengan costos financieros (1.8% del activo total):

Otras cuentas por pagar (deudas con partes relacionadas)

Otros pastvos corrientes (obligaciones tributanas no venadas).
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La Adrtumstración de la Compañía estima que la rentabilidad proyectada para los siguientes períodos
contables será lo suficientemente importante para evitar la pérdida de valor de su patrimomo.

Valor razonable de los instrumentos financieros: La administración considera que, debido a su
naturaleza de corto plazo, los Importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo

amortizado en los estados financieros separados se aproximan a su valor razonable.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo se muestra a continuación:

de

Bancos locales

Cajas clucas

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar se muestra a continuación:

Al 31 de diciembre del

Petrohder S.A,

Prouüabi S.A.

Petrocoano S.A.

Pucno del Pacifico Puertopac S.A.

Distnhder S .A.

Dividendos

0)
219,256.25

36,499.32

154,014 08

35,701.47

9,608.01

455,079.13

2019

38, 125.39

38.125.39

Dividendos

(43,9$6.61)

(107,379.00)

(35,701.47)

(187.031.08)

800.00

800.00

Dividendos

175,299.64

36.499.32

46.635.08

9,608.01

268,042.05

(l) Corresponde a dividendos recibidos reconocidos durante el año 2019 (Ver comentarios adicionales

en la Nota 1.4)

8. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros separados adjuntos muestran propiedades de

inversión por el valor de US$188,443.84 que corresponden a un terreno de 969.24 metros cuadrados

ubicado en el proyecto urbanístico "Aires del Batán" en el cantón Samborondón de la prouncla del

Guayas - Ecuador. Este Inmueble fue adqtundo con el préstamo bancano mencionado en la Nota IO.

9. INVERSIONES EN ACCIONES

Un resumen de los instrumentos financieros se muestra a continuación:

Gognposmén de saldos; Al 31 de diciembre del

Petrohder S.A.

Promhabl S .A.

Petroceano S.A.

Puerto del Pacifico Puertopac S .A.

Distrilider S.A.

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

?Q19

768,921.62

257,470.30

80,190.41

14,699.36

2, 141,105.62

Ver comentarios adicionales en los literales I, 2, 3, 4 y 5 de la Nota 1.4

2018

805,420.94

411,484.38

115,891.88

24,306.41

2,596, 184
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ZEUS-HOLDING S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de las obligaciones ftnancleras se muestra a continuación:

Baneo Inten•actonal S.R (1) 18,62S.6S

18,625 65

83.983.46

83.983 46

102.609 11

102,609

(l) Corresponden al costo amortizado de un préstamo recabdo del Banco Internactonal S.A. por un valor

nommal de US$108,950.52. Este crédito fue concedido a 60 meses plazo, supto a una tasa de interes

efectiva anual del I I .23%, y, garantizado con una hipoteca abierta del terreno mcltndo en el rubro

propiedades de inversión.

11. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situación fiscal: Con base en la opimón de sus asesores legales, la admirastración de la Compaña
considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones estableadas por la legislación tributara

vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la admtmstraclón tnbutana en una
eventual revnslón fiscal.

La normativa tnbutana ugente establece que la Administración Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compañías para los últimos 3 años (contados desde la fecha de presentación de las

declaraciones de Impuesto a la renta) 0 6 años (contados desde la fecha en que debió presentarse la
declaración de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la Administración Tributarla lo requera,
los años 2018 a 2019 podrían estar sujetos a posibles procesos de determmaclón.

Amortización de pérdidas tributarias: De acuerdo con drsposlciones legales ugentes, las pérdidas
tributarias pueden ser compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cmco (5)
periodos impositivos siguientes sm que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al
31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía no mantiene pérdidas tnbutanas pendientes de amortizar.

Pasivos por impuestos corrientes: Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros separados
adjuntos no muestran pasivos por Impuestos corrientes.

Determinación de la participación laboral y el impuesto a la renta corriente: Un resumen de la
conciliación tributaria se muestra a contmuactón:

Utilidad antes del Impuesto a la renta

Diferencns NO temporanas:

(+) Gastos no deducibles o sm efectos Lcales

Base imporuble

Impuesto a la renta cornente

Impuesto a la renta minzno

Tasa del a la venta

31 de diciembre del

2019

(4,061.05)

4,061.05

0.00

Estudio de precios de transferencia: El régimen de precios de transferencia incluido en la Ley Orgánica
de Régimen Tributano Interno fue establecido con el objetivo de confirmar si las transacciones efectuadas
con partes relacionadas fueron realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre
partes independientes. Los contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencta debera
cumplir con las siguientes obligaciones tnbutanas:
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ZEUS-HOLDING S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Presentar hasta el mes de jumo un anexo de precios de transferencia s) las transacciones superan

los

Presentar hasta el mes de jumo un informe de precios de transferencia SI las transacciones

superan los US$

Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Admmistraclón Tnbutana

lo requiera.

Con estos antecedentes, la Admimstraclón de la Compañía decidió no contratar un profesional

Independiente para elaborar un estudio de "precios de transferencia" que confirme que las transacciones

efectuadas con partes relacionadas durante el año 2019 fueron realizadas en condiciones similares a las

transacciones efectuadas entre partes Independientes; en consecuencia, Informamos que no fue posible

determmar los efectos que podnan existir en los estados financieros separados adjuntos denvados de la

aplicación del régimen de precios de transferencia. Los estados financieros separados adjuntos deben

ser leídos considerando esta circunstancia.

Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria: El 31 de dlcaembre del 2019 se promulgó
la Ley Orgámca de Simplificación y Progresivldad Tributana que Incluye reformas fiscales que serán

aplicables a partir de los ejercicios fiscales 2020 y 2021. Entre otros aspectos incluye las siguientes

reformas tributarias relevantes:

Nuevos tributos:

Se crea la contribución única y temporal para sociedades que realicen actividades

econónucas. Los contribuyentes serán las sociedades que percibieron Ingresos gravados en

el ejercmo fiscal 2018.

Se establece el régimen tributario simplificado para emprendedores y microempresas

Se crea el Impuesto úmco a las actividades agropecuanas. Los productores agropecuanos

que vendan en el mercado local pagarán una tarifa entre el 0% y el 1.8%, mientras que los

exportadores pagarán una tanfa entre el 1.3% al 2%.

Impuesto a la renta:

Se califican nuevos sectores priorizados para propósitos tributarios: servimos de

Infraestructura hospitalaria, educativos, culturales y artisncos.

Se limita la deducibilldad de los intereses pagados localmente o al exterior para sociedades

y personas naturales distintas de las instituciones financieras. El monto total del interés neto

en préstamos no deberá superar el 20% de la utilidad antes de la participación laboral, más

intereses, deprecnacwnes y amortizaciones del respectivo ejercicio fiscal

Se elimma el pago obligatono del anticipo del impuesto a la renta

Se exonera del impuesto a la renta a los pagos parciales de los rendimientos financieros

acreditados antes del plazo nummo de tenencia

Se exonera del Impuesto a la renta los ingresos por la ejecución de proyectos financuados con

créditos o fondos no reembolsables de gobierno a gobierno.

Se establecen nuevos requisitos para la deducibllidad de las provisiones para desahucao y

jubilación patronal.

Se establecen deducciones adicionales por: i) contratación de seguros para la exportación,

il) gastos por orgamzacón y patrocinio de eventos artísticos y culturales, y, lil) gastos de

publicidad y patrocinio a favor de deportistas, programas y proyectos deportivos.

Se elimina la deducción de gastos personales para personas con ingresos netos superiore

US$ 100,000.00
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ZEUS-HOLDING S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Dividendos:

Para dividendos distribuidos al extenor: Se aplicará una retención en la fuente del impuesto
a la renta del 25% sobre el ingreso gravado que corresponda al 40% del dividendo

distribuido

Para dividendos distribuidos a personas naturales residentes en Ecuador: Se aplicará una
retención en la fuente del Impuesto a la renta de hasta el 25%. El Impuesto a la renta pagado
por la sociedad dejará de considerarse crédito tributarlo

Para los acciomstas que no cumplan con la obligación de reportar la composición accwnana:
Se aplicará una retención en la fuente del impuesto a la renta del 35%

La capitalización de utilidades no será considerada distribución de dividendos.

Impuesto al valor agregado - IVA:

Se Incluyen nuevos benes y sernclos gravados con tarifa

Se grava con IVA a los servicios digitales (locales o importados)

Se modifican las reglas para el uso del crédito tributano

Impuesto a los Consumos Especiales - ICE:

Se grava con ICE a: 1) fundas plásticas entregadas al consumidor final en establecmuentos de
comercio, n) consumibles de tabaco calentado y líquidos que contengan nicotina, y, m)
planes de telefonía móvil individuales

Se mcluyen nuevas exoneraciones y rebajas al ICE.

Se reduce las tanfas de ICE aplicables a la cerveza artesanal y se incrementan las tarifas
aplicables a la cerveza mdustrial

Se establecen nuevos parámetros para la aplicación de la reduccion de la tanfa del ICE sobre
bebidas alcohólicas elaboradas localmente con caña de azúcar u otros productos
agropecuarios

Se faculta al Servicio de Rentas Internas — SRI a establecer tasas para el funcionamiento de

mecamsmos de Identificación, marcación, trazabilldad y rastreo

Impuesto a la Salida de Divisas - ISD:

Se exime del ISD a los dividendos remesados a favor de accionistas dommllados en paraísos

fiscales

Se modifican las condiciones para la aplicación de la exoneración del ISD en abonos de

créditos externos

> Se lmutan algunas exenciones cuando el pago se realiza a favor de partes relacionadas

Se gravan los abonos de créditos otorgados entre septiembre y diciembre del 2019 utilizados

para pagar dividendos hasta el 31 de diciembre del 2019

Ley Orgánica de Telecomunicaciones:

Se establecen formas alternativas de pago de las tarifas por uso y explotación del espectro

radioeléctrico, así como por concentración del mercado

Los títulos habilltantes para la prestación de servicios de telecomunicaciones tendran una

duración de hasta 20 años, para Io cual las empresas benefimanas deberán cumphr en
materia tarifaria, con las reducciones y beneficios previstos para adultos mayores
discapacitados
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dólares estadounidenses)

Otras reformas:

En el Código Tnbutano se Introduce una IlSta de derechos de los sujetos pasivos y se permite

al sujeto activo determinar la obligación tnbutana de forma directa sobre la base de catastros

o registros

Se incluye un plan excepcional de pagos para agentes de percepción y retención

Se prevé un régimen de extinción de los valores denvados de ajustes y rehquldamones de

impuestos vehiculares administrados por el SRI

Se reduce en el 100,4 del Impuesto a la renta del 2019 para los sectores agrícola, ganadera y/o

agromdustnal de las provincias de Imbabura, Bolívar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi y

Cañar afectados por la paralización de octubre del 2019

En el COPCI se incluye un procedimiento de devolución simplificada unificada de tributos al

comercio extenor, con excepción del IVA

En el COOTAD se aclara que es domci110 y que es establecirmento para efectos de la

aplicación del Impuesto de patente y del I .5 por trul a los activos totales

A la fecha de emisión de los estados financieros separados la administración de la Compañía está

evaluando el Impacto de los asuntos mencionados

12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados financieros separados muestran un capital social por el

valor de US$800.00 que se encuentra dividido en 800 acciones ordinanas cuyo valor nominal es US$ I .00

cada una.

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros separados adjuntos muestran resultados acumulados

negativos de US$4,061.05 los cuales superan el 50% del capital social de la Compañía. Con estos

antecedentes, la legislación sometana vigente en el Ecuador establece que, en caso de no existir un

Incremento de capital social durante el año 2020, la Superintendencia de Compañías puede Iruciar el

proceso de disolución y liquidación anticipada de la empresa.

13. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros separados muestran aportes para futuras

capitalizaciones por el valor de US$2,488,805.75 (2018: US$2,S96,184.75). Los aportes para futuras

capitalizaciones recibidas en diciembre del 2018 corresponden a las Inversiones en negocaos corquntos

mencionados en la Nota 1.4

Con fecha 29 de noviembre del 2019, la Junta General Extraordinana de Acciomstas decidió disminuir

aportes para futuras capitalizaciones por el valor de US$ 107,379.00 con crédito a cuentas por pagar a

partes relacionadas

14. RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros separados muestran resultados acumulados

negativos por el valor de US$4,061.05 que corresponden a las pérdidas netas del periodo que se Informa.

Dividendos: Durante los años 2019 y 2018, la Junta General de Accionistas decidió no distribtur

dividendos.

De acuerdo con la legislación tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor

accionistas (excepto sociedades dommhadas en el Ecuador) se encuentran gravados con el impuesto

25% sobre el Ingreso gravado que corresponda al 40% de los dividendos distribuidos. Este imp 

deberá ser reterudo en la fuente por parte de la Compañía en el momento del pago o crédito en cu 

de los dividendos declarados.
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ZEUS-HOLDING S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dólares estadoumdenses)

15. GASTOS OPERATIVOS

Un resumen de los gastos operativos se muestra a continuación:

Composlclón de saldgs:

Sumamstros y matenales

Impuestos, contnbuciones y otros

Otros menores

Total gastps adrturu$trattvos

16. MOVIMIENTO FINANCIERO

Un resumen del movmuento financiero se muestra a continuación:

Gastos

Costo de transacción

Gastos por intereses bancanos (1)

TQtgJ ;npuquento

Al 31 de diciembre del

2019

36.00

544.75

265.50

846.25

Al 31 de diciembre del

2019 2018

22.18

3,192.62

(3,214.80)

(l) Corresponde a los gastos financieros provenientes de las obligaciones financieras mencionadas en

la Nota 10.

17. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las pnnclpales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018, con partes

vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compañía tiene capacidad para controlar a otra o puede

ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye

también a los acciomstas y administradores representativos en la Compañía.

Transacciones con partes relacionadas; Un resumen de las transacciones efectuadas con

partes relacionadas se muestra a continuación

Resumen de transaçipnes efectuadas çpg yelacionada*

Activas

Pasivas

Total

Al 31 de diciembre del

2018

-455,079.13 2,596.184.75

47,563.09

-407,516.04

Resumen de transacciones con partes relacionadas: Transacciones activas

Resumen de transaçiones activas; Ai 31 de diciembre del

en acciones:

Diego Endara Dá n,ü

Petrolider S.A.

Proinhabi S.A.

Petroceano S .A.

Puerto del Pacifico Puertopac S.A

DEtrilider S.A.

Accionsta

-219,256.25

-36,499.32

-154,014.08

-35,701.47

-9,608.01

-455 079.13

2018

2,596, 184.73

2,596, 184.75
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Resumen de transacciones con partes relacionadas: Transacciones pasivas

Re m

mego Endara Dátnla

ot a iv

Saldqs con partes 

continuación

la n•

Accnrusta

XI 31 de diciembre del

2019

47

47,563.09

Un resumen de los saldos con partes relacionadas se muestra a

Resumen de saldos con partes relacionadas: Incluidas en el rubro otras cuentas por pagar:

saldes,

mego Endara - acclorusta

o nt r

Al 31 de diciembre del

2019

47,563.09

47,563.09

transaççi90" partes relaçipnadas: No se han otorgado ni recibido garantías para el
cumplimiento de estas obligaciones. Durante los años 2019 y 2018 no se han reconocido perdidas
relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos adeudados por partes relacionadas.

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por lo mencionado en el párrafo siguiente, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de
emisión de estos estados financieros separados (30 de abril del 2020) no se produjeron eventos que, en
la opiruón de la Admimstración de la Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros separados que no se hayan revelado en los rrusmos.

Con fecha I I de marzo del 2020, la Orgamzación Mundial de la Salud calificó como pandemia a la
enfermedad provocada por la propagación del coronaurus (causante del Coxnd-19), lo cual significa que
la enfermedad se extiende en varios países del mundo de manera simultánea. Desde esa fecha, los
gobiernos alrededor del mundo adoptaron medidas severas para contener el contagio tales como la
restncclón de la libre movilidad de las personas, el cierre de puertos y aeropuertos, etc., que afectan
significativamente a los diferentes sectores de la economía. La Administración Informa que aún no es
posible establecer los efectos y consecuencias de estas medidas en la situación financiera y en los
resultados futuros de la Compañía, por lo tanto, los estados financieros separados ad)untos deben ser
leídos considerando esta circunstancia.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados del año terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados
por la Administración de la Compañía el 30 de abril del 2020 y posteriormente serán presentados a la
Junta General de Acmomstas para su aprobación definitiva. En opinión de la Admmtstraclón de la
Compañía, los estados fi ros separados serán aprobados por la Junta General de Accionistas sm
modificaciones.

1 ie o ndara

Rep se te gal

.A. ull oreira
Contadora general
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