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ZEUS-HOLDING S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL

Establecimiento v dltimas reformas importantes a su cstatuto social.

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Manta el 19 de diciembre de 2018 (fecha de inscripcion en el
Registro Mercantil) con el nombre de ZEUS-HOLDING S.A.

Objeto social
Su objeto social es realizar actividades de teneduria de activos de un grupo de empresas filiales.

Domicilio principal.

La direcci6n de la Compaiiia y sede de su domicilio principal es en el Edificio Las Olas, Piso 1. Oficina
103 de la ciudad de Manta — Ecuador.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.
A continuaciém, se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la "NIiF-1: Adopcién de las NIIF por primera vez", estas

politicas han sido disefiadas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Bases de preparacidn de estados financieros

Los estados financieros adjuntos de ZEUS-HOLDING S.A. constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con la version completa de las NIIF's, emitidas y traducidas oficialmente al idioma
castellano por el IASB, tal como lo requieren las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compaiitas del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran la adopeién integral, explicita v sin
reservas de las referidas normas internacionales y su aplicacion de manera uniforme a los periodos
contables que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.
En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién

Cambios en las politicas contables

No hay NIF o CINIIF que sean aplicables por primera vez para €l ejercicio financiero que comienza a
partir de 1 de enero de 2018 que se espere que tengan un cfecto significativo sobre los estados financieros
de la Compaiiia,

Cumplimiento con las NIIF

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la tltima traduccion vigentc de las Nllf-
emitida oficiaimente al idioma castellano por el IASB.
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Moneda funcional v moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadountdenses.

Efectivo v equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios no recurrentes, Los sobregiros bancarios recurreates son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacidn financiera.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo,

Reconocimignto inicial v des-reconocimiento

Todos los activos financicros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es decir, cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un pericdo que generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente,

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccidn,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable vy cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados,

Clasificacion de activos financieros

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con cambios
en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar,
¥, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del proposito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas

por cobrar incluyen:

(i)  Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el efectivo disponible de la Compaiiia, asi como las
inversiones mantenidas hasta el vencimiento con plazos inferiores a 90 dias.

(ii)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por olros conceptos no comerciales

Pagina-2




d)

&)

F)

2.7

b)

c)

ZEUS-HOLDING S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018

{Expresado en délares estadounidenses)

Medicidn posterior:

Después del reconacimiento inicial, estos activos s¢ miden al costo amortizado wtilizando el método de la
tasa de interés cfectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses {incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cabrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Deterioro gde activos financieros al costo amortizado
Al final del periodo sobre el que se informa, los actives financieros que se miden al costo amortizade, son
evaluados por deterioro. El importe cn libros de los activos financieros se reduce directamente por

cualquier pérdida por deterioro, {no aplica para las cuentas por cobrar comerciales).

Baja en cuentas de activos financierg

l.a Compaiiia da de baja un activo financiero tnicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos ¥
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que ne cotizan en un mercado activo; & como patrimonio de conformidad con la esencia el
acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial

La Compaiiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera cuando, y solo cuando
se convierta en parte obligada, segan las clausulas contractuales del instrumento financiero.

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financicros medidos al costo amortizado, Estos
pasivos se reconocen inicialmente 2 su costo més los costos que se hayan incurrido en la transeccién. La

Compaiiia no ha reportado pasives financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieras no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Se clasifican en pasivos cortientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.  Los pasivos financieros
incluyen a acreedores comerciales que corresponden a los montos adeudados por la Compadiia por la
compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones.

Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, estos pasivos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los ingresos por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuenlas por pagar a corto plazo cuando €l reconocimiento del interés resultare inmaterial.

]
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La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financicro para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Baja en cuentas de un pasive financiero

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las obligaciones contractuales
asumidas por la Compailiia.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compaiiia Juego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compaiiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos

Activos fijos
Medicion inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su
precio de adgquisicion mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento; incluye ademds uma estimacién inicial de cualguier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos que requieren
de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte del costo de
dichos activos.

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacién
acumulada y el importe acurmulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacion

Los terrenos no se deprecian, La depreciacion de los activos fijos se calcula de acuerdo con sus vidas Gtiles
estimadas mediante el método de linea recta. La vida (til estimada, valor residual y método de
depreciacidn son revisados al final de cada aiio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Cuando el wvalor en libros de un active fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicion de activos fijos
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los

en libros del active a la fecha de la transaccion.

resultados del pericdo que se informa y es calculada como la diferencia entre ¢l precio de venta y el \ral?/}

Deterioro del valor de los actives no financieros
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Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evaliia informacion interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no ¢s posible estimar ¢l imporie
recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de fa unidad generadora
de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados a
su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resnitados del afio cuando el importe recuperable de un activo
o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se
informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan el
valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
en los resultados del afio.

impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al liquidar el
impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de
situacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Compafia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta,

1) Retenciones en la fuente

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se
informa y en periodos antcriores podran ser utilizadas para: i) el pago de! impucsto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en
exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcién de ese derecho legal, es
decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacidn de la declaracién del impuesto a la renta del afio
correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a |a renta;

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la rentz que sera
determinado mediante la suma aritmetica de los siguientes rubros:

= E10.4% del Active total, menos ciertas deducciones

®  El0.4% del total de ingresos gravables para el cilculo del impuesto a'la renta
e El0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

Pagina 5



b}

211

ZEUS-HOLDING §8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dblares estadounidenses)

e F10.2% del total de costes y gastos deducibles para el cilculo del impuesto a la renta, incluyendo
las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitade.

El valor determinado como anticipo minimo de! impuesto a la renta serd cancelado por los
confribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota; En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipe minimo del impuesio a la renta y la totalidad de las
reteniciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la primera
cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minime del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compaiifa durante el periodo que se informa.

Pasivos por impuestos cotrientes

El pasive por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto 2 la renta.

1}

2)

Caleulo del impuesto a la renta causado;

El calculo del impuesto a la renta causado se basa en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravades del periodo fiscal menos los
gastos deducibles en ese mismo periodo. La utitidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingrssos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro, 2
Gastos no deducibles, gastos sin cfectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los dltimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria vigente,

Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impueste causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente
deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas
durante ¢l periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del
pago del valor determinado come anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minime del impuesto a Ja renta sea superior al impuesto a
la renta causado, el contribuyente podrd solicitar a la Administracion fiscal la devolucién del anticipo
pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad
econdmica del sujeto pasivo; esta opcidn estd disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso
de que la Administracién de la Compafiia decida no solicitar la devolucién del anticipo, este valor se
constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

Impuestos diferidos

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impuestos diferidos reflgjara las
consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre ef 0
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que se informa, recuperar o hiquidar el importe en libros de sus actives y pasivos. Los activos v pasivos
por impuestos diferides se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas
en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

Reconocimicnto de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en
cuenta ¢l importe estimado de cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compania
pueda otorgar.

Los ingresos por venta de bienes y servicios son reconccidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos, derivados de la propiedad de
dichos bienes

b) La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes vendidos.

¢) Se puede medir con fiabilidad el importe de los ingresos, asl como los correspondientes costos
incurridos o por incurnir relacionados a dichos ingreses

d) Es probable que 1a Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn

e) Elimporte de los ingresos ordinarics puede medirse con fiabihidad

Costos v gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los resultados del afio
en la medida en que son meurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos v gastos, salvo aguellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma ¥ esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, coniractualmentc o por upa norma legal.
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de lquidar por su importe
neto o de realizar €l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanen, 5e presentan netos en
resultados

Reserva legal
La Ley de Compaiiias requicre que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
tegal hasta que ésta como minimo alcance &l 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el

pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva facuitativa

De acuerdo con los estatutos de la Compadiia, la Junta General de Socios podra decidir la creacion de
reservas patrimoniales para los fines que creyere convenientes, La reserva facultativa se utiliza para los
fines que fue constituida y cualquier remanente estara disponible para la distribucién de dividendos.

ESTIMACLIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con MNIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
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economica de la entidad, con ¢l propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones

En la aplicacion de las politicas contables de la Compania, la Administracion debe hacer juicios, estimados
y presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de fos
resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Los estimados y presunciones
asociadas se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran como relevantes, sin
embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una
base regular. Los efectos de los cambios en las estimacionies se reconocen de manera prospectiva, es decir,
en el periodo de 1a revision v en periodos futuros.

ENTIDAD EN MARCHA
Los estados Ninancieros se preparan normalmente bajo €l supuesto que una entidad estd en funcionamiento

y continuaré su actividad dentro del futuro previsible. Por o tanto, se supone gue la entidad no tiene
intencion m la necesidad de liquidar o recortar de forma importante sus operaciones,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 3l de diciembre el valor lo integra el aporte realizado por los accionistas y asciende a USD $00.00.
CAPITAL SOCIAL

E! capital social de la Compaiiia asciende a US$ 300.00 délares al 31 de diciembre del 2018. EIl capital
social de la compaiiia se encuentra dividido en 800 acciones cuyo valor nominal es US$1 cada una.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIGDO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros (31 de encro 2019) no
se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afo terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Administracion y Junta Ciemr\nl de Accionistas de la Compaiia el 12 de abril del 2019.

. <
T ~hilia Mordira’Cedefio

Contadora general

‘Diegg -':pdara
Represemta
/ -.-/"
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