INTERMEDIARIA CIA. LTDA,
Notas a los Estados Finuncieros
Al 31 de diciembre de 2017

(Nota A) - Informacién general de la entidad

Razin socinl: INTERMEDIARIA CIA LTDA

RUIC: | 70017885001

Domicilie principal: Calle lgnacio Bossano E11-46 y Carles Guerrero, sector
Bellavista, de la ciudad de Quito de la Repiblica del Ecuador

Forma legal: Sociedad Limitada

Constitucion: En la Repiblica del Ecuador mediante escritura publica otorgada

el 18 de encro de 1957 e inscrita en el Registro Mercantil del
canion Quito con la vmsma fecha; el 14 de yjunio del aio 2000 la
Junta General de Sooios decide realizar in Aumento de Capital,
actualmente la compaiiia cuenta con plazo social de 63 aflos.

Actividad econbmica: La compafiis sc dedica a las actividades de: Comercio en
general, compra y vents de mercadenss, dismbucidn de las
mismas agencias y representaciones, actividades mdustnales.
compra v venta de terrenos v én general toda clase de actos v
contratos civil v comercial.

(Mota B) - Bases de preparacion de los estados financieros

a) Declaracion de cumplimiento

Los estados fmancicros adjuntos v sus noias son responsabilidad de la sdmimstracion de la
compaitia

by) e medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, exceplo por
kss obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a
méiodos actuanales. El costo historico esta basado generalmente en ¢l valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes o servicios.

¢) Moneda funcional v de presentacion

Los estades financieros adjuntos se presemtan en ddlares de los Estados Unidos de América,
moncda funcional de presentacion de la compadia y de curso legal en el Ecuador, a menos
que se indique to contrario, las gifras financieras incluidas en los estados financieros adjunioy
estin expresadas en la unidad monetaria (w.m ) de la Repablica del Ecusdor (Dolar de los
Estados Unidos de América).

d) Estimuciones v juicios contables

La preparacidn de los estados financicros de acuerdo con lo previsto en la NITF requiere que
ls admmustracion de la compaiia efectie ciertas estimaciones, juicios v esiablezca algunos
supuestos inherenies a la actividad econoruca de Ta compafia, con el proposito de determinar
la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros,
en opimon de la administracion, lales estimaciones y supuestos cstovieron basados oo la
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mejor utilizacion de la informacion disponible 1l momento, los cuales podrian Negar a diferir
de sus efectos reales finales. Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una bise
regular; las revisiones a las cstimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision v
periodos futures si la revision afecta tanto-al periodo actual como a periodos subsecuentes.

1. Politicas de contabilidad significativas

A continuacion se resumen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financierns;

) Clasificacién de saldes corrientes v no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento, ¢s decir, como comicntes aguellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, conados desde la fecha de cierre de los estados financieros, v como no
cormientes, los de vencimiento supenior a ese periodo.

0 Efectivoy equivalentes al cfective

Fl efectivo v equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja
y buncos e ncluyve aguellos activos financieros ligmdos y depdsitos que se puedan
transformar mpidamente en efectivo en w plazo inferior a tres meses; dichas cuentas no estén
Sujetns 8 un nesgo significativo de cambios en su valor.

i) Instrumentos financieros

L. Activos financieros no derivados

La compaiia reconoce micialmente los préstamos y partidas por cobrar en la ficha en que se
origman; los otros activos linancieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en
la cual la compaiia comienza o ser parte de las provisiones contractuales del documento.

La compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expirgn, o cuando transfiere fos derechos & recibir los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion, en la cual se tunsfieren
substancislmente todos los riesgos v beneficios relacionades con la propiedad del actvo
financiero, cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la compaiiin se reconace como un 8ctivo o pasivo separado.

Los activos v pasivos financicros son compensados v presentados el monto neto en ¢l esiado
de situacion financiera cuando, y solo cuando, la compaiiia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos v tiens el propdsito de liguidar sobre una base neta o de realizar ¢l
activo v hquidar el pasivo simultaneamente; la compafiia bene como activos financieros no
denivados las partidas por cobrar.

IL Deudores comerciales ¥ otras cuentas por cobrar

Son reconocadas imcialmente a su valor razonable, la mayor pane de las ventas so realizan en
condiciones de crédito normales, y los umportes de las cuentas por cobrar no tienen imtereses;
cuando ¢l crédito se amplia mas alls de las condiciones de arédito normales, las cuentas por
cobrar se mden al costo amornzado utilizando ¢l método de interés efectivo que se
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reconocera como ingreso financiero en el estado de resultados. Al final de cada petiodo sobre
el gque se informa, 108 importes en libros de los deudores comerciales y otms cuentas por
cohrar 5¢ revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables, el deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcion de un
anilisis de la probabilidad de su recuperacién. 51 se identifica dicha evidencia. se reconocer
una pérdida por deterioro del valor en los resultados.

1L Pasives financieros no derivados

Los pasives financieros son reconocidos miciaimente a su valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible en la fecha de la transaccion, en la cual la
compaiiia se hace parte de las disposicones contractuales del documento; postenor al
reconocutento imicial, €los pasivos financieros se valonzan al coso amorazado usando el
método de mterds cfectivo. los acreedores comerciales son obligaciones basadas cn
condiciones de crédito normales v no tienen intereses. La compafia da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

IV. Capital social

El capital social autorizado estd compuesto por participaciones que son clasificadas como
patrimonio.

VYalor razomable - El valor razonable es ¢l momto por el que un activo puede ser
intercambiado entre un comprador v un vendedor debidamente informados, o puede ser
cancelada una obligacion, entre un deudor v un acreedor con suficiente informacion, bajo los
términos de una transaccion de libre competencia. Los valores de los principales instrimentos
financieros de la Compaiia se detallan a continuacion:

El valor en libros de los activos v pasivos cormientes es similar a su valor razonable debido a
su vencumento en ¢l corto plazo.

El valor en hibros de los préstamos v de las obhgaciones financieras, incluyendo su parie
corriente, es similar a su valor mzonable sobre la base de la comparacion de sus tasas de
inferés con las vigentes en el mercado para deudas similares.

h) lanventarios
Se encuentran valuados como sigue:
I. En proceso y terminados; al importe menor entre ¢l costo y el precio de venta menos los
costos de terminacién v venla, ¢l costo s calcula aplicando ¢l método de valoragion de

inventarios promedio,

IL Impertaciones en transito: al costo de adgusicion mas gastos de imporiacion mcurndos
hasta la fecha de los presentes estados financicros,

Ill. Materias primas, suministros, herramicntas, repuestos y materiales: al costo
promedio de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de realizacion,
2
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i) Propiedades, planta v equipo
I, Reconocimiento y medicion

Las parudas de propiedades, planta y equpo se muden al costo menos la depreciacion
acumuluda v cualquer perdida por datenoro del valor acumulado.

5S¢ recomoce como activo &1 es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros
y iU costo puede ser determinado de una manera confiable.

El costo de la propicdad. planta v equipo comprende su precio de adquisiciom mis todos los
costos directamente relacionados con su ubicacion v puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la administracion; cuando partes significativas de una partida de
propiedad, planta y equipo poseen vidas anles distintas, son registradas de forma separada
come un componente integral del activo.

La ganancia o pérdida que surja del retiro o venta de un clemento de propiedad, planta v
equipo, se determina comparando ¢l precio de venta v el valor en libros del activo, que se
reconoce cn ¢l resultado del periodo.

11, Costos posteriores

Mejoras v renovaciones mayores que incrementen la vida atl del active o su capacidad
productiva, son capitalizados solo. si es probable que se denven de ellos benehcios
economicos futuros para la compaiiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. E1 valor
en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los gastos de reparaciones y mantenimientos
son reconocidos en el resultado del periodo en que se producen

T, Depreciacién

La deprecsacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se caleula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un active u otro monto que se sustituye por ¢l costo,
menos su valor residual; la depreciacion es reconocida en resultndos con base en el método de
linea recta, considersmdo la vida atil establecida para cada componente de la propiedad, planta
v equipo, en funcion de un andlisis téenico. Los métodos de depreciacion, vidas datiles v
valores residuales son revisados en cada ﬂjm.mu ¥ s gjustan si es necesario.

Los elementos de propiedad, plants v equipo se deprecian desde la fecha en In cual estin
instalados y disponibles para su uso.

A continuacion s¢ présentun las prncipales partidas de propiedad. planta y equipo, y las vidas
utiles utilizadas en el calculo de la depreciacion, para ¢l periodo actual y compartivo

Partidas Vida Util (en afios)
Edificios e instalacioncs 5-20
Muebles v Equipos de Of 3=10
Magqumaria -0
Fquipos de Computacidn 2-5
Vehiculos 2-5

Si existe algun indicio de que se ha producide um cambio significativo en la wsa de
depreciacion, vida atl o valor residual de un gctivo, se revisa ln deprecigcion de ese activo de
forma prospectiva para reflejar las noevas expectativas,
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i} Activos intangibles

Los activos imtangibles son programas mformaticos adquindos que se expresan al costo
menos ln amortizacion acwmulada v las pérdidas por deterioro acumuladas. Se amortizan a lo
largo de la vida estimade entre tres v diez aios empleando ¢l método lineal. Si existe alpim
indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de amortizacion, vida util o
valor residual de un activo intangible; se revisa la amortizacion de ese activo de forma
prospectiva para refiejar las nuevis expectativas,

k) Deterioro del valor de los sctives

En cada fecha sobre la que se infomma, se revisa las propiedades. planta v equipo, activos
intangibles ¢ inversiones para determiunar si existon indicios do que ¢sos activos havan sufndo
una pérdida por deterioro de valor 81 existen imdicios de un posible detenoro del valor, se
estima y compara el importe recuperable de cualguier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. S1 el importe recupersble estimado es mferior, se
reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por
deteniom del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que s¢ mforma, se evalia & existe detenoro del valor
de los mventanos comparando el importe en libros de cada partida del mventano con su
precie de venta menos los cosios de terminacion y venta. 51 una partida del inventario s¢ ha
detertorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de termmmucion
¥ venlis, v s¢ reconoce mmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posterivrmente, el importe en libros del
activo &2 increments hasta la estimacion revisada de sn valor recuperable (precio de venta
menoes costos de terminacion v venta, €n ¢l caso de los inventarios), sin superar ¢l importe que
habria sido determmado si no se hublera reonocido mnguna pérdida por deterioro de valor
del activo on afos anteriores. Una reversién de una pérdida por deteriom de valor se reconoce
en resuliados.

1y Beneficios a empleados

L Jubilacién patronal v bonificacién por desahucio

La obhgacidn de la compailia con respecto o planes de beneficios de jubdacion patronal estd
defmida por el Codigo de Tribajo de la Repiblica del Fcuador, el cual establece la obligacion
por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que
havan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafila; esta
cbilizacion califica como un plan de beneficios defimidos sin asignacion de fimdos separados.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, &n los casos de terminacion de |z
relaciim laborul por desahucio solicitado por el émpleador o por el mabajador, la compafia
cotregard el 25% de lanlnuma remuneracion mensual por cada uno de los afios de servigio

La compafia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion patronal
v bonificacion por desshucio por separado, calculando el monto del beneficio fituro que lox
empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante ¢l periodo actual v periodos
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previos. ese beneficio se descuenta para determmar su valor presente. [ cileulo es realizado
wnuzlmente por un profesional independiente usando ¢l método de unidad de erédito
provectado. La compafia reconoce todas 1as ganancias o pérdidas actuariales en resultados,

La admunistracion ubhiza supuestos para determinar Ja mejor estimacion de estos beneficios
Dicha expeciativa al igual que los supuesios son establecidos por la compaiia, utilizando
mformacion financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remunersciones v permanencia futura, entre otros.

En la medida en la cual los empleados tengan derecho en forma inmediata & tales beneficios.
¢l gasto serd reconocido en resultados. Cuando tengan lugar reduceiones o liguidaciones en un
plan de beneficios defimdos, la compaiiia procederd a reconocer las ganancias o pérdidas
denvadas de los mismos en resultados. Esias ganancias o pérdidas comprenderan cunlguier
cambio que pudicra resultar en &l villor presente de las obligaciones por beneficiod definidos
contraides por la entidad.

1L Beneficios por terminacion

Las mdemmzaciones por lerminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada la decision de dar por terminadan Ia relacion contractual con los empleados

1L Beneficios a corto plazo

Las obhipaciones por beneficios a corto plazo de los rabajadores son medidas sobre una base
no descontada (esto es, valor nommmal denvade de la aplicacion de leves laborales
ccualoranas vigentes) v son contabilizadas como gastos en la medida en la cual ¢l empleado
provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo,

Se reconoce un pasvo si la compania posee une obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado v la
obligacion puede ser estimada de manera fuble.

a) Sueldos, salanos v contribuciones a la segundad social: son beneficios cuyo pago es
liquidado hasta el wrmino de los doces meses sigmentes al cierre del periodo en el que los
empleados han prestado los servicios; se reconpeetdn como un gasto por ¢f valor (sin
descontar) de los hencficios a corto plazo que se han de pagar por wales servicios; las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracion, deciimoouarta remuneracidn v vacaciones

b) Participacion de trabajadores: la compania reconoce en sus estudos fingncieros un pasivo y
uty gasto por la participacion de los trabajadores sobre las utilidedes de la compatia; csie
beneficio se calcula & |a tasa del 15% de la utilidad contable-antes del impuesto a la renty, de-
acucrdo con disposiciones lepales vigentes,

m) Provisiones v pasivos conlingentes
Las provisiones son reconocidas cuando la compailia tiene oblipaciones presentes lepgales o
asumidas; surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera
una sahda de recursos y cuyo mmporte v oporfunidad se puciden sstimar fiablemente Las
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provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflgjar
la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si ¢l efecto del valor del dinero en el tiempo es significanivo, las provisiones se descuentan
uttlizando una 1asa de mterés Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision
producto del paso del iempo s¢ reconoce como um costo fmanciero en el estado de resultados
integrales.

Los pasivos contingentes, son obligaciones surpidas a raiz de sucesos pasados, cuva
informacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos foera de control de In empresa, u
obligaciones presentes surpidas de hechos anteniores, cuyo importe no puede ser estimado de
forma fizble, o en cuya liguidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

n) Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, costos y gastos

Los gresos son reconocidos en la medida que ¢s probable que los beneficios econdmicos
flutrdmn & la compafiia y puedan ser confiablemente medidos; se calculan al valor razonable de
la contraprestacion cobrada o por cobrar. tomando en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compania pueda otorgar. Los siguientes
criterios especificos de reconocimiento también deben ser cumplidos antes de recomocer
ingresos;

I. Venta de bienes: los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos
cuando la compania transliere los nesgos v beneficios de tipo significativo, derivado de la
propiedad de los bienes: el importe de 1os ingresos y 1os costos incurmidos o por ocuimic, en
relacion con la transaccion pueden ser medidos con labilidad, v ¢s probable que la compania
reciba log beneficips econdnmcos asomados con la transaceion.

1L Ingresos por prestacion de servicios: los ingresos son reconocidos en la cuents de
resultados en funcion del criterio del devengado, es dear, en la medida que los servicios han
sido prestados y con independencia del momento en que s¢ produzca el cobro en efectivo o
financiamiento denvado de ello, siempre v cuando el resultsdo de la transaccion pueda ser
estimado con labilidad.

Costos y gastos: los costos v gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son
incwridos, mdependientemente de la fecha en que se efectie el pago. se reconoce
inmediatamente un gasto cuando ¢l desembalso efectuado no produce bencficios coondimicos
futuros

0) Ingresos v costos financieros

Los ingresos por miereses son regisirados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente v a |n tasa de interés cfectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que igunla
exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida estimada del
mstrumento financiero

Los costos financieros eslén compuestos por intereses en préstamos o financiamientos, gue sc
recanocen ¢n ¢l resultado del penindo en e que se incurren, utilizando ¢f método de la tasa de

interés efectiva
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p) Impuesto a las ganancias

El gasto por unpuesto a las ganancias representa la suma de! impuesto por pagar cormente v ¢l
impuesto difendo. T impuesto a la renta comente y difendo es reconocide como ingreso o
gasto en resuliades del penodo, excepto en la medids en gue hayan surgido de una
transaceiin o suceso que se reconoce fuera del estado de resultados, va sea en otro resultado
iteyral o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se reconoce fuera
de los resultados. Al determinar <l monto de los impuestos cormentes e impuestos difendos. In
compaiiia considera el impaclo de las posiciones fiscales inciertas ¥ si pueden adeudarse
mpuesios € intereses adicionales La compania cree que la acumulacion de sus pasivos
tributarios son adecuados, para todos los aflos fscales abiertos sobre la base de su evaluseitn
de muchos factores, incluyendo las mterpretaciones de la ley wibutara v la experiencia
untenior, ¢ita evaluacion dopende de estimaciones v supuestos que pucden involucrar una
serie de juicios scerca de eventos futuros, Puede surgir nueva informacion que haga que Ja
compaiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos. fiscales impactarin el pasto fiscal en el periodo en el cual se
determmen.

L Impuesto corriente: se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afjo, la
utilidad gravable difiere de la unlidad contable, detudo a las partidss de ingresos o gastos
ampontbles o deducibles v partidas que no son mavables o deducibles. El pasive de |a
compatiia por concepto del impuesto comente se calcula unlizando la 1asa de mpuesto a la
renta aprobada por la autoridad tributana al fingl de cada periodo.

1L Impuestos diferidos: ¢s reconocido sobre las diferencias tlemporarias delerminadas entre
el valor en libros de los activas y pasivos ineluides en el estado financiero v las bases fiscales
cormespondientes ufilizadas para detenmimar la utilidad gravable; es medido a la tasa de
impuesto que se cspera aphique al momento de fa reversion de las diferencias temporanas de
acuerdo con la ley promulgada a la fecha de reporte.

Un active por impuesto diferido &5 reconocido por las pérdidas tributanias trasladables a
cjercicios futnrys v diferencins temporanias deducibles, en la medida en la cual sea probable
que estarin disponibles ganancias gravables futuras conmra las cuales pueden ser utilizados.
Los activos por inpuestos difenidos son revisados en cada fecha de reporte v son reducidos en
la medida en la cual no sea probable que los beneficios por impuestos relucionados seran
realizadios.

Los aetivos y pasivis por impuesto cortientes son compensados v consecuentemente se
presentan en gl estado de situacion financiera par su importe neto, s1 existe un derecho legal
de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, v estan relacionados con el
impuesto a las ganancias aplicadas por la misma autoridad mbutaria o en distintas enbdades
tributanas, pero pretenden liquidar los pasivos v activos per impuestos corrientes en forma
neta o sus aclivos y pasivos mibutarios serdn realizados al mismo tempo.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en ¢l estado de situscion
financiers por su uapone neto, los saldos deudores v acresdores mbutarios, reconocidos como
tales por la autonidad tnbutana, v siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen
preseritos y que, ademas, se relncionen con el mismo tipo de impuesto & compensar.
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q) Arrendamientos

Los arrendamientos se clusifican como arendamientos financieros siempre que los términoes
del arrendamiento transfieran sustincialmente todos los nesgos v las ventajas inherentes a la
propicdad del achvo arrendado & le compafiia. Todos los demis prrendammentos se clasifican
como operatives. Las rentas por pagar de mrendamientos operalivos se cargan a resultados
sobre una base lineal a lo largo del plazo del arrendamiento correspondiente.

r) Eventos posteriores

Los eventos posteriores al ciefre del perdodo que provesn informacin adicional sobre la
situneion financiéra de la compafiin a la fechn del estado de situacin financiera (eventos de
aquste) son incluidos cn los estades financicros; los cventos posteriones importantes que no
son eventos de ajuste son expuesios en notas # los estados financierns.

2. Determinacidn de valores razonnbles

Las polincas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activod v
pasivos financieros y no fnancieros para propositos de valorscion v revelacion, confonme lops
critenos. que se detallan a contmuacion. Cuando comesponda, se reveln mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

a. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar, Se registrs
al monto onginal de la transaceion v no superan sy valor recuperable; los montos en libros de
los dendores comerciales se aproximan a su valor razonable, dado su vencimienta de corfo
plazo; excepto por las cuentas por cobrar a large plazo.

h. Pasivos financicros

Las montos registrados por préstamos y anticipo se aproxaman a su valor razonable, dado gque
las tasas de mteres de las mismas son similares a las tasas de mercado. para instrumentos
fimncieros de similares caracteristicas; los montos repistrados de cuentas por pagar
comerciales ¥ 0tras cuenias por pagar se sproximan n su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento ¢n ¢l ¢arto plazo.

. Administracion de ricsgos
a. Marceo de administracion de riesgos

La admungstracion es respimsable por establecer vy supervisar ¢l marco de administracion de
rigsgos, asi como el desarmollo y segumuento de las politicas de admimstracion de nesgos de
la compania. Las politicas de admimistracion de nesgos de ln compafia son esmblecidas con
¢l objeto de identificar y annlizar los riesgos enfremtados por la compaiia, fjar Lmites v
confroles de migsgos adecuados, y para momtorear los mesgos v &l cumplimiento de los
limites. Se revisan regularmente las politicas v los sistemas de administracion de riesgos de la
compalia a fin de que refigien los cambios en las condiciones de mercado v en las
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actividades. La compafia. a traves de sus nommas v procedunientos de adminstracion,
pretende desarrollar un ambiente de contrel disciplinado y constructive en el cual wdos los
empleados enfiendan sus roles y obligaciones.

La administraciom hace segmmiento al cumplinuento de las politicas v los procedimientos de
admimstracion de nesges v revisa st su marco de adminisiracion de nesgos es apropiado
respecto a los riesgos que enfrenta la compania

b. Riesgo de liquidez

El niesgo de hquidez es el nesgo de que la compafia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos finsncieros, que son liquidados medante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El eafoque de la admimstracion para admumstrar o
liquidez es contar con los recursos suficientes pam cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tunio on condiciones normales como de fonsion, sin incurmr cn pérdidas inaceptables
o amcsgar la reputacion de la compania.

La compafia hace seguinuento al mved de entradas de efectivo de los deudores comerciales v
otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos, cuentas
por pagur comercinles y ofras cuentas por pagar.

¢. Riesgo de mercado

Fl nesgo de mercado es el nesgo de gue los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
e las tasas de cambio o tmsas de interés, afecten 10s ingresos de la compaiia o el valor de los
instrumentos  financieros que mantiene. El objetivo de ln administacion del nesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este rigsgo dentro de pardmetros
rnzonables y al mismo tiempo optimizar Ja rentabilidad.

Es la pombilidad de que la fluctuacidn de vanables de mercado tales como precios de
productos, tasas de lerés, tipo de cambio, etc., produzea pérdidas economicas detndo o ln
desvalonzacion de flujos o activos o a Ia valonzacion de pasivos, debido a la nominacion o
indexacion de éstos a dichas variables.

Las politicas en la admmisiracion de estos riesgos son establecidas por la compailla. Esta
define esirategias especificas en funcion de los snahsis periodicos de tendencias de las
variables que inciden en los miveles de tipo dz cambio e interés

d. Riesgo de moneda

La moneda unlizads para las ransscciones en el Ecuador es el dolar amencano y las

transacciones que rcahiza la compafia son en esa moneda; por lo tanto, la administracion
estima que la exposicion de la compaiiia al resgo de moneda no es relevante.

€. Riesgo de tasas de interés
kste nesgo esia asociado con las tasas de mieres vanable de las obhgaciones contraidas por la

compaiia y que por lo mismo generan incemidumbre respecto a los cargos a resultados por
conceplo de intereses v por la cuantia de los flujos fituros.

10
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La compaiia administra este oesgo tmiando de asegurar que un alto porcentaje de su
exposicion a los cambios en las tasas de interds sobre los préstamos v obligaciones financiems
s¢ mdntenga sobre una base de 1asa fija

f. Riesgo de crédito
El rissgo de arédito es ¢l riesgo de pérdida financiera que enfrenta la compania si un cliente o
contraparte en un msoumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, que

s¢ orgina principaimenic en los deudores comereinles y otras cuentas por cobrar.

(Mota C) - Efectivo v equivalentes al efectivo
El saldo de Efectivo en ¢aja v bancos &5 de libre dispombilidad y se compone de lo siguiente:

Saldo al
Detalle 31-die-17 Ji-dic-16
(aja Chica $ noon % BO0.00
Bancos Moneda Naciomal 164187 § 584046

Total 3 474187 § 664046

a) [ste saldo corresponds a las cuentas bancanas registradas en el Banco del Pichincha
(Nota D) - Deudores comerciales ¥ otras cuentas por cohrar

El resumen de Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar &5 comp sigue;

Salde al
Detalle 31-die-17 3i-dic-16
Clientes Relacionados
Deudores no relacionados $£243358.18 $209276.78
Subtoral $ 243.358.18 $209,276.78

Utras cuentas por cobrar:

Anficipo proveedores $17.29597
Otras cucnias por cobrr $44354]) §11.38]1.09
Subtotal $443541  $28,677.06

Total $247,793.59 $237.953.84

Nota E)— Inventarios

Fste rubro se compone de activacion de 1008 lotes, 1002 corresponde al mventario imicial de
$1.715.600.00 disponible para la venia, 6 lofes se sctivan contra una cuenta Aporte Futura

Cupitalzacion, en el afo 2016
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Saldo al
Detalle 31-dic-17 I <lic-16
Inventano de inmuebles termmados
pargla venty L1194 93688 S 167343688

Total 5 1,194,936.88 § 1,673436,88

(Nota F) - Activos y pasivos por impuestos corrientes

Uin resumen de ACtiVos ¥ pasivos puT Impusstos cOrmentes €5 Conio sigue:

Saido al Saldo al
Bukaiiy 31-dic.-17 31-dic.-16
Activos por impuestos cortientes
Crédito tributario IVA 39,542.60 39,942.60
Retenciones de [VA 8,995.00 8,203.50
Anticipos v Otros 2.612.72 TiB.A42
Total 51,550.32 4:"‘3'?_4.52
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones con la administracidn tributaria 5,048 60 8,539.29
Total 5,048.60 8,539.29

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se caleula en
un 22% sobre la utilidad gravable (a partir del afio 2018 la tarifa parn el mpuesto a la renta, se
caloula en un 25% sobre [a utilidad gravable). Unia concilingion entre 1a utilidad segin estados
financieros v la utilidad gravable, es como sigue:

Detal Saldo al Saldo al

- 31-dic.-17 31-dic.-16
Impuesto a la Renta y/o Anticipo 4,922.10 8,276.84
Retenciones en la fuente y anticipos pagados - 9650.08 - 762176
Saldo Final por pagar y/o crédito tributario - 471798 655.08
Un Resumen de las oncillaciones
Tributarias es como sigue:
Utitidad (Pérdida) contable 21.506.63 18,798.79
Participacion trabajadores . 321599 - 1619.82
Utilidad base para el impuesto a la renta 18,280.64 15,978.57
Mas Gastos no deducibles 9,588.80 22,761.44
Amaortizacion de perdidas tributarias acumuladas - = 1,118.39
Utilidad ajustada para el calculo 28,169.50 37,622.02
de impuesto a la renta
Impuesto a fa Renta registrado
en resultados del afio GIH?.H !‘1?5.31

1z
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El anticipo se determuna sobre la base de la declaracion del impuesto a Ja renta del ano
precedente, aplicando ciertos porcentajes al walor del activo tolal (menos clertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos v gastos deducibles. [T anticipo
seridl compensado con ¢l impuesto a la renta causado y es susceptible de devolucion: pam ¢l
periodo 2016 v en adelante se crea |a tasa impositiva efectiva (TIE), mediante la cual se
estublece la devolucion del excedente del anicipo de impuesto a la renta, para contnibuyentes
que sobrepasen la tasa impositiva efectiva (TIE) promedio; para acogerse a esie beneficio los
contribuyentes deben evidenciar que ¢l anticipo pagado sea mavor al impuesto a la renta
causado y que su tasa impositiva efectiva (TIE) individual sea mayor a la tasa impositiva
efectiva (TIE) promedio, que para el afio 2016 cs de 1,7%, el valor de la devolumon
corresponde al excedente entre el TIE individual v el TIE promedio, el TIE mdividual se
determinara al dividir ¢l anlicipo minmmo para €l total del ingreso, El anhicipo no objeto de
devolucidn se conviene en impussto a la renta minimo.

Mediante decreto ejecutivo se rebaja el pago del saldo del anticipo al mpuesto a la renta
correspondiente al ejercicio fiscal 2017, en los siguientes porcentajes v consideraciones:

a) Rebaja del 100%, si lss ventas o ingresos brutos anuales del gjeraicio fiscal 2017, son
iguales 0 menores 2 quinientos mil (US § 500.000,00) dolares de los Estados Unidos
de Amérnica

b) Rebaja del 60%, s las vemtas o ingresos brutos annales del gjercicio fiscal 2017, son
de entre quimientos mil v un centave (LIS § 500.000.01) de dolares de los Estados
Unidos de América; vy, un millon (118 § 1.000.000,00) de délares de los Estados
Unidos de América.

¢) Rebajy del 40%, si las ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, son
de un millén y un centavo (US § 1.000:000,01) de dolares de los Estados Unidos de
América en adelante.

Las sociedades recién constitusdas, las mversiones nuevas reconocidas de acuerdo al Codigo
Orgpimco de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad v las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que imcien sus
actividades, estardn sujetus al pago de esic anticipo después del quinfo afio de operacitn
efiectiva, entendiéndose por tal Ia iniciacion de su proceso productivo v comercial.

(Nota G) - Propicdades, planta y equipo
El movimiento de Propiedades, Manta v Equipo, fue-como sigue:
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Al 31 de Diciembre del

2017 2016
Muebies y Enseres 48, 1565.67 18,948.58
Maquinaria y Equipo 76,068.66 75,234.00
Equipo de Computaciin 16,405.88 10,851.15
Total 140,640.21 105,033.73

( - ) Depreciacién (64,328.17) (55,048.16)

Valor neto en Libros 76,312.04 49,985.57

El movimiento de Propicdades. Planta y Equipo, foe como siguc:

Al 31 de Diciembra del
i 2017 2016
Al Costo:
Saldo [ncial 105,033.73 55,154.54
Adgusiciones 35,606.48 49,879.19
Ventas . .
Gasto Depreciacon (10,763.68)  (2,000.97)

Deprecacon Acumulada (53,564.49)

(53,047.19)

Valor neto en Libros 76,312.04  49,985.57

(Mota H) Cuentas por pagar vy ofras cuenias por pagar

El detalle de Cuentas por pagar y olras cuenias por pagar &s como signe:

Saldo al Saldo al
Datalie 31-dic.-17 31-dic.-16

Cuentas por pagar
Cuentas por pagar no relacionadas 161,4960.43 148,522 69
Subtotal 161,460.43 148,522.69
Otras cuentas por pagar
Anticipos clientes 216,060.96 172,087.74
Otras cuentas por pagar 16,000.00 35,671.95
Subltotal 96 07,759.69

T 39 282.38

{™ota 1) - Pagos a y por cuenta de empleados

LU'n restunen de Pagos a y por cuenta de cmpleados ¢s como sigue
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Saldo al Saldo al

s 31-dic.-17 _31-dic.-16

Obligaciones con el [ESS 1,100.82 703.41
Obligaciones por beneficlos a empleados 1,258.18 2,729.47
Total 2,359.00 _ 3,432.88

{™ota J) - Provisiones por Beneficios a Empleados

Lin resumen de Provisiones por Beneficios a Empleados es como sigue

Saido al Saldo al
Detalie 31-dic.-17  31-dic.-16

Provisidn Jubllacién Patronal 23,167.33 1,396.14

Provision por Desahucio 299,71 1,288.68

(Nota K) - Otros Pasives Neo Corrientes

Un resumen de Otros Pasivos No Commentes ¢s como sigue:

Detall Saido al Saldo al
31-dic.-17 31-dic-16
Cuentas por pagar Socios corto plazo 112,840.53 112,840.53 a)
Cuentas por pagar Socios largo plazo 951,297.28 1,451,474.81 a)
~ Total 1,064,137.81 @—frm

a) Comresponde cuentas por pagar socios de afos anteriones, 10s nusmos que se estin
cancelando al 1% de mierés anual

(Nota L) - Patrimonio

. Capital Social

Actualmente ¢l capital se compone Cuatrocientos Veinte Ddlares de los Estados Unidos de
Aménca, dividido en Cuatrocientos Veinte participaciones ordinarias de un dolar de valor

nimminabivo cada una : #,:ﬁ__-_‘-
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b. Reserva legal

Por disposicion legal de las utilidades liquidas que resulten de cada ¢jercicio s¢ tomard un
porcentaje del cinco por ciente, destinado a formar ¢l fondo de reserva legal, hasta que este
alcance por lo menos el veinte por ciento del capiial social

(Nota M) - Ingresos de actividades ordinarias

Los Ingresos de actividades ordinarias se componen de lo siguiente:

Saldo al Saldo al

iy 31-dic-17 __ 31-dic-16
Ventas con tarifa 12% 1,321.60 22,755.90
Ventas con tarifa 0% 903,749.73 787,811.81
Total 505,071.33 _ 810,567.71_
(Nota N) - Costo de ventas
El detalle del Costo de ventas es como sigue:
Duclie 3Er 3_?-:..-:.:5
Inventario inicial de bienes 167343688  1,993,036.88
Inventario final de blenes - 1,194,936.88 - 1,673,436.88
Total 478,500.00  319,600.00

(MNota O) - Gastos de administracién y ventas

Un resumen de Gastos de administracion ¥ ventas €3 como sigue:

Saldo al Saldo al
Dutae 31-dic-17 _ 31-dic.-16
Sueldos y salarios 21,061.08 14,926.74
Beneficios soclales y aportes 8,982.49 5,005.51
Honoranos 415001.04 24781717
Depreciacion Acumulada 5,107.08 2,000.97
Otras gastos 43,891.41 191,318.02

Total 458,043.10 __ 461,068.41
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(Nata I') Gastos Financieros

Un reswmen d¢ Gastos fitancieros es como sigie:
Saido al Saido al

R 31-dic.-17 31-dic.-16
Gastos bancaros 28127 554.11
Total 283.27 554,11

{Nota @) — Otros Ingresos
Ut restumen de Otros Ingresos es como sigue:

Detalle  31dicas
Otros ingresos 99,924 54
- Jotal 99,924.54
{Nota R) - Otros Egresos

Un resumen de Otos Fgresos es como sigue:

Saldo al Saldo al

Detalle 31-dic.-17  31-dic.-16
Gastos no deducibles 9,888.86 22,761.94
Total 5,888.86 12,761.44

(Notz 5) - Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2017 v la fecha de autonzacion para su enusion 19 de Abnil de
2019 en estos estados financieros no han ocurnido eveéntos que requigran reveluciones
adicionales y/o ajustes 4 los estados financieros adjuntos.

epresentante Legal
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