INTERMEDIARIA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 3] de diciombre de 2016

(Nota A) - Informacién general de la entidad

Razdn social: INTERMEDIARIA CIA. LTDA.

RUC: 1750017885001

Domicilio principal: Calle Ignacio Bossano E11-46 v Carlos Guerrero, sector
Bellavista, de la ciudad de Quito de la Repiblica del Ecundor.

Forma legal: Sociedad Limitada

Constitucion: En Iz Republica del Ecuador mediante escritura pablica otorgada

el 18 de epero de 1957 e insenita en &l Registro Mercantil del
canton Quito con la misma fecha; ¢l 14 de junia del afio 2000 la
Junta General de Socios decide realizar un Aumento de Capital,
actualmente la compania cuenta con plazo social de 63 afios.

Actividad econémiea: La compaiiz se dedica a las actividades de: Comercio en
general, compra v venta de mercaderias, distribucion de las
mismis agencias y representaciones, actividades industriales,
compra y venta de terrenos v en general toda clase de actos v
contratos civil v comercial.

(Nota B) - Bases de preparacion de los estados financieros

a) Declaraciin de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos v sus notas son responsubilidad de la admimstracion de la
compariiia,

b) Bases de medicidin

Los presentes estados financieros han sido preparados en base gl costo histonico, excepto por
las obhgaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valonizadas en base a
metndos actuanales. El costo histonco estd basado generzlmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes o servicios.

¢) Moneds funcional v de presentacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de los Estados Unidos de America,
moneda funcional de presentacion de la compafiia v de curso legal en el Ecuador, a menos
que se indique lo contrano, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en la umidad monetania (vm ) de la Repiblica del Ecuador (Daélar de los
Estados Unidos de América).

d} Estimaciones v juicios contables

La preparacion de los estados financieros de acugrdo con lo previsto en la NITF requiers que
la admimstracion de la companiia efectue ciertas estimaciones. juictos v establezea algunos
supuestos inherentes & la actividad economica de la compafiia, con el proposito de determinar
la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros,
en opinion de la administracion, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la
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de sus efectos reales finales Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base
regular; las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futures si la revision afecta tamto al periodo actual como a periodos subsecuentes,

1. Politicas de contabilidad significativas

A continuacion se resumen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados linancieros:

¢) Clasificacion de saldos i no

Los saldos de activos v pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcion de su vencumento, es decir, como cornentes aquellos con vencimiento igual o
mfenor a 12 meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financicros, y como no
corrienies, los de vencimionto superior a ese periodo.

f) Efectivo v equivalentes al efectivo

El efectivo v equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja
v bancos e incluve aquellos activos [inancieros liquidos y depdsitos que se pucdan
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses; dichas cuenas no estan
sujcias a un riesgo significativo de cambios en su valor,

g) Lnstrumentos financieros

L. Activos financieros no derivados

La compafia reconoce inicialmente los présiamos y partidas por cobrar en la fecha en que se
originan, los otros activos financieros s¢ reconocen imcialmente en la fecha de negociacion en
la cual la compafiia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento,

La compaitia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cusndo transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales del acuvo financiero cn una transacoidn, en la cual se translieren
substancialmente todos los riesgos v benelicios relacionados con la propiedad del activo
financiero; cualquier participacion en los actives financieros transfendos que sea creada o
retenida por la compadiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados v preseniados el monto neto en ¢l estado
de situacion financiera cusndo, v sélo cuando, lz compafiia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos v tiene ¢l proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar ¢l
activo y liquidar el pasivo simultaneamente: la compaiiia tiene como activos linancieros no
derivados las partidas por cobrar.

IL. Deudores comerciales ¥ otras cuentas por cobrar

Son reconocidas inicialmente a su valor mzonable, la mayor parte de las ventas se realizan en
condiciones de credito normales, v los importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses;
cuando el credito se amplia mas alld de las condiciones de crédito normales, las cuentas por
cobrar s¢ miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo que se
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reconocera como ingreso financiero en el estado de resultados. Al final de cada periodo sobre
el que se mforma, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar se revisan para determinar si exisie alguna evidencia objetiva de que no vavan a ser
recuperables, ¢l detenioro del valor de las cuentas por cobrar s¢ constituye en funcion de un
analisis de la probabilidad de su recuperacion. Si se identifica dicha evidencia, se reconocera
una pérdida por deterioro del valor en los resultados.

L Pasivos financieros no derivados

los pasivos financieros son reconocidos inicialmente i su valor razonable mas cualguier
costo de transaccion direciamente atribuible en la fecha de la transaccion, en la cual la
compaiia se¢ hace parte de las disposiciones contractuales del documento; pesterior al
reconocimiento imcial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el
método de interés electivo; los acreedores comercidles son obligaciones basadas en
condictones de crédito normales vy no tienen intereses La compafiia da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

IV, Capital social

El capital socisl autorizado estd compussto por participaciones que son clasificadas como
patrimonio.

Valor razonable - El valor razonable es ¢l monto por el que un activo puede ser
intercambiado entre un comprador v un vendedor debidamente informados, o puede ser
cancelada una obligacion, emre un deudor v un acreedor con suficiente informacion, bajo los
términes de una transaccion de libre competencia. Los valores de los principales mstrumentos
financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

El valor en libros de los activos y pasivos cormentes es similar a su valor razonable debido a
su vencimiento en ¢l corto plazo

El valor en libros de los préstamos y de las obligaciones financieras, incluyendo su parie
cornente, es similar a su valor razonable sobre la base de la comparacion de sus tasas de
interes con las vigentes en el mercado para dendas similares

h) Inventarios
Se encuentran valuados como sigue:
L. En proceso y terminados: al importe menor entre €l costo y el precio de venta menos los
costos de terminacion v venta; el costo se caleula aplicando ¢l método de valorcion de

inventarios promedio.

L. Tmportaciones en trinsito: al costo de adgquisicion mas gastos de importacion incurridos
hasta 1a fecha de los presentes estados financicros

Ifl. Materias primas, suministros, herramientas, repuestos y materiales: al cosio
promedio de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de realizacion.
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i) Propicdades, planta v equipo

L Reconocimiento y medicion

Las parudas de propiedades, planta v equipo se miden al costo menos la depreciacicn
aeumulada y cualquier perdida por deterioro del valor acumulado,

Se reconoce como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios economicos futuros.
¥ su costo puede ser detremminado de una manera confiable.

1 costo de la propiedad, planta v equipo comprende su precio de adguisicion mas todos 10s
costos directamente relacionados con su ubicacion v puesta en condiciones de funcionamicnio
segun lo previsto por la admimstracion: cuando parles significativas de una partida de
propicdad, planta v equipo poseen vidas Otiles distintas, son registradas de forma separada
como un componente integral del activo

La ganancia o pérdida que surja del retiro o venta de un elemento de propiedad, planta y
equipo, se determina comparando ¢l precio de venta y el valor en libros del activo, que s
reconoce en ¢l resuliado del periodo.

1L Costos posteriores

Mejoras v renovaciones mayores que incrementen la vida anl del active o su capacidad
productiva, son capitalizados solo s es probable que se demven de ellos beneficios
sconomicos futuros para la compaiiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. EI valor
en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los gastos de reparaciones y mantemimientos
son reconocides en el resultado del periodo en que se producen.

HL Depreciacitn

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre gl monto
depreciable, que corresponde al costo de un achivo u otro monto que se sustitsye por ¢l costo,
menos su valor residunl; la depreciacion es reconocida en resultados con base en el metodo de
linea recta, considerando la vida atil establecida para eada componente de 1a propiedad, planta
¥ equipo, en funcion de un anglisis técnico. Los metodos de deprecincion, vidas unles y
valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si ¢s necesario.

Los elementos de propiedad, planta v equipo se deprecian desde la fecha en la cual estdn
instalados v disponibles para su uso.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta v equipo, v las vidas
tifiles utilizadas en ¢l caleulo de la depreciacion, para el periodoe actual y comparativo:

Partidas Vida Util {en afios)
Edificios e instalaciones §5-20
Muebles y Equipos de O 3-10
Maguinaria 3—10
Equipos de Computacion 2-5
Vehiculos 2—3

Si existe algun indicio de que s¢ ha producide un cambio significative en la tasa de
depreciacion, vida atil o valor restdual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de
forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.
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i) Activos intangibles

Los activos mtangibles son programas informaticos adguiridos que se expresan al costo
menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por dewerioro acumuladas. Se amortizan a lo
largo de la vida estimada entre tres v diez afos empleando el método lineal. Si existe algin
indicio de que se ha producido un cambio significativeo cn la tasa de amortizacion, vida util o
valor residual de un activo intangible, se revisa la amortizacion de ese activo de forma
prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

k) Deterioro del valor de los activos

Ein cada fecha sobre la que se informa, se revisa las propiedades, planta v equipo, activos
intangibles e mversiones para determinar si existen indicios de que esos activos havan sufrido
una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor. se
estima y compara ¢l imporie recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. 81 el importe recuperable estimado es inferior, se
reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, v e reconoce una pérdida por
deterioro dei valor en resultados.

e forma sumilar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro del valor
de los inventarios comparando ¢l importe en libros de cada partida del inventario con su
precio de venta menos los costos de terminacion y venta. Si una partida del inventario se ha
deteriorado, se reduce su importe-cn libros al precio de venta menos los costos de ternmmacion
¥ venta, v se reconoce inmediataments una pérdida por deterioro del valor en resulados

S1 una perdida por deterioro del valor se revierte postenormente, ¢l imporie en libros del
acliva s¢ mcrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable (precio de venta
menos costos de terminacion y venta, en el caso de los inventanos), sin superar el importe que
habria sido determinado s1 no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor
del activo en afos antzriores, Uba reversion de una pérdida por detenioro de valor se reconoce
en resultados.

1) Beneficios a empleados

l. Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

La ¢bligaciin de la compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion patronal esta
definida por ¢l Cadigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, el cual establece la obligacion
por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafia, esla
obligacidn califica como un plan de beneficios defimidos sin asignacién de fondos separados.

De acuerdo con disposiciones del Coedigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafita
entregard ¢l 25% de la alima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

La compafita deternnina |2 obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion patronal
v bomficacion por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio futuro que los
empleados han adquinde a cambio de sus servicios durante el perdodo actual vy periodos
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previos; ese beneficio se descuenia para determinar su valor presente. Bl ealeulo es realizado
anualmente por un profesional independiente usandp el método de unmidad de crédito
proyectado. [.a compaiita reconoce lodas las zanancias o perdidas actuariales en resultados.

La administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios
Dicha expeciativa al igual que los supuestos son establecidos por la compadia, utilizando
informacion financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones v permanencia futura, entre otros,

En la medida en la cual los empleados tengan derecho en forma inmediata-a tales beneficios,
€l gasto sera reconocido en resultados. Cuando tengan lugar reducciones o liquiduciones &n un
plan de beneficios definidos, la compania procedera a reconocer las ganancias o pérdidas
denvadas de los mismos en resultados. Estas panancias o pérdidas comprenderin cualquier
cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
contraldos por la entidad.

i1, Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por lerminacion o cese laboral son reconocidas como gasto guando es
tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los empleados,

1. Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base
no descontada (esto es, valor nominal denvado de la aplicacion de leves laborles
ecuatorianas vigentes) v son contabihizadas como gastos en la medida en la cual ¢l empleado
provee el servicio o el benzficio es devengado por el mismo.

S¢ reconoce un pasivo i la compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en gl pasado v la
obligacion puede ser estimada de manera fiable.

a) Sucldos, salarios y contribuciones a la seguridad social: son beneficios cuyo pago es
hguidado hasta ¢l termino de los doces meses sigmentes al cierre del periodo en ¢l que los
empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un pasto por ¢l valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios, las
principales acumulaciones reconocidas por sste concepto corresponden al pago de la
decimotgreera remungracion, decimocuarta remuneracion y vacaciones.

b) Participacion de trabajadores: la compaifiia reconoce en sus estados financieros un pasivo y
un gasto por la paricipacién de los trabajadores sobre las utilidades de la compafiia, este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable antes del impuesto & la renta, de
acuerdo con disposiciones legales vigentes.

m) Provisiones v pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la compaiia tiene obligaciones presentes legales o
asumidas, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion s espem
ung salida de recursos y cuyo ymporte v oportunidad se pueden estimar fiablemente. Las
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provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera ¥ se gjustan para reflejar
la mejor estimacion que se enga a esa fecha

51 ¢l efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuenian
utilizando una tasa de interés. Cusndo se reconoce cl descuento, € aumento de la provisidn
producto del pase del tiempo se reconoce como un costo. financiero en el estado de resultados
integrales,

Los pasivos contingenies; son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya
informacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la empresa, u
obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuvo importe no puede ser estimado de
forma fiable, 0 en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

n) Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, costos y gastos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluiran a la comparia y pucdan ser confiablemente medidos; se calculan al valor razonable de
la contraprestacion cobrada o por cobrar, tomando en cuenta ¢l importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que ln compafiia pueda otorgar. Los siguientes
cnitenos especificos de reconocimiento también deben ser cumplidos: antes de: reconocer
Ingresos:

L Venta de bienes: los ingresos ordinarios procedentes de la venta de hienes son reconocidos
cuando la compania transfiere los nesgos v beneficios de tipo sigmificativo, denvado de la
propiedad de los bienes; ¢l importe de los ingresos v los costos incurridos o por ocurrir, en
relacion con la transaceion pueden ser medidos con fiabihdad, v es probable que la compariia
reciba los beneficios econamicos asociados con la transuccion

Il. Ingresos por prestacin de servicios: los ingresos son reconoeidos en la cuenta de
resnltados en funcidn del cnteno del devengado. es decir, en la medida que los servicios han
sido prestados v con independencia del momento en que se produzca gl cobro en efectivo o
financiamiento derivado de ello, siempre ¥ cuando ¢l resultado de la transaccion pueda ser
estimado con fiabihidad.

Costos v gastos: los costos v gastos son reoonocidos con base en lo causado o cuando son
incurnidos, mdependientemente de la fecha en que se efectie el pago; se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios economicos
fiituros.

o) Ingresos v costos financieros

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente vy a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala
exactamente los fuox de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida estimada del
instrumento financiero.

Los costos financieros estan compuestos por intereses en préstamos o financizmientos, que se
reconocen en el resuliado del periodo en el que se incurren, utilizando el método de la tasa de

inter2s efectiva. =
7 ?




INTERMEDIARIA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016

p) Impuesto a las ganancias

El gaste por unpuesto a las ganancias representa la suma del impuesto por pagar corriente v el
impuesto difendo. El impuesto a la renta comente y diferido ¢s reconocido como ingreso o
gasto en resultados del penodo, excepto en la medida en gue hayan surgide de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del estado de resullados, ya sea en olro resultado
mtegral o directamente en el patrimonio, en cuyo case el impuesto también se reconoce fuera
de los resultados. Al determinar ¢l monto de los impuestos corrientes ¢ impuestos diferidos, la
compaiiin considern el impacto de las posiciones fiscales nciertas y si pueden adeudarse
impuestos ¢ intereses adicionales. La compaiiin cree que la acumulacion de sus pasivos
tributarios son adecuados, para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion
de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributana v la experniencia
antenor, esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos que pueden rvolucrar ona
setie de juicios acerca de eventos fuluros. Puede surgir nueva informacion que haga que la
compafiia cambie su juicio acerca de la idoncidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactarin el gasto fiscal en el periodo ¢n el cual se
determunen.

L lmpuesto corriente: se basa en la utilidad gravable (tnibutana) registrada durante el afio; la
utilidad gravable dificre de la utihdad comtable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles v partidas que no son gravables o deducibles. I pasivo de la
companiia por concepto del impuesto comente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la
renta aprobada por la autonidad tributana al final de cada perindo,

IL Impuestos diferidos: es reconocido sobre las diferencias temporanas determinadas entre
el valor en libros de los activos v pasivos icluidos en el estado financiero v las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar [a uvtilidad gravable; ¢s medido a la tasa de
impuesto gue se espera aplique al momento de la reversion de las diferencias temporanas de
acuerdo con la ley promulgada a la fecha de reporte.

Un activo por impuesto difendo es reconocido por las pérdidas tnibutanas trasladables a
gjercicios futuros v diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable
que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden ser utilizados.
Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de reporte v son reducidos en
la medida en la cual no sca probable gue los beneficios por impuestos relacionados seran
realizados.

Los activos v pasivos por impuesto comentes son compensados v consecuontemente se
presentan en ¢l estado de situacion financiera por su importe neto, s existe un derecho legal
de compensar los pasivos y aclivos por impuestos corrientes, v estan relacionados con ¢l
impuesto a las ganancias aplicadas por la misma autoridad tributania o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos v actives por impuestos corrientes en forma
neta o sus activos y pasivos tributanos serdn realizados al mismo hempo.

Solo s compensan entre sl y, consecuentemente, se presentan on ¢l estado de situacion
financiera por su importe neto, los saldos deudores v acreedores tributanos, reconocidos como
tales por la autonidad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen
prescritos y que, ademads, se relacionen con ¢l mismo tipo de impuesto a compensar.
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() Arrendamientos

Los arrendamienios se clasitican como arrendamientos financieros siempre que los términos
del arrendamiento transfieran sustancialmente todos los niesgos v las ventajas inherentes & la
propiedad dei activo arrendado a la compaiiia. Todos los demas arrendamientos se clasifican
como operatrvos. Las rentas por papar de arrendamientaos operativos s¢ cargan a resultados
sobre una base lineal a lo largo del plazo del arrendamiento correspondiente.

r) Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen informacion adicional sobre la
situacion linanciera de la compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados [maneieros; los eventos posteriores importantes que no
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros. '

2. Determinacion de valores razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financicros y no financieros para propositos de valoracion y revelacion, conforme los
eniterios que se detallan a continuacion. Cuendo comresponda, se revela mavor informacian
acerca de los supuestos =fectuados en la determinacion de los valores rzonables.

a. Deundores comerciales y otras cuentas por cobrar

Il valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se regista
al monto onginal de la transaccion y no superan su valor recuperable; los montos en libros de
los dendores comerciales s¢ aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto
plazo, excepto pur las cuentas por cobrar a largo plazo.

b. Pasivos financieros

Los montos registrados por prestamos v anticipo s¢ aproximan & su valor razonable, dado que
las tasas de inferes de las mismas son similares a las tasas de mercadoe, para instrumentos
financieros de similares caracteristicas; los maontos registrados de cuentas por pagar
cometciales v ofras cuenias por pagar se aproximan a su valor razonable debwdo a que tales
instrumentos tienen vencmmiento en ¢l corto plazo,

3. Administracion de riesgos
a. Marco de administracion de riesgos

I.a administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de admimistracion de
resgos, asi como el desarrollo y segunmiento de las politicas de administracion de riesgos de
la compania. Las politicas de administracion de nesgos de la compaiia son eslablecidas con
¢l objeto de identificar y analfzar los nesgos enfrentados por la compadia, fijar limies y
controles de mesgos adecuados, v para monitorear los riesgos v el cumplimiento de los
limites, Se revisan regularmente lus politicas v los sistemas de administracion de riesgos de la
compania a fin de que reflejen los cambios en las condiciongs de mercado v en las
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actividades La compafiia. a través de sus normas y procedimientos de administrocion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en ¢l cual todos los
emplesdos entiendan sus roles y obligaciones.

La admimstracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas v los procedimientos de
sdministracion de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado
respevto a los nesgos que enfrenta la compaftia:

b. Riesgo de liguidez

El nesgo de hquidez es el nesgo de que la compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos finuncieros, que son liquidados mediante |a entrega de
ciectivo u otros activos financieros. El enfoque de la administracion para admimstrar la
liquider es contar con los recursos suflicientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen. tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurnr en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la compaiia.

La compania hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar junto con las sahdas de efectivo esperadas para préstamos, cuentss
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

¢. Riesgo de mereado

El riesgo de mercado es el rieseo de que los cambios en los precios de mercado, por gjemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la compaiiia o ¢l valor de los
instrumentos  financieros que mantiene. El objetivo de |a admimstracion del riesgo de
mercado es admimstrar v controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables v al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como precios de
productos, tasas de interes, ipo de cambno, etc., produzca pérdidas economicas debido a la
desvalomzneiin de Nujos o activos o & la valonzacion de pasivos, debido a la nominacion o
indexacion de éstos a dichas variables.

las politivas en la administracion de estos riesgos son establecidas por la compafia Esta

define estralegias especificas en funcion de los andlsis periodicos de tendencias de las
variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.

d. Riesgo de moneda

La moneda utlizada para las transacciones en el Fouador es el dolar amencano y las
transacolones que realiza la compafiia son en csa moneda: por lo (anto, la administracian
estima que la exposicion de la compaiia al nesgo de moneda no es elevants,

e. Riesgo de tasas de interés

Este riesgo esta asociado con las tasas de interes vanable de las obligactones contraidas por la

compafiia ¥ que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resuldos por
concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.
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La compafiia admimistra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su
exposicion a los cambios en las tasas de mteres sobre los préstamos y obligaciones financiems
se manienga sobre una base de tasa fija.

f. Riesgo de crédito
El nesgo de credito es ¢l nesgo de pérdida financiera que enfrents 1a compaiia si un cliente o
contraparte en un nstrumento financicro no cumple con sus obligaciones contrectuales, que

se orgng poncipalmente en los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar,

(Nota C) - Efectivo y equivalentes al efectivo
El saldo de Efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad y se compone de lo sigwente:

Saldo al
Detalle 3l-die-16 31-dic-15
Caja Chica $ 800.00 b 49418
Bancos Moneda Nacional $ 584046 5§ 20000
‘Total § 6,64046  § 694.18

a) Este saldo corresponde a las cuentas bancarias registradas en €l Banco del Pichincha.

{(Nota D) - Dendores comerciales v otras cuentas por cobrar

El resumen de Deudores comerciales y otras cugntas por cobrar es como sigue;

Detalle 31-dic-16 3-die-15
Clicntes Relacionados

Clientes Relacionados $11,75456 $42462.30
Subtotal $11,754.56 $42.,462.39

Otras cuentas por cobrar:

Anticipo proveedores $19752222 § -
Otras cuentas por cobrar $2867706 $273663.74
Subtotal $226,199.28 §1273.663.74
Total $237953.84 $316,126.13
P i
y; s
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Nota E) - Inventarios

Este rubro se compone de activacion de 1008 lotes, 1002 corresponde al inventario inical de
£1.713,600.00 dispomble para la venta, 6 loies se activan contra una cuenta Aporte Futura
Capitalizacion, ademas del reverso de la Cuenta por Cobrar Juan Jaramillo (58 540,08)
mis Otras Cuentas por Cobrar Juan Jaramillo ($270.896 80), por un asiento contable mal
elaborado, esto es ¢l asiento de Diario No. 1072 de fecha 31 de Diciembre del 2011, porque
no s¢ hizo el descargo a la cuema Costo de Venta del periedo en ¢l formulario 101 de la
declaracion de Impuesto a la Renta de dicho aio, omitiendo el saldo final del Inventario y en
su lugar se penerd mncorrectaments 1a cuenta por Cobrar a Juan Jaramillo.

Realizada dichs correcoion en el periodo fiscal 2016 tenemos una saldo final del Inventario
terminado para la venta de §1,673 436,88, los saldos fisicos finales fueron valorados en base
al metado costo mstonco segim el siguiente detalle:

Saldo al
Detalle Jl-die-16

Ihventario de  inmugbles
terminados para la venta $ 1,673436.88
Tuotal 5 1,673.436,88

(Nota F) - Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de Activos y pasivos por impuestos corrientes ¢s como sigue:

Saldo al

Detalle Il-dic-16 3] -dic-15
Activo
Credito tributario IVA $3994260 $2772.99
Retenciones en la Fuente $ 8,203.50
Anticipo Impuesto a la Renta 572842

Total S 4887452 §$2,772.99
Pasivo

Obligaciones con la _
administracion tributaria $1.801.67 % 716,33
Total 81,8067 $ 71633

12
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La conciliacion entre la utilidad segun estados financieros v la utilidad gravable, es como
sigue:

Saldo al

Detalle Ji-dic-16  31-dic-15

L'n Resumen de las concilisciones
Tributarias es como sigue:

Litilidad (Pérdida) contable $18798.79 § 72668
(-)Participacion trabyadores (S2819.82) (8§ 109.00)
(+) Gastos no deducibles $22761.44 $397047
() Amortizacion perdidas tributarias afios (€ 111840

anieriores =1 4t i

Anticipe determinado para el ejercicio declarado - (8 710.46)
Utilidad Gravable §37.622.02 §3,877.69
Impuesto a la Renta y/o Anticipo $827684 $29893
Anticipo determinados correspondicnte al % 738 47

Ejercicio Fiscal Declarado SRt
Retencrones-en la fuente y anticipos pagados (5 B,203.50)

Saldo a favor del contribuyente (% 655.08) $298.93

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesio a la renta del afio
precedente, aplicando ciertos porcentajes al wvalor del activo tolal (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles

(Nota G) - Propiedades, planta y equipo

El movimiento de Propredades, Planta v Equipo, fue como sigue:

Saldo al

Detalle 31-die-16 31-dic-15
Muebles y Enseres $ 1894858 % 1183058
Maguinana v Equipo $ 7523400 § 4332396
Equipo de Computacion § 1085115 & -
Total $ 105033.73 § 55.154.54
(-) Depreciacion S (SS048.16) 5 (S3047.19)
Valor Neto en libros _.': 4998557 § 2.107.35

e T A

£ =
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(Nota H) - Cuentas por ;];g;r Y olras cuentas por pagar

k| detalle de Cuentas por pagar v otras cuentas por pagar €5 ¢omo sigue:

Suldo al
Detulle 31-die-16 I -dic-15
Cuentas por pagar
Cuentas por pagar no
; 2 o}
cilatanaias 5 78,756.20 § ll!lii_ﬁi.i ._'.4'
Subtotal $ 148,522.69 $119,855.29
Otras cuentas por pagar
Anticipos cligntes $277.526.18 § 14020837
Otras cugnias por pagar $348870 $1950541
Subtotal $281.01488 S$159713.78
Total S 429,537.57 51279.569.07
(Nota I) - Pagos v cuenta por pagar empleados
Un resumen de Pagos a v por cuenta de empleados es como sigue:
Saldo al
Detalle 3l-dic-16  31-dic-15

Obligaciones con el [ESS

$703.41 $644825
Sueldos por pagar $3.248.92

Total $3.952.33

S 6,448.25

(Nota J) - Provisiones por Beneficios a1 Empleados

Un resumen de Provisiones por Beneficios a Empleados es como sigue:

Saldo al
Detalle J-die-16 J-die-15
Provisian Jubilacion Patronal $1,396.14 $ 698.07
Provision por Desahucio $ 1,288 68 S 645 34
Participacion Trabajadores 15%  §2,968.95
Benelicios Sociales a empleados  §2,729.47  §12.231.84
Total §8,383.24  §1.343.41

(Nota K) - Otros Pasivos No Corrientes

14
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Un resumen de Otros Pasivos No Corrientes €s como sigue:

Saldo al
Detalle Jl-dic-16  31-dic-15
Pasivo Corriente -
Roberto Barrera $ 11284053
Cuentas por pagar Socios  § 1,451.474.84
[itros pasivos no cormmientes 'S $ 5.863.36
Total % 1,564,315.37 §$5863.36

(Nota L) - Patrimonio

a. Capital Sociul

Actualmente ¢l capital se compong USD 420.00 (Cuatrocientos Veinte Délares de los Estados
Unidos de Amernica), dividido en Cuatrocientos Vemnte participaciones ordinarias de un dolar
de valor nomunativo cada una.

b. Reserva legal

Por disposicion legal de las utifidades liquidas que resulten de cada ejercicio se tomard un
porcentaje del cinco por ciento, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste

alcance por lo menos ¢l veinte por ciento del capital social,

l.a composicion del Patrrmonio es la sigmente:

Saldo al

Detalle 3l-die-16  31-dic-15
Capital Suscrito v Asignado
Barrera Roberio $ 31560 § 31560
Calderon Gaston 10440 § 10440
Reserva Legal $ 179757 § 1.,797.57
(tras Reservas $ 4272277 5 2720277
Reserva Facultativa $ 153022 § 1353022
Aporte Futuras Capitalizaciones $ 10.200.00
plinesit e S 7,13643 5 7.136.43
Unlidad del Ejercicio § 658375 % -
(-) Perdidas de Ejercicios Anteriores B (5 1.118.39)

$ 70,390.74 § 5248860

F,

=

Vi
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(Nota M) - Ingresos de actividades ordinarias

Los Ingresos de actividades ordinanas se componen de lo siguiente:

Saldao al
Detalle Jl-die-16 3-dic-15

Ventascontarifa 12% % 2275590 § 371200
VYans con arifn 0% £ 787 811.81 $87420.14

Total $ 810,567.71 8§ 91,131.14

(Nota N) - Costo de ventas

El detalle del Costo de ventas es como sigue;

Saldo al
Detalle 31-dic-10 3l-dic-15
Inventanio Inicial $ 199303688 % 30359705
Inventario Final de bienes  $ (1.673.436.88) § (30,597.05)
Total § 31960000 S -

{Nota ) - Gastos de administracion y ventas

Lin resumen de Gastos de administracion v ventas es como sigue:

Ealdo al

Dreénlie I-die-16 3-dic-15
Sueldos v salanos b 1492674 B led4a7 44
Benelicios sociales, indomnizig : ' )
= Mﬁﬁt},h i E“: A SaEe Owas IR QS 0 gt InprEnl B (6490089
Aportea lg seguridad social (mcluye fondo. de reservi) 5 232171 5 .
Hanorarios profesionales v diotas 5 I38RBTLLI 5 2.800.00
Honorarios v otroy prgos 4 no residentes por senvicios ocasionales o RGNS 5 -
Tuhilacidn patmmnal 5 69807 5 -
Desahocio £ 643 34 3 -
Diepreziscion Propredad Planta y Equipoe § 200097 5 -
Privmovion v publicidad 6105400 L3 -
Gigsrs de Eeston F 11.457.41 &
Suministros, herramicntis, materisles y repusstos £ H3ma9y 5 -
Muriteriimiento y reparaciones $ 1520967 5 2
Impuestos, contribuciones y oiros 5 14507256 s -
Servicios pablicos £ 0916178 b
Otros $ bl03& S )
Tuotal 547161281 % 2583833
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(Nota P) Gastos Financieros
Un resumen de Gastos financieros s como sigue:

Saldo al
Detalle 3l-dic-16  3l-dic-15

Gastos bancarios  § 554.11 § 4477
Total § 55411 § 44.77

{(Nota Q) - Otros Egresos

Un resumen de Otros Egresos es como sigue:

Saldo al
Detalle Ji-die<16  31-dic-15

(iastos no deducibles § 2276144 S 397047
Toral $ 22,761.44 5 397047

Los estados fimancieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 deberan ser
aprobados por la Administracion de la Compadila v seran presentados a los Socios pars su
aprobagon.

= R

,%J'Hancrﬂ Emilia menez”
_Répresentante Legal Contadora General
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