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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA1 - OPERACIONES

La compania fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 2018 ante el Notario
Dr. Pallo Quisilema Romulo Joselito, con la Escritura Publica N° 20181701004P10962,
de la Superintendencia de Compaiiias e inscrita como sociedad anénima.

Con el nombre de “ARENALPROM S.A”. Su actividad principal es “Compra - venta,
alquiler y explotacion de bienes inmuebles propios o arrendados, como: edificios de
apartamentos y viviendas; edificios no residenciales, incluso salas de exposiciones;
instalaciones para almacenaje, centros comerciales y terrenos; incluye el alquiler de
casas y apartamentos amueblados”.

Su domicilio principal es en la ciudad de Quito, en la Av. Corufia E25-58 y Av. 12 de
octubre, Sector La Floresta.

NOTA 2 - AUTORIZACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, corresponden a
estados financieros bajo NIIF para Pymes (para Pequeiias y Medianas Empresas), han
sido emitidos y entregados a la Gerencia, en fecha 01 de marzo del 2020, y serdn puestos

a consideracion de la Junta General de Accionistas, a realizarse con fecha 26 de marzo
del 2020.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

3.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros separados de la Compaiia constituyen los primeros
estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para Pymes) emitidas por el
IASB (International Accounting Standards Board) de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaiiias (publicado en el R.O. 94
del 23 de noviembre del 2009) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La version utilizada en la preparacion y emision de los estados financieros, corresponde
a la vigente a partir del 1 de enero del 2017, que incorpora las modificaciones del afio
2015). ElI Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se establecio en
2001 como parte de la Fundacion del Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad (Fundacion IASC). En el afio 2010 la Fundacion IASC pas6é a
denominarse Fundacion IFRS. Véase ademas la Nota 3.8
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Los estados financieros de ARENALPROM S.A., comprenden los Estados de Situacion
Financiera al 31 de diciembre del 2019, los estados de resultado integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del
2019. Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo
historico.

3.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
se expresan en dodlares estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion
de la compaiiia, la cual también es de uso oficial en la Republica del Ecuador.

3.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y los depdsitos a la vista en bancos.
3.4 Activos y pasivos financieros

3.4.1 Clasificacion

La compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable con efecto en resultados”, “cuentas por cobrar
comerciales” y “otras cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: resultados” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion
depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos.
La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019, la compafiia solo mantuvo activos financieros en la
categoria de “cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar”. De igual
forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por
cobrar:
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Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos y obligaciones
financieras, proveedores, cuentas por pagar a compaiias relacionadas y otras
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

3.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compatiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable con efecto en resultados, y éste es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la compafia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

s o7

Medicion posterior -
(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta principalmente las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por los clientes directos y compaiiias relacionadas por Compra -
venta, alquiler y explotacion de bienes inmuebles propios o arrendados, como:
edificios de apartamentos y viviendas; edificios no residenciales, incluso salas de
exposiciones; instalaciones para almacenaje, centros comerciales y terrenos;
incluye el alquiler de casas y apartamentos amueblados.
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Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado, pues no
generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

(i1)Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos entregados
a trabajadores, proveedores y avances varios que se liquidan en el corto plazo.
Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado, pues se liquidan en un plazo de hasta 90 dias.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Préstamos y obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes
en el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Posteriormente, se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro
“(Gastos) Ingresos financieros, neto”, los intereses devengados y pendientes de
pago se presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro “Intereses por

pagar”.

(i1)) Cuentas por pagar comerciales y otras: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de
los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses; las cuentas por pagar comerciales y otras se presentan en el estado de
situacion financiera, bajo el rubro “Proveedores” y/o “Anticipos de clientes”.

(ii1)) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas - Socio: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por préstamos recibidos; se han establecido intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

3.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una prevision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a
cobrar.
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La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

3.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la entidad transfiere el activo a un tercero sin retener,
sustancialmente, los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo financiero es eliminado
cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado
y/o extinguido.

3.5 Impuesto a la renta: corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta: corriente y
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables; la tasa puede variar,
dependiendo de la composicion del capital accionario, pudiendo llegar hasta el 28%.

A partir del ejercicio fiscal 2009 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos totales (se
excluyen para cada grupo, ciertas partidas normadas en la legislacion fiscal
ecuatoriana).

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo de impuesto a la renta, este ultimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucion de este anticipo.

En adicién, de acuerdo con el Coédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el
2009 con el 25% hasta llegar al 22% en el 2013.
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La Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal,
establecio una tasa de impuesto a la renta del 22% para las sociedades establecidas en el
Ecuador, y del 25% si los SOCIOS se hallan domiciliados en el exterior en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion; éstas tasas fueron incrementadas en 3%
cada una, para el afio 2019 y siguientes, de acuerdo a la Ley Organica para la
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacion de la
Gestion Financiera en diciembre del 2018.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo
basado en el balance, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

3.6 Provisiones corrientes

La Compainia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

3.7  Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de

bienes en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA,
rebajas y descuentos otorgados.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiiia efectia la transferencia de dominio y entrega de los bienes a los clientes
directos, y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su
propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

La Compaiia genera sus ingresos principalmente por Compra - venta, alquiler y
explotacion de bienes inmuebles propios o arrendados, como: edificios de apartamentos
y viviendas; edificios no residenciales, incluso salas de exposiciones; instalaciones para
almacenaje, centros comerciales y terrenos; incluye el alquiler de casas y apartamentos
amueblados.

3.8 Normas para pequeiias y medianas empresas, e interpretaciones
recientemente revisadas sin efecto material sobre los estados financieros
emitidos

En mayo del 2016 se emitieron modificaciones a las Normas de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas empresas, las cuales entraron en vigencia obligatoria, a partir
del 1 de enero del 2017, sin embrago su aplicacion anticipada fue permitida. La
compafiia aplica este conjunto de Normas durante el afio 2019.

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compaiia se encuentran basados en la experiencia historica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

La principal estimacion y aplicacion del criterio profesional se encuentran relacionadas
con el siguiente concepto:

- Construcciones en proceso: se registran al costo de las compras y/o servicios
adquiridos para la construccion de proyectos inmobiliarios..
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NOTA 5 - ADMINISTRACION DE RIESGOS

5.1. Factores de riesgo operacional

En el curso normal de las operaciones de la Compaiiia, la Administracion considera que
ARENALPROM S.A., no estd expuesta a riesgos operacionales ya que al momento
cuenta con todos sus procesos definidos, adicionalmente se halla en una etapa de inicio
de operaciones controladas por la administracion.

5.2. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros,
principalmente: riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en tratar de minimizar estos riesgos con una seleccion exclusiva de
clientes y en tener los clientes financiacion directa de instituciones financieras para el
cumplimiento de sus operaciones.

(a) Riesgos de mercado

El mercado al que ARENALPROM S.A., es el area de la construccion principalmente,
la que se ve directamente afectada por nuevos cambios de politicas y directrices por
parte del gobierno.

(b) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez de ARENALPROM S.A., son préstamos de socios. A
continuacion, la composicion de los pasivos financieros:

Al 31 de diciembre de 2019 Menos de 1 afio Mas de 1 afio

Proveedores 9,991 -

Anticipo clientes 9,879 -

Otras cuentas por pagar 24 24,955
19,894 24,955

NOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:
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Al 31 de diciembre del 2019

Corriente  No corriente

Costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 12,963 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Anticipos a proveedores 150 -
Proyecto en curso 31,038 -
Total activos financieros 44,151 -

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedores 9,991 -
Anticipo clientes 9,879 -
Otras cuentas por pagar 24 24955
Total pasivos financieros 19,894 24,955

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor
razonable.

NOTA 7 - COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza
son los siguientes:

Gastos
Aiio 2019 Administrativos
Impuestos y contribuciones 34
Servicios Legales No Deducibles 1,578
1,612

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo y equivalente de efectivo se compone de:

Al 31 de diciembre de

2019
Caja Chica 800
Banco Internacional cuenta 1 2291
Banco Internacional cuenta 2 9,871

12,963
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NOTA 9 - PROYECTO EN CONSTRUCCION

La cuenta de Proyecto en Construccion al 31 de diciembre del 2019 esta compuesta por el
costo incurridos para comenzar proyecto inmobiliario destinado para la venta

2019
Publicidad y propaganda 17,271
Honorarios profesionales 11,434
Otros menores 2,333

31,038

NOTA 10 - IMPUESTOS POR PAGAR

Los saldos de los impuestos por pagar, se componen de:

2019

Impuestos por pagar

Retenciones en renta por pagar 44

Retenciones de iva por pagar 166
209

NOTA 11 - ANTICIPO CLIENTES

La cuenta de Anticipos de clientes constituye valores entregados por una casa, del
conjunto habitacional en construccion, el cual se liquidard el momento que se realice la
transferencia de dominio y la factura respectiva, y que al 31 de diciembre del 2019
asciende a US$ 9.879

NOTA 12 - PROVEEDORES

Los proveedores se componen de cuentas por pagar corrientes que seran canceladas en
un plazo no mayor de 90 dias, y que al 31 de diciembre del 2019 asciende a US$ 9.991.

NOTA 13 - PRESTAMOS DE TERCEROS

Al 31 de diciembre del 2019, existe aporte de un inversionista por un valor de US$
24.955, no se ha definido plazos para su cancelacion.

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

Las acciones se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre
del 2019, comprende 800 acciones de valor nominal de US$ 1,00 cada una.
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NOTA 15- RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compatfiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance
el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas
aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal,
Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
Socios.

Otros Resultados Integrales - ORI

Corresponden al costo financiero en el registro de las provisiones de beneficios sociales
a largo plazo, correspondientes a la Jubilacion Patronal e Indemnizacion por desahucio,
respaldados en un estudio técnico, contratado para el efecto (Calculo Actuarial).

NOTA 16 - REFORMAS Y BENEFICIOS TRIBUTARIOS

A) LEY ORGANICA DE INCENTIVOS Y PREVENCION DEL FRAUDE
FISCAL;

En diciembre del 2014, fue publicada la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecieron
varias reformas al Codigo Organico Tributario, a la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, al Codigo Organico de la
Producciéon, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria,
las cuales rigen que rigen a partir de enero del 2016.

Un resumen de estas reformas se muestra a continuacion:

a. Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.
Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

c. Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.
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d.

B)

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

Porcentaje méaximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en
promocion y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no serad
aplicable este limite.

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos

Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.
Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicidon societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, determinandose una tasa que
oscila entre el 22% y el 25%

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos

Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior

Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA

En mayo del 2016, fue publicada la Ley Orgénica de Solidaridad y Corresponsabilidad
Ciudadana y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecieron varias reformas al
Codigo Organico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de Aplicacidn, , las cuales rigen que rigen a partir de junio del 2016.

Un resumen de estas reformas se detalla a continuacion:

a. Se incrementa la tarifa del IVA (Impuesto al Valor Agregado) al 14% durante el

periodo de un afo contado a partir del mes siguiente de la publicacion de la Ley.

b. Contribuciéon solidaria sobre las utilidades del 3% obtenidas por sociedades,

fideicomisos, personas naturales sujetas al Impuesto a la renta y que hayan
obtenido una base imponible superior a US$ 12.000,00 (doce mil 00/100 ddlares
americanos).
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c. Contribucion solidaria sobre el patrimonio del 0.90% para personas naturales
residentes y no residentes que mantengan un valor de patrimonio dentro y fuera
del pais al 01 de enero del 2016 superior o igual a US$ 1.000.000,00 (un milléon
00/100 doélares americanos).

d. Gravar el 1,8% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos
representativos de capital, las sociedades residentes en el Ecuador que
mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital
de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal
o jurisdiccidon de menor imposicidn o no se conozca su residencia.

e. Gravar el 0,90% sobre el avaluo catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicidon o no se conozca su residencia.

C)LEY ORGANICA PARA EL EQUILIBRIO DE LAS FINANZAS PUBLICAS.

En abril del 2016, fue publicada la Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas
Publicas, en la cual se establecieron varias reformas al Cédigo Orgénico Tributario, a la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion.

Un resumen de las principales reformas se detalla a continuacion:

Devolucion del 1% al 2% del IVA (Impuesto al Valor Agregado) por adquisicion de
compras de bienes y servicios cuyos pagos se los efectue con dinero electronico.

a. Tarjetas de débito y tarjetas de crédito. Toda compra cancelada con dinero
electronico, soportaran su deducibilidad de gastos para Impuesto a la renta y
Crédito tributario

b. Para determinar el Anticipo de Impuesto a la renta para los afios 2017 al 2019,
no se considerara los valores pagados con dinero electronico, que se encuentren
reflejados en Costos, Gastos e Ingresos.

c. Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

d. No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

e. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los
servicios de telefonia fija y planes que comercialicen unicamente voz, o en
conjunto voz, datos y sus prestados a sociedades.
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f. Exencion de un monto anual de US$5.000 (cinco mil 00/100 dolares
americanos) cuando el hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas se
produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o débito por consumos o
retiros efectuados desde el exterior

D)LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO 'Y MODERNIZACION DE LA GESTION
FINANCIERA

El 29 de diciembre del 2017, se publicd la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento y Modernizacién de la Gestion Financiera, en la cual se
establecieron varias reformas a normas legales tributarias, sector monetario, sector
financiero, entre otros.

Entre las principales reformas se establece:

a) Exoneracion de Impuesto a la Renta en la fusion de entidades del sector financiero
popular y solidario

b) Exoneracion de Impuesto a la Renta a las nuevas microempresas por tres afios.

¢) Modificaciones a las provisiones de beneficios sociales de largo plazo, en base al pago
de las mismas, y no su provision contable.

d) Ampliacion de la utilizacion, de los gastos personales, como deducciones adicionales
para personas naturales.

e) Obligacion de llevar contabilidad obligatoria, para profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demas trabajadores autonomos, que superen los
USS$ 300.000 anuales.

f) Incremento de la tasa anual de impuesto a la renta del 22% al 25%, partir del afio fiscal
2018

g) Bancarizacion de las transacciones financieras de US$ 5.000 a US$ 1.000

h) Sanciones por ocultamiento patrimonial.

E)LEY ORGANICA PARA EL FOMENTO PRODUCTO, ATRACCION DE
INVERSIONES, GENERAION DE EMPLEO Y ESTABILIDAD Y
EQUILIBRIO FISCAL

El 7 de agosto del 2018, se emitio la Ley Orgénica para el Fomento Producto, Atraccion
de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, y publicé en el
Registro Oficial S309 del 21 de agosto del mismo afio; adicionalmente el 20 de diciembre
de 2018 se expidio el Reglamento para la Aplicacion de la Ley antes indicada, con el cual
entre otros aspectos, se emiten ciertos beneficios fiscales relacionados, con el anticipo de
impuesto a la renta y exenciones por ciertos periodos anuales a las nuevas inversiones.

Adicionalmente se reforma, y con aplicacion para el afio fiscal 2019, el Art 79 del
Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, determinandose que:



ARENALPROM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

(Continuacion)

“Para el caso de los contribuyentes definidos en los literales a) o b) del articulo 41 de la
Ley de Régimen Tributario Interno, si no existiese impuesto a la renta causado o si el
impuesto causado en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las
retenciones, el contribuyente tendra derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o
una solicitud de devolucion de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como
crédito tributario sin intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los
ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afos contados desde la fecha de la
declaracion”

F) LEY ORGANICA DE SIMPLIFICACION Y PROGRESIVIDAD
TRIBUTARIA

El 30 de diciembre del 2019, se emiti6 la Ley Orgéanica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria y publicod en el Registro Oficial S111 del 31 de diciembre del
2019, en la que, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas a la Ley de
Régimen Tributario Interno:

a) Las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o
desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo dispuesto en
esta Ley y que no se hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal
provision. El Reglamento a esta Ley establecera las condiciones para el tratamiento
de este ingreso.

b) Estin exentos para la determinacion de impuesto a la renta, los dividendos y
utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no serd considerada
como distribuciéon de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha
capitalizacion se genere por efectos de la reinversion de utilidades.

c) Estan exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o beneficios de
las sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, o cualquier
otro vehiculo similar, cuya actividad econdmica exclusivamente sea la inversion y
administracion de activos inmuebles, con el cumplimiento de ciertos requisitos.

d) Los pagos parciales de los rendimientos financieros mencionados en este numeral,
que sean acreditados en vencimientos o pagos graduales anteriores al plazo minimo
de tenencia, también estan exentos siempre que la inversion se la haya ejecutado
cumpliendo los requisitos dispuestos en este numeral

e) Sector agricola; produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados; b.
Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados; c¢. Metalmecénica; d.
Petroquimica y oleo quimica; e. Farmacéutica; f. Turismo, cinematografia y
audiovisuales; y, eventos internacionales.- g. Energias renovable; h. Servicios
Logisticos de comercio exterior; i. Biotecnologia y Software aplicados; vy, j.
Exportacion de servicios;
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)

k)

D

k. Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware
tecnologico, infraestructura digital, seguridad informatica, o) Servicios de
infraestructura hospitalaria, p) Servicios educativos. q) Servicios culturales y
artisticos en los términos y condiciones previstos en el reglamento.”.

Exoneracion de Impuesto a la Renta en la fusion de entidades del sector financiero
popular y solidario.

Ingresos exentos- Administradores de zonas especiales de desarrollo economico.
Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos,
compaiiias aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular
y Solidaria, por créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes
relacionadas, el monto total de estos no podra ser mayor al trescientos por ciento
(300%) con respecto al patrimonio. Tratdndose de otras sociedades o de personas
naturales, el monto total del interés neto en operaciones efectuadas con partes
relacionadas no deberd ser mayor al veinte por ciento (20%) de la utilidad antes
participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes
al respectivo ejercicio fiscal, excepto en pagos de intereses por préstamos utilizados
para financiar proyectos de gestion delegada y publicos interés comun, calificados
por la autoridad publica competente. El reglamento de esta ley determinara las
condiciones y temporalidad para la aplicacion de este articulo.

Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil dolares de los
Estados Unidos de América (USD$100.000,00), solo podran deducir sus gastos
personales de salud por enfermedades catastroficas, raras o huérfanas debidamente
certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente.

Seran deducibles ademas los recursos y/o donaciones que se destinen en carreras de
pregrado y postgrado afines a las Ciencias la Educacion, entregados a Instituciones
de Educacion Superior, legalmente reconocidas. La suma de estos gastos sera
deducible del impuesto a la renta hasta por un equivalente al 1% del ingreso
gravado. El Reglamento a esta Ley establecera los parametros técnicos y formales
que deberan cumplirse para acceder a esta deduccion

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se
considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en
el Ecuador, el ingreso gravado formara parte de su renta global. Las sociedades que
distribuyan dividendos actuardn como agentes de retencion del impuesto aplicando
una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado,
conforme la resolucion que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicidon societaria, se procederd a la retencién del impuesto
a la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la
maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.
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n)

p)

Q)

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de
forma voluntaria, y serd equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal

Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor
agregado y a los consumos especiales, para microempresas, incluidos
emprendedores que cumplan con la condicidon de microempresas, y de acuerdo a las
disposiciones contenidas en la ley.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos
por ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal
exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial. Los ingresos percibidos por las microempresas por fuentes distintas a
la actividad empresarial se sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y
sera de aplicacion obligatoria para las microempresas. Ciertas actividades
econdmicas como la inmobiliaria y la de servicios profesionales, no pueden
acogerse a este régimen.

Se tendrd derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones
locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o
de los bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios, siempre que tales
bienes y servicios se destinen unicamente a la produccidon y comercializacion de
otros bienes y servicios gravados con este impuesto, que podréa ser usado hasta en
cinco (5) afios contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracion.

Las sociedades que realicen actividades economicas, y que hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucion tnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y
2022, calculada de acuerdo a los ingresos declarados en el 2018, con tarifas que van
entre el 0,10% hasta 0,20%, en ningun caso esta contribucion serd superior al veinte
y cinco por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018.
Esta contribucién no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto
deducible.

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros se
produjo el siguiente evento relevante: El 11 de marzo del 2020, la Organizacion
Mundial de la Salud (OMS), declaré que la epidemia del coronavirus Covid-19, pasa a
ser considera da como una pandemia.
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El Ecuador en esa misma fecha declara la Emergencia Sanitaria por la pandemia, e
inicia procesos de aislamiento social significativos a partir del 17 de marzo, con la
suspension obligatoria de las principales actividades comerciales, de servicios,
industriales entre otras. A la fecha de emision de estos estados financieros las medidas
de aislamiento y suspension de actividades se hallaba vigente.
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