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COMPARNIA OLAM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(EXPRESADO EN DOLARES)

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES CORRIENTES
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES
CREDITO TRIBUTARIO IVA

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

MUEBLES Y ENSERES

EQUIPO DE COMPUTACION

OTRAS PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

(-) DEPRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
ACTIVOS PARA LA EXPLOTACION MINERA

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS-CORRIENTES
OBLIGACIONES CON EL IESS

OTROS PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

OTRO PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
CAPITAL SUSCRITO Y/O ASIGNADO
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

RUBEN BASTIDAS MORA
GERENTE GENERAL
OLAM S.A.

2018-12-31 2017-12-31
157.317,63 0,00
10.000,00 0,00
22.888,92 0,00
1.633,04 0,00
191.839,59 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
62.088,28 0,00
62.088,28 0,00
253.927,87 0,00
600,00 0,00
0,00
0,00
0,00
67,78 0,00
667,78 0,00
233.260,09 0,00
233.260,09 0,00
233.927,87 0,00
20.000,00 0,00
20.000,00 0,00
253.927,87 0,00
(f )

MYRIAN J. SANDOVAL SANDOVAL
CONTADORA GENERAL
OLAM S.A.



COMPANIA OLAM S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

(EXPRESADO EN DOLARES)

DEL 1 DE ENERO DEL 2017 AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INGRESOS
VENTAS
VENTAS POR SERVICIOS OPERACIONALES
COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA
EGRESOS

GASTOS ADMINISTRATIVOS
GASTOS ADMINISTRATIVOS

RESULTADO DEL EJERCICIO

RUBEN BASTIDAS MORA
GERENTE GENERAL
OLAM S.A.

31/12/2018
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

— P

MYRIAN J. SANDOVAL SANDOVAL
CONTADORA GENERAL
OLAM S.A.



COMPARIA OLAM S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(EXPRESADO EN DOLARES)

DEL 1 DE ENERO DEL 2017 AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

UTILIDAD 0
DEPREACIACION ACTIVOS FIJOS 0
AUMENTO DE CLIENTES 0
AUMENTO DE OTRAS CUENTA POR

COBRAR 0
AUMENTOS DE CTAS POR PAGAR 0
TOTAL ACTIVIDADES DE OPERACION 0,00

ACTIVIDADES DE INVERSION
AUMENTO DE PROPIEDAD PLANTAY
EQUIPO 0,00

TOTAL ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO DE CAPITAL 0,00
TOTAL CAPITAL DE FINANCIAMIENTO 0,00
FLUJO NETO DE EFECTIVO 0,00
EFECTIVO INICIAL 0
EFECTIVO FINAL 0,00

RUBEN BASTIDAS MORA
GERENTE GENERAL MYRIAN J. SANDOVAL SANDOVAL
OLAM S.A. CONTADORA GENERAL

OLAM S.A.



COMPARIA OLAM S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(EXPRESADO EN DOLARES)

DEL 1 DE ENERO DEL 2017 AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

RESULTADOS ACUMULADOS
PERDIDA
GANANCIA DE CAMBIOS EN EL
CAPITAL APORTE FUTURAS ACUMUEADOS RESULTADOS RESULTADO PATRIMONIO NETO TOTAL
SOCIAL CAPITALIZACIONES DE ANOS DEL EJERCICIO
ANTERIORES ANTERIORES
LEGALES
SALDO INICIALAL
1 DE ENERO 2018 20.000,00 0,00 20.000,00
0,00

RESULTADO
APORTACION FUTURAS
CAPITALIZACIONES
SALDO FINAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 20.000,00 0,00 0,00 0,00 20.000,00

RUBEN BASTIDAS MORA
GERENTE GENERAL
OLAM S.A.

MYRIAN J. SANDOVAL SANDOVAL
CONTADORA GENERAL
OLAM S.A.



OLAM GOLD OLAMGOLD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
Expresadas en dolares norteamericanos)

1. CONSTITITUCION Y OPERACIONES

OLAM GOLD OLAMGOLD S.A..., es una compafiia limitada, constituida de conformidad con la Ley
de Compaiiias. El Objeto de la compafiia es la Comercializacidon de Minerales. El domicilio de la
compafiia es en la ciudad de Machala.

2. BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2013, han sido
preparados de acuerdo con las normas internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 fueron los primeros
estados financieros que la Compafiia ha preparado de acuerdo con las NIIF.

La Compafiia ha adoptado las normas internacionales de informacion financiera (NIIF) a partir del
1 de enero de 2012, por lo cual la fecha de transicion a estas normas ha sido el 1 de enero de
2011. Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo
histérico.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus
estados financieros son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo que se presentan en el estado de situacién financiera
incluyen el efectivo y equivalentes al efectivo y los depdsitos a corto plazo con plazo de
vencimiento de 3 meses 0 menos.

Para los fines del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes al efectivo consisten en
el efectivo y las colocaciones a corto plazo como se las definié precedentemente, netos de los
descubiertos bancarios utilizados.

b) Instrumentos financieros:

Reconocimiento y medicién inicial



Los activos financieros alcanzados por la NIC 39 se clasifican como activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La
Compafiia determina la clasificacion de los activos financieros al momento del reconocimiento

inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de
los activos financieros que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados, los

costos de transaccion directamente atribuibles.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas
por cobrar.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el balance general,
cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros en las
siguientes categorias definidas en la NIC 39: (i) préstamos y cuentas por cobrar, (ii) pasivos
financieros, segun sea apropiado. La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de cada

categoria aplicables a la Compafiia se describen a continuacién:

Medicion Posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos
financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. Las
cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del
cliente. De acuerdo a politicas de la Compafiia se considera como plazo de crédito promedio para
las ventas realizadas, un plazo de 30 dias.

Las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no se descuentan. La Compafiia
ha determinado que el cdlculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al
monto facturado debido a que la transaccidn no tiene costos significativos asociados.

La provision para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia objetiva de que la
Compafiia no podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los términos originales
de la venta. Para tal efecto, la Gerencia de la Compafiia evalUa periddicamente la suficiencia de
dicha provision a través del analisis de antigiiedad de las cuentas por cobrar el cual ha sido
establecido en base las probabilidades de recuperacion en cada caso.



La provisidn para cuentas de cobranza dudosa se registra con cargo a resultados integrales del
gjercicio en que se determine su necesidad.

En opinion de la Gerencia de la Compafifa, este procedimiento permite estimar razonablemente
la provision para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de cubrir adecuadamente el riesgo
de pérdida en las cuentas por cobrar segun las condiciones del mercado.

Baja en cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

e Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo;

e Se hallan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o (b) no se hayan ni
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no se haya ni
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo, ni se haya transferido el control sobre el mismo, ese activo se continuara reconociendo
en la medida de la implicacién continuada de la Compafiia sobre el activo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en
su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno
0 mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la
pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto
puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre
otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con



dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por
capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de
los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros alcanzados por la NIC 39 se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segln corresponda. La
Compafiia determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento
inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de
los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los costos de transaccion
directamente atribuibles.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, los pasivos financieros incluyen: acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar, obligaciones financieras y otras obligaciones.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Se presentan a su valor razonable, el cual

corresponde a su valor en libros tras determinar que no existen intereses implicitos en relacién a
los plazos de los valores de pagos. Para esta determinacion la Compafiia considera 90 dias como
plazo normal de pago. Las obligaciones financieras y otras obligaciones se valorizan al costo

amortizado.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la Compafiia
tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses
después de la fecha del balance general. Los costos de financiamiento se reconocen segun el
criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del
financiamiento.

De las categorias definidas en la norma, al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, la Compafiia no
mantiene activos ni pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados ni inversiones

a ser mantenidas hasta su vencimiento.

Medicion posterior



Al reconocimiento inicial, La Compafiia no designd pasivos financieros como al valor razonable
con cambios en resultados.

Deudas y préstamos que devengan interés

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan intereses se miden
posteriormente al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se
dan de baja, como asi también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la
tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento
o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo
financiero en el estado de resultados integrales.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Valor razonable de los instrumentos financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el valor razonable de los instrumentos
financieros que se negocian en mercados activos se determina por referencia a los precios
cotizados en el mercado, o a los precios cotizados por los agentes del mercado (precio de compra
para las posiciones largas y precio de venta para las posiciones cortas), sin deducir los costos de
transaccion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos, el valor razonable se
determina utilizando técnicas de valoracion adecuadas. Tales técnicas pueden incluir el uso de
transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que
actlen en condiciones de independencia mutua, la referencia a los valores razonables de otros
instrumentos financieros que sean esencialmente similares, el analisis de valores descontados de
flujos de efectivo y otros modelos de valoracion.

¢) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar
la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.



d) Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafiia no mantiene para este ejercicio econdmico beneficios por concepto de jubilacidn
patronal y desahucio, definidos por las leyes laborales ecuatorianas y en su caso se registraran
con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representaria el valor presente de la obligacion a
la fecha del estado de situacion financiera, y que se determinara anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determinara descontando
los flujos de salida de efectivo que estime el perito.

e) Participacién a trabajadores en las utilidades

La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos
de personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

f)  Impuesto a la renta corriente y diferida

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. La tasa de impuesto a la renta empleada
para la determinacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes
en libros segun los estados financieros.

Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles.

Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacion en el futuro; en la medida en que
sea probable que la Compafiia genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan
compensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia
de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se revalUan en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no
reconocidos con anterioridad.



Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las
tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, y sus reformas, que en este caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012y 22%
para el aflo 2013 en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no
corriente.

g) Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, el 5% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo
al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacion de
la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.



h) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a las
transacciones fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente;
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los otros ingresos operacionales correspondientes a ingresos financieros e ingresos no
operacionales son reconocidos cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y
forman parte de los ingresos de actividades ordinarias.

i) Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los servicios, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. Los otros costos y gastos se
reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se paga, y se
registra en los periodos con los cuales se relacionan.

j)  Unidad monetaria

La moneda utilizada para la preparacién y presentacion de los estados financieros de la Compafiia
es el dolar de Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal en Ecuador.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos,
activos y pasivos informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre
el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones
podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros
de los activos o pasivos afectados.

Estimacién para deudores comerciales

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a
una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los
mismos.



La Compaiiia estima el 100% los saldos netos que no hayan sido cobrados por un periodo mayor
a 270 dias, con base en un anélisis individual. Los porcentajes de provision fueron estimados por
la Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cartera.

La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Deterioro de activos

La Compafiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a
la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion
de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del
periodo.

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacidn tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria
al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aln cuando la Compafiia considera
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir
discrepancias con los organismos de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad
y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos
corporativos de alta calidad y/o calificacién de crédito y que tienen plazos de vencimiento
similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension.
El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de



2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros
esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracién toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA 4.- COMPOSICION Y EVOLUCION DE LOS COMPONENTES DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

(a) Situacién fiscal

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde su domiciliacion. De acuerdo con disposiciones legales,
la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacion de la declaracidon del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

(b) Determinacién y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la
renta.

(c) Tasas del impuesto a la renta



Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcentaje de

tasas de

Afo fiscal impuesto
2010 25%
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa
delimpuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectlen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

(d) Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serda compensado con el
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcion. En caso

de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo.

Atentamente,

Ty

Ing. Myrian Sandoval

CONTADOR GENERAL






