" INFORME DE AUDITORIA EXTERNA ANO 2005 / / 3 O

D. M. Quito, 28 de abril del 2006

A LOS SENORES SOCIOS Y DIRECTORES DE LA COMPANIA
SOLUCION TEMPORAL — SOTEM CIA. LTDA.

1. Hemos practicado una auditoria a los estados financieros de la Compafiia Selucién
Temporal — Sotem Cia. Ltda., por el afio terminado al 31 de diciembre del 2005
y a los correspondientes estados de pérdidas y ganancias, cambios en el patrimonio
y flujo de efectivo. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia
de la EMPRESA SOLUCION TEMPORAL - SOTEM CIA. LTDA,, la nuestra
consiste en expresar una opinién sobre los mismos en base a la anditoria que
practicamos.

2. Nuestro examen de auditoria fue efectuado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador, con el propésito de formamos una opinién
sobre los estados financieros mencionados. Estas normas requieren que planeemos
y ejecutemos la auditoria de tal manera que obtengamos una seguridad razonable
que los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de
caricter significativo. La auditoria incluye el examen en base a las  pruebas
selectivas de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
financieros; la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y las
principales estimaciones efectuadas por la gerencia, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que

3. En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Solucién Temporal — Sotem Cia. Ltda., los resultados de sus operaciones, la
evolucion del patrimonio neto, el estado de flujo de efectivo, las politicas y notas
explicativas, por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2005; de conformidad
con las normas y principio de contabilidad generalmente aceptados y las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.
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4. Ademais, en nuestra opinion, basandonos en la auditoria mencionada en los parrafos
anteriores y en cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, la Empresa
“Solucién Temporal — Sotem Cia. Ltda.” ha cumplido en forma razonable sus
obligaciones tributarias en su calidad de agente de retencion y de percepcion.
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SOLUCION TEMPORAL - SOTEM CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES AL DE DICIEMBRE DEL 2005

( Expresado en U.S. ddlares)

ACTIVOS Notas 2005 2004

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y Bancos 4 37.651 652.186
Cuentas por Cobrar comerciales 5 665.104 845.173
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 6 1.044.916 1.909.528
Total Activos Corrientes 1.747.671  3.406.887
PROPIEDADES Y EQUIPO: 7
Terrenos 140.516 140.516
Edificio 189.267 189.267
Instalaciones 16.240 16.240
Equipo de Computacién 179.154 177.663
Equipo de Oficina 63.864 63.511
Muebles y Enseres 85.756 84.499
Software 43.739 43.389
Total 718.536 715.085
Menos depreciacion acumulada 443.477 424.633
Propiedad y equipo, neto 275.059 290.452
TOTAL 2.022.730 3.697.339
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SOLUCION TEMPORAL — SOTEM CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES AL DE DICIEMBRE DEL 2005

( Expresado en U.S. ddlares)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2005 2004
PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones por pagar a bancos 8 752.089 500.961
Cuentas por pagar 9 810.264  2.266.585
Participacion a Trabajadores 10 0 354
Impuesto a la Renta 11 0 0
Gastos Acumulados y otras cuentas por pagar 12 201.287 674.603
Total Pasivos Corrientes 1.763.640  3.442.503
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 13

Capital Social 80.000 80.000
Aportes Futuras Capitalizaciones 3.905 3.905
Reserva de Capital 187.009 187.009
Reserva Legal 11.654 11.654
Pérdidas Acumuladas (23.478) (21.732)
Patrimonio de los Socios 259.090 254.836
TOTAL 2.022.730  3.697.339

Wta M\)

v/

aave Rbvating

[N

Mario Albarracin
Contador General

Lic. Roberto Alomoto Landeta
CPA. N0.29.570
R.N.A No. 483




INFORME DE AUDITORIA EXTERNA ANO 2005

SQLUCION TEMPORA - SOTEM CIA, LTDA

P I E 0
( Expresado en U.S. dblares )

Notas 2005 2004

INGRESOS NETOS 1.124.838 1.5636.175
COSTOS ADMINISTRATIVOS 402.902 677.247
UTILIDAD BRUTA 721,936 858.228
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos de Administracién 182.009 216.864
Gastos de Venta 72.238 134.532
Gastos Financieros 74.422 74.908
Gastos Generales 312.904 376.329
Depreciaciones _18.843 26.655
TOTAL 660.416 829.288
UTILIDAD BRUTA EN OPERACIONES 61.520 28.940
OTROS GASTOS _97.266 36.580
UTILIDAD ( PERDIDA ) ANTES DE PARTICIPACION

A RENTA 4.254 (7.640)

U rrecicee Levgieds

Mario Albarracin
Contador General
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SOLUCION TEMP - CIA.LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

( Expresado en U. S. Délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2003
Pérdida Neta
Ajustes afios anteriores
Saldos al 31 de diciembre del 2003
Utilidad antes de Participacién
Trabajadores e Impuesto a la Renta

Saldos al 31 de diclembre del 2005

Ver notas a los estados financieros

Aportes
Capital Futuras Reserva Reserva Pérdidas
Soclal Capitalizaciones de Capital Legal Acumuladas Total
80.000,00 3.905,00 187.009,00 11.654,00 -2205,00 280.363,00
0,00 0,00 0,00 0,00 -7640,00 -7640,00
0,00 0,00 0,00 0,00 -17887,00 -17887,00
80.000,00 3.905,00 187.009,00 11.654,00 -27732,00 254.836,00
0,00 0,00 0,00 0,00 4254,00 4.254,00
80.000,00 3.905,00 187.009,00 11.654,00 -23478,00 259.090,00




INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

ANO 2005

SOLUCION TEMPORAL — SOTEM CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA

IDIAV DE FLUSOU UE CAJA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

( Expresado en U.S. délares)

FLUJO DE CAJA ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de Clientes

Pagado a Proveedores y Trabajadores

Intercompaiiias

Intereses Pagados

Pago de Impuesto a la Renta Afio Anterior

Pago de utilidades afios anteriores

tros Gastos Neto

Efectivo neto ( utilizado en ) proveniente de actividad de operacion

FLUJO DE CAJA ACTIVIDAD DE INVERSION:

Adquisicién de Propiedades y Equipo
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJO DE CAJA ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO:
Incremento (disminucién) obligaciones por pagar a bancos
Disminucién de cuentas por pagar

Efectivo de actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS:

Incremento (disminucion) neto durante el afio

Ajustes en Activos Fijos

Comienzo del afio

FIN DEL ANO

( Continga...)

2005 2004
1304907  1.775.112
(2.035.077) 0
0 116.66
(74.422) 0
0 (20305
(354) 316
(51266)  (4.467)
(862212) 1.817.317
3.451 8.113
3.451 8.113
251.128  (1.244.248)
0  (355.000)
0 46.443
251.128  (1.552.805)
(614.535)  213.010
0 43.389
652.186  439.176
37.651 652.186
;
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SOLUCION TEMPORAL - SOTEM CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA ( Continusacién)

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
( Expresado en U.S. délares)

2005
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO ( UT[LIZADO EN ) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utilidad ( Pérdida ) neta 4254
Ajustes para conciliar la utilidad ( pérdida) neta con el efectivo
Neto (utilizado en ) proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipo 18.844
Provisién para cuenta dudosas 0
Ajustes a saldos afios anteriores 0
Cambios en Activos y Pasivos:
Cuentas por Cobrar Comerciales 180.069
Otras Cuentas por Cobrar (636)
Intercompaiiias 865.248
Cuentas por Pagar (1.456.321)
Otras Cuentas por Pagar (452.977)
Participacién a Trabajadores (354)
Impuesto a la Renta 0
Pasivos Acumulados (20.339)
EFECTIVO NETO ( UTILIZADO EN ) PROVENIENTE
DE ACTIVIDADES DE OPERACION (862.212)

(7.640)

26.655
7.508
(17.887)

238.937
(119.504)
447.160
1.740.871
(456.686)
316
(20.305)

(22.108)

1.817.317
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Ver notas a los estados financieros

SOLUCION TEMPORAL - SOTEM CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Solucién Temporal — Sotem Cia. Ltda., es una compatfiia constituida legalmente en el
Ecuador el 4 de diciembre de 1990 ysu actividad principal es realizar actos y contratos

de prestacion de servicios de consejo y promocion de empresas privadas y publicas,
organismos no gubernamentales y a organismos internacionales en areas especializadas
de empleo, integracién de personal y mercadeo. Adicionalmente, contribuir al
desarrollo de politicas de empleo, dando asistencia técnica al sector formal e informal,
desarrollando programas de capacitacion profesional.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. doélares como resultado del
proceso de dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijo
como moneda de curso legal del pais, el délar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacion incorpora el délar de los Estados Unidos de América
como una moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor en la
Repiblica del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos
en los estados financieros adjuntos por el afio terminado al 31 de diciembre del 2005.
Por lo tanto, el anilisis comparativo de tales estados financieros debe hacerse
considerando tal circunstancia.

Tal como se explica en las Notas 14 y 16, a los estados financieros adjuntos, estos
fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que
preveen la realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del
negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, la compaiiia ha tenido
pérdidas recurrentes en sus operaciones ¢ insuficiencia en la generacion de efectivo en
las actividades de operacién, al 31 de diciembre del 2005 los pasivos corrientes
exceden de los activos corrientes.

Estas situaciones indican a nuestro juicio que la continuacién de la compafiia como
empresa en marcha y la generacién de operaciones rentables dependen de eventos
futuros que incluyen la capitalizacién de la compatfiia por parte de los socios, asi como
el mantenimiento y obtencién del financiamiento requerido para sus actividades y
lograr un nivel de apalancamiento ingresos adecuado que permita soportar su estructura
de costos. Adicionalmente, los estados financieros adjuntos no incluyes ajustes
relacionados con la posibilidad de recuperacién y clasificacién de los importes en
libros de los activos o el importe y la clasificacion de los pasivos que pudieran ser
necesarios si la compeaiiia no pudiera continuar como negocio en marcha.
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2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los Estados Financieros han sido preparados en U.S. ddlares. Las politicas contables
de la compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizados por la Superintendencia de Compatfiias del Ecuador. Estas
politicas estin basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos aspectos
inherentes a la actividad econémico de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Caja Bancos.- Representa el efectivo disponible y saldo de bancos.

Ingresos por Comisiones.- Los ingresos por comisiones de servicios son reconocidos,
en los resultados del afio en funcion a la prestacion del servicio.

Valuacion de propiedades y equipo.- Al costo de adquisicion. El costo de
propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de
los afios de vida qtil estimada de 20 afios para edificio, 10 afios para muebles y enseres,
equipo de oficina, instalaciones y 3 afios para equipo de computacion.

Bienes en arrendamiento mercantil.- Los cargos (cinones) originados en contratos
de arrendamiento mercantil se registran en los resultados del afio en funcion a su
devengamiento.

Participacién a trabajadores e impuesto a al renta.- Se reconoce en los resultados
del afio en funcidn a su devengamiento.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en

los indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas
y Censos.

Aiio Terminado Variacién
Al 31 de Diciembre Porcentual
2002 9
2003 6
2004 2
2005 5
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4. CAJABANCOS

El detalle de caja bancos al 31de diciembre del 2005 es como sigue:

2005
Caja 2.713
Bancos 34.938
TOTAL 37.651

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2004

(3.399)
655.585
652.186

El detalle de Cuentas por Cobrar Comerciales al 31de diciembre del 2005 es como

sigue:

2005
Clientes 701.683
Provision par cuentas dudosas (36.579)
TOTAL 665.104

2004

881.752

36.579
845.173

6. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar al 31de diciembre del

2005 es como sigue:

2005
Crédito Tributario 32.025
Anticipo Impuesto a la Renta 18.287
Intercompaiiias 342.487
Compaiiias Relacionadas 186.810
Anticipo de Utilidades 96.748
Préstamos Accionistas 0
Préstamos Temporales 9.323
Préstamos Clientes 0
Depésitos en Garantia 1914
Anticipo a Proveedores 0
Empleados Staff 0
Empleados Temporales 330.199
Cuentas por Cobrar Zona Franca 23.224
Gastos Anticipados 3.583
TOTAL 1.044.916

2004

40.838
6.306
1.394.545
54.876
88.548
27.804
41.450
7.528
1.914
42.734
1.104
176.133
23.224
0

1.909.528
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Anticipo a Utilidades.- Al 31 de diciembre del 2005, corresponden a préstamos
entregados en afios anteriores a los accionistas, los mismos que no pueden se
compensados con dividendos.

Empleados Temporales.- Al 31 de diciembre del 2005, corresponden al mecanismo
de control y registro de las provisiones por cobrar al cliente. Es un saldo pendiente de
pago a los empleados tercerizados por concepto de décimo tercer sueldo, décimo cuarto
sueldo, fondos de reserva y vacaciones hasta la fecha de pago de acuerdo al codigo de

trabajo.

2005
Provision Décimo Tercer Sueldo 69.273
Provision Décimo Cuarto Sueldo 232.626
Provisién Fondos de Reserva 23.601
Provisién Vacaciones 4.699
TOTAL 330.199

Cuentas por Cobrar — Zona Franca.- Constituyen gastos efectuados en la zona
franca, los mismos que se encuentran en tramites legales para su recuperacién desde el
afio 2004, para la resolucion por la via judicial.

Compaiiia relacionadas.- Constituyen saldos por cobrar a relacionadas por el giro del
negocio.

2005 2004
Emtratemp (ETP) 182.987 51.053
Inmobiliaria Ecuatoriana Americana 3.823 3.823
TOTAL 186.810 54.876

Intercompailias.- Corresponde a saldos pendientes de cobro de afios anteriores de las
compaiiias vinculadas, el detalle a continuacion:

2005 2004
Apresma 6.347
Arresertem 3316
Beltipo 1.394
Convertipelsa 9.167
Milerexpress 59.303

12
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2005 2004

Obrepres 4718
Producpelsa 6.432
Recpersa 3.433
Seleindus 4.683
Soldef 422.784
Sotrab 80.899
Monmantesa 91.825

Solprof 250.662 792.066
TOTAL 342.487 1.394.545

7. PROPIEDADES Y EQUIPO

El detalle de Propiedades y Equipo al 31de diciembre del 2005 es como sigue:

2005 2004
Saldo neto al comienzo del afio 290.452 265.605
Adquisiciones 3.451 8113
Reclasificaciones 43.389
Depreciaciones (18.844) (26.655)
SALDO 275.059 290.452

8. OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

El detalle de Obligaciones por Pagar a Bancos al 31de diciembre del 2005 es como
sigue:

2005 2004
Sobregiros Bancarios 752.089
Préstamos a Corto Plazo 0 500.961
Total 752.089 500.961

Préstamos corto plazo.- Al 31 de diciembre del 2004, constituyen créditos otorgados con
Plazo hasta diciembre del 2005 con una tasa del 16% anual.

13

Lic. Roberto Alomoto Landeta
CPA. No0.29.570
R.N.A No. 483




° INFORME DE AUDITORIA EXTERNA ANO 2005

9. CUENTAS POR PAGAR

El detalle de Cuentas por Pagar al 31de diciembre del 2005 es como

sigue:
2005 2004

Préstamos por pagar personas naturales 100.000 43.729
Intereses por pagar 0 4.977
Proveedores por Pagar 36.591 38.716
Clientes por Pagar (9.557)
Operaciones por Liquidar 32.036
Empleados por pagar — corriente 78.315 89.855
Empleados por pagar — diferido 267.360 1.410.669
IESS por Pagar 321.308 639.380
Beneficios no Pagados 6.690 16.780
Cuentas por pagar varias

Total 810.264 2.266.585

Operaciones por Liquidar.- Constituyen saldos pendientes de depuracién producto de
La utilizacién del médulo némina, el mismo que genera registros independientes los
mismos que se eliminardn cuando se liquide el rol del personal temporal.

10. PARTICPACION A TRABAJADORES

El detalle de Participacion a Trabajadores al 31de diciembre del 2005 es como

sigue:

2005 2004
Saldo al inicio del afio 354 38
Provisi6n del afio 0 316
Pagos Efectuados 354 0
Saldos al final del afio 0 354

11. IMPUESTO A LA RENTA

El detalle de Impuesto a la Renta al 31de diciembre del 2005 es como
sigue:

Lic. Roberto Alomoto Landeta
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Utilidad segiin estados financieros
Gastos no Deducibles
UTILIDAD GRAVABLE

IMPUESTO A LA RENTA

2005

3.616
57.266
60.882

15.221

2004
(7.604)
36.951

29.347

9.647

12. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de Gastos Acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

Impuesto al Valor Agregado
Retenciones por Pagar
Intercompaiiias

Empleados Staff

Fondos de Reserva Temporales
IESS por pagar - Contingentes
Provision de gastos

Total

201.287

2005

8.733
8.873
141.460
1.517

40.704

2004

17.264
6.969
594.437
(1.272)
1.070
40.704
15.431
674.603

Intercompaiiias.- Corresponden a saldos pendientes de compensacion o pago de ailos
anteriores de las compaiiias relacionadas, el detalle es:

Indupersonal
Momantesa
Solprof
Total

13. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

2005 2004
504.744
89.693
141.460
201.287 674.603

Capital Social.- El capital social autorizado consiste de 80.000 participaciones de USD

1,00 valor nominal unitario.

Reserva de Capital.- Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y Reexpresién Monetaria originadas en 1a correccién monetaria, transferidos a
esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta
cuenta no es disponible para el pago de dividendos.
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Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

14. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante los afios 2005 y 2004,
se desglosan de la siguiente manera:

2005 2004
Transferencia de Ingresos 547.754
Reposicion de Gastos 370.000 470.734

Estas transacciones se realiza en condiciones similares que con terceros.

15. GARANTIAS
Al 31 de diciembre del 2005, existe la siguiente garantia por obligaciones propias:

Activos en Garantia Valor Pasivos Garantizados

Sobre Firmas (A) 750.000 Obligaciones por pagar Bancos

(A) Créditos sobre garantias personales de los bienes de los accionistas.

16. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emision del presente informe, segiin

criterio del Representante Legal, la empresa no atraviesa por ningin evento que pueda
tener efectos subsecuentes sobre los estados financieros auditados.
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