Mayo 25, 2005

Sefiores
Superintendencia de Compaiiias
Presente

Estimado sefiores: ) / /ﬁ@

Adjunto a la presente encontraran un ejemplar del informe de auditoria de Seolucién
Temporal Sotem Cia. Ltda. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2004, signado
con el nimero 31190 y presentado para cumplir con las disposiciones legales vigentes.

Por la atencion que se dignen dar a la presente, anticipo mi agrdecimiento.

Cordialmente,
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CPA. Wllllam Morales :
SC.RANE -339

Av. Amazonas N25-23 y Colon
Ed. Espaifia Oficina 30
Teléfono 2550-584
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SOLUCION TEMPORAL
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Socios de
Solucion Temporal - Sotem Cia. Ltda.:

1.

He auditado los balances generales adjuntos de Soluciéon Temporal - Sotem Cia. Ltda. al 31
de diciembre del 2004 y 2003 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de
los socios y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compadia. Mi responsabilidad es
expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en mis auditorias.

Excepto por lo mencionado en los parrafos 3 y 4, mis auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como
una evaluacién de la presentaciéon general de los estados financieros. Considero que mis
auditorias proveen una base razonable para las opiniones.

Al 31 de diciembre del 2004, la Compafiia se encuentra en proceso de depuracion referente a
los saldos registrados en las cuentas operaciones por liquidar por US$ 32,036 délares incluidos
en las cuentas por pagar. Al 31 de diciembre del 2003, la misma cuenta no dispone de
auxiliares detallados de los valores registrados por US$ 49,358 délares en ese afio incluidos en
las cuentas por pagar. En virtud de estas circunstancias no me fue factible determinar los
posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos, que podrian haber resultado de esta
situacion.

Durante mi trabajo he evidenciado la ausencia de procedimientos de control interno y
deficiencias significativas en el procesamiento de informacién por parte de los
Administradores, lo cual ha generado una serie de registros por cobrar significativos
principalmente con los empleados y consecuentemente, un retraso en el registro y
procesamiento de informacion financiera. Estas situaciones afectan de manera significativa a
la confiabilidad de la informaci6n financiera generada por la Compafiia debido a la falta de
seguridad en los sistemas de control contable, lo cual no me permite evidenciar ciertos
registros contables cruzados en las conciliaciones bancarias hasta la fecha y registradas
durante el afio 2004. Estas situaciones han originado que tenga una duda significativa de
que todas las transacciones hayan sido procesadas correctamente



5. En mi opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno, que
pudieran haberse determinado que son necesarios si no hubieran existido las limitaciones en el
alcance de mi trabajo, comentado en los parrafo del 3 y 4, los referidos estados financieros
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicién financiera de
Solucién Temporal - Sotem Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los resultados de
sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador.

6. Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, estos fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que preveen la realizacion
de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de
los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2004, los pasivos corrientes exceden
de los activos corrientes. La generacion de operaciones rentables dependen de eventos
futuros que incluyen el mantenimiento de ingresos requerido para sus actividades y lograr un
nivel de nuevas operaciones adecuado para soportar la estructura de costos de la Compaifiia.
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SOLUCION TEMPORAL - SOTEM CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S. dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar comerciales

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPO:
Terrenos

Edificio

Instalaciones

Equipo de computacién
Equipo de oficina

Muebles y enseres
Software

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades y equipo, neto

TOTAL
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones por pagar a bancos
Cuentas por pagar

Participacién a trabajadores
Impuesto a la renta

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social

Aportes futuras capitalizaciones
Reserva de capital

Reserva legal

Utilidades retenidas

Patrimonio de los socios

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

NOoO O b

10
11
12
13

14

2004 2003
652,186 439,176
46,443
845,173 1,091,618 -
1,909,528 2,237,184
3,406,887 3,814,421
140,516 140,516
189,267 140,688
16,240 16,240
177,663 218,354
63,511 63,511
84,499 84,274
43,389
715,085 663,583
424,633 397,978
290,452 265,605
3,697,339 4,080,026
500,961 2,100,209
2,266,585 525,714
354 38
20,305 .
674,903 1,153,398
3,442,503 3,799,664
80,000 80,000
3,905 3,905
187,009 187,009
11,654 11,654
(27.732) (2,208)
254,836 280,362
3,697,339 4,080,026




SOLUCION TEMPORAL - SOTEM CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2004 2003
INGRESOS NETOS 1,536,175 1,545,120
GASTOS ADMINISTRATIVOS 677,947 679,658
MARGEN BRUTO 858,228 865,462
OTROS GASTOS ADMINISTRACION Y VENTAS:
Otros gastos administrativos 216,864 234,958
Gastos de venta 134,532 143,423
Gastos financieros 74,908 48,367
Gastos generales 376,329 406,528
Depreciaciones 26,655 31,936
Total 829,288 865,212
UTILIDAD DE OPERACIONES 28,940 250
OTROS GASTOS 36.580
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (7.640) 250
MENOS:
Participacion a trabajadores 11 38
Impuesto a la renta 12 20,305
Total 20,343
UTILIDAD NETA (7,640) (20,093)

Ver notas a los estados financieros




SOLUCION TEMPORAL - SOTEM CIA. LTDA.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S. délares)

Aportes

Capital Futuras Reserva Reserva Utilidades

Social Capitalizaciones  de Capital Legal Retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2002 1,446 3,905 265,563 11,654 17,887 300,455
Utilidad neta (20,093) (20,093)
Transferencia 78,554 (78,554)
Saldos al 31 de diciembre del 2003 80,000 3,905 187,009 11,654 (2,206) 280,362
Pérdida neta (7,640) (7,640)
Ajustes (17,886) (17,886)
Saldos al 31 de diciembre del 2004 80,000 3,905 187,009 11,654 (27,732) _254,836

Ver notas a los estados financieros




SOLUCION TEMPORAL - SOTEM CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Pagos de impuesto a la renta afio anterior

Pagos de utilidades afio anterior

Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto (utilizado en)proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipo y
efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar a bancos

Disminucion de cuentas por pagar

Incremento de inversiones temporales

Distribucién de dividendos

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento neto durante el afio

Ajustes en activos fijos

Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continda...)

2003
1,775,112 1,615,560
116,661 (2,864,358)
(48,367)
(20,305) (32,833)
316 (8,951)
(54,467)
1,817,317 (1,338,949)
8,113
(1,244,248) 1,480,464
(355,000)
46,443
(1,552.805) 1,480,464
213,010 141,515
43,389
439176 297,661
__ 652,186 439,176




SOLUCION TEMPORAL - SOTEM CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad (Pérdida) neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacién:
Depreciacion de propiedades y equipo
Provisién para cuentas dudosas
Ajuste a saldos afios anteriores
Bajas de activos fijos
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Intercompaiiias
Cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta
Participacion a trabajadores afio anterior
Impuesto a la renta afio anterior
Pasivos acumulados

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2004

(7,540)

26,655
7,508
(17,887)

238,937
(119,504)
447,160
1,708,835
(456,686)
316
(20,305)

(22.108)

1817317

2003

(20,093)
31,936
7,924
31,366

70,440
(456,425)

88,189

(8.913)
(12,528)
(8,951)
(32,833)
(1,070.845)

(1,338,949)




SOLUCION TEMPORAL - SOTEM CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Solucién Temporal - Sotem Cia. Ltda., es una compafiia constituida legalmente en el Ecuador el 4 de
diciembre de 1990 y su actividad principal es realizar actos y contratos de prestacion de servicios de
consejo y promocion de empresas privadas y publicas, organismos no gubernamentales y a
organismos internacionales en areas especializadas de empleo, integracion de personal y mercadeo.
Adicionaimente, contribuir al desarrollo de politicas de empleo, dando asistencia técnica al sector
formal e informal, desarrollando programas de capacitacion profesional.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dolares como resultado del proceso de
dolarizaciéon de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso
legal del pais, el délar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacién en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en la Republica
del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros
adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2004. Por lo tanto, el analisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacidén Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador. Estas
politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafia en la
preparaciéon de sus estados financieros:

Caja y sus equivalentes de caja - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ingresos por comisiones - Los ingresos por comisiones de servicios son reconocidos en los
resultados del afio en funcién a la prestacion del servicio.

Valuacion de propiedades y equipo - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de 20
para edificio, 10 para muebles y enseres e instalaciones y equipos de oficina y 5 para equipo de
computacion.

Bienes en arrendamiento mercantil - Los cargos (canones) originados en contratos de
arrendamiento mercantil se registran en los resultados del afio en funcién a su devengamiento.

Otros activos - Corresponden principalmente a operaciones por liquidar producto de la naturaleza
del negocio, registradas a su costo de adquisicion.




Participacion a trabajadores e impuesto a la renta - Se reconocen en los resultados del afio en
funcion a su devengamiento (Ver Notas 12y 13).

Intereses ganados - Se llevan a resultados en base a su causacion.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Ano Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
1999 61
2000 91
2001 22
2002 9
2003 6
2004 5

CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2004 2003
(en U.S. délares)
Caja (3,399) 1,911
Bancos locales 655,585 437,265
Total _652,186 439176
INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2003, constituyen inversiones efectuadas en un banco del exterior a una tasa
de interés que fluctia entre el 3% y el 5 % anual y con vencimientos indefinidos.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2004 2003
(en U.S. délares)
Clientes 881,752 1,120,689
Provisién para cuentas dudosas (36.579) (29.071)

Total 845,173 1,091,618




Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas fueron como sigue:

2004 2003
(en U.S. déblares)
Saldos al comienzo del afio 29,071 21,147
Provisién del afio 7,508 7.924
Saldos al fin del afio 36,579 29,071

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2004 2003

(en U.S. ddlares)

Crédito tributario 40,838 15,785
Anticipo impuesto a la renta 6,306 20,037
Intercompaiiias 1,394,545 1,841,705
Compaiiias relacionadas 54,876

Préstamos accionistas 27,804

Anticipos de utilidades 88,548

Préstamos temporales 41,450

Préstamos clientes 7,528

Reposicion de gastos clientes 619
Depositos en garantia : 1,914 1,914
Anticipos proveedores , 42,734 181,344
Empleados staff 1,104 61,936
Empleados temporales 176,133

Otras cuentas por cobrar 25,748 113,844
Total -1.909,528 2.237,184
PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

2004 2003
(en U.S. ddlares)

Saldos neto al comienzo del afio 265,605 328,907
Adquisiciones 8,113

Reclasificaciones 43,389

Ajustes enviados a gastos (31,366)
Depreciacion (26.655) (31,936)
Saldos neto al fin del afio 290,452 265,605

Durante el afio 2004, la Compaiiia registré con cargo a resultados US$ 19,374 délares en concepto
de cuotas de arrendamiento mercantil de equipo de computacion (US$ 47,653 dblares en el afio




2003). Al 31 de diciembre del 2004, el saido pendiente de pago por este concepto asciende a US$
4,935 dolares (US$6,212 doblares en el afio 2003).

OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

Un resumen de obligaciones bancarias es como sigue:

... Diciembre 31,...
2004 2003
(en U.S. dblares
Sobregiros bancarios ’ : 1,745,209
Préstamos bancarios 500,961 355,000
Total 500,961 2,100.209

Préstamos bancarios - Al 31 de diciembre del 2004, constituyen créditos otorgados con plazo hasta
diciembre del 2005 con una tasa del 16% anual.

10. CUENTAS POR PAGAR

1.

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2004 2003
(en U.S. délares)

Préstamos por pagar personas naturales 43,729 422,147
Intereses por pagar 4,977
Proveedores por pagar 38,716 35,064 .
Clientes por pagar (9,557)
Operaciones por liquidar 32,036 49,358
Empleados por pagar - corriente 89,855
Empleados por pagar - diferido 1,410,669
IESS por pagar 639,380
Beneficios no pagados 16,780
Cuentas por pagar varios 19,145
Total 2,266,585 525,714

Operaciones por liquidar - Constituyen saldos pendientes de depuracién producto de la utilizacion
de! médulo de némina, el mismo que genera registros independientes los mismos que se eliminaran
cuando se liquide el rol del personal temporal.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo
del impuesto a la renta. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron
como sigue:




2004 2003
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 38

Provisién del afio 316 8,951
Provision no registrado afio anterior 38
Pagos efectuados (8,951)
Saldos al fin del afio 354 38
IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, a partir del afio 2001, Ia tarifa para el impuesto a la renta,
se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacién. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de socios
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacién
entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2004 2003

(en U.S. dblares)

Utilidad segun estados financieros, neta de participacién a (7,604) 213
trabajadores

Gastos no deducibles 81,007
Utilidad gravable 81,220
Impuesto a la renta cargado a resultados 20,305

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2004 2003
(en U.S. déblares)
Saldos al comienzo del afio 20,305 32,833
Provision del afio 20,305
Pagos efectuados (20,305) (32,833)

Saldos al fin del afio - 20,305




13.

14.

15.

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2004 2003
(en U.S. délares)

Impuesto al valor agregado 17,264 2,118
Retenciones por pagar 6,969 3,244
Intercompaiiias 594,437 1,051,123
Empleados staff (1,272)
Némina por pagar 10,705
|ESS por pagar 1,070
Provision de gastos 56,135 73,635
Otras cuentas por pagar 12,573
Total 674,603 1,163,398
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 80,000 de participaciones de US$1,00 valor
nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compafias relacionadas, durante los afios 2004 y 2003, se
desglosan como sigue:

2004 2003
(en U.S. délares)
Transferencia de ingresos _547,754 49,657
Reposicion de gastos _470,734 648,408

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.




16.

17.

18.

GARANTIAS
Al 31 de diciembre del 2004, existe la siguiente garantia por obligaciones propias:

Activos en Garantia Valor Pasivos Garantizados
(en U.S. dolares)

Sobre firmas 600,000 Obligaciones por pagar a bancos

COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de la Compafiia, al 31 de diciembre del 2004, se detallan a
continuacion:

Decreto Ejecutivo - Mediante Decreto Ejecutivo No. 2166, publicado el 14 de octubre del presente
afio en el Registro Oficial No. 442, se expidi6 las normas que deben observarse en la prestacién de
servicios de intermediacion laboral conocida como Tercerizaciéon. Esta reglamentacion - que entra en
vigencia a partir de su publicacion en el Registro Oficial - se basa en los principios de igualdad y
responsabilidad laboral solidaria, acumulativa y electiva previstos en la Constitucion Politica y en el
Cadigo del Trabajo, en el que se determina que los trabajadores tercerizados no excederan del 75%
de la totalidad de los trabajadores de la empresa usuaria. Un minimo del 25% de los trabajadores
mantendra relacién de dependencia directa, lo que podria afectar los resultados futuros de la
Compaiiia.

Contrato de prestacion de servicios - Al 31 de diciembre del 2004, se mantienen firmados con
plazos indefinidos, contratos de prestacion de personal mediante la figura de tercerizacién, con
Conecel sobre los cuales radica las operaciones de la Compaiiia. A la fecha, los ingresos de la
Compaiiia dependen principaimente de la mencionada compaiiia en un 25% del ingreso por comisién
total mensual.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2004 y Ia fecha del informe de los auditores independientes (Abril 15 dei
2005) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros




