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BIG SMART SOLUTIONS SMARTBIG S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes
Activos financieros
Inventarios

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos financieros

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes
PATRIMONIO:

Capital

Resultados acumulados
Otros resultados integrales

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

GERENTE

Al 31 de Diciembre

Notas 2019 2018
5 1.200 1.200
1.200 1.200

1.200 1.200

6 1.200 1.200
1.200 1.200

1.200 1.200

CONTADOR



BIG SMART SOLUTIONS SMARTBIG S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. ddlares)

N
o
purd
[o°]

Notas

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
COSTO DE VENTAS

N
~

MARGEN BRUTO i}

OTROS INGRESOS

GASTOS DE OPERACION:
Gastos administrativos
Gastos de ventas

Gastos financieros

Total gastos

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta corriente

Impuesto a la renta diferido

RESULTADO DEL EJERCICIO i}

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO )

GERENTE CONTADOR



BIG SMART SOLUTIONS SMARTBIG S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Saldos al 31 de diciembre del 2017
Dividendos

Apropiacion de reservas
Resultado integral

Saldos al 31 de diciembre del 2018
Dividendos

Apropiacion de reservas

Resultado integral

Saldos al 31 de diciembre del 2019

Aporte para Resultados Otros
Capital futuras Reserva resultados Total
e acumulados R
capitalizaciones integrales
1.200 1.200
1.200 1.200
1.200 - - - 1.200
GERENTE CONTADOR



BIG SMART SOLUTIONS SMARTBIG S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. ddlares)
2019

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE (EN) OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Impuesto a la renta

Otros ingresos (Otros gastos), neto

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades, planta y equipo, y efectivo neto proveniente de
(utilizado en) actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucion en pasivos financieros

Incremento de pasivos financieros a largo plazo con compaiias relacionadas

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES:
(Disminucién) Incremento neto durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

GERENTE CONTADOR



BIG SMART SOLUTIONS SMARTBIG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiia fue constituida el 19 septiembre del 2018, con el objeto entre otros, de dedicarse a lo
siguiente: Actividades de diseno de la estructura y el contenido de los elementos siguientes (y/o escritura
del cédigo informatico necesario para su creacién y aplicacién): programas de sistemas operativos
(incluidas actualizaciones y parches de correccion); aplicaciones informaticas (incluidas actualizaciones;
adaptacion de programas informaticos a las necesidades de los clientes, es decir, modificacion y
configuracién de una aplicacion existente para que pueda funcionar adecuadamente con los sistemas de
informacién de que dispone el cliente; actividades de planificacion y disefio de sistemas informaticos que
integran equipo y programas informaticos y tecnologia de las comunicaciones; suministro de
infraestructura para servicios de hospedaje, servicios de procesamiento de datos y actividades conexas.
Incluye atividades especializadas de hospedaje, como: hospedaje de sitios web, aplicaciones, servicios
de transmision de secuencias de video por internet; actividades de procesamiento y suministro de servicio
de registro de datos: elaboracion completa de datos facilitados por los clientes, generacion de informes
especializados a partir de datos facilitados por los clientes; servicios de aplicaciones. La constitucién de
la Companiia fue inscrita en el Registro Mercantil el 25 de septiembre de 2018.

La compariia se encuentra en fase de preoperativa por lo que no se han efectuado transacciones desde
su constitucion.

2. POLITICAS CONTABLES RELEVANTES

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para Pequenas y Medianas Empresas
(NIIF Pymes) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compariia es el Délar de los Estados Unidos de
Ameérica (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada en determinado
momento, a cambio de bienes y servicios.

2.4 Efectivo y sus equivalentes - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rédpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes
en el estado de situacion financiera.

2.5 Activos financieros - El reconocimiento inicial es a su precio de transaccion.

Los activos financieros se clasifican como activos financieros a costo amortizado, y a valor
razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.1 Activos financieros a costo amortizado - Aquellos instrumentos financieros basicos como
cuentas por cobrar, inversiones con rendimiento o tasa fijos, inversiones con rendimientos
variables con referencia a tasas de interés o cotizaciones observables; se mediran



2.6

2.7

2.8

posteriormente a costo amortizado bajo la metodologia de la tasa de interés efectiva,
disminuidos por deterioro de valor.

2.5.2 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - Aquellos instrumentos
financieros basicos como inversiones en acciones o preferentes; se mediran posteriormente
a valor razonable con cambios en resultados del ejercicio, siempre y cuando coticen en bolsa
o su valor razonable pueda ser medido con fiabilidad.

2.5.3 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un método
de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de reconocimiento del ingreso
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente, los flujos de efectivo por cobrar estimados (incluyendo comisiones,
intereses recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos
en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero; con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.5.4 Deterioro de valor de Activos Financieros - Al final de cada periodo sobre el que se
informa, se reconocera en resultados una pérdida por deterioro de valor, sobre los activos
financieros medidos a costo amortizado, en caso de que exista evidencia objetiva del mismo.
Evidencia objetiva constituye: Dificultades financieras significativas del emisor,
incumplimiento o mora en el pago de intereses o principal, disminucion medible de los flujos
futuros de efectivo, cambios en el entorno legal o de mercado; entre los principales.

2.5.5 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafia dara de baja en cuentas un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
deterioro, la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la
produccién, o la venta.

Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes y los grupos de
activos para su disposicion, se clasifican como mantenidos para la venta si su importe en libros es
recuperable a través de una operacion de venta en el corto plazo, y no mediante su uso continuo.

Los activos no corrientes (y grupos de activos para su disposicién) clasificados como mantenidos
para la venta son calculados al menor del importe en libros y el valor razonable de los activos menos
los costos de ventas.

Propiedades, planta y equipo

2.8.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados.

2.8.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor



2.9

2.10

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la
Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion
son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregaciéon que
permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

2.8.3 Metodo de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta
y equipo, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.8.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y
se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Luego del reconocimiento
inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Una propiedad de inversién se da de baja al momento de su disposicidon o cuando la propiedad de
inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econémicos futuros
de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad (calculada como la
diferencia entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los
resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Activos intangibles

2.10.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La vida util estimada,
valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Los activos intangibles con vida util indefinida que son adquiridos separadamente se
registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro acumulada.

2.10.2 Activos intangibles generados internamente - desembolsos por investigacion y
desarrollo - Los desembolsos originados por las actividades de investigacién se reconocen
como un gasto en el periodo en el cual se incurren.

El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente, es la
suma de los desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento cumple las
condiciones para su reconocimiento, es decir, cuando se tiene certeza de beneficios
econdémicos futuros producto de la explotacién del intangible. Cuando no se puede
reconocer un activo intangible generado internamente, los desembolsos por desarrollo son
cargados a resultados en el periodo en que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado internamente
se contabiliza por su costo menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de
pérdidas por deterioro del valor, sobre la misma base que los activos intangibles que son
adquiridos de forma separada.

2.10.3 Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicion, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicién.
Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo intangible, se
reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es dado de baja.
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2.14

2.15

2.16

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo sobre el cual
se informa, la Compaiiia evalla los importes en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de
valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo, sea mediante el valor de uso (flujos
futuros de efectivo provenientes de la utilizacion del activo, descontados a valor presente) o
mediante su valor razonable menos los costos de venta (importe neto que se puede obtener por la
venta del activo); el mayor de ambos.

Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros (incluyendo los préstamos, las cuentas por pagar
comerciales y otras) aplican un reconocimiento inicial por su valor razonable, y se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera.

2.12.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion del
gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por pagar estimados (incluyendo
comisiones, intereses pagados, costos de transaccién y otras primas o descuentos que
estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.12.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafia dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compania.
La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Costos por préstamos - Son reconocidos directamente en resultados.

Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.15.1. Impuesto corriente - Es calculado sobre la utilidad gravable en base de las leyes tributarias
vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos o gastos no deducibles.

2.15.2. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros, de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros, y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados



2.17

2.18

2.17.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral,
en el periodo en que se producen.

2.17.2. Participacion a trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafnia. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.17.1 La Compahia como arrendador - E| ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos o financieros, se reconoce en resultados empleando el método
de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.17.2 La Compafiia como arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compania a su valor razonable, al inicio del
arrendamiento; o si éste es menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacion financiera
como una obligacion bajo arrendamiento financiero.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta,
durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compariia pueda otorgar.

2.18.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compariia transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad; y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con
la transaccién.

2.18.2 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacién de la
prestacion del servicio. El estado de terminacion se determina de la siguiente manera:

. Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por
referencia a la proporcién del costo total del servicio prestado para el producto vendido;

y,

. Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la
medida en que se incurran en horas de produccion y gastos directos.

2.18.3 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los
accionistas para recibir este pago. Los ingresos por intereses son registrados sobre una
base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.



2.19 Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF Pymes) requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién
y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un calculo actuarial. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en
el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

Al momento la compania no dispone empleados en relacién de dependecia y tampoco bajo
honorarios profesionales.

3.2 Estimacion de vidas utiles de propiedades, planta y equipos - La estimacién de las vidas Utiles
y el valor residual son realizadas por la Administraciéon de la Compafia en base a los patrones de
utilizacion de cada tipo de activos.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion

Item Vida dtil (en afios)
Edificios 30-40
Vehiculos 6-8
Muebles y enseres y equipos de oficina 12
Equipos de computacion 5-7
Mejoras a propiedades arrendadas 8-10
Planta y equipo 12-15
Equipo bajo arrendamiento financiero 5

3.3 Estimacion de vidas utiles de activos intangibles - A continuacién, se presentan los principales
activos intangibles y las vidas Utiles usadas en el calculo de la amortizacion:

ite Vida util (en afios)
Patentes 10-20
Marcas comerciales 20
Licencias 20

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compafia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos,
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos, se revertiran en el futuro. Para la consideracion de activos por impuestos diferidos, la
Compania adicionalmente se ha basado en las disposiciones legales vigentes, relativas al
reconocimiento de deducciones futuras por parte de la autoridad tributaria, estipuladas en la reforma
el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno.



5.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la misma.

La Administracién tiene a su cargo la administracion de riesgos. La Administracion identifica, evalta y
cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacién con las unidades operativas.

4.1. Riesgo de Mercado

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

Riesgo de Tipo de Cambio - Las actividades de la Compafiia, se las realiza en U.S. dblares
que es la moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no esta expuesta al riesgo de
fluctuaciones en los tipos de cambio del délar de los Estados Unidos de América.

Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones - La Compania esta expuesta
al riesgo de pérdida ante movimientos adversos futuros en los precios de los instrumentos
financieros de inversibn que adquiere. Sin embargo, este riesgo esta cubierto por la
metodologia empleada, basada en el monitoreo constante y valuacién realizada por la
Administracion.

Riesgo en las Tasas de Interés - Los ingresos y los flujos de caja operativos de la
Comparnia son independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado nacional.
La Companiia no tiene activos significativos que devenguen intereses a tasas de interés
variables, y las tasas que mantiene en los pasivos por los cuales hay que reconocer
intereses son fijas.

4.2. Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia. La
Compaiiia no tiene riesgos por este concepto, basada en el monitoreo perioédico de su cartera, y en
la calificacion previa de sus clientes objeto de crédito.

4.3. Riesgo de liquidez - La Compafia es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez,
misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez, de manera
que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La
Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, inversiones y fondos disponibles;
monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales, y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un detalle de efectivo y equivalentes es como sigue:

Caja
Bancos
Inversiones

Total

... Diciembre 31, ...
2018 2019
(en miles de U.S. ddlares)

1.200 1.200

1.200 1.200




El efectivo y sus equivalentes no estd comprometido en ningun tipo de garantia por obligaciones
contraidas por la Compafia. El valor en caja corresponde a la cuenta de integracion de capital.

PATRIMONIO

23.1. Capital - Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018 el capital social autorizado y emitido consiste en
1.200 acciones de US$1,00 valor nominal unitario.

... Diciembre 31, ...
01 2019
(en miles de U.S. ddlares)

N
[e¢]

Capital Social 1.200 1.200

Total 1.200 1.200

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, a criterio de la Administracion de la Compafia y de sus asesores
legales, no mantiene vigentes contingentes tributarios, societarios, laborales o de otra indole significativa;
que deban ser consideradas como un activo o pasivo contingente.

HECHOS OCURRIDOS POSTERIORMENTE AL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros se produjeron
eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos. El pais y el mundo entero se enfrentan a una pandemia que genera incertidumbre
en todos los ambitos de los negocios.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 han sido aprobados por la
Administracion de la Compafia y seran presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacién. En
opinion de la Administracion de la Compania, los estados financieros seran aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.



