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- DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES -

.:.A'Eus Aocionistas |+
;_-ARRENDATGTEM 5 A
Guayaqull ‘Ecuador -

Hamns Al _tadn 108 stadns fnancle_ns _]Ui‘]t{) ; de ARRENDATDTEM AL Ic:-s
cuales:incluyen;el. estado ‘de situacién: financtera al 31:de’ dictembre de’ 2019: ylos
estados de resultadas Jntegrales camhms &n ) patrrmnnm ¥ ﬂuuns da aferctwo por.
ol ‘afin terminado enasa fécha, ast como: las ‘notas explicativas’ de 10§ estados
ﬁnanc:lems que mcluyen un. resumen de Ias pul[tlcas contables mgr‘ufrcatwas

-_En nuestra uplnlﬁn ‘los: estados flnanciems adjuntus_-presentan mzonabiemente, .
“todes - losaspectos slgmﬁ:atwns i sifuacién - financiera :de

. ARREMDATDTEM 8.4, 4l 31 de’ diclembre de 2019, asf oMo sus resultadﬂs y
~flujos de Bfentwn cnrrespnndlentas al ajarcicio anual terminado an dicha fecha de
3'mnfurm|dad ncm Ias Nurmas Internacmnales de Infurmau[r&n Flnanclera {NIIF]

T_Easa da Ia upmlén

R T ';-Hemc-s [Ieuadn a cabn nuestra aud[turia de auuardu Gﬂﬂ Nurmas Intemaclunales e

o de Auditoria {NiA). Nuestras responsabilidades de acuardo con 8sas normas se . SRR

. detallan mas adelante en-la secclrﬁn “Rasponsabilldades  del auditor 'sobra la

auditoria de los estados financisros” de nusstro informe. Somos independisntes
de la Compaiia de corformidad con &l Codigo de Flica para Profesionaies de fa
Contabilidad def Consejo de Normas Internacionales de Efica {iESBA, por sus
siglas en inglés), y hemos cumplido noestras responsabilidades élicas de
conformidad con el Codigoe. Consideramos que la evidencia de auditoriz que
hemos obtenido constituye una base suffclents vy apropiada para nuestra opinion.

Asuntos clave de auditoria:

4, Asunios clave de audiloria son agquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fuesron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financleros del
perlodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en al contexto de nuastra auditoria
de los estados financieros an sy conjunto, ¥ an la formacion de nuastra opinién al
respecto, sin expresar una opinidn por separado sobre los mismos. No hemos
identlficado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.
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cn mparatwos

Respﬂnsab:lldadas da [a Admlmsiracién sohre_!os estadus fmanc:ams

La Admlmstrar:ldn es_responsable por’] Ia praparaclén y presentacién razunable. de__-.
:aatﬂs a_e_,_tadqs t‘manmems, de: mnfu{m'.dad oo las Nmmas. Entamac:mnales e
“Informacién ::Financiera - [NIIF] ‘Esta - respcnsab Iidad mcfuye ‘&l i disefio, -
-llmpiamantamﬁn y. mantenimiente dai mntm[ interno que. permfta la Eiabmracltﬁn de
':estadcas fi nancieros: hbres de_ mmrracmnnas matenales debldu a fraucia 0 eIy

-.'_En Fa preparamun de |DS estadc-s f' nanciems Ia Hdminlstraclnn ES respnnsabla de.‘_-.'
'Eevaluar la : capacldad de la® Cﬂmpan[a para. cuntlnuar cnmn negoslo ert- marcha'g
_._-Tevelan:ia - segun- mrresponda Jos ‘asuntos relacmnados con gl” nagomc e
LU marcha, e, manos que. pretenda liquidar Ta. Cumpama o nesar nparacrcnes t:- n::: Ul

S {tenga Gtra alternatwa mas realisf:a que hacar[n T S

‘9. 'La Admmlstraclr.‘m es respunsable de suparwsar el proceso de Qeneramun de S
Informacion financiera de la Comparifa.

Responsabilidades del Auditor sobre [a auditorfa de Jos estados financieros:

| 10. Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable d& gue |os estados
financieras en su conjunto estan libres de incorrecclones materiales, ya sea por
fraude o error, y emitlr un informe de suditoriz que incluya nuestra opinion.
| Seguridad razonable es un alte nivel de seguridad, pero no es una garantfa de
gue una auditoria realizada de conformidad con las NIA slempre detectara una
incorreccién material cuando exista. Una incorreceidn puede surgir por fraude o
‘ error, y 88 considera material si; de forma individual o conjunta, &s razonabie
esperar que influya en las decisiones econtmicas de los usuarios sobre los

estados financieros.

j : 11. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Mormas Internacionates de
Auditoria, apllcamos el juicio profesional y mantenemos e! escepticismo
profeslonal durante toda fa auditorfa. Asimismo:

‘ : 11.1 identificamos y evaluamos los riesgos de incorresclones matertales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefamos y apllcamos
i procedimientos de auditoria que responden a aesps riesgos, v obtenemos
! evidencia de auditorfa suficiente v aproplada para proporcionar una base
para nuestra opinion. Ei riesgo de no deteciar una ncorrecsion materiat por
frauds es méas alto que para una resultante de error, ya que 8l frauds pusde
implicar colusidn, falsificacion, omisionas intencionales, tergiversaciones, o
" la anulacién dal control interno.




’11 2 {Jbtuwmos un antendlmlentu f.:leF cﬂntrui lnterno redevante para Ia audltc-na_ :
Con: el fin de dlaeﬁar prucedlmlantos de auditoria que, sear. apmplados enlas
_'Glrcunstanclas ‘pera noicon el. prﬂp;:rsﬁc- de expresar una opinlén sobre la .
‘afactividad del cnntml Internc de_ Ia Cﬂmpaﬁia 2

_";'-E\.I'aluamna 14 Iidonsidad - dt_a____fas' 'pu!J
razonabilidad - de “lns: estimaciones ﬂcntahlas'yf revelaciones:

eahzadas pur ia Admlmstramﬁn i

ticas: tﬂntables uhhzadas -
relamc-n adas:':'

1:4: Cunctulmus sﬂbre Fa Idﬂl‘lﬁldﬂd del:uso. del supuestu de negocio en marcha 2t
'y, en base & ja’ -evidencia de - auditoria - obtenlda, : si “existe ‘0 o una_'g
L incertidumibre - slgniflcatlva relat:l-::lnada ‘con evantos 0 mndlcmnes que’
- puedan aporlar dudas significativas sobre la, ‘capacidad. de.la Compafila para -
“‘coniinuar como un negocia’en marcha. i llegamos a Ta'‘conclusion de. que
“‘existe ‘una_incertidumbre’ significativa, -fenemos:la uhligaﬂl-ﬁln de ilamar ia -
“-atancion en nuestro Jnfﬂrme de audltﬂria delas reve]aclnnﬁs reiaclnnadas en';- i
- los’ estados financieros o, si'tales ‘revelaciones son, Insuﬂclentes modificar
S nuestra ; ::-plnuﬁn Nuestras GDI‘IC'U$IDHE$ ‘g8 "basan “an la evidencia ‘de
-.'_-'auﬁlloria ‘obtenida ‘hasta 'la fecha ‘de nuesim informe ‘de ‘auditorfa, - Sin 0
.~ embargo, eventos o condiciones futuros puadan causar qua Ia Gnmpania nD_:-.' Sl
o puada cnntlnuar £oma un negocm en marcha . S T e

11.5 Evaluamos la presentacion, estructura y contenide de los estados
financieros, incluyendo las revelacionss, y sf los estados financiercs
representan razonablements las transaccionas y eventos subyacentas.

12. Comunicamos a [os responsables de la Admilnistracion de la Compaila, entre
otros asuntos, el alcance y el momante de realizacion de la auditoria vy los
hallazgos significatives de Ia auditoria, ast como cuaiguler deficiencia significativa
del control interno que identiflcamos en & transcurso de fa auditoria.

i Informe asohre otras requisitos legales y reglamentarios:

13. De conformidad con el arcule 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario
lnterno, estamos obligados a opinar sobre el cumgplimiento de las obligacionas
tributarias de la Compafila en su calidad de sujefo pasivo. Nusstra opinién al
respecte se emitira en un informe por separado.

24 de abril de 2020
| Guavaquil, Ecuador
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ACTIVOS GEIRRIE MTES
- Efectivo ¥ equwalent&s aE efec!wu [Nota H}
S Clentas y documentos por zabirarno relaclonadns [Nnta I}
Aglivos porimpuestos mrn
i ‘Otros activos {Npta K S
L " Senvicios y ohos papges. EII'IT[CIpadDS
'TDTAL AGTWDS CDRRIENTES B

AGTWDS NI.‘,'J' CGRRIEMTES D L
R -2 159 63{1
R o 2 159 530'-._.
) "'-4 018 21-5 ¥ R -3 | ,_2?'4

OTAL ACTIVOS NO chﬁﬁlENTES
OTALAGTIVOS .

I '-1-FASIVGSY PATRIMONFD
PASI‘I.F'DS CGRRlENTEE I :
Dbhgamonas can snsmucmnes r nanmaras {Nuta L }
Obligaciones financieras {Mota M) - .
 Cluentas v documentos por p:agar ne relamonados Sa _
: Cueritas y documentos por pagar reiaclﬂnadus {Nota T} Ta.688 3 RN
. Offras ohliga¢lanes corrrentes L R TR TS U 1) | RIS A A 1~ I e
- Paivos del conbrata - RS L T aee T g0

313,266 .
124,918 -
3837

S 17 AN

R "-TDTAL PASIVOS GDRRIENTES e T TR 796,898 A 163,967 .
PASIVOS NO CORRIENTES: ' o
Obligaciones con inatiturionas financieras (Mota L) 583,369
Caantas y documentos por pagar relacionados (Maota T) ' 1,052 406 1487031
Faivos dael contrate 26014
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1648, 734 1,487 03¢
b
: PATRIMONIC {Mota M)
Capital gocial 1,000 800
Aporis de accignistas para futura caplizllzacion : 487 725
: Resultados acunilados 73,808 9,458
TOTAL PATRIMGNIC 572,534 10,2565
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 4018218 2,651,274
i
7y
/ A j)’ﬁé/{é‘;{,:-u
g, Luls Uriba Bfum \-H aitha Avefing Frelre
Roepresemntante Legal —hGa adara General
||
Vea notas a los sstados financteros
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{Expresadns en UE[}maras} '

HGREEDS EIE ACTWEDADES DRDJNARFAS {Nﬂta D}

_usm DE "u"ENTAS {Nuta Py

'j UTILIDAD ANTES DE JMPUESTG A LA RENTA

mpuesta a, [a renta {Nata S}I
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ARR END TO! EM s.;x-.'
t Eszgnﬂs DE FLu.ms DE EFEGTWQ

{Expresados LIE Dﬁla res}

'i;iﬁs terminados al :
Bk ga ﬂ!c]ﬂmbru da

: AGTNEDAD Es DE: oFERm:réu

Efﬂctlvo rembjdn de c!lenle

“Efective pagadu a pmvaedures
.'_le.ros ingresos y gasios, hels :
FEGTND NETG USADD EN LAE HCTIUIDADEE DE ORE

'.'AmIVIDhDES DE FINANCIAMtENT{] 3
: I_na nciaml&ntu mn retaclunadas neto

.fPa sive dal c(;rntra’tu
i Capital soclaf
-EFEGTWO NETﬂ PRDVENIENTE DE ACTWFDADES DE F[H.ﬁNCIAI‘H‘IIENTD

'.Sﬁ.LDD DEL EFEGTI'I.I’D ‘f’ EQUWALENTE& AL EFEGTWD AL 1NICIO DEL AND
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Esmnos DE FLUJGS DE EFEGTWD _'r I R

"' :' {Expresadus USDdJares}

ﬁos term:nadus al
31 de dinlembre de -
s EI}'IE

'QCGNC!LIACEDN DE LA UTIUDF&D DEL EJERC!GID GON EL E]'=E'13TI".-"ITJI
E :LAB AGTJV]DADES DE DPERﬁ.CI!ﬁN

.'__"-_'Cuentas }r dﬂcumenms p{:r ‘cabrar -

S Geninios ¥ ﬂtms pagos ant:uapadns
1 Otros actvos - e
- -Activos por mpuestu mrrfente =
. Cuentas y documentos j:I-DI‘ pagar N
-.';'-Dbllgacrunes finzncieras

3.'-_Dtras ohljgacmnes {:umentes

PRIy t. '?23 504)

"“EFEGTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DEOPERACION 13 1110 % {?23 5521 L (2628.208)

/“>/¥ Yot

: Ing. Luis Uribe Blum gf “Martha Aveling Freira
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_::-ARRENDATOTEM s A

NDT AS s A_LDS Esmnus _F_ | '_ ANCiERDS
‘ANO IEBMINADD AL 31 EI'E DIEIEMBRE DE 201 -

'(Expresadas en“US Délares}'i"

A ARR_E.N.PATO-TE"#}#:AJ:

' Yaq .medlante_-Escntura
Puhhca del 2l:l de septiembre de 20‘[ 8¢ mscnta en eI Reglstm Mercantil el 25.de
s'ephembre de 2018, 18U actlwdad prmc:lpal es. el aEqullar 0 arrandamlentu de
equjpos de” sagurldad con: fines: uperatlsros sln uparadnres ‘de’ otros tipos de;
maqumana yoequipo . uperacmnal ‘equipo:profesional ‘de “radio; " television "y

o hene: empleados an:

el‘amun de ﬂependenma =

Sk ._-:_-_'_Embacldn de Estadﬁs f' inancieros: -Lﬂs estacios Fnanclams pc-r el periudﬁ X
;';'T,E_rrmlnadn al 31: de diciembre ‘de 2019, han: ‘sidg. ‘emitidos - con -autorizacién; por.
“parte. del Gérente General: dela’ Compafila ‘con fecha 30 de marzo 'de 2020,y
: .'-.pnstennrmente SETan. puestos a mnsrderaemn de Ia Junta de Accmmstas para su_"-.

o apmhamén deftnitiva. -

B EIAEES DE PREPARAQION DE LDS EETADDS FINANCIERDS R S
Oeclaracion de cumplimisnio: Los estados financieros han sido preparados

de conformidad con tas Normas Internacionalss de informacion Financiera {NIiF)
emitidas por el Consejo de Normas Infernacionales de Contabilidad {|ASB, por sus

b siglas en inglés),

Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre |a
hase del costo historico.

El coste historico esta basado generaimente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vendsr un activo o el
valor pagade para transferir un pasivo enfre participantes de un mercado en la
fecha de medicion, independientemente de si ese pracio es directamente
observable o estimado utilizando otra téchica de valoracion, Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compafila tiene en cuenta las
caracterfsticas del active o pasivo que los participantss del mercado tomarfan en
cienta al fijar el precic def activo o pasivo a |z fecha de medlclén.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan los
valores razonables en los estados financieros son clasificados dentro de [a
jerarquia det valor razonable descrita a continuacion:




MN DATDTEM s A

B.”._-EIAS 5 pE PRESENTACIGM DE . L0S.. ESTADOS. "'F:NANGIERDS
:-(Gontmuamén} :

leal 1:_-F‘rec|0$ {:oﬂza{ios [nn a]ustadns} en mercadc-s ac:twns para ac;tlm:-s
n paswus “idénticos a Tos que ‘la Companifa pligds ‘acceder-én ja facha :de ‘fa

*ara los ‘activos 'y pasivas:que son:reconocldos ‘al vafor:razonable en los.
astadns fmanmems sc:l::-re una: basa racurrente Ia Cr::mpanfa datermma sn ) han

"-:'.}umto [ cnmplepdati u Ias éreas donde ins supuestus :-.r estlmacmnes sun_:
sngntﬁcatwas para Ia aiah()racmn de rus estadus ﬁnanclems SRR P

S Moneda funcional v de presentacisn: El Dolar ds  Estados Unidos e 1
L .'_'-Amanca (USD} es la moneda de curso legal en la Repiiblica del Ecuadur yoporle =i
tanto, monada funcional y de presentacion de la Compafila, = SR

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

h Clasificacidn_de saldos en carrientes ¥ no carrientgs: La Compafifa

presenia los aclivos v pasivos en el estado de situacion financlera en base a la
¢lasificacion de corrientes o no corrientes.

Un activo se clasifica como corrients cuando se espera realizarlo, o se
pretende venderlo o consumrle, en el ciclo normal de operaciones, s manfiene
principafmente con fines de negociacion, se espera realizar el activo dentro de los
doce meses siguientes a |a fecha del periodo sobre el que ss informa o es efectivo
0 equivalente de efectivo, a menos que se tenga resfricciones para ser
intercambiada o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses
siguientes a partir de la fecha dei periodo sobre ol que se informa. El resto de los

activos se ¢lasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como coiriente cuando se espera sea cancelado en
el ciclo normal de explotacién, se mantiene principalmente con fines de
négociacion, deba liguidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del
pericdo sohre &l que se informa, o no tenga un derecho incondicional para aplazar
su cancelacidn, al menos, durante los doce mases siguientes a fa fecha del
perlode sobre el que se informa, La Compafila clasifica sl resto de sus pasivos

Camo RO corrisntes.




it _E'ARRENDﬂTDTEM s A

...Efectwo y equwalantes al: efectivor: Cﬂnsutuyen fundos de tnmedmta_
drspcmrbrhdad de ia Campaﬁ.*a El efec:frw camprende t‘anto eJ eﬁecuve COME. Jas-.

g'rsn llqmdez que son fémimanta mnverhbles en meories datarmlnadas de_’
5':efectwu estandu sUJetcs a. Un nesgn pc-c:c- mgmﬂcatwa de: -:;ambms E_m ‘sU ﬁ.ralar -

g'p:untrato que da Eugar aun) activo. financiam de una ei‘!tldad :-,.r un paswn f:nanclero
-0 instrumento. de patrlmumu de ofra entidad, Lns actwos y pasives financieros s8
‘reconocen inicialmente’ Guandn Ia Gnmpama pasa B fﬁl‘mar ‘parte de las clausu[as_

fi:untractuales ds[ lnstrumentﬂ TR

._:'..'MEdIC!ﬁn mmaal

: Exceptn para Ias cuentas' Por. c;obrar comerclalas Ins 'actw:::s y paswos

- financieros se miden inicialmente. por su valor razonable as o:menos,
én.el caso de un instrumento financiero que no se contabiliza a vator. [y o5

'Z_-'razunabia con cambios en resultados, los costos de transaccion.que R
- Bean dlrec:tamante ainbushlas a la adqulsml:ﬁn de! activa o paswu_- ST

financiero.

los costos de transaccion directaments afribuibles a Iz adguisiclon de
activos o pasives financieros que se contabilizan a valor razonable con
cambics en resultados, se reconocen de inmediato en el resultade del

periodo.

Las cuentas por cobrar comerciales se miden por su precio de
transaccion, si no tlenen un components financiero significativo.

+ Medicidn posterior:

Activos financigros:

Los actives financieros se miden posteriermente al costo amortizado,
valor razonabte con cambios en otro resuliado integral o valor razonable
con cambios en resultades, dependisndo da su clasificacion.

Pasivos financieros:

Las pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado o
valor razonabie con cambios en resultados.



ARRENDATDTEM s A _
LAS F'DLIT!CAS coNTABLEs" MAS SIGNIFICATIVAS

L {Gﬂﬂtmuacmn} SRR

Activos financieros

1os. actwns f‘ nancfams 58 cfaslftcan. sagln’se midan pustenormente'
.snbre Ia base del mndelo da negn:-cln da Ia. Gnmpama para geatmnar Ios_

nanclams para el mbm de fIUjDS e Bfectwn cnntractuales cuandof
_f.cflf,:hns fiupas de efer:two reprasentan umcamante pekgos -:;le prrnclpal

":mierés efectwn e

:Lns 1ngresns reclbldos de estos aciivos f' nanclems sg Incluyer en:
tos i ingresos fmanmarns Cuafqu:er ganaricia ¢ pérmda que surja de:
Ja: baja ‘en ‘cuentas, .5¢ | FECON00E. diractamente en ‘resuliades y se -
presenta en :'olros | ingresos,’ ‘netos -junto. gon ; Ias -ganancias |y
pérdidas camblarfas ‘Las pérdidas por. deterioro se presentan curnc-_' :
S Hng partrda separada on el estadu de resultadns o

> Vgimr razunable con cambms an ntro resultada F['Ing_E_ Los actwc-s R RN

.~ financieros que se mantienen dentro de un modelo de negogio cuyo -l
- objetiva es mantenar los activos financieros para el cobro da flujos

de efectivo confractuales v para la venta de los actives financieros,

cuando los flujos de efectivo de los actlvos reprasentan Unicamenis

pagos de principal 2 intereses, se miden a valor razonable con

tambios en otros resultados integrales.

Los movimienios en el valor en libros se reconocen a traves de
ORI, excepto por el raconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por Infereses y las ganancias y perdidas por
tipo de cambio gue se reconocen en resultados, Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganangia o perdida
acymulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital
a resuliados y se reconocen en otros ingresos, netos. Los ingresos
por intereses de estos aclives financieros se incluyen en ingresos
financieros utilizando el método de fasa de imterés efectiva. Las
ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otros ingresos,
netos v los gastos por deterioro se presentan como una partida
separada en sl estado de resultados.

« Valor razonable con cambios en resultadoes: Los activos gue no
cumplen con los criterios de costo amertizade o valor razonable con
cambios en otro resuitado infegral se miden a valor razonable con
cambios en resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento
de deuda gue subsecuantemente se mide a suU valor razonable a
través de resultados se regonoce en resultados v se presenta en
terminos netos en ofros ingresos, nefos en el periodo an el que

surgen.
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-.de' actwos fmancrems mEdIdDB al: costo amnrhzada L:::s actwos
-.-finanmems a cosm amc-mzadcn scnn ar;:twns ﬂnanc]eros 10, darwadcs que §

8 mcluyen sl actwn _cornente exc:eptcn pnr los: de venclmlentc: maw_.ror
112 meses contados desde la fechadei estado de sttuacién financiera,
.stus uEhmos 5@ .clasifican : come: actwns ne: corner‘rtes Los: actwas
inangieros & costo Emur{lzado dela Compaﬁia comprenden el *Efectivo
Y. equwaiantes de efeclivo”, “Cuéntas por -:n!::rar a clientes”; y “Cuantas
compafifas - relacsonadas" -&n el estado de situacion
'flnanctera Los ‘activos - fmanclems A’ c:ust::l amorﬂzado representan
3_um-::amersie Ios pagus de prmclpai Entereses sa reuon-::cen_

':amurtizadcr por_e[ métﬂdu de Jnterés efe.ctwo menus Ia est:mauun pOl‘

}l_.as cuentaa pnr DDbrar a: cl!entes son ios mn::ntcrs que adeunian Ius_ 3
clientes ‘en el curso:normal ‘de. operaciones.: Las cuentas : por cobrara .
- clientes y a compafiias relagionadas cuentan con un promeédio de cobro ..
0 menor: & -360 :dizs. No-existen montos signifi caiwos da v&ntas que se.".':
R "_--':apartan de ias mndlciones da cre.dtto habitualas Sl

e Paswos ﬂnanc::em&

! Los pasives financieros se clasifican, segun se midan pesteriormente,
! &n pasivos financierss a valor razonable con cambios en resyitados v al

costo amortizado.

La Compafila solo mantiene pasivos financieros clasificados en ia
categoria de pasivos financieros al coste amortizado. Los pasivos
financieros incluyen "Obilgacionss financieras”, "Obfigaciones por deuda
emitida”, "Cuenfas por pagar comersiales”, "Cuentas por pagar a
Compafilas relacionadas” y "Obas clenias por pagar’. Todos los
pesivos financieros se reconoacen iniclalmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizade. El costo amortizado
incorpora los costos directamente afribuibles a la transaccidn,

"Obligaciones financisras™: Se registran inicialmente a sy valor nominal
que no difieren de su vator razonable, pues estén coniratados 2 ias
tasas vigenles en el mercado. No existen costos de fransacciones
significatives incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente
se miden al costo amortizado utilizando |as tasas de interés pactadas.
La ohligacion se clasifica en corriente ¥ no corriente de acuerdo a su
vencimiento, y ufllizande fa tasa de interés establecida en |a tabla de
amortizacion durante &l plazo de vigencia de las mismas. Los intereses
devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en
&l financiamiente de sus operaciones se presentan en el estado de
resultadas ktsgrales bajo el rubre gastos financieros.
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._C‘_,uantas pc:nr pagar mmercsalas Y ntras cuentas Qg
por: pagar. mmarmafes ¥ ‘ofras cuentas ° ‘poT pagar - son nbllgacrones de'
pago: pn::r bJenes 0 SEN!G[DS adqumdcns de pmveedures En eJ curso

: pnstanﬂrmenle en. fa med:da que ‘6l ‘efecto de’ Su desﬂuento a su "uraiu
preserte s&a rmpnnante se rEmrde EE Dostu E_:mﬂrtlzadn usa_r_]dcl @l

C = a’ companias’ 2 Gnrres.pnn:fen _
rmmpalmente a obhgamonas de pagﬂ pr,:-r blenes o serwcms en ‘el Curso::

.'-,ctih Ias dlspnntblhdades da efectwcu '

Deiermm da a-::twns Fnanciems .

“la: Cnmpaﬁia ramncrce ‘una; pruwsmn' para pérdldas credlticlas_i.
- 'esperadas . sobre . cuentas por ‘cobrar ccmerc!afes El: valor de ‘las 0
ko ipérdidas de crédito | esperadas - se  actualiza ‘en. cada ‘fecha'de ‘7T

.- presentacién para reflejar cambios en el riesgo de -::rédltn:: desde el Lo

raconachmierie inicial del respectivo instrumenio financiera, - '

! La Compafia reconoce siempre [a pérdida de crédlto esperada por toda
, la vida de les cuentas comerciales a cobrar e inversiones manienidas
- hasta el vencimiento. Las pérdidas de crédifo esperadas son estimadas
ulilizando una matriz de provision basada en 1a experiencia de pérdidas
histéricas de ta Compafiia, ajustada por factores que son especificos de
: los deuderes, condiciones sconémicas generales, ¥ la evaluaclon de
| sondiciones actuaies y proyeccién de condiciones futuras a fa fecha de
repore, incluyendo el valor del dinere en el tiempo, cuande sea

] apropiado,

Para todos los demas instrumenfos financieros, ia Compafila reconoce
ia pérdida esperada durante toda la vida del insfrumento clrando se ha
‘ 5 mraducide un aumenio significativo en el riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial, Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el

. instrumento financiero ne ha aumeniado significativamente desde su

] reconccimiento inicial, la Compafifa mide la pérdida por deterioro para
' ese instrumento financiero por un valor igual a la pérdlda esperada en

fos préximos 12 meses.
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= { Cnntln uacuﬁ n}

E':_iLa' perdjda asparada durante ia wda deI ]nstrumentu representa Ias 3
:: pérdidas que podrlan surgir - de todos los” pombles ‘sventos 'de i
mcumphmlanto sobre la wida esperada u;jel mstrumentn ﬁnanclerﬂ En o
;:Gntraste la: pardida ‘srediticia’ ‘esperada; a 12 meses: repr&s&ﬂta Jai:
pprcron de pérdjdas ds:; cradrte durante tnda Ia wda del mstrumento que_

.__-.Baia de aciwus ﬁnancrems

“Uni actwo f nanmem {0 de ‘corresponder; parte de un activo financlero o
._'1._parte de un grupo de activos financieros similares) s& da de baja cuiando -
. expiran Ic-s derecho$ contraciuales sobre los fijos de efecﬂvu del activo .

inanciero, o . cuandu ‘transfiere - de -manera susfancial  los “riesgos 'y &
:vanlajas :nharentes ala pmpiedad del -activo. financisra a ‘otra ‘entidad, **
“Si“la - Compania ‘no . trangfiers ‘ni . retiene . substancialmente todos los .
“Hesgos 'y ventajas inherentes 'a la ‘propledad: ¥ ‘continga reteniendo el :
';':_cr:rn'tm'l -del active transfendﬂ ‘ia. Dnmpaﬁfa TECONOCEra su partir:ipamunff._'g
van 8l actWD y cuaiquier: ﬂbllgaciﬁn asociada por-los valores que’ ‘podria
. tener-que’ pagar. Sl -fa Compafifa ‘retiene sustancialments todos Jos - il
S riesgos y ventajas” inherentes” a ia’ propiedad ‘de. un ‘activo fmanclern.:-."; R

" transferido, la Compafla continuara reconociendo. el activo finangiere y . ° 0w

. también raconc:ceré un préstamo garantizado por los racursos reclbidos.-. . -

Al darse de baja un actlvo financiero medido al costo amortizade, la
diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de fa
cortrapresiscion tecinida v por cobrar se reconoce en resuitados del
afio.

= Baija de pasivos financieros:

: la Compafia da de haja los pasives financieros cuando las
' obligaciones de la Compaifila hayan side pagadas o canceladas, ©
: hayan expirado. Lz diferencia antre el walor en libros del pasivo
] financiero dado de baja y la contraprestacidén pagada, ncluyendo
cuaituier aclivo fransierido diferente del efeclive o pasivo asumido, se

reconoce en resultados.

l = Compensacién de activos v pasivos financieros:

Un active y pasivo financiero serdn objeto de compensacién, de manera
i que se presente en el estado de situacion financiera su valor neto,

cttando y spio cuando la Compafifa tanga, &n el momento de actual, el

derecho, exigible legalmente, de compensar [os valores reconacidos v
\ ' fenga ta intencidn de iquidar por el valor neto, o de realizar el activo v
. liquidar el pasive simultdneaments,
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ECONGMICOS futuras que 52! espera ‘obtenei por-los: m::-ntt:-s antrcrpados 'pagadus a'
105 proveedores de bmnes ¥ semcms Sa raglstran al msto 'y ge devangan en

;Deterlnro de activos he': financlerns El ‘valor de ‘un-activo :$g deterfora;
cuandﬂ s "u'alor en flhrﬂs excade a-sy valor. racupsrable {ai maj-,rur E.ntre ‘Sl va[or_
raznnahie ‘menos los c:ustns ;:Ie dlspus:cmn ¥ 8u valor ern uso} La Cﬂmpanfa_-
gvalta: al final de’ ::ada E:Jermciﬂ ecomjmicu anual ‘i existe aigun indicio . de:

_.deterlnm dal: ‘valor da -alglin ‘activo no, “financierc.::Dea existir estima sl valur;
" recuperablg : r:iel actwu mediante un’; ar‘télllsls de: Iﬂs fJUJGs fulur-::as astlmadns
T descontados a su’ valor: presente ‘usando una ‘tasa ‘de’ descuentn quie refieja ‘lg.
*evaluaclén ‘actual. del mercacfu del valor del. dtnem en el ttempn_:y. los: rtesgns'_
1'aspscn“ cns dei a-::twn L . A B

Las perdrdas pnr detenum dei Valur se. reuunoﬂen en el r-35u1tadu dal NS -
perIodG. a menos que el activo se contabilice per su valor revaluado de acuerdo -0l
. | con otra norma. Cualguier pérdida por deterloro del valor en los actives revaluades -~ 00005 0

" ‘ge trata como up decrementn de ia revaluacion efectuada de acuerdo con esa ofra .- T

AQITE,

Otras abligaciones corrientes: Corresponde a obligaciones fributarias,
, que son registradas a sus correspondientes valores nominales, se originan an
- disposiciones laborales y tributarias vigentes, Se registran contra resultados en las
; partes proporcionalss de las obligaciones devengadas. Se reconocen como
gorrientes, pues se liguidan en menos de doce mases,

-' Activos/Pasivos del contrato: El derecho a recibir al page a cambio de la
transferencia de bienes y servicios antes de que sea exigible al pago a fraves de
: la emisidn de a factura, se reconoce como un activo del contrato,

La obligacion de transferir bienes y servicios a un cliente del que ya se ha
recibido un pago, se reconoce como un pasivo del contrato. Los pasivos del
contrato se reconocen como ingresos de acuerdo con el respectiva contrato.

Provisiones corrientes: Se reconoce una provisién cuando (i) tiene una
obligacion presente {legal o impliclta) como resultade de un suceso pasade, (if) es
probable gue tenga gue desprenderse de recursos qus incorporen beneficios

econdmices para cancalar tal obligacién, vy (iif) puede hacerse una estimacion
fiable del valor de ia obligacitn. El valor reconocido como provisidn a la fecha de
ios estados financieros, es la mejor estimacion de la Administracion  dsi

desembolsa necasario para cancslar [a obligasidn prasants.
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o ':REsu_MEM DE.LAS! POLITICAS  CONTABLES - MAS - SIGNIFIGATIVAS:
(Contin uacién) L BRI IR

-._:Dlstnbucmn'de:dp.rldendns La .diﬁtr!buctén dal dlwdendo se ::Ieclu::.e del_
patiimaonio y. se raconecen como pasivos en ios estados financieros en el periodo,

'que se decfaran ; Ns axlsta ninguna restncmun pararla d:stnbumﬁn da dlwdandos-

ImEuastg a I' ¥ renta mrriente :EI cargo por: lmpuesiﬂ ala: renta.mrrtente;
s&’¢aloula:mediarie la tasa de impuesto aplicable’a las: uht_ndades gravables: yse.
carga ] ir:ns resuftados def aﬁc- qua' & davenga tx:-n base._en el m ueatu porpagar:

. Las sﬂc!edades constltmdas en el Ecuadur fas sucursaies de sociadades
extranjeras ‘domiciliadas ‘€n: ‘8l pais iy Iﬂs estabieclmientos permanantes dE‘.}
sociedades: extranjeras no - domlciliadas en el pais, gle : nbtengan ‘ingrésos:
gravables, ‘estan sujetas 2 ja tadifa }mpnsuwa det 25% subre su_hase’ !mponlbie )
Sin smbargo, :para fas: sociedades que fengan: Iz condlcién de micro y peguefias.
é.mpresas o exportadores habituales, la tarifa de impussto'a la fenta aplicable serd

SRR La farlfa mpnsatwa sera Ea currespondlente a sncladades mas tras (3]_:
ntas pﬂrcentuaies cuandn '

'a} La samadad tenga B{}CIDHIStﬂS sucius FlElI"tIGI[JSS,. cnnststuyantes 'j:_:
- 1;benef|c|arms ‘0 ‘similares, :sobre ‘cuya mmpnsmmn sﬂctetana ;flcha_.'_:_-'._ R
L '-._'-_scmiedad haya mcumpildo su deberde Infﬂrmar,_ SR _: R :_'1 oo

L. bj _'Dentrc- ::Ie ia cacfena de pmpiadad da Ins respectwns derechus
reprasentativos de capital, exista un thular residents, establecido o

ampatado en ur paralse fiscal, jurisdiceidon de menor imposicion o

' régimen fiscal preferente y el beneficiario efective es residente fiscal

del Ecuador.

La adicion de fres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base
imponible de la sociedad, cuando sl porcentaje de pardicipactén de accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o stmilares, por quienes se& haya
incurrido en cualquisra de las causales referidas sea igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a [a naturaieza de la sociedad.

: Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%, la tarifa
correspondients a sociedadss mas ires {3) punios porcentuales aplicard sobre [a
proporsion de la base imponible que corresponda a dicha participacion,

Reconocimiente de ingresos de actividades ordinarias procedentes
de contratos con clientes: Se miden por el valor razonable de Ia
contrapresiacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta los descuenios,
bonificaciones o rebajas comerciales que la Compafila pueda otorgar,

Los ingrasos procedentes de arrendamientos se reconocan de forma lineal
de acuerdo con lo estipulado en e respectlve confrate, cuyos teérminos incluyen
una duracién entre 1 a 4 afios. Estos piazos no son renovables y el arrendatario
ro tiene la opcidn de comprar ia propiedad a fecha de finalizacion dsl contrato de

arrendamiento.
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astos ﬂnanclams Se: ongman en; préstamas para. capltal dﬁ Arabajo con:;
parte.s. relaciohadas, sawms_us. ¥ coniisiones bancarias- ge:naadns pOT; '-ns‘ntucmn&a?
inancieras. Los gaslos por 'ntereses 56 contabjlizan come gastos ieén el periodo-ah’

gue s incurren.

Reclasiftcacmnas F‘ ra .-mantener Ja mmparﬂhjhdad.-.da.; Ia$ ; l:lfras.f
resentadas al ‘31 31 de’ “diciemibre de 2019, del . ‘ejercicio.: econdmico 2018, se :
procedic a raclaslfrcar de. lnvemarm& US$2 546,061 :a° otros: activos: corrientes” por :
- U5$366,431; v a activos. no comientes por . US$2,150,630, -correspondiente & los :
quipos y d;spnsrtwus espaclahzados que mnfurm:an sfstemas de. segur:ciad

= .._._Nuevﬂg grn uncuamlentns nara 2[119: Las s guaentes astér't wgentes pur
x_pnmena vez para panﬂricas que cnmjenmn_a 1 de enem da 2(}19 Sl X

':Una nieva Nprma NIF-16, "Arrandamrentus Estabfece los principios -
-para sl reconocimiento, medm]un presentaclén 8 lnfﬂrmacrt.‘m a reve]ar_.‘;

'de Iﬂs arrendamnemus

O :._MDdIflﬂacIDI'IEB a Ia NIIF .. Aclara qua aclwﬂs f[nanclerus cuncretos R P
-o-1 L ooh caracteristicas de cancalacion anticipada que pueden dar lugara 0
- *uUna compensacién negatlva razonable por ia'terminacién anticipada
del contrato, son elegibles para medirse al cosfo amortizado o al vaior
razoenable con cambios en offo resultado integral, en logar de valor
razonabhle con cambilos en resultados.

! » Modificaciones a ia NIC 28 "lnversionas en Asociadas y Negocios
Conjunios™ Aclara que [as participaciones de largo plazo en Asociadas
y Magocios Conjuntes (a las gue no se aplica el método de ia
| participacién) deberan ser contabilizadas usande la NilF 9 antes de
: contabilizar las pérdidas o pérdidas por deterioro de vaior,

i « Modificaciones a la NIC 18 “Bepeficios a los Empleados" —
Modificacion, reduccion o liquidacion del plan.

i : s CINHF 23 “La Incertidumbre frente a ios Tratamientos del lmpuesto a

las Ganancias” Especiflca como reflejar los efectos de a
incertidumbre en la contabilizacion de impuesio a las gananclas
cuando no esta clarg cémo aplicar las leyes fiscalas a una transaccion

o circunstancia concrata,

NHE 18 — Arrendamientos: La adopeién de ia NilF 16 no tuvc impacio en
los estados flnancieros, pusesto que la Compatiia no cuenta con confrafos de
arrendamiantos donde figure como ia arrendataria.

Los demds pronuncismienios no son aplicables a l2 Companila,
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{ Cﬂntm uacmn}

_Nmrma_ amltrdas que heuen una fecha da wgenma posiermr aLI de enero_:_‘_
“de 2019; A continuacion, $e enumeran las normas intemacionales de informacion
'-._-fmanclera ¥ enmrenr:ias emitidas . pero. que 0 se. enmntraban :en vigencia a la -
“fecha de emrslun de los estadﬂs t" I'IEI'I(:IEFDS de Fa Gumpan a;

Interpmta::mm 2.
S modificacion
'._Mu:lrf‘{:al::mnas a ias i it
s N[IF iy NIG 25 o .indaﬂn_idamanle o
U NIE ST " NS Cnntratua da Segurn : UK de 'enem'dm 2021 {“]I :
'Hndlfc&clunas a[ marm Hﬂdlf’r{:ac:tnnas a Jas releren::las =] Marco Gc-nnap:ua[ En ras

L oneegtual 1 T INarras MIIF : 1 de 9ner0 de 2&20
L Modificaciongs NIF ﬂ SRIDNIA ; . .
- EN“d'ﬂnaﬁfg? NIGY) Dermman de materia! o oon imp-::!ianc:a retalwa 21 4 do cnem de 2020
{']l La pmpuesta dar Gnnsefu es aplazar ia f&cna de vigencia ; al 'F da enem de 2&22 sup;ﬂu a consulta

: dumnta ﬁf 2019 : :

: F.é'r:h'a"ﬁa_ailgan cla
U Pospuesta ol

: 'ﬁ'ti-;si-ﬁ' éﬁ:&:’-r't'a'cinﬁéé'&é:a&:ivds

) 1 de enem de 2020

'-'Def‘m:rcn du nagm:lo

ncrmas 8 mterpretaclnnas a$i como ‘de - Ias mﬂdlf cacmnas a. Jas ! ‘normas -
exlstentss no: tendra. un lmpauto srgmfrcatm:- snbre fos wnpc:-rtes reconnmdus an__-’;
';Tc:s estadus Fnancierﬂs 'y 'sus :revelaciones, al cnnslderﬂrlas que an su gran o
_ _maynriﬂ o ie sun aphcahies a sus ﬂperacrnnes : s o

ERRS -.':_':i:l_._ ESTIMACIDNES Y Juictos CO!\_ITABLES

La praparamun de Ins sstadc:s financieros requiere que ia Admlnlstracmn
realice astimaciones que afectan las cifras repertadas de aclivos, pasivos,
ingresos v gastos v la exposicion de eventos significalivos en las notas 2 los
estados financteros. Las esfimaciones vy juicios son continuameante evaluados y
astdn basados sen la experiencia histdérica y oiros factores, incluyendo fa

— expectativa de eventos fuliros gue se cree son razonables bajo las actuales
! circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

. A continuacion, .se prasentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de ios criterios coniables:

Deteriore de instrumentos financieros: A |a fecha de cierre de cada
| periodo, ¢ en aqueila facha gue se considere necesario, se anaiiza ei valor de los
{ activos y pasivos para deferminar st existe algdn indicic de que estes hubieran
' sufrido una pérdida por deterioro. En caso de gue exista algin indicie se realiza
una estimacion det Impore recimerable de diche active. Si se trata de activos
identificables que no generan flujes de efectivo de forma independiente, 5& estima
la recupershbilidad de la unidad generadora de efeciivo a la que pertenace &f aclive
I o paslvo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en Un instrumento financiero en

pericdos anferiores son revertidas cuando se produce un cambia en las
gstimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a
: resultados con &l limite del valor en libros gue el activo o pasive hublera tenida de
[ no haberse reconoclde la pérdida por deterioro.

: Estimacion de vidas (tiles de otros activas: Se efectlian de acuerdo a
] lo mencionado en la parte pertinente en la Nota C.
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E.

&DMINIETRAC[DN DE RIESGDS FINANCIEEDS o

.-_-A mnhnuamun se re:«.reta ra naturaleza y ei arc;anr.:e de fos nesgos que

mbllgacmnes ;nntractua!es 58 cnrlgma pnnclpalmente de: Ias -::uentas pm- cnbrar v
& efec:twn en banco:

a. administracion' cuenta’ ¢on : politicas 'y ‘procedimientos ‘disefiados para:
m+tlgar el Tiesgo de crédito, 1:a'Gerencia General s la :prlnclpal respunsable dela:
mplementaclﬁn de esf:as polntlcas y pmcedlmrentos :

Los'hanms donde sa mantiena e! efectwc- tisnerl calificaciones ‘dg. nesgd-‘
ndependlente que muastran su : val 's de sﬂlvencia :-,r respaldo adec:.:ad kS

. Rrasqn de Iqude.c Es el I‘IESQD de que Ea Cun ipanld tenga d Fcultad par‘:af-
umphr con abhgacranes asacladas LON - 8US pasivos. fsnanmams " gle.-son
rquldadns madlanie Ia ﬁntrega da efeciwn u ntms actwﬁs fmanmems "

La Cnmpama mnnltnrea ai nesgn de un def cst de Irquldez utlllzanda {Tin %

'.'_ﬂujo de caja, pmyectado a’corto.y fargo plazo,y tisne ‘como objetivo mantener'el -

-5 equilibrio enre Ja continuidad y la-fiexibilidad del financiamiento a través del uso -

Ciinde préstamos -Ei ‘acceso 'a ‘fuantas’ r_ie financiamiento ‘&sta - -suficientemente SRR
. asegurado v .la deuda con venclmlento a manns de daca meses pndr;a ser. o S

e refi nanmada g esiﬂ fuera necsesano

Las ventas de la Compafifa son cobradas en un tiempo inferior a 60 dias,
lo qua craa un fiujo de sfactivo periddico, el cual es depositado inmediatamente en
sus clentas bancarias. La Administracion revisa la posicion diaria del efectivo,
sfectiando proyecciones semanalss y anuales, con el cbjetivo de anticipar las
necesidades de efective de forma oportuna.

Asi misino, la Compafiia esta expuesta al riesgo de liguidez relacionado
con |las obligaciones financleras, de las cuales el 34.74% tiens vencimisnto en los

siguientes doce meses.

Riesqo de mercado: Es el riesgo de que el valor razonaide o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero pusdan fluctuar come consecuencia
de variaclones en los precios de mercado.

La Compafiia no mantiens inversiones en valores gque se pusden ver
afectadas por las fluctuaciones en tasa de interés. La Compariia ha conseguido
préstamos con instituciones financieras a lasa de interés reajustables cada 90
dias en atencidn a ia tasa activa efectiva referencial del segmento comercial
prioritario corporativo. En el caso de |as obligacicnes emitidas, le tasa de inferés
es fija. Asi mismo, fodas las transacciones son efectuadas en délares de los

Estados Unidos de América.
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o GESTItﬁN DE (:APJTAL

= ni::;etwo prlncipal dela gastlén ‘de ﬂapltal dela Compama ‘a5’ assgurar

: :'una cahﬁcacmn de crédito sélida’e indices de ‘capital saludables para ‘sustentar s °

- Negocio hy maximlzar el valor. para Ios accionistas.” La’ Cc-mpama gastlona su_:_'-

- estructura. de capital y | raaliza a}ustes en funcion a log camblﬂs én las CDHdECIDI‘tBS P

émnémlcas A f in de mantener y ‘ajystar. su estruciura de capital, ia Compafiano
5 g

-':-a_palancamtenin Este’ ratro se calcura comn i deuda nata diwdida entre el capltai
fotal-Ladeuda:neta se caicu[a -::x::rn::: @l total de. los ‘recursos ‘gjenos: {lncluyendo
__eudas bancanas ¥ i nancreras y no corrlentes cuentas \pOr pagar: ‘comercidles y.a
pmpafiias: re!amunadasj menos:el efectivo y’ equwalenies de efectwn_;- EI cap:tal
“total:se. caleula’ como ‘el ! patnmonm netn" &S -Los ratios’d
“apalancamiento: fueron 105 snguuenles

Ecompa nFas rara:::unadns
‘Obifgaciones Anancierag |

'{_: Efec:[w;n y aquwalantes aJ efecmra

S . ol C-- - Peuda neta ¢
h .-'-':Tntal palrimunlnnalﬂ L e T LR R
“- 1 Capital tatal - Lol T T '.'302?341 S -._1 146354 L
’ -:Rﬂhudeapafant:amrenln R E!il:}ﬂ'

G. CLASIFICACIDN DE INSTRUMENTOS FiNANCIERDE

A contlnuacion, se prasentan [as categorias de los instrumentos financieros:

— 2D 2048
Corrignie No corrents _l!::nrrianta Mo comiente
Aclivas financleros medldos al costo
; amoHizado, ,
Efective y equivalantes at efectiva 35210 1,993 '
Cunnias y documenios por cobrar no
relaclonadas 276,685 6.860
\ Oiras cuantas por cobrar - ¢
l Total actlvos financlacos 311,885 8,855
1
Pazivos financicros madidos al cozte
amorlirada:
Cuontas y dactnmantos per pagar
tarmargialas 5587 407
Cuentas vy documenlos por pegar
relasionadas 2,040,297 Wk Ao LR A48T, T
Oblrgacianes fingroisras 124,218
Obllgaslanes gon ingtifuciones
{inanciaras ____?13 285 565,363 e
Tofal pasives financleros 2,480,017 BEATD 1,144,805 1,487,031

La Administracion considera que [os valores en libros de los activos y paslvos
financieros medidos al coste amortizado se aproximan a su valor razonable,
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H; ""'__gt__mvn Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO;

-AL3T de dlmambra de :

" Clienies locales . 276,685
T T T 276,685 - ﬁ_aﬁu

L :.{1} A contlnuacmn e[ detaife por antlguedad

Al 31 de diciembre da

2‘019 2018
L Vencidas 31,923 T
; Por vencer:
Da 0 a 30 dlas 80,677 6,860
! De 31 a 60 dias 164,085
i | 276,685 6860
]| J. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de
E 2019 2018
| Crédito tributario por impuesto a la renta 25381 745
: Cradito fributario por impuesto al valor
’ ; agregado {1y 424,236 95,613
' 449,617 96,358

(1} Comprende US$353,357 (US$§94,465 en el 2018} por &l Impuesto al Valor
Agregado apiicado en compras a liguidarse en sl mas siguisnie y USE70,878
{US$1,148 en el 2018) de reterciones al Impuesto al Valor Agregado,
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] K GTEDS ACTWDE

Cnrrasponde a Ins eqmpos y dispumtiw}s espemahzadns que ;::Onfc-m!an slstemas
-de segurldad. altamente complejos, disefiados 'de acuerdo'a. las! especlﬂcacmnes s
' 'de cada chante ba]c- mntra’ms de arrendamlentn pnr Lm plazn de nempﬁ deflrudﬂ v

A cnntmuaclén"al def.alia de ia _GanDrmaGIDn de _esta cuenta

..AI: 31 ;da dlciemhre de
'-.';?:'2019

Saldo Iniciat ;
: Adiciones:. -
U } ﬁmurttzacrdm

_-.2 568 92
935,680, 90901
'-131'255.2&?;;- 256061
:'1,'24{] {14?-'."._ .

-.J.Poﬂ?.rcm.c@rr.tante ..

o AI 31 de dlniemhre
l:lﬂ '

2013 SRR

%

PR " Financlera - .us$ Emlsidn Vennimiento 1 2019
PR Banno intemactunal EA ' ' RN
- S.A L 1 uuu uuu 29}3;’2&19 15;93;2{}22 a 95% {1 ] ‘g0t g3a
Te01.634
{-] Porcidn corriente 33,2668
5BB,360

(1) Estas obligacicnes estan garantizadas por hipotecas abiertas No. 170001687
valoradas en US51, 701,023,

M. OBLIGACIONES FINANCIERAS:

: Incluye principatments intereses devengados por US$120,000 relacionados con fa
: adguisicion de activos, a Una tasa del 8,11% anual con vencimisnto mensual.

N. BATRIMONIO:

Capital social: Representan 1,000 (800 en el 2018) acciones ordinarias ¥
nominativas, con un valor nominal de US$1 cada una. Mediante Acta de Junta
General Universal y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 3 de junic de 2019
s& aprobd el aumento del capital suscrito de la Compafiia por USE200.

Aporte de acclonistas para futura capitalizacion: Mediante aclas de Juntas
Generales de Accionistas celebradas los dias 29 de marzo y 22 de octubre de
2019, se aprobhd aportes con el propasite de inerementar a future el capital social
de la Compafiia, por US$397,925 v US$99 800, provenientes del traspaso de los
valores por pagar que la Compafila mantenia con los accionistas Holding Alusaghi
Cla. Ltda. y Chief Invesimants 5.A., respectivaments.
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L '..;-.__f._;PATRJMDNID {Contlnuaclén} : PR AT ISR ELE
"R_esmtadus acumuladus EJ saldo -de: esta' ::.UEnta es{?é a;dispuslcltﬁn de _Ius_
accionistas. _-:de__ Ia ::Compaﬁia o pusde ser__ utll|zadc para '-'ia‘:'-dmtnhumén ‘de

INGREEDS DE ACTIVEDADES DRDINARIAS

: --_..Anns farmmadns al
31.-‘12!’2019 ':"'";:31!12:'2018

Mantanrmmnm y. reparac'mnes
. Materfaies },r repuestus :

333 575

o samesnvoun

Anas tarmlnadns ali

R e e I L T T '31.‘1212!119 31;‘12.’2-:]13

R Amomzamén DR 218 1) B
L impuestos mntrlbucmnes .45 E_ PR ;- Do
Otros gastos 1,068 BERE ._'53
218,704 63

R. GABTOS FINANCIEROS:

Incluye principalmente US$124,918 por provisiones de interdés a acresdores
relacionados, US$28,755 por intereses pagados a instituciones financieras,
! US34,500 por intereses pagados a acreedorss ng relacionadas y US$H1,038

| (LIS51,455 en el 2018) por comisiones y otros servicios financieros.

5. IMPUESTO A LA RENTA:

‘ La base del calculo para determinar la base imponible del Impuesto a la Renta de
la Compania, fue el siguiente:

) 2019 2018
LMitidad def gjercicio 86,776 12,241
Mas: Gastos ne deducibles:
Diferenclas permanentes 812

Utlldad gravable 87 588 12,241
Impussto & |a renta causado 22,423 2,785

tMenos: Anticipo de impuesto a la renta 6547

: Retencicnes en [a fuente 248 734 745
Impussto a [& ranta por pagar (Saldo a favor
da la Compafila) {2,868} 2,040
Tarifa de impuesto a la renfa {1 25,60% 22.75%
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'.3'_MPLIE DA N A {Gunnnuamon}

{1} Acuntlnuaclén el detalle'-dei céiculn

Tl

. Jm,pun'ln:l:.mnu
. Z muﬁo ;

:-.".realrzadas mn corﬁpaﬁias :-,r partes relaclnnadas tc-das Incales

-"-Al 31 da dIuJamhrﬂ de -

zmé

o Cysnias gnnggagma gnr Eagar narrlanles et ;
.'-.'_Humanilass.ﬁ. ST '-‘]13?'903_- .
. . ‘Farenca BA. L CagEen
"1 -Romo-Laroux Est:a:ia .ﬁ.n:lrés LBLTAS Z.' SN
-.;FhrichA S ooqesr o .....
. 1,318,662
splas v dacumentas por pagar no eorrlonles:
Humanlias 5.4 1,487 434
Farence S.A. BUZ BTZ
Romu-Leraux Extrada Andras o 159,554
1,632,406 1.487.031

(1) Corresponde saldos por pagar de US$910,312 por |2 adquisicién de sistemas

de seguridad y US$227, 581 por servicios varios.

Los términos def acuerdo no fueron formailzadas a través de ningln decumento.

Se realizaron las siguientes transaccionss con relacionadas, todas locales:

Maturaleza de la

Afios terminados al

Fais relasidn 51M2/2018 M08
Activa:
Subeldiaria de
Humanitas 5.4, Ecuedor accfonlstas _ 1,644 B35 . 2,568 987
______ i.644,8535 _2,568.862
Pasfvo [Prastamos):
Sulpsicilaria da
Humanitas 3.4, Ecuadar acclonlstas 73,650 43,300
Chinf Imvestments 5.4, Ecuador Acsionista dlrache 188,436
Acalanista
Romo-Leroux Estrada Andres Ecundur Indlracto o dog 0on
362086 _ 43,300

LiGT08
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- Afips terminados al -
3‘[!12!‘2019 e 31:'121"2(]13

Z-.‘lﬁ.de d|c|embrede.~2ﬂ19

._:Dar en arrendamienio Eus bIBhBS para &l desarr‘ollo de 1a
- aclividad comerclal del mntratista asf £oma. de prestar er serwcm R

" ':'_'-de monlioreo Ll

' canonda
arrandamianto

Plazo

L El '-.ra[ur mensua[ pnr el arrandamlantn da aqurpns que Jncluye el

sarvicio de monlforeo 25 de US$18,118.83 més VA,

: El plazo de este contrato es de doce meses contados a partir de

la firma del contrato.

Junta de Beneficenciz ds Guayvaqui:

Fecha de contrato

Objeto

Cancn de
arrendamlento

Plazo

1 22 de abrll de 2012

: Dar an arrendamiento el terreno identificads con el Mo, 29 det

"Cerro Azul”, seclor "Antanas® a la sompafla Humanilas S.A.,
para destinarle exclusivamente a la instalacidn de una torre para
un entace de datos para un sistermna contable.

: Ei valor mensual de arrendamiento es de USE441,85 mas [VA,

durante & iapso comprandido antre el 01 de mayo de 2019 y el
3t de diciembre de 2019, A partir del 1 de enerc de 2020, sl
valor mensual es el cancn mensual de amendamiento antes
astipulado, imcrementado en un 5% anual. El incremento del
canon se mantendrd durante los sucesivas pariodos anuales del

confrato,

: €l plazo de este contrato es de cingo afios contados a partir del 1

de mayo de 2019. En caso de rengvacion, debera ser nofificada
con por lo menos sesenfa dias antes del vencimiente del plazo,
para negociar las condicicnes para la renovacidn del contrato.
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: Ei 31 de dlmembre de 2{}19 Entnﬁ en wgur Ia; Le;-,.r Drganlca t:le Simphrcacmn Y
-:'F‘rogreswldad Tributaria, medmnte su publlcactdn en Ragmtm Oficial No, 411, Las’
principales. refﬂrmas respectﬂ del: Empueslﬂ ‘& la renia, que Estarén wgentes a_f
partir del E}EI‘GIGIG emném]m EDEEII son Ias srgurentes s

Exenciones

}v s:ﬂamanle Ius dmdendns y
ooutllidades - distribuidos .
avor' de olras socledades I
- pacionaltes A caplta!tzamr::n_
“da - ufifidades LR
N mnmder& dlsinhumﬁn e’

';dwldandus Incluslve st se
-f: genafa - par- ‘#laclos (da Ia .
| rewr'-rers]un dEl uElI:dades} TN

.'_Los pagos parclales da
- .rendimienfos “financierps

R ::E.as utxlm'ades randtmiemus" .
1. ‘o bengiicios de snciedades, |
= fondos y CAdelestisos - de [
- itularizacidn en ef Eceader,
oo blya schmﬁad emnﬁmlca
Duiiseal e Invarsidn oyl
L :admlmstrat:mr_'t de .- a_r::tnquq g
L inmueklas, -.'-sia_rr]p[e'-'.'.'-'y J
2+ uandd eumptan con ciedas |
oo ocnmcmnas astabfaﬂldas an. Sl
'-_'.jaLey AP

anterioras &l plaza minlmo
de tenencia de 365 dias,

Aquellos derivados directs v
GNGlusivamente por
glecuclan de  proyectos
fnanciados en su {ofalidad
con eradites o fondes no
reamboisables de gobierno
a gobiamo.

Se agregan |05 servicios de
Infraestructura  haspitalaria,
educalivas y  cdlfurales v
artlsticos  como  sectares
economicos priortarics para
&l Estada.

; seguras - d r.:rédnu
O '-cunlratﬂ.dr:rs
'.'._'._a:qaurtacmn

> ssrré"dé'ciﬁélb'ﬁté_ o .i'n'mééé.s'_"er'; |
. pperacionss - .

relac]onadas._ )
Guands, -ng - sea Ao "l

3 _'-ZSaran dedu::il:lies |::\|:|n EI_ _
B0 aﬁ[{ﬂnnal rﬂs gasl:}s de| -
- residentss -

- formardn parte de suU renta:l - -

i glohat 'y serdn su;nius dl::_.

; : s .'}'retenmrjn del 25% Sl

._:_Serén daduclb-las Clas. L

.'pruws_lune._sz_ para atende_r el

page - -da . desahucio -y

oo pensiones o Tubliares,
| -+ acluaigimente formuladas
por T emprgsas - '_'-._o_

. prefesionates -

espacializados. En el caso
de Ias provisionez para
pensiones jubllares, deberan
corresponder a parsonal que
haya cumplido por 1o menns
16 afos de lreixalo en (&
misma  empresa, ¥ 05
aportes en elective de estas
prayislonss,  deheran  ser
administrados por empresas
especiailzadas en
admimstracion  de  fondos
auviorizadas por la Ley de
Wercadoe de Valares,

Se podrd dedecir & 100%
adicional de log pastos de
publicidad vy palrocinio
realizados a favor de
deportistas, programas v
provectos departives, hasia
un1an% da los gastos de
vrganlzasion y patracini dge
gvenios arllsticos Y
culturales, ¥ hasta el 1% del
ingreso  gravado  por los
recurses vy donagionas para
varmeras  de  pregrado  y
posigrado entregados  a
Instituciones de Eduecaciin
Superior.

b Lns dlwdendos 4] 'unllctades'

Sipanies ]
Emempre ¥

20% ‘de la itilidad ‘antes de’
a: pai’tlmpﬂ:[{:n laborat mas
_nleresea, deprec&lacinnes y}
C-amortizaclones ;
_-Wrrespundiantes s
: respect[m ejerc]cin ﬂsca

1) 1.:'.

- efectivamente - distibuldos Ja”

*todo. ipe, -de. ‘contribuyenia |

Gon rndapandanma da’su

- Cuando " S8 ::fusmbuyen al
personas U naturales

'.En.

¥ Se ehmlna ﬁel."ntt!vamen:e Ia 1

L Cfigera ) de ) anticips Code | -
.':-'i_mpuestu ala Janta’ camo’|
. pago mEn‘lmp, y s otorga la
- posibilldad ;- -del - pago
. anticipado y wvoluntasic dat

Impuesic a @ renta, por una
suma que serd lgual al 50%
det impuasic @ la renta
causade del elercicla {lscal
antarior MENDS lag
relenclones  efecluadas en
dighe ojercicio fizcal. El vatar
anllalpade constitulrd crédio
fributario para e pago el
Impussie a la renta,

Se establece un régimen
impositive, apllcable a loz
impuasios a la renta, al valor
agregado ¥ & 108 CONSUMGS

ezpeciales, para
mlorosmpsesas, [nclulddos
microemprendedores.

‘residericia ‘fiscal, em&ptu Baf.
s distribuelan 2 unas sociedad
-'-.-;'resldania en Ecuadur onun
.'-_'-._aatabrecrmlantu barmanants -

-~ an el pais de una Bnmedal:f_
S resldanta. . esiaran_
" gravados - can A0 T

Ecyador,-]
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;Ademas Ias 'Socledades que reahcen actwidades emnémicas'y que hayar‘t_ :
-.jganeradu anresus brutos superiores:a. USD1 U[]L'J DCIID en @l gjercicio fiscal 2618, -
'-._pagaran kina confribucion finica - tempuraf para. Ios gjercicios fiscales EDEU 2021
1y 2022, sobre dichos_ingresos; En hingun caso esta contribucion serd siperior-al -
'25%_dal 1mpueatcn causadﬂ chal EjE!I‘GIGIG fiscal 2018.

.Partes reiac:mnadas Tocales _'W'D dnmncmadas en ‘al Extermr, demtm de i mJamD"'
':periﬂdu fscal en ‘uh mnnta acumuiadn supermr a US$3 mlllunes daben presentar

.'réFaclunadas locaies” :-,rfu dumlcrlladas an el extenor, ;fantm deun nms,m{_-j peri odo
flscal ‘&N U -monio. acumufadc} Superior. a:los :US$15. ‘millones. :deben . presentar' '
aﬁlclﬂnﬂfmenta al Anexo, el Infnrme Integral de Precms de Transferancta

- La Admmistracrcﬁn Tnbutana an EJEJ'CIGIG de sus facultacies Iegalss podré smhcrtar o
“mediante : requerimieritos - ‘de “Informacion -a “los " ‘contribuyentes . .que  ‘realicen -
._'::operaclﬂnes con.partes “relacionadas ‘al- mterr:::r del-pais. -0 en el exterior, la .m0
"0 presentacién de la informacion conducente a determinar si en dichas uperacrunes A
) '_"ae apllcé el principio r_ia pfena cumpetencra da -::onformldad con, la Ley. - TR

: ' Los conirrbuyentes que reahuen operaciones con partes relaclnnadas quedarén
' exentos de la aplicacion del ragiman de precios de transferancia, siempre qus:

= Tengan un impuesto cavsado superior al 3% de sus ingreses gravables.
L » No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

» Mo mantengan suscritc con el Estado confratc para la exploracion v
explotacion de recursos no renovables.

X. HECHOS SUBSECUENTES:

‘ Con fecha 11 de marzo de 2020, el Presidente de |la Replhbiica decretd estado de
emergencta sanitaria nacfonal por la pandemia identificada "COVID-18°, vy
‘ ' posteriormente, el dia 16 dal mismo mes y ano, se decretd el estado de excepcion
por calamidad poblica en todo ef terdforic ecuatoriang. Esta situacion ha
generado, en mayor o menor medida, [a suspension de toda actividad econdmica.
: Mo es posible predecir de manera cierta el impacto, de existir alguna, sobre los
( ’ estados financiercs de la Compaiiia en el ejercicio economico 2020, na obstante,
se preve dificuitades en la recuperacién de cartera y una disminueidn significativa

‘ en los ingresos.

Excepto por lo indicado en el parrafo precedente, no han ocuriido otros eventos o
. circunstancias que, en opinién de la Adminisfracion de la Compaifila, puedan
I ' afectar la presentacion de los estados financieros o que requieran ser revelados.




