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NEXOAU DiTORES NEXAUDIT CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Cuenca, 17 de Abril de 2017

A la Junta General de Socios de:
SOCIEDAD MEDICA DEL AUSTRO SOMEDICA CIA. LTDA.
INFORME SOBRE LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Opinidn

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SOCIEDAD MEDICA DEL
AUSTRO SOMEDICA CIA. LTDA,, al 31 de Diciembre del 2016, que comprenden el estado
de situacién financiera, estado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de
SOCIEDAD MEDICA DEL AUSTRO SOMEDICA CIA. LTDA,, al 31 de Diciembre del 2016,
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujo de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF y disposiciones emitidas por Superintendencia de Compafifas.

Fundamento de la opinién

2.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la secciéon “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somaos independientes de la
compaiiia de acuerdo con el codigo de ética y de conformidad con lo requerido en la
Resolucién de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros No. SCVS-INC-
DNCDN-2016-011. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn de auditorfa.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa por los estados financieros

3.

La administracién de la Compaiifa es responsable por la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros de acuerdo con normas internacionales de
informacidn financiera NIIF y de los controles internos que considere relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que no estén afectados
por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compailia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
sea aplicable, asuntos relacionados de la contabilidad. A menos que la administracién
tenga la intencién de liguidar a la Compaiiia o de cesar sus operaciones.

Los encargados de la administracién son responsables de supervisar el proceso de
informacién financiera de la Compaiiia.

Fernando de Avagén v Padre Valverde, Edificio Girasol, Oficina 3L planta baja. Telf. 2883056



NEXOAUDITORES NEXAUDIT CiA. LTDA.

Responsabilidad del Auditor en relacidon con la auditoria de los estados financieros.

4. Nuestros objetivos son cbtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccién material cuando
exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influirdn en
las decisiones econémicas que los usuarios toman basédndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Nosotros también:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a diches riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas clevado que en el caso
de una incorreccién debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdéneas, o
elusion del control interno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
diseiiar ' procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la compaiiia.

+ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
administracion.

* Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, la hase
contable de supuesto de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la compafifa para continuar como un negocio en marcha, Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorfa. 5in embargo, hechos o condiciones futuros
pueden causar que la compafiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

+ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluidas las notas a éstos, que representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable.

www nexanditeom  nfofmpexoanditores.com Cuenca Benador
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Nos comunicamos con los responsables de la administracion de la compaiiia en relacién
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
administracidn de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en
la auditorfa de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos
claves de la auditoria.

Enfasis

5.

La auditoria externa correspondiente al periodo 2015, ha sido efectuada por otro auditor,
representada por el Ingeniera CPA. Carlos Tixi Campoverde, quien en su dictamen con
fecha 19 de Abril de 2016, expresé una opinion calificada sobre los estados financieros.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

6.

HNewoauditoras Nedaudic Cia. ot

SC.- RNAE N° 942

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencién y percepcién, asi como el pago y determinacion de los
diferentes impuestos, por el ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 2016, se emite por
separado en ¢l informe denominado "Informe de Cumplimiento de las Obligaciones
Tributarias”. Segin lo establece la legislacion tributaria vigente en el Ecuador, que
establece su presentacion hasta el 31 de Julio de 2017.

Ing Com. Saiil Vizquez Leén, M
SOCIO

Registro Nacional No.28990




SOCIEDAD MEDICA DEL AUSTRQ SOMEDICA CIA, LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Notas 2016 2015
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 2 5.594 2.551
Activos financieros {neto) 3 182.858 344.684
Servicios y otros pagos anticipados 4 42.806 4.541
Activos por impuestos corrientes 25623 36441
Activos no corrientes mantenidos para la venta 5 86.668 -
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad planta y equipo (neto) 6 34.867 867.888
Propiedades de inversién 7 702.610 -
Activos por impuestos diferidos . 8 2.506 _ 2797
TOTAL ACTIVOS 1.083.532 1.258.902
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar ) 9 75.045 123.641
Provisiones 4931 99812
Otras obligaciones corrientes 10 448,393 51.047
Cuenta por pagar diversas relacionadas 11 25.000 50.000
Otros pasivos financieros 5.482 1.656
Anticipo de clientes 40.093 25.162
PASIV( NO CORRIENTE
Cuentas por pagar diversas relacionados 11 40.000 446.434
Provisiones por beneficios a empleados 12 23.619 23.809
Pasivos por impuestos diferidos 8 - 2.306
TOTAL PASIVOS 662.562 823.866
PATRIMONIO
Capital social 13 6.000 6.000
Reservas 4728 4.728
Resultados acumulados 424.308 398.199
Resultado del ejercicio (12.938) 26.109
Otros resultados integrales 14 (1.128) i -
TOTAL PATRIMONIO . 420.970 435.036
TOTAL PASIVO Y PA] 179 1.083532 1258902

o £ "_%..12‘3 - LIRS SR S
- L x—ﬁluu@
Iag. Leonardo Sénchez Correa k_‘ _CPA. Bgrtha \*anegas )
’ Gerente “Colytadord.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros




SOCIEDAD MEDICA DEL AUSTRO SOMEDICA CIA. LTDA.,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Notas 2016 2015
Ventas netas 15 630.157 1.229.683
Gastos de ventas 16 (462.434) -
Gastos de administracién 17 (208.568) (1.211.980)
Gastos financieros (7.106) (6.848)
Otros ingresos ' 43.815 38,329
Utilidad antes de impuestos (4.136) 49,185
15 % Participacién laboral 18 - (7.378)
Impuesto a la renta 18 (9.930) (15.698)
Resultado del ejercicio después de impuestos (14.066) 26.109

Do

¢ Ing. Leonardo Sanchez Correa CPA :?ﬂ@&leg&s”
Gerente Contadora

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros




SOCIEDAD MEDICA DEL AUSTRO SOMEDICA CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Resultados
Reserva  provenientesde Ganpancias Utilidad del
Capital legal aplicac. NIIF acumuladas O.R.I. ejercicio Total
Saldo al 01 de Enero de 2015 6.000 4728 315.246 335.046 661.020
Transferencia (149.764) (149.764)
Distribucién de dividendos (102.329) (102.329)
Utilidad del ejercicio B . 26109 26.109
saldo inicial 31 Diciembre del 2015 6.000 4.728 315.246 82.953 - 26.109 435.036
Transferencia 26.109 (26.109) -
Pérdida de! ejercicio B L . L (1.128)  (12.938) (14.066)
Saldo final 31 Diciembre del 2016 6000 4.728 315.246 109.062 (1.128) {12.938) 420.970
. i . m&@r\ )
A ng. Leonardo Sanchez Correa S—-GPAL] hﬁ'@gas
Gerente - Confadora

Las notas adjuntas son parte.integral de los estados financieros




SOCIEDAD MEDICA DEL AUSTRO SOMEDICA CIA. LTDA.

ESTRIDU DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

2016 2015
INCREMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
AL DE EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS
EN LA TASA DE CAMBIO 3.042 {4.166)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDE!\ITES DE (UTILIZADOS
EN) ACTIVIDADES DE OPERACION (5.512) 768.106
Clases de cobros por actividades de operacién 830.730 1.244.112
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de
servicios 826.975 1.225.884
Otros cobros por actividades de operacién 3.755 18.228
Clases de pagos por actividades de operacion (855.091) (377.230)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (572.479) (142.491)
Pagos a y por cuenta de los empleados (232.976) (227.592)
Otros pagos por actividades de operacién (49.637) (7.147)
Intereses pagados (7.106) (5.541)
Intereses recibidos 729 5.256
Impuestos a las ganancias pagados (17.859) (50.654)
Otras entradas (salidas) de efectivo 43.086 (47.837)
FLUJOS DE EFECTIVO P‘RI]CEDI:ENTES DE (UTILIZADOS
EN) ACTIVIDADES DE INVERSION 18.935 (716.873)
Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y
equipo 43,744 -
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo {24.809) (716.873)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENT!ES DE (UTILIZADOS
EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION (10.380) - (55.399)
Dividendos pagados - (47.869)
Otras entradas (salidas) de efectivo {10.380) {7.510)
INCREMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO 3.043 (4.166)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO ;
DEL PERIODO 2.551 6.717
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL
PERIODO 5594 2.551

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros




SOCIE! EDICAD ED IA. LTDA
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

EFECTIVO.
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANGS

CONCILIACION DEL RESULTADO CON PARTIDAS QUE NO CONSTITUYEN FLUJO DE

GANANCIA ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A
LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacion

Ajustes por gasto de impuesto a la renta

Ajustes por gasto de participacién trabajadores

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Incremento en cuentas por cobrar clientes
Variacién en anticipo de proveedores
Variacién en otras cuentas por cobrar
Incremento en otros activos

Variacién en cuentas por pagar comerciales
Incremento en beneficios empleados
Variacién en anticipos de clientes
Variacién en otras cuentas por pagar

Variacién en otros pasivos

Flujos de efectivo utilizados en actividades de operacién

/ﬂlg. Leonardo Sanchez Correa
Gerente

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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SOCIEDAD MEDICA D S EDI IA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

1.

1.1,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

SOCIEDAD MEDICA DEL AUSTRO SOMEDICA CIA. LTDA.- Fue constituida mediante
escritura piblica el 24 de octubre de 1990, en la ciudad de Cuenca - Ecuador, aprobada con
Resolucion de 1a Superintendencia de Comparifas N® 204, el 11 de noviembre de 1990 e
inscrita en el Registro Mercantil el 20 de noviembre de 1990, bajo el nimero 224.

Posteriormente el 19 de septiembre de 1991, segin reselucién N° 232, realizan un aumento
de capital, el mismo que es inscrito en el Registro Mercantil el 03 de octubre de 1991.

Con fecha 08 de octubre de 2001, con resolucién N° 776 de la Superintendencia de
Compaiiias, se realiza prérroga y ampliacién del plazo, cambio de objeto social y otras
reformas, las mismas que fuercn inscritas en el Registro Mercantil el 09 de Enero de 2002.

Segin resolucién de la Superintendencia de Compaiifas N° 568, con fecha 01 de Octubre de
2009 se declara la inactividad de La Compaiiia. Posteriormente con resolucién N° 306 con
fecha 20 de Abril de 2010, se deja sin efecto dicha inactividad.

La Compaiifa realiza, ecsision, aumento y disminucién de capital, mediante escritura
publica, aprobada por la Superintendencia de Compaiiias el 19 de Diciembre de 2012, con
resolucién N® 1008, E inscrita en el Registro Mercantil el 26 de Diciembre de 2012,

Su actividad principal es "el desarrolle de todas las actividades relacionadas con la
prestacion de los servicios de salud privados v especificamente los siguientes: a) atencién
de hospitalizacién, consulta externa, emergencias en todas las dreas y especializaciones; b}
la importacién de equipos, instrumental, insumos, productos, alimentos y bienes en general
para el uso y consumo de La Compafiia y para la venta a terceros. Actividades de atencidn
de la salud humana. Actividades a corto y a largo plazo de los hospitales basicos y generales,
es decir, actividades médicas, de diagnéstico y de tratamiento (hospitales: comunitarios y
regionales, de organizaciones sin fines de lucro, universitarios, de bases militares y de
prisiones, del ministerio de gobierno y policta, del ministerio de defensa nacional, de la
junta de beneficencia, del seguro social, fisco misionales).”

El domicilio principal de la Compaiiia se encuentra en la ciudad de Cuenca, avenida
Miguel Cordero 6-140 v avenida Fray Vicente Solano.

PRINCIPIOS Y E

Los principios y politicas de contabilidad adeptadas en la preparacién de los estados
financieros se resumen a continuacion:

Bases de preparacion de los estados financieros.- Los estados financieros de la Compafiia

han sido preparados de acuerdo con:

e NIIF completas, los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico, excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos al costo
amortizado.

¢ En general el costo histdrico estd basado en el valor razonable de las transacciones.
Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en
la fecha de la medicidn.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

e La preparacion de los estados financieres de acuerdo con NIIF requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos, También requiere que la gerencia ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de las politicas contables.

® Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o dreas en las que
los supuestos y estimados son significativos para los estados financicros.

Im ncia relativ
La presentacién de los hechos econdmicos se hace de acuerdo con su importancia
relativa o materialidad.

Para efectos de revelacién, una transaccién, hecho u operacién es material cuando,
debido a su cuantia o naturaleza, su conocimiento o descanocimiento, considerando las
circunstancias que lo rodean, incide en las decisiones que puedan tomar o en las
evaluaciones que puedan realizar los usuarios de la informacién contable.

Los requerimientos de reconocimiento y medicién conforme a las NIIF se aplican si su
efecto es significativo para los estados financicros.

En la preparacion y presentacion de los estados financieros, la materialidad de la cuantia
se determind con relacién, entre otros, al activo total, al activo corriente y no corriente, al
pasivo total, al pasivo corriente y no corriente, al patrimonio o a los resultades del
ejercicio, segun corresponda.

Clasificacién de saidos en corriente ¥ no corriente

La Compaiiia presenta los activos y pasivos en ¢l estado de situacion financiera en base a

la clasificaciéon de corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente

cuando:

e Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de
explotacion;

® Se mantienc principalmente con fines de negociacion;

e Se espera realizar ¢l activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el que se informa, o;

e Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser
intercambiade ¢ usado para cancelar un pasive al menos durante doce meses
siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa.

Los activos no mencionados en el listado anterior se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

& Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;

¢ Se mantiene principalmente con fines de negociacién;

e Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que
se informa, o;

e No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacién, al menos, durante los
doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

Moneda Funcignal

La moneda funcional de la Compahia, es el délar de los Estados Unidos de América el cual
es la moneda de circulacién en el Ecuador. A menos gue se indigue lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en ddlares
estadounidenses.

Cambios en el poder adguisitivo de la moneda

El Indice de Precios al Consumidor (IPC), es un indicader e¢condmico que mide la
evolucidn del nivel general de precios correspondiente al conjunto de articulos (bienes y
servicios) de consumo, adquiridos por los hogares del drea urbana del pais. Su proceso
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANQS

de construccién prioriza fines de seguimiento macroecondémico y no microecondmicos
de bienestar. El Instituto Macional de Estadisticas vy Censos, determind los siguientes
porcentajes de inflacion en los ultimos tres afios:

Afios Inflacié

2014 3,67%
2015 3,38%
2016 1,12%

Partes relacionadas

Para efectos tributarios se consideraran partes relacionadas a las personas naturales o
sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de ellas participe directa o
indirectamente en la direccidn, administracién, control o capital de la otra; o en las que
un tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el Ecuador, participe
directa o indirectamente, en la direccion, administracion, control o capital de éstas.

Se consideraran partes relacionadas, cntre otros casos los siguientes:

esLa sociedad matriz y sus sociedades filiales, subsidiarias o establecimientos
permanentes.

#Las sociedades filiales, subsidiarias o establecimientos permanentes, entre si.

eLas partes en las que una misma persona natural o sociedad, participe indistintamente,
directa o indirectamente en la direccién, administracién, control o capital de tales
partes.

e Las partes en las que las decisiones sean tomadas por drganos directivos integrados en
su mayoria por los mismos miembros,

eLas partes, en las que un mismo grupo de miembros, socios o accionistas, participe
indistintamente, directa o indirectamente en la direccién, administracién, control o
capital de éstas.

eLos miembros de los érganos directivos de la sociedad con respecto a la misma,
siempre que se establezcan entre éstos relaciones no inherentes a su cargo.

eLos administradores y comisarios de la sociedad con respecto a la mistna, siempre que
se establezcan entre éstos relaciones no inherentes a su cargo.

elUna sociedad respecto de los conyupges, parientes hasta el cuarto grado de
consanguinidad o segundo de afinidad de los directivos; administradores; o comisarios
de la sociedad.

eUna persona natural o sociedad y los fideicomisos en los que tenga derechos.

i equivalentes de efecti
Registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la entidad para sus
operaciones regulares y que no estd restringido su uso, se registran en efectivo o
equivalente de cfectivo partidas como: caja, depdsitos bancarios a la vista y de otras
instituciones financieras, e inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor.

Activos Financieros no derivades: La Compaiiia reconoce inicialmente las cuentas por
cobrar en la fecha en que se originan. Los otros activos financieros se reconocen
inicialmente en la fecha de negociacion en la que la Compaiiia comienza a ser parte de las
provisiones contractuales del instrumento.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos derivados del activo
expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo en una
transaccién en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los
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activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compaiiia se reconoce
como un activo o pasivo separado.

Cuentas por Cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo; éstos inicialmente se reconocen
al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible, posterior
al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizade usando
el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y
partidas por cobrar se componen de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas y documentos por cobrar.

Deterioro de activos financieros no derivados: Los activos financieros son evaluados
en cada fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe evidencia
ohjetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva
de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de
efectivo futuros del active que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado en términos que la Compaifiia no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el estado
de pago del prestatario o emisores, condiciones econdomicas que se relacionen con
incumplimiento o la desaparicién de un mercado activo para un instrumento.

La Compaiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
son evaluadas por deterioro especifico.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y sc reflejan en una cuenta de
provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado contimia reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando un
heche que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el monto de
la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se revierte contra resultados. La
Compafiia registra provisién por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados.

Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por ventas realizadas pendientes de cobro. No generan costo
- financiero.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por otras cuentas por cobrar
Menores,

Provisiones

Debe reconocerse una provisién cuando se den las siguientes condiciones:

(a) La entidad ticne una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado;

(b) es probable gue la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion; y

{c) puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

De no cumplirse las tres condiciones indicadas, Ja entidad no debe reconocer la

provision.
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Provisién para cuentas incobrables- Cuando existe evidencia de deterioro de las
cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird mediante una provisién, para
efectos de su presentacién en estados financieros. Se registrara la provision por la
diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe
recuperable de las mismas.
L.a Compaiiia, en base al andlisis de morosidad de sus clientes, realiza la estimacién para
la provision anual para las cuentas incobrables.

Servicios y otros pagos anticipados
Se registraran los seguros, anticipos a proveedores u otro tipo de pago realizado por

anticipado y que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio economico.

Activos por impuestos corrientes
Corresponde a todos los créditos tributarios contemplades en la normativa legal que la
Compania recuperara en el corto plazo.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio corresponde al impuesto a la renta corriente y
diferido. El impuesto asi compuesto es reconocido en el estado de resultados integral,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En
este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

Impuesto a la Renta Corriente.- Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravadas y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 229% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos
porcentuales silas utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, estad vigente la norma tributaria que establece el pago
del “anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la
renta causado es menor que el valor del anticipo minimo, éste ultimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo.

Im diferi

El impuesto diferido fue reconocide con base en las diferencias temporarias entre el
importe en libros de los actives y pasivos de la Compaiila y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la signiente manera:

o Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles,

» Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias déducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga
de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacién.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivarin de la forma en que la entidad espera,
al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de
sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas del impuesto a la renta que se espera scan utilizadas en el periodo en que el
activo se realice y el pasivo se cancele,

El estado de situacion financiera de la Compaiiia presenta sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de
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compensar estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con
la misma autoridad fiscal y, iii) la Compaiifa tiene la intencidn de liquidar sus activos y
pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes.- El impuesto
----- 5 diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacién de
- la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se
informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente
== reconocidas fuera de los resultados del perfodo que se informa.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos.- Los impuestos corrientes y
diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado de
resultados del periodo gue se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de
- una trapsaccidn o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado. )

Reconocimiento y medicién: Son valoradas al costo menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro.
Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de
-_ ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
fiable. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del
= activo. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye:
1. El costo de los materiales y la mano de obra directa,
2. Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea
- apto para trabajar para su uso previsto,
3. Cuando la Compaiiia tiene una obligacion de retirar el activo o rehabilitar el lugar, una
estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar el lugar
donde estén ubicados; y,
Los costos por préstamos capitalizados.
5. Los programas de computacién adquiridos que estdn integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.
. Cuando partes de una partida de propiedades y equipos poseen vidas iitiles distintas,
son registradas como partidas separadas (componentes principales) del activo.

—
-
= Propi n equipo
—
o
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7. Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad y equipos son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros y son
L= reconocidos en resultados.
] Costos posteriores: Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida 1itil del
—_——

activo o su capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de
- ellos beneficios econémicos futuros para la Compaiiia y su costo puede ser estimado de
L manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad y
' equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

—= Depreciacion: La depreciacién de los elementos de propiedades y equipos se calcula
o sobre ¢l monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se
-» sustituye por el costo. La depreciacion de los elementos de propiedad, muebles y
i equipos se reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las
— vidas qtiles estimadas para cada componente de la propiedad; los terrenos no se
—_ deprecian. Los elementos de propiedad, muebles y equipos se deprecian desde la fecha
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en la cual estdn instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo estd completado y en condiciones de ser
usado.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas ttiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Vida util en aflos Deprec. %

Item {(promedio)

Edificios 45 2,22
Instalaciones 10 10,00
Muebles y enseres 10 10,00
Maquinaria y equipo 5,80 17,24
Equipo de computacion 337 29,69
Software 5 20,00

Los métodos de depreciacion, vidas atiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Propiedades de In ion

Constituidos por inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por
arrendamiento o para conseguir apreciacién de capital en la inversién o ambas cosas a la
vez, pero no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccidén o
abastecimiento de bienes o servicios, o para propdsitos administrativos. La propiedad
de inversion se valoriza al ¢osto al reconocimiento inicial y posteriormente al costo neto
de la depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidon son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados fluyan hacia la Compaiiia; los
costos de mantenimiento y otros asociados con los inmuebles son registrados en
resultados cuando son incurridos.

Los elementos de propiedad de inversién se deprecian desde la fecha en la cual estan
listos para su uso, y se calcula sobre el monto depreciable que corresponde al costo
atribuido y no considera valores residuales, debido a que la Administracién estima que el
valor de realizacién de la propiedad al término de su vida util serd irrelevante; la
depreciacion es reconocida en resultados con base al método de linea recta, los terrenos
no se deprecian. El método de depreciacion y vida 1til son revisados en cada ejercicio y
se ajustan si es necesario.

Las ganancias y pérdidas en la venta de una propiedad de inversion son determinadas
comparando los precios de venta con su valor en libros y son reconocidas en resultados.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

La entidad clasificard a un activo no corriente (o un grupo de activos para su disposicién)
como mantenido para la venta, si su importe en libros se recuperara fundamentalmente
a través de una transaccién de venta, en lugar de por su uso continuado.

Para aplicar la clasificacion anterior, el activo (o el grupo de activos para su disposicién)
debe estar disponible, en sus condiciones actuales, para su venta inmediata, sujeto
exclusivamente a los términos usuales y habituales para la venta de estos activos (o
grupos de activos para su disposicién} y su venta debe ser altamente probable

Para que la venta sea altamente probable, el nivel apropiado de la gerencia, debe estar
comprométido con un plan para vender el activo (o grupo de activos para su
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disposicién), y debe haberse iniciado de forma activa un programa para encontrar un
comprador y completar dicho plan. Ademas, la venta del activo (o grupo de activos para
su disposicién) debe negociarse activamente a un precio razonable, en relacién con su
valor razonable actual.

Asimismo, debe esperarse que la venta cumpla las condiciones para su reconocimiento
como venta finalizada dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacién, con las
excepciones permitidas en el pirrafo 9 de la NIIF 5 y ademas las actividades requeridas
para completar el plan deberian indicar que es improbable que se realicen cambios
significativos en el plan o que el mismo vaya a ser cancelado. La probabilidad de
aprobacion por los accionistas o socios (si se requiere en la jurisdiccion) debe
considerarse como parte de la evaluacién de si la venta es altamente probable.

Una entidad que esté comprometida en un plan de venta, que implique la pérdida de
control de una subsidiaria, clasificara todos los activos y pasivos de esa subsidiaria como
mantenidos para la venta, cuando se cumplan los criterios establecidos en las NIIF,
independientemente de que la entidad retenga después de la venta una participacién no
controladora en su anterior subsidiaria.

Existen hechos y circunstancias que podrian alargar el periodo para completar la venta
mas alla de un afio. Una ampliacion del periodo exigido para completar una venta no
impide que el activo (o grupo de actives para su disposicion) sea clasificado como
mantenide para la venta, si el retraso viene causado por hechos o circunstancias fuera
del control de la entidad, y existan evidencias suficientes de que la entidad se mantiene
comprometida con su plan para vender el activo (o grupe de activos para su disposicion).

Las transacciones de venta incluyen las permutas de activos no corrientes por otros
activos no corrientes, cuando éstas tengan caracter comercial, de acuerdo con la NIC 16
Propiedades, Planta y Equipo.

Pasivos financjeros a cor az:

Reconocimiento inicial.- La Compaiiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de
situacién financiera cuando, y sélo cuando se convierta en parte obligada, segin las
clausulas contractuales del instrumento financiero.

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero tinicamente cuando: i} expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o
cumplen las obligaciones contractuales asumidas por la Compafiia, y, iii} se transfieran
de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo
financiero.

Clasificacion de pasivos financieros.- La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en
las siguientes categorias: i} a valor razonable con cambios en resultados, y, i) medidos al
costo amortizado. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaifia mantiene basicamente
pasivos medidos al costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La
Compaiiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios
en resultados.

Medicion inicial y posterior.- Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo
histérico, neto de los costos relacionados con su adquisicidn, excepto si el acuerdo
constituye una ftransaccién financiada en cuyo caso la Compaiifa mide el pasivo

J3IIISITIIIIIIIIL
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p— financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar descontados a
—_— una tasa de interés de mercado.
- Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando
| el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los

intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.
- Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, gue se clasifican

—" . .
como pasivos no corrientes
. Pasivos financieros identificados.- Son pasivos financieros no derivados con pagos

fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Pasivos financieros no derivados: La Compatfia reconoce inicialmente los instrumentos
—~ de deuda emitidos en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son
reconocidos inicialmente en la fecha de Ya transicién en la que la Compafiia se hace parte
de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compaiia da de baja un pasivo

==r financierp cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

= La Compafifa clasifica los pasivos financieros no derivades en la categorfa de otros

- pasivos financieros que son reconocidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier
costo de transaccion directamente atribuible, posterior al reconocimiento inicial, estos

pasivos financicros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés
— efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

- Cuentas y documentos por pagar.- Los montos registrados de cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar se aproximan a su valor
razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

=
— Cuentas por pagar a partes relacionadas.- Corresponden a obligaciones por compras
- de servicios y financiamientos por préstamos recibidos. Se registran como sigue:

a) Comerciales, se registran a su valor nominal, no devengan intereses y son pagadcras
pm—

a corto plazo.

o b) Financiamiento, por préstamos recibidos de sus relacionados que se registran a su
b valor inicial, posteriormente se mediran a su costo amortizado, utilizando el método
~ de la tasa de interés efectiva, menos los pagos realizados. devengan intereses y se

- liquidan en el corto y largo plazo.
-
Otros pasivos financieros.- El valor razonable que se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacion en cada fecha de los estados
o financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los
flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
_— situacién financiera.

Pasivo a largo plazo
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método

de interés efectivo. En especifico la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

Provisiones
Se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes como resultado de
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sucesos pasados, ante la posibilidad de que la empresa, a futuro, tenga que desprenderse
de recursos.

Provision para jubilacién patronal.- Se establece en base al estudio actuarial realizado
anualmente al cierre del periodo contable, el incremento de las reservas es registrado
con cargo a resultado del afio. El derecho a jubilacién patronal segin lo establece el
Cédigo del Trabajo estd condicionado a la permanencia del empleado por al menos 20
afios de servicio. El método actuarial para calcular las reservas matemadticas es el
. "método prospectivo” o métode de crédito unitario proyectado segin lo determina NIIF,
este método permite cuantificar el valor presente de la obligacién futura.
Para este estudio la compaija ha contratado a Logaritmo Cfa Ltda, una empresa
especializada, debidamente calificada por los organismos de control.

Reserva legal

La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social en las
andnimas. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados : ilados establecid : D 3 as NI 2 Ve
Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcién de las NIIF por
primera vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados
financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo
mencionado en la “NIIF-1: Adopcion de las NIIF por primera vez”.

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en
absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Compania. El saldo deudor
de esta cuenta podréa ser absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del
periodo que se informa.

Ganancias acumuladas
Contiene las utilidades netas acumuladas, sobre las cuales los socios o accionistas no han
dado un destino definitivo.

Ingresos

Incluye tanto a los ingresos de actividades ordinarias como las ganancias. Los ingresos de
actividades ordinarias surgen en el curso de las actividades ordinarias de la entidad, y
corresponden a una variada gama de denominaciones, tales como ventas, honorarios,
intereses, dividendos, alquileres y regalias. Son ganancias otras partidas que, cumpliendo
la definicién de ingresos, pueden o no surgir de las actividades ordinarias llevadas a cabo
por la entidad. Las ganancias suponen incrementos en los beneficios econémicos y, como
tales, no son diferentes en su naturaleza de los ingresos de actividades ordinarias. Los
ingresos se registrardn en el periodo en el cual se devengan.

Prestacion de servicios.- Se registran los ingresos por la prestacion de servicios,
cuando estos pueden ser estimado con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias
asociados con la operacién deben reconocerse, considerando el grado de terminacién de
la prestacién final del periodo sobre el que se informa.

Venta de bienes.- Se reconocen cuando la compaiiia transfiere los riesgos y beneficios
de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y
los costos incurridos o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos
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con fiabilidad y es probable que la compaiifa reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion.

Costos y gastos.- Son registrados por el método del devengado, conforme se dan los
hechos econémicos independientes de su pago. Incluye tanto gastos como pérdidas que
surgen de la actividad ordinaria de la entidad.

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los
beneficios econdmicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un
incremente en los pasivos, y ademds el gasto puede medirse con fiabilidad, el gasto
ocurre simultaneamente con el reconocimiento de incrementos en los pasivos o
decrementos en los activos.

Impuesto a las ganancias.

Conforme lo establecen las leyes ecuatorianas la Compaiiia establece y cancela el 15% de
participacion a trabajadores calculados de la utilidad contable, e impuesto a la renta
considerando las disposiciones tributarias vigentes.

lmpuesto ala renta

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la renta
del 22% para los afios 2016 y 2015, para sociedades y en caso en el que este impuesto sea
menor al anticipo determinado, este iltimo se convierte en impuesto definitivo.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la administracién tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables.

Provision por deterioro de cuentas por cobrar.- la estimacion para cuentas
incobrables es determinada por la Administracién de la Compaiia, utilizande como base
los reportes de antigiiedad de cartera generados por el departamento contable y
evaluando la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar de cada cliente
significativo. : )
La provisién para cuentas incobrables se carga a los resultados del afo y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida 1til de actives fijos.- Como se describe en las Notas de las politicas contables, la
Compaiifa revisa al final de cada periodo contable sus estimaciones de la vida atil y el
valor residual de sus activos fijos.

Deterioro de activos no financieros y otros activos.- El deterioro de los activos no
financieros y otros activos de la Compaiiia se evalian al cierre de cada periodo contable
con base en las politicas y lineamientos mencionados en las politicas contables.
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Beneficios sociales post-empleo.- Las principales hipétesis utilizadas en la elaboracion
de los cdleulos actuariales para medir las provisiones de jubilacién patronal y desahucio
se detallan en las notas de las politicas contables en los parrafos anteriores.

Impuestos diferidos.- La compaiifa contrata la asesorfa de un experto en NIIF para la
determinacion de impuestos diferidos, el cual se basa en estimaciones contables,
proyecciones de compensacion y criterios legales que de acuerdo con el analisis del experto
dan lugar al registro y compensacion de activos y pasivos de impuestos diferidos.

1.3. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros.- La compaiiia se encuentra expuesta a riesgos de mercado,
de liquidez y de operacidn. Estos riesgos son evaluados en términos de probabilidades de
ocurrencia e impacto para ser mitigados con mecanismos de acuerdo a su naturaleza.

* Riesgos de mercado nacional- Los principales riesgos a los que estd expuesta la
compaiiia en el mercado, son la reduccién de demanda y exposicién a las variaciones de
precio. La empresa ha estado trabajando para mitigar estos riesgos mediante la
diversificacién de sus clientes y posicionamiento de la empresa.

* Riesgo de tasa de interés.- Existe una baja volatilidad de las tasas activas referenciales
de interés ecuatoriano (2016 tasa activa referencial Banco Central del Ecuador 8,31%).

* Riesgo de liquidez.- las principales fuentes de liquidez de la compafifa, son los flujos de
efectivo proveniente de sus actividades comerciales y préstamos bancarios.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la compafiia utiliza flujos de caja
proyectados por un periodo de doce meses, los cuales son ajustados y monitoreados
constantemente por la Administracion Financiera, con el fin de agilitar sus coberturas
de efectivo y de ser necesario buscar apalancamiento en sus proveedores o
instituciones financieras.

« Riesgo de capital- El objetivo de la administracién es proteger el capital o patrimonio
como una base que permita cumplir metas importantes como son: La rentabilidad de la
operacion, buscar y mantener el liderazgo gracias a los servicios v a la tecnologfa
médica y lograr la permanencia en el tiempo.

* Riesgo de crédito.- Surge del efectivo y equivalente de efectivo y depésitos en bancos,

asl como de la exposicidn al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes
de las cuentas por cobrar y las transacciones comprometidas.
Respecto a la exposicidn de crédito a los clientes, la Administracién mantiene politicas,
en la concesion de cupos de crédito, que minimizan los riesgos de recuperacién de
crédito, ademas su cartera se maneja con lista de clientes frecuentes, con historial a
través de los afos.

La Compafifa mantiene su efectivo y equivalente al mismo, con las siguicntes entidades

financieras:
Entidad financiera . 2016 2015
Banco Pichincha C.A. AAA-JAAA-  AAA-JAAA-
Banco de Guayaquil 5.A, AAASAAA AAASAAA
Banco del Austro S.A. AA-/AA- AA-fAA-
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La calificacién de riesgo es tomada de la publicacién realizada en la pagina virtual de la
Superintendencia de Bancos.

2. EFECTIVOY EQUNVALENTES DE EFECT!

Al 31 de Diciembre estian conformados como sigue:

2016 2015
Caja de cheques posfechados 200 200
Bance del Austro S.A, Cta, Cte. 71 71
Banco de Guayaquil S.A Cta. N° 22463748 5323 1.001
Banco Pichincha C.A. cta, cte. N° 3089332104 _ 1.279
Total 5.594 2,551
3.- ACTIVOS FINANCIEROS
Los principales saldos al 31 de Diciembre estin constituidos por:
2016 2015
Clientes no relacionados 21.566 3.991
Clientes relacionados (1) 119.545 20.389
Cuentas por cobrar planillas [ESS 14.538 313.156
Otras cuentas por cobrar relacionados (2) 3.393 7.148
Qtras cuentas por cobrar (3) 24,029 -
Provisién cuentas incobrables (4) (213) -
Taotal 182.858 344.684
(1) Al 31 de Diciembre, se encuentran los siguientes saldos:
2016
Austroimagenes S.A. 69.650
Cedapsinai S.A. 3.174
Hospital Monte Sinai 5.A. 18.746
Neurolab S.A. 1.440
Repreaustro S.A. 19
Sinaifarm S.A. 13.737
Sinailab S.A. _12.780
Total 119.545

(2) Otras cuentas y documentos por cobrar relacionados corresponde a un préstamo a
la empresa CEDAPSINAI S.A., que se estd cancelando en cuotas mensuales con tabla
de amortizacién y cuya fecha de vencimiento es en agosto del afio 2017.

(3) Elsaldo de otras cuentas por cobrar USD 9,068 corresponde a un cheque entregado
.en garantia por convenio con la Empresa Eléctrica Centro Sur y USD 14.961
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corresponde a un pago indebido de impuesto a la renta al Servicio de Rentas
Internas que se espera recuperar en el afio 2017,

(4) Al 31 de Diciembre de 2016 se ha realizado la provisién por el valor de USD 213.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de Diciembre, se presentan los siguientes saldos:

2016 2015
Seguros pagados por anticipado 577 -
Anticipo para anteproyecto de construccion de la Torre IV 42,057 4514
Anticipos Empleados 172 27
Total 42.806 4.541

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 31 de Diciembre de 2016, presenta el valor de USD 86.668 que corresponde 3 la
reclasificacion de edificios, que la administracién ha decidide presentarlas como
disponibles para la venta,

OPIEDAD P UIPO

Al 31 de Diciembre, se presentan los siguientes saldos:

Saldo inicial Saldo final
31Dic2015 Adiciones Ventas Bajas  Reclasife.(*) 31 Dic2016

Terrenos 702.610 {702.610)

Edificios 115.302 (24.250) (91.052) -
Instalaciones 30.921 30.921
Muebles y enseres 2.530 2.530
Maguinaria y equipo 820 {410) 410
Equipo de computacion 95575 11.108 - {15.483) 51.200
Subtotal 947.758 11.108 (24.250) (15.893) (793.66Z)  125.061
Depreciacion acurm. (79.870) {24.809) 9.991 109 4384 (90,194)
Total B67.888 (13.701) (14.259) (15.784) (789.278) 34.867

{*) Corresponden a la reclasificacion de terrenos a propiedades de inversion y el valor de
edificaciones que fue reclasificado a activos disponibles para la venta.

PROPIEDADES DE INVERSION
Al 31 de Diciembre de 2016, se presenta el valor de USD 702.610, el mismo gue

corresponde a la reclasificacién de terrenos (cuenta de propiedad, planta y equipo) y que
la administracién ha dispuesto su intencién de venta a futuro.
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8.- ACTIVOSY PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

La compafiia determina impuestos diferidos por algunos conceptos que la disposicién
tributaria no considera como sujeta de compensacién.

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2016, el valor de USD 2.506 y USD 2.797, respectivamente.
Durante el periodo 2016 se encuentran los siguientes movimientos:

Activos por impuestos diferidos
Provisidn jubilacion

Saldo 01 de enero del 2016 2.797
Incremento 794
Disminuciones (1.085)
Saldo 31 de diciembre del 2016 2506

Pasivos por impuestos diferidos

Saldo 01 de enero del 2016 2.306
Disminuciones (2.306)

Saldo 31 de diciembre del 2016 z

9.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre se encuentran los siguientes saldos:

2016 2015
Cuentas por pagar relacionados (1) 38.424 64.475
Cuentas por pagar no relacionados (2) 35.639 59.166
Otras cuentas por pagar comerciales 982 =
Total 75045 123641
(1) Al 31 de Diciembre se encuentran los siguientes saldos:
2016
Cedsinai Cia. Ltda. 14.894
Sinaifarm S.A. 12.527
Sinailab S.A. 5.866
Austroimagenes S.A. 4822
Varios socios : 315
Total 38.424

(2) Al 31 de Diciembre se encuentran los siguientes saldos:
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= 2016
_ Arichavala Réos German Gilberto 4424
= Bustamante Zalamea Maria Eugenia 3.537
- Amaya Sarmiento Alberto Enrique 072814813 2372
[ Feproy Cia. Ltda, 2.288
= Centro de Diagnéstico Cardioldgico Cia. Lida. 2.249
= Dr. Tamayo Piedra Carlos Santiago 1.851
e Clavijo Jaramillo Jaime Santiago 1.796
= [talimentos Cia. Ltda, 1.755
._.. Chacdn Sanchez Manuel Geovanny 1.668
S Janeth Del Cisne Andrade Cedillo 1.438
= Serrano Andrade Cristian Manuel 1.351
Corporacién Favorita C.A. 1.346
= Varios proveedores con saldos menores 9.564
- Total 35.639
== 10.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
| Al 31 de Diciembre, estin conformadas por los siguientes saldos:
- 2016 2015
e Con la administracién tributaria 24.767 4.791
Impuesto a la renta del periodo (1) 11.946 15.698
L 15% de participacion a trabajadores - 7.378
_— Con el IESS 3.580 5.007
' Beneficios sociales por pagar (2) 2.124 3.849
L, Remuneraciones por pagar 4.844 14.323
= Dividendos por pagar (3) 401,132 -
o Total 448.393 1.047
T, {1) El movimiento del impuesto a la renta, en ¢l periode 2016 queda de la siguiente
m— manera:
" b Impuesto corriente 9.930
ﬂ’ Impuesto diferido (neto) 2,016
= Total 11,946
e (2) El movimiento de beneficios sociales durante los periodos, fuéron come sigue:
L Saldo inicial al Saldo final al
Cuenta 31Dic15 Pagos Provisiones 31 Dicl16
= X111 sueldo 1.298 (12.088) 11.542 752
= X1V sueldo 2552 (5.660) 4.480 1372

Total 3.849 (17.747) 16.022 2.124
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(3) Corresponde a dividendos del periodo 2014, el valor que le corresponde a cada
socio es de USD 33.427,64 (ya que todos tienen participaciones iguales), valores que
en el periodo 2016 han sido reclasificados al corto plazo.

11.- A ERSAS RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre se presentan de la siguiente manera:

2016 2015
Corto plazo 25.000 50.000
Largo plazo 40.000 446.434
Total 65,000 496.434

{*) Durante el perfodo 2016, se presentan las siguientes obligaciones:

Fecha Fecha Corto largo Tasa

inicio vencim. plazo plazo interés Garantias
Carmen Vélez 12-1-2-16 12-12-17  25.000 - 12% Pagaré
Holding Corporacion Médica Compra de
Monte Sinai Cia. Ltda. - 40.000 - activo fijo
Total 25000 4£0.000

12.-PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOQS

Al 31 de Diciembre los movimientos fueron como sigue:

Saldo inicial Saldo final

31 dic. 2015 Provision Ajustes 31 dic. 2016
Jubilacién patronal 19.436 4,523 (4.930) 19.029
Desahucio 4373 1.097 (880) 4.590
Total 23.809 5.620 (2.810) 23.619

Al 31 de Diciembre de 2016, las obligaciones provenientes de los planes de beneficio de
jubilacion y desahucio no mantienen financiamiento especifico, consecuentemente estos
planes no disponen de activos.

Las suposiciones principales utilizadas por la Compaiiia para determinar las obligaciones
por los beneficios de jubilacién y desahucio durante el afio 2016, son Ias siguientes:

Jubilacién tablas
biométricas de experiencia

Tabla de mortalidad ecuatoriana IESS 2020 Desahucio

Tasa conmutacién actuarial 3,74% 3,74%
Tasa de descuento promedio 5,44% 5,44%
Costos financieros 148,86 36,14
Costo laboral por servicio ' 2.553,97 761,03
Incremento salarial 1,64% 1,64%
Pérdida (ganancia) actuarial 1.277,40 169,08
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13.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre el capital social de la Compaifiia estd constitnide por 6.000
participaciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 distribuidas como sigue:

I TIlLLLLL L

=== Socio Capital % de participacién
a Alvarado Contreras José Antonino 500 8,33%
Calle Galan Hugo Marcelo 500 8,33%
,...,. Cordero Jaramillo Cristian Esteban 500 8,33%
Coronel Mosquera Cornelio Enmanuel 500 8,33%
| Maldonado Vélez Benjamin Enrique 500 8,33%
Py Narvaez Cérdova Carmen Lucrecia 500 8,33%
Narvaez Cordova Tito Enrigue 500 8,33%
= - Polo Vega Gerardo Maric Leonardo 500 8,33%
= Quintero Maldonado Angel Humberto 500 8,33%
= Serrano Alvarado Edgar Rail 500 8,33%
- Serrano Alvarado Hernan Patricio 500 8,33%
- Vélez Marin Maria Del Carmen _500 8,33%
- Total 6.000 100.00%
—: 14.- OTROS RESULTADOS INTEGRALES
== Al 31 de Diciembre de 2016, se presenta el valor de USD ({1.128), el mismo que
- corresponde a pérdidas que surgen del estudio actuarial del presente periodo, para la
. provisidn de jubilacién patronal y desahucio.
La compaiiia registra sus otros resultados integrales como cuentas del estado de
L resultados, lo cual difiere de lo requerido en la NIC 1, que establece se reconozcan como
2 otros resultados integrales del perfodo.
-
= 15.- VENTAS
= Al 31 de Diciembre las ventas han sido como sigue:
-
= 2016 2015
L8 Prestacién de servicios 949.967 1.468.130
_a Devolucidn en ventas (11.115) -
_2 Provisién planillas {308.695) (238.447)
[ Total 630157  1.229.683
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16.- GAST! NTAS

Los gastos de ventas durante los perfodos se presentan como sigue:

2016
Sueldos y salarios 125.043
Gastos de planes beneficios a empleados 5.431
Obligaciones 1ESS 24,498
Beneficios sociales 56.359
Promocidn y publicidad 7.975
FHonorarios 112.800
Depreciaciones 24,809
Otros gastos administrativos 105.520
Total ) 462.434

17.- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos administrativos durante los periodos se presentan como sigue:

2016

Impuestos, contribuciones y otros 8.913
Arrendamiento operativo 21,722

* Servicios bésicos 15.183
Gastos de gestion 2.675
Honorarios 44,583
Mantenimiento y reparaciones 16.332
Seguros y reaseguros 48.718
Otros gastos administrativos 46,442
Total 208.568

18.- IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Conforme a lo requerido por las disposiciones del Cédigo del Trabaje, la Compaiifa
deberia proceder a determinar el 15% de participacion a trabajadores. En el periodo
2016 la Companfa reporta pérdidas, motivo por el cual no realiza el calculo y su reparto.
El impuesto a renta, segin lo estahlece la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. Para los dos periodos la Compania determino su impuesto a la renta en base
al resultado.

ILIACION TRIBUTARIA

Mediante Resolucidon SRI N° NAC-DGERCGC15-00003218, el Servicio de Rentas Internas
(SRI), dispone que para efectos de presentacion del informe de obligaciones tributarias
del afio 2016, cuyo plazo de presentacion es hasta el 31 de Julio del 2017, todos los
sujetos pasivos a tener auditoria externa, deberdn presentar a los auditores externos
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contenidoes, especificaciones y requerimientos establecidos por el SRI.

A la fecha de emision del presente informe, el SRI ain no ha emitido los anexos y
modelos del informe para el perfodo 2016.

TIPO IMPOSITIVO EFECTIVO

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC17-00000121, publicada el dia 01 de Marzo de
2017, Registro Oficial N® 953, el Director General del Servicio de Rentas Internas,
resuelve: Establecer el tipo impositive efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes del
ejercicio fiscal 2016 y fijar las condiciones, procedimientos y control para la devohacion
del excedente del anticipo del impuesto a la renta pagado con cargo al ejercicio fiscal
2016.

Art. 1.- Ambito de aplicacién.- Se establece el tipo impositivo efective {TIE) promedio dc
los contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y las normas que regulen los limites,
condiciones, mecanismos, procedimiento y control posterior para la devolucién del
excedente del anticipo del impuesto a la renta pagado con cargoe al ejercicio fiscal 2016,
conforme lo establecido en el literal i) del numeral 2 del articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributaric Interno.

19.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre de 2016 los principales saldos y transacciones con partes relacionadas
fueron realizadas en términos generales en condiciones similares a las realizadas con
terceros, los saldos estan referidos en las notas No 3,9y 11.

Durante el periodo 2016, se presentan las siguientes transacciones con relacionados:

Cuentas por Cuentas por

Relacionado Ventas Compras cobrar pagar

Socios 19.706 26316

Compariias relacionadas 822.902 141.928 162.939 27.613

Personas naturales relacionadas 12.300 240 B

Total 822.902 173934  163.179 53.929
20.- REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en resolucién No. SCVS-INC-DNCDN-2016-11 con
Registro Oficial No. 879 del Viernes 11 de Noviembre de 2016, efectuamos [as siguientes
revelaciones.

Activos y pasivos contingentes- No existen activos y pasivos contingentes que la
Administracién los conozca y merezcan ser registrados o revelados en los estados
financieros a Diciembre 31 del 2016.

En el afio 2016 el Servicio de Rentas Internas realizé un requerimiento de informacién
del afio 2015, sin embargo hasta la fecha del presente informe no se ha recibido ningtin
informe por parte del SRI que amerite el reconocimiento de eventuales pasivos.



29
DE TR ICA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

umplimiento de mpedid ectiva: e enti ntal > 1
externo.- Durante el perfodo de auditorfa no han existide recomendaciones de los
organismos de control que ameriten un seguimiento de auditoria externa.

Comunicacién de deficiencias en el control interno.- Durante el periodo de auditoria
hemos emitido recomendaciones como auditores independientes, las mismas que han
sido implementadas parcialmente y otras se encuentran en proceso de implementacién
por Iz administracion de la compaiifa.

Eventos posteriores.- La administracién de la Compafifa considera que entre 31 de
Diciembre del 2016 (fecha de cierre de los estados financieros) y 17 de Abril de 2017
(fecha de culminacién de la auditoria) no han existido hechos posteriores que alteren
significativamente la presentacion de los estados financieros a la fecha de cierre que
requieran ajustes o revelaciones. '

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estin reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaifiia, por tal
razén no estin reveladas.




