INFORME DEL GERENTE GENERAL A LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS DE LA COMPAREA AUDIT, RESEARCH & INSIGHT AREL
CIA.LTDA. POR EL EJERCICIO ECONOMICO 2019

Sefores Acclonistas:

En base a lo dispuesto en In Resolucidn Mo, §2.1.4.3.0013 R.O. # 44 del 13 de
octubre de 1992, de la Superintendencia de Compaiilas y de conformidad con las
Obligaciones Legalas y Estatularias, pongo & disposicitn de los Participes el informe
anual de las operaciones de la Compaiila:

ENTORND ECONGMICO

Debido al Impacto de prolongados conflictes comerciales, 1a =conomia global ha
expenmentado su crecimiento mas bajo en una década, o que supuso una reduccidn
del 2,3 % en 2019, El mundo, no obstante, podria aprediar un repunte en la actividad
econdmica en 2020 sl se contienen los riesgos, seqgin recoge &l Infarme Situacion v
Perspectivas de la Economia Mundial (WESP) 2020 de las Naciones Unidas.

Este informe expone que es posible experimentar un credmiento del 2,5 % en 2020,
pero que la reavivadion de las tensiones comercinles, la inestabilidad financiera o 1a
intensificacion de las tensiones geopoliticas podrian frustrar dicha recuperacidn. En
un escenario negativo, el crecimiento global se ralentizaria hasta solo el 1.8 % en
este aflo. Una fragilidad prolongada de la actividad econdmica mundial puede
provocar importarites retrocesos para e desarrollo sostenible, induldos los objetivos
de erradicacion de i3 pobreza y creacidn de empleos dignos para todos. Al mismo
tiampo, las deslgualdades predominantes y el agravamiento de la crisis climatica
“astdn alimentando el creciente descontento en numerosas partes del mundo,

En Ecuador el panorama de una economia en estancamiento no parece mejorar.
Se cerrd o 2019 con un créeomiento del Producto Intemo Bruto (PIB) de -
D,08%, seqin la reciente estimacion del Banco Central del Ecuador, En este 2020 sa
proyecta un creamiento del PIB de 0,7% que, aungue se torme positivo, sigue siendo

minime e impredecible.

Por otro lado, el empleo sigue en decadenda dado que el pleno empleo en los ultimoes
cinco afios cayd 10 puntos, mientras due e empleo inadecuado asumenta
progresivamente, alcanzando a 56,6% de la poblacidn econdmicamente

activa (PEA) en 2019,

Clertos factores incidieron en que las proyecciones del cecimiento del PIB de 2015
de los distintos organismos sean cuestionables. El entorno econdmico estaba lleno
de Incertidumbre debido al comportamiento de los agentes del pais tras las medidas
tomadas por ef Goblerno. Es asi como el Acuerdo con el FMI junto a las reformas
legales planteadas trajeron consigo el fevantamiento social de octubre de 2019, Estas
hechos provocaron una alteracién de todos los sectores de la economia dejando
una pérdida de $ 2.800 millones de dilares, segin los gremlos, aunque el BCE
actualizd ese monto calculdndolo en $ 821 millones de ddlares.

consumo de los ares, que fue 1a fuente principal del FIE-_En 2019, se debid en
Er‘an parte Hmhﬁth:ﬂmdﬂmndd crédito. La cartera de crédito crecid en 10,6%
a noviembre de 2019; sin embargo, este afio |a oferta crediticia ha caido en picada.

Aunque la Inflacidn del final de 2019 fue negativa (-0,07%), se espera que p:nr:r:iﬁt:

‘afin clerre con 0,7 puntos de crecimiento Inflaciopario, Ei Decreto 883, que
1




al subsidio de | gasalina y que luegoe fue derogado, provocd que |a inflacién promedio
de 2019 haya slcanzado un valor de 0,3%. 51 bien yna inflacién miry alta nb es buena
para los consumidores ni productares, tampoco es positve que esta variable sea tan
9aja, caima en el caso ecuatorians, ya que implica una decadencla de la productividad
el pals v, por ende, un estapcamiento ecandmico,

Para 2020 se espera una Inflacion menor a un punto porcentual v an gromedis de
0,3%;, siendo histdricamente uno de los niveles mas hajos; entre |as causas estan
los problemas de liquidez, 1a falts de inversidn publica y privada, el deterioro del
mercado laboral v, por supuesto, el estancamiento scondmico. No obstante, ea
probable que ia Inflacidn pueda aumentar ya que, seotin o compremise firmade con
il FMI, e goblerno debe reducir gradualmente los subsidios a Ios combustibles por
un equivalenta del 2% dal PR,

Por ef momento, nl Ia Formacidn Bruta de Capital Fijo (FBKF) ni la Inversion
Extranjera Directa (IED) dan sefiales alentadoras. Seqin e BCE, |a Inversiin se ha
desacelerado desde el Uitimo trimestre de 2017 y a partir dol 2018 se valvié negativa,
tendencia que no ha cambiado. Se espera reformas en el mercado laboral que
f[omenten un entorno mas favorable para los Inversionistas,

Los desequilibrios en la cuenta fiscal siguen slendo constantes. Eif resultado global
del Presupuesto General del Estade sigue con nimeros negatives; acngue e déficit
en la balanza fiscal se reduce en 2% para el 2020, ol Estadeo sigue gastande mas que
los |HHJ‘_E$'35 que genera, fo cunl dejara una deuda interna de ' $-.3.284 millones de
délares. Otro punto qlee aln no s ha controlade, v lamentablemente t2mpoco s& 1o
hard en este afio, es la participacian del gasto corrlente, que sobrepasa en un 300%
a los gastos de capital.

£l goblerno s ha enfocado eén cumplir las metas acordadas con el 7M1 en conjunto
con el Ministerio de Finanzas, por lo que su gestion ha sido la de propiciar un entomo
favorable para la Invarsibn.

Ademds, en su periodo de tres afios, el acuerdo estipuls una correccidn subsidiana
de 0,8% del PIB y en el 2020 de 0,2%, lo que apura un cambio en |as politicas del
Gobierno Junto con una reduccion en el gasto plblico. Mo obstante, dado el énfasis
de este Goblerno por fortalecer el gasto de capital v la sostenibilidad de los sectores
mas vulnerables, &s probable gue se aumente la inyeccldn de recursos para estos

sechores,

Se pretende para el 2020 un plan para la consclldacion iscal en ingrecos y subsidios.
Los ingresos tributados crecerfan a $ 14.772 millones de dolares con la Ley de
Simplicidad Trbutaria aprobada por la Asamblea Naclonal. Esto no quita, sin
ambargo, el fesgo que corre el pals por causa de una externalidad, como una caida
en o precio del petroleo o sobrestimacion de los Ingresos generados por las
concesiones como las mineras, refinerias, oleaductos, redes eléctricas y de
telecomunicaciones. En cualgulera de estos casos, el pais debe buscar fuentes de
endeudamiento por alrededor de 5 4.000 millones de délares. Y, por si no fuéra poco,
debldo al alto resgo pals y a una débll establlidad politica y econdmica las fuentes

de financiamiento son muy escasas,

La elevacion del salaro basico unificado de $ 394 a § 400 ddlares a partir de 2020
fue ina medida calculada a partic de 1a inflacién (0,84%) y el credmiento de PIB
{0, 7%) esperados para el presente afio (Grafice 2), aunque el Consejo Naclonal de
Trabajo y Salardos -buscaba un sumento de al menos § 20 dolares (a pesar de que
Ecuador tenga uno de los salarios mids altos de la reglon). Esto abre el debate para
algunos sectores, especiaimente para &l sector productive ya que aumentaria los
gostos de produccion y, por ende, la competitividad de la produccidn nacional,




En los ditimos cinco affos, la poblacién econdmicamente activa [(PEA) sumentd un
17,3%, es decir, s& Incorporaron 17234.158 personas al mercado laboral. i{Con
respuestas favorables? Posiblemente no. El deterioro del empleo adecuado en los
ultimos afios slgue en aumento. Se pash de 47,8% de personas con pleno empleo en
2014, o sea afiliados a un segure, con contrato, entre otras ventajas, 2 38,5% en
2019, ademds de 56,6% de subempleo o empleo Inadecusdo. Es decir, que da las
B'379.355 personas gue trabajan o desean trabajar, apenas 3°226.032 personas o
hacen en condiciones adecuadas y esto empeora en la zona rural,

La tendencia decredente del pleno empleo &n el sector rural es nefasta (Grafico 3).
El empleo inadectado subld de 63,3% en 2014 a 76% en 2019, mientras &
desempleo sigue en aumento. Este es un indicador que explica uno de los problemas
sociales evidenciados &n octubre de 2019 vy [a fuerte migracién Interna a las urbes,
El desplazamiento de las agroindustrias hace que el éxodo humano siga en ascenso
v que fas condiciones de vida en las zonas rurales sigan en decadenda. Ademds, 1a
estacionalidad del sector agricola mas ia baja productividad no permite que se pueda
emplear con todas las condiclones establecidas por lay,

Para ello, ta reforma laboral propuesta por el Ministerio de Economia y Finanzas y
Banco Central, sigulendo el acuerdo con el FMI, pretende adaptarse a las condiciones
de mercado vy a la situacién soclal. Se busca una mayor Nexibilizacion en la
contratacion labaral como un incentivo fuerte de Inversion que genere Nuevos
trabajos y estimule & crecimiento de las Pymes. Cabe mencionar que son medidas
antipopulares gue pueden tener otra Incidenca sodal en & pals.

Finalmente, &l panorama mundial mantiene [a Incertidumbre originada por ef brote
del COVID-19 que Inicid en China y que avanza por vanos paises, entre allos Ecuador,
la cual hace mas complicado el panorama respecto de la actividad econdmica y del
mejoramiento de los Indices econdmicos mundial y local, los cusles de por s, no
parecen ser muy- alentadores,

OPERACION

Durante &l afio 2019, la empresa no tuve Ingresos, sin embargo la empresa incorporo
un colaborador con miras a iniciar sus actividades en ¢l aflo 2020 con estructura en

su staff de auditoria.

OBJETIVOS PARA EL ANO 2020

En el afio 2020; ¢l objetivo planteado es chtener nuestra certificacidn por parte de la
Superintendencia de Compafias para iniciar actividades tanto de la prestacion de
servicios de auditoria y otros relacionados con la contabilidad, asi como con la
contratacion de mas personal de staff para la atendion de nuestros clientes.

Agradezco a ustedes el respaldo, apoyo y confianza depositada en mi durante esta
gestign sl frente de la Compafiia.

Gerente General
Guayagquil, 26 de febrero del 2020
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