DISMACONCOBRE CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en US Délares)

Diciembre 31,

2017 2016
Activos
Activo corriente:
Efectivo (Nota 3) 990,536 268,987
Cuentas por Cobrar (Nota 4) 1,924,786 1,888,677
Inventarios (Nota 5) 2,756,131 3,357,982
Impuestos Corrientes {Nota 6) 221,587 142,209
Total activo corriente 5,893,040 5,657,856
Propiedad Planta y Equipo (Nota 7) 301,759 159,004
Otros Activos (Nota 8) 190,000 213,600
Activo por Impuesto Diferido (Nota 19) 1,943 -
493,703 372,695

6,386,743 6,030,551
Pasivo y Patrimonio de los Socios
Pasivo corriente:
Obligaciones Bancarias (Nota 9) 462,871 1,106,246
Cuentas por Pagar (Nota 10) 2,244,071 1,567,088
Beneficios Sociales (Nota 11) 14,223 59,244
Obligaciones Fiscales (Nota 12) 100,223 92.832
Total pasivo corriente 2,821,389 2,825,409
Pasivo no Corriente
Obligaciones a Largo Plazo (Nota 15) 602,918 279,876
Total Pasivos 3,424 307 3,105,285
Patrimonio de los Socios:
Capital Sociai (Nota 16) 2,000 2,000
Reserva Legal (Nota 17) 400 400
Resultados Acumulados (Nota 18) 2,960,036 2,922,867
Total Patrimenio de los Socios: 2,962,436 2,925,267

6,386.743 6,030,551

: Alexandra Haro
P Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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DISMACONCOBRE CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en US Délares)

Afio terminado en
Diciembre 31,2017  Diciembre 31,2016

Ventas {Nota 21) 7,245,572 7,164,185
Costo de Ventas (Nota 22) (6,373,423) (5,944,953)
Utilidad Bruta en Ventas 872,149 1,219,232

Gastos Operacionales:

Gastos Operacionales (Nota 23) {974,505) (1,428,394)
Total Gastos de Operacion (974,505) (1,428,394)
Utilidad (Pérdida) en Operacién (102,356) (209,162)

Otros Ingresos (Gastos)

Otros Ingresos (Mota 21) 260,937 542,698
Otros Gastos (107,715) (20)

Total Otros Gastos Neto 153,222 542,678

Utilidad o Pérdida antes de Participacién Trabajadores ¢

Impuesto a la Renta 50,866 333,516
15% Participacién Trabajadores (Nota 13) 7,630 50,027
22% Impuesto a la Renta (Nota 13) 18,787 59,850
UTILIDAD NETA 24,449 223,639

~" Alexandra Haro
Contador General

Angé! Caibe

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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DISMACONCOBRE CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(Expresado en US Délares)

Capital Social

Saldo Imicial

Saldo Final

Reserva Legal

Saldo Inicial

Reserva del Ano 2016

Saldo Final

Resultados A

Saldo Inicial

cumulados

Reserva del Afio 2016

Ajuste Diferencia del Patrimonio
Otros Resultados Integrales
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

Saldo Final

Total Patrimonioc de los Socios

s

Angél Caibe
_Gerente Generat———"—""_

(Nota 16)

(Nota 17)

(Nota 18)

Aifio terminado en

Diciembre 31, 2017 Diciembre 31,2016
2,000 2,000
2,000 2,000

400 -
- 400
400 400
2,914,128 2,798,087
- (400)
- (107,199)
21,459 8,739
24,449 223,639
2,960,036 2,922,867
2,962,430 2,925,267

/ Alexandra Haro
Contador General

4
!

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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DISMACONCOBRE CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en US Délares)

FLUJO DE CAJA DE PROVENIENTE DE OPERACIONES:
Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo Pagado a Proveedores, Empleados y Otros

Otros Ingreso (Gastos) Netos

Efectivo Proveniente de Operaciones
EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de Propiedades, Planta y Equipo

Efectivo utilizado en actividades de Inversién
EFECTIVO UTILIZADQ EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento {Disminucion) Obligaciones Financieras

Aumento (Disminucién) Pasivos Largo Plazo

Efectivo utilizado en actividades de Financiamiento
Aumento del Efectivo

Efectivo Inicio del Ao

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Aito Terminado en

_Diciembre 31,2017 _ Diciembre 31, 2016
7,741,352 6,152,410
(6,829,404) (6,994,854)

153,222 542,678
1,065,170 (299,766)
(195,900) (72,745)
(195,900) (72,745)
(643,374) 971,955
495,652 (762,694)
(147,722) 209,261
721,548 (163,250)
268,987 432,239
990,536 268,987

Alexandra Haro

rd Contador General

Las notas adjunias son parte integrante de los estados financieros

8



DISMACONCOBRE CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en US Délares)

Aiio Terminado en
Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Utilidad Neta del Ejercicio 24,449 2

bed

3,039

Ajustes para Conciliar el Ingreso en
Efectivo Proveniente de Operaciones:

Depreciacion de PPE 53,235 46,344

Costo Financiero Estudio Actuorial : 1,959 1,715

Jubilacién Patronal y Desahucio 4,066 4,580

Ajuste Cuentas Afios Anteriores - (27,466)
Provision Deterioro Inventanio 8,833

Provision Cuentas Incobrables 5,352 -

VARIACIONES EN ACTIVOS:

(Aumento) Disminucion en Cuentas Por Cobrar (67,995) ~ (149,503)
{(Aumento) Disminucion en Inventarios 593,018 579,994
(Aumento) Disminucion en Otros Activos (29,243) (1,442,266)

VARIACIONES EN PASIVOS:

Aumento {Disminucion) en Cuentas por Pagar 512,585 395,552
Aumente (Disminucién) en Beneficios Sociales (45,020) (157,216}
Aumento (Disminucion) en Obligaciones Fiscales 5,448 (60,536)
Aumento (Disminucién) en Otras Cuentas por Pagar {1,516) 288,000
EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES 1,065,170 (297,165)

3 I Angél Caibe 7 : Alexandra Haro
e Cotente General— Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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DISMACONCOBRE CIA. LTDA.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Délares

1.1

Constitucion y Objeto

DISMACONCOBRE CIA. LTDA., fue constituida en la ciudad de Quito
Ecuador el 09 de diciembre de 2009. Su actividad principal es dedicarse a la
compra y venta de materiales de construccion, ferreteria, plomeria, acabados para
la construccidn, también podra importar materiales de construccion, ferreteria,
plomeria, acabados para la construccidn.

Para el cumplimiento del objeto social, la Compaiiia podra realizar los actos y
celebrar los contratos permitidos o no prohibidos por la Ley que tengan relacion
directa con las finalidades de la compaiia.

Con fecha 15 de julio del 2013, la compaiiia procede a realizar una cesion de
participaciones y reforma de estatutos.

Con estos antecedentes la compafiia se encuentra en capacidad de realizar toda
clase de actos y contratos civiles, mercantiles o industriales permitidos por la ley
ecuatoriana y dentro del giro de su negocio.

La compaiia genera sus ingresos por concepto de servicios de construcciéon y
montaje de instalaciones, sistemas eléctricos, mecanicos e industriales, la
construccion de obras civiles; asi como la comercializacidon de equipos y
materiales relacionados con el montaje de instalaciones eléctricas

Situacion Econémica del Ecuador

La Economia del Ecuador crecié un 1,0%, en el 2017, después de haber caido un
1,5%, el afio anterior, y se proyecta un avance de 1,3%, en 2018, segun la
Comision Econdémica para América Latina y el Caribe (CEPAL). El mismo
organismo también precisé que la recuperacion fue liderada por el consumo
privado y, en menor grado, por el gasto del Gobierno y las exportaciones; el
resultado deficitario del sector publico ecuatoriano (4,7 % del PIB) contribuyd a
un aumento de la deuda que ascendera a un 45,7 % del PIB. A diciembre del aiio
2017, el Pais cerré con una inflacién anual negativa, por primera vez desde 1970
segun informacién del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC). La
cifra fue de -0,20%; mientras que en el ultimo mes del 2016 alcanzd 1,12%. En el
sector empresarial muchas Compaiiias indicaron que no se realizaron incrementos
salariales durante el afio 2017, y en algunos casos el incremento salarial fue
minimo, sin embargo el sector empresarial tiene mucha expectativa y una vision
optimista para el afio 2018, situacidon que ayudara a reforzar sus politicas
salariales, en el caso de las exportaciones los sectores con mayor dinamismo
fueron el banano el pescado y en camardn, a pesar de que el volumen de
exportaciones fue inferior al de afios anteriores; otros sectores que evidenciaron
un aumento sustancial, fue el comercio, la banca, y manufactura. La construccion,
gran generador de empleo registro un caida del 8.5%, esta caida se debié a la baja
en ventas y la ley de plusvalia y esto no solo afecto a este sector sino a los
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DISMACONCOBRE CIA. LTDA.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Délares

1.2

2.1

diversos sectores proveedores de insumos, maquinaria y herramientas que se
emplea en la construccion.

A la fecha de emisién de nuestro informe no es posible determinar los efectos de
estas condiciones sobre la evolucién futura de la economia del Ecuador y las
consecuencias, en el caso de que existieran sobre la posicion financiera y
resultados futuros de operaciones de la Institucién. En tal virtud, los estados
financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando los
acontecimientos antes mencionados.

Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado en diciembre 31, 2017, han sido
emitidos y aprobados por la gerencia general de la Compaiiia el 13 de agosto del
2018, y seran puestos a consideracion de los Socios para su aprobacién definitiva
en la Junta General de Socios. En opinion del Gerente General, los estados
financieros seran aprobados por la Junta general de Socios sin modificaciones

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad significativas han considerado con todas las NIIF,
vigentes a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros.

Bases de Presentacion

Los estados financieros de DISMACONCOBRE CIA. LTDA., al 31 de
diciembre del 2017, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (N.LLF), emitidas por el 1.A.S.B., (International
Accounting Standards Board), que han sido adoptadas en el Ecuador mediante
resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,
las cuales representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas
Normas Internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (N.I.L.F.), adoptadas en el
Ecuador, requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas partidas incluidas en los
estados financieros y efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. Aun cuando pueda llegar a diferir en su efecto final, la Administracién
de la Compaiiia ha considerado que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
los adecuados en las circunstancias. Los estados financieros al 31 de diciembre
del 2017, han sido preparados considerando todas las NIIF, emitidas hasta la
fecha.
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DISMACONCOBRE CIA. LTDA.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Délares

2.2 Moneda Funcional

Los estados financieros estan expresados en dolares de los Estados Unidos de
Norte América, moneda de medicién de la Compaifiia y de curso legal en el
Ecuador.

2.3 Costo Historico

El criterio de preparacion de los estados financieros es el de costo historico.
Generalmente el costo histérico estd basado en el valor razonable de Ia
contrapartida entregada a cambio de la adquisicion de bienes y servicios, en el
curso normal de la operacion.

Valor razonable es el importe de efectivo u otras partidas equivalentes al efectivo
recibidas al momento presente de la venta de un activo o el valor pagado por la
liquidacion o transferencia de un pasivo que se espera puedan cancelar las deudas,
en el curso normal de la operacion. El costo histérico es la base o método de
medicion comunmente utilizado por las entidades al preparar sus estados
financieros. Este método se combina generalmente con otras bases de medicién
como el menor entre el costo histérico y el valor neto realizable para los
inventarios, el valor de mercado para titulos valores y las obligaciones y
pensiones a su valor presente.

2.4 Reconocimiento

La compaiiia reconoce un activo o un pasivo financiero en el momento de la
negociacion, es decir, cuando se realice la compra o se vende el activo o se
compromete a pagar el pasivo.

Activos y Pasivos Financieros

Clasificacion.- La compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias:

e Cuentas por Cobrar
e Anticipos de Proveedores vy,
e Otras Cuentas por Cobrar

Los pasivos financieros son clasificados en:

Obligaciones Bancarias
Proveedores Nacionales
Proveedores del Exterior
Otras Cuentas por pagar
Cuentas por Pagar Socios
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DISMACONCOBRE CIA. LTDA.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Délares

2.5

2.6

Dicha clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron o se
asumieron, respectivamente. La administracion define la clasificacion al momento
de su reconocimiento inicial.

Cuentas por Cobrar

Incluye los documentos y cuentas por cobrar que representan el derecho a favor de
la Compaiiia que se origind por la prestacién de servicios a crédito las cuales
segun su fecha de vencimiento menor a doce meses se han clasificado como
corrientes. Las mencionadas cuentas por cobrar incluyen una provision para disminuir su
valor al de probable realizacidn.

Propiedades Planta y Equipo
Incluyen Terreno, Vehiculos, Equipos de Computacion, Muebles y Enseres.

Las propiedades planta y equipo se registra al costo historico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El
costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, mas
todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar. Los desembolsos posteriores a
la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros relacionados con la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

Los Terrenos no se deprecian. La depreciacion de la propiedad planta y equipo se
la realiza bajo el método de linea recta en funcion de la vida util estimada de los
activos fijos que dispone la Compaiiia. La depreciacion, el valor residual y la vida
util se revisan, anualmente al final del periodo contable y en el caso de la
existencia de un cambio significativo, el nuevo efecto serd contabilizado de
manera prospectiva.

El cargo por depreciacién y mantenimiento se reconoce en el resultado del
periodo en el que se incurre.
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DISMACONCOBRE CIA. LTDA.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Ddélares

Las tasas de depreciacion anual y vidas utiles de las partidas de propiedades
planta y equipo se presentan a continuacion:

2.8

2.9

2.9.1

Vida Util
Activo Tasa (en afios)
Muebles y Enseres 10.00% 10
Equipo de Computacién 33.33% 3
Vehiculos 20.00% 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades planta y equipo, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el
estado de resultados integrales.

Provisiones

La Compaiiia reconoce una provision cuando tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado; es probable que la
entidad tenga que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios
econémicos para cancelar tal obligacion; y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion, al final del
periodo sobre el que se informa, del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente. No obstante, Ja estimacion del importe que la entidad vaya a
necesitar, para hacer el pago o la transferencia, proporcionara la mejor evaluacion
del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente al final del periodo
sobre el que se informa.

Beneficios a Empleados

Participacién trabajadores

Segun lo establecido por la legislacion laboral ecuatoriana la Compaiiia calcula
una tasa del 15%, de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta. Se

registra con cargo a resultados del ejercicio en funcion de la labor desempefiada
por cada una de la persona favorecida de este beneficio.

2.9.2 Beneficios Sociales

Corresponden a las provisiones por concepto de décimo tercero, décimo cuarto,
vacaciones, sueldos ademas de los beneficios de la seguridad social, tanto la
provisién, asi como el pago se realizada de acuerdo a lo establecido en le
legislacion laboral ecuatoriana vigencia.
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DISMACONCOBRE CIA. LTDA.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Délares

2.10

2.11

2.12

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se medirdn al valor razonable de la
contraprestacion, cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Venta de Materiales de Construccion

Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo
significativo, derivados de la compra y venta de materiales de construccion,
ferreteria, plomeria, acabados para la construccion; el importe de los ingresos y
los costos incurridos o por incurrir, en relaciéon con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con las transacciones.

Reconocimiento de Costos y gastos

Se reconoce un costo y gasto en el estado de resultados cuando el gasto puede
medirse con fiabilidad. Esto significa que tal reconocimiento ocurre
simultaneamente al reconocimiento del incremento de las obligaciones o
disminucién en los activos, y se registran al costo histérico.

Compensacion de un Activo Financiero con un Pasivo Financiero

Un activo y un pasivo financiero se compensaran, y su importe neto se presentara
en el estado de situacion financiera cuando la Compaifiia; tenga, el derecho,
exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la intencién
de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultianeamente.

Esta Norma requiere la presentacion de los activos financieros y pasivos
financieros por su importe neto, cuando al hacerlo se reflejen los flujos de efectivo
futuros esperados de la entidad por la liquidacion de dos o mas instrumentos
financieros separados. Cuando una entidad tiene el derecho a recibir o pagar un
unico importe, y la intencién de hacerlo, posee efectivamente un Gnico activo
financiero o pasivo financiero. En otras circunstancias, los activos financieros y
los pasivos financieros se presentardn por separado unos de otros, de forma
congruente sus caracteristicas como recursos u obligaciones de la Compaiiia.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
norma legal, contempla la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultinea, se presentan en resultados.
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DISMACONCOBRE CIA. LTDA.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Délares

2.13 Instrumentos Financieros

Se reconoce un instrumento financiero cuando la Compafiia pase a formar parte de
las disposiciones contractuales que den lugar a un activo financiero en una
Compaiiia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compaiiia.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente a valor razonable, la
Compaiiia revela el valor razonable correspondiente a cada clase de activos y de
pasivos financieros, de tal forma que permita la realizacion de comparaciones con
los correspondientes importes en libros.

La Compaiiia agrupa los instrumentos financieros, en clases que sean apropiadas
seguin la naturaleza de la informacion a revelar en funcion de las caracteristicas de
dichos instrumentos financieros. La Compafiia suministra la informacion
suficiente para permitir la conciliacion con las partidas presentadas en el estado de
situacion financiera. Al revelar los valores razonables, la Compafiia agrupa los
activos y los pasivos financieros en clases, pero sélo los compensa en la medida
en que sus importes en libros estén compensados en el estado de situacion
financiera.

2.13.1 Activos Financieros
La Compeaiiia clasifica sus activos financieros de acuerdo a la siguiente categoria:

Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.
mostrando por separado los designados como tales en el momento de su
reconocimiento inicial o posterior. La clasificacion depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros y se determina la momento del
reconocimiento inicial. Las compras o ventas de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Se conoce como compras
y ventas a todos los activos financieros que requieran la entrega de un activo
dentro del tiempo establecido por una regulacidn o acuerdo de mercado.

2.13.2 Método del Interés Efectivo

En el método del interés efectivo, se identifican las comisiones que son parte
integral de la tasa de interés efectiva de un instrumento financiero. La descripcion
de las comisiones por servicios financieros puede no ser indicativa de la
naturaleza y sustancia del servicio prestado. Las comisiones que son parte integral
de la tasa de interés efectiva de un instrumento financiero se tratan como un ajuste
a la tasa de interés efectiva, a menos que el instrumento financiero se mida a valor
razonable, reconociendo los cambios en el valor razonable en el resultado del
periodo. En esos casos, las comisiones se reconoceran como ingreso de
actividades ordinarias o como gasto cuando el instrumento se reconozca
inicialmente.
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DISMACONCOBRE CIA. LTDA.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Doélares

Para calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo esperados
teniendo en cuenta todos los términos contractuales del instrumento financiero
(por ejemplo, pagos anticipados, duracion, opciones de compra y similares), pero
no tendra en cuenta las pérdidas crediticias esperadas. El célculo incluira todas las
comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos por las partes del
contrato, que integren la tasa de interés efectivo, los costos de transaccion y
cualquier otra prima o descuento. Sc presume que los flujos de efectivo y la vida
esperada de un grupo de instrumentos financieros similares pueden ser estimados
con fiabilidad. Sin embargo, en aquelios casos excepcionales en que los flujos de
efectivo 0 la vida restante de un instrumento financiero (o de un grupo de
instrumentos financieros) no puedan ser estimados con fiabilidad, la entidad
utilizara los flujos de efectivo contractuales a lo largo del periodo contractual
completo del instrumento financiero (o grupo de instrumentos financieros).

2.13.3 Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros que no son cotizados en un
mercado activo. Son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier otro deterioro de valor las cuentas por cobrar,
otras cuentas por ccbrar, saldos bancarios efectivos y otros activos financieros.

2.13.4 Deterioro de Activos Financieros

A la fecha de presentacidn se reconocen los cambios acumulados en las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo desde el reconocimiento
inicial como una correccion de valor por pérdidas para activos financieros con
deterioro de valor crediticio originados o comprados. Los Activos financieros
distintos a aquellos designados a valor razonable con cambios en los resultados
son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero, se reconocera el deterioro del activo
financiero cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de
uno o mas eventos que hayan ocurrido o se hayan visto afectados.

La Compaiiia selecciona su politica contable para cuentas por cobrar y activos de
los contratos de forma independiente una de la otra.

La correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo
financiero que se mide como, una cuenta por cobrar por arrendamientos, un activo
de contrato o un compromiso de préstamo y un contrato de garantia financiera a
los que se les aplica los requerimientos de deterioro de valor después del
reconocimiento inicial.

Los requerimientos de deterioro de valor para el reconocimiento y medicion de
una correccion de valor por pérdidas a activos financieros que se midan a valor
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2.14.

razonable con cambios en otro resultado integral. Sin embargo, la correcciéon de
valor por pérdidas debera reconocerse en otro resultado integral y no reduciré el
importe en libros del activo financiero en el estado de situacion financiera.

En cada fecha de presentacién, una entidad medira la correccion de valor por
pérdidas de un instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de
ese instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial.

El objetivo de los requerimientos del deterioro de valor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo de todos los
instrumentos financieros para los cuales ha habido incrementos significativos en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial evaluado sobre una base
colectiva o individual considerando toda la informacidn razonable y sustentable,
incluyendo la que se refiera al futuro.

Si, en la fecha de presentacidn, el riesgo crediticio de un instrumento financiero
no se ha incrementado de forma significativa desde €l reconocimiento inicial, una
entidad medira la correccién de valor por pérdidas para ese instrumento financiero
a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses.

Para compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera, la fecha en que
la entidad pasa a ser una parte del compromiso irrevocable debera considerarse la
fecha del reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requerimientos de
deterioro de valor.

Si una entidad ha medido la correccién de valor por pérdidas para un instrumento
financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida del activo en el periodo de presentacion anterior, pero determina en la
fecha de presentacion actual deja de cumplirse, la entidad medira, en la fecha de
presentacion actual, la correccion de valor por pérdidas por un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses.

Una entidad reconocera en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida
por deterioro de valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o
reversiones) en que se requiere que sea ajustada la correccidon de valor por
pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el importe que se exige
reconocer de acuerdo con esta Norma.

Pasivos e Instrumentos de Patrimonio
Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos

financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos de que la
Compaifiia tenga derecho incendicional de diferir el pago de la Obligacion por lo
menos doce meses después de 1a fecha del estado de situacion financiera.

2.14.1 Pasivos Financieros

La compafia clasifica sus pasivos financieros como medidos posteriormente al
costo amortizado, excepto los pasivos financieros reconocidos a valor razonabie
con cambios en resultados. Estos pasivos, incluyendo los derivados que se
mediran con posterioridad al valor razonable. Los pasivos financieros que surjan
por una transferencia de activos financieros que no cumplan con los requisitos
para su baja en cuentas.

2.14.2 Otros Pasivos

Los otros pasivos financieros incluyen las cuentas por pagar y otras cuentas por
pagar y se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa
de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es el método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion al gasto financiero durante el
periodo relevante. Es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar incluye todos los honorarios y puntos pagados o
recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transacciones y otras primas o descuentos estimados a lo largo de la vida esperada
del pasivo financiero o cuando sea adecuado, con un importe neto en libros en
periodos mas cortos al momento de su reconocimiento inicial.

2.14.3. Baja de un Pasivo Financiero

La Compaiia da de baja un pasivo financiero si y solo si expiran cancelan o
cumplen sus obligaciones. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el
estado de resultados del periodo.

2.14.4 Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga de manifiesto una
participacion residual de los activos de una entidad, después de deducir todos los
pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por una entidad de la Compaiiia
se reconocen por los ingresos recibidos, netos de los costos de emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propio se deducen y reconocen el
patrimonio directo de la Compaiiia. No se reconoce ninguna pérdida o ganancia
en el resultado del gjercicio derivada de la compra, venta, emision o amortizacion
de los instrumentos de patrimonio propios de la Compaiiia.
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2.15 Normas Internacionales de Informacion Financiera pronunciacién y
aplicacion

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), ha emitido una
serie de nuevas normas y mejoras, para que sean aplicadas por parte de la
compaiiia, a partir del 1 de enero del 2017, mismas que han sido adoptadas o no
en los estados financieros:

Pronunciamientos que se aplicaréan a partir del periodo 2017.

NORMA TITULO ESTANDARES NUEVOS FECHA DE APLICACION
NIIF 7  Instrumentos Revelaciones Adicionales 1 de enero 2018
Financieros: y enmiendas por
Informacion a consecuencia resultantes
Revelar de NIIF 9
NIIF 9  Instrumentos Introduccion de un modelo 1 de enero 2018
Financieros: de contabilidad de
Informacion a coberturas
Revelar

Un anico modelo de
deterioro de valor de
"pérdidas esperadas" con
proyeccion al futuro para
los activos financieros a
valor razonable con
cambios en resultados

NIIF 15 Ingresos Ordinarios Publicacién de la norma 1 de enero 2018
Provenientes de "Reconocimiento de los
Contrato con los ingresos procedentes de
Clientes los contratos con los

clientes", esta norma
reemplazard alaNIC 11y
18, SIC 31, CNIIF 31, 15
y18
NIIF 16 Armrendamiento Para reconocer, medir, 1 de enero 2019
presentar y revelar los
arrendamientos; esta
norma reemplaza a la NIC
17, SIC 15, SIC 27.

NIIF 17 Contratos de Publicacion de la norma 1 de enero 2021
Seguros para una contabilidad
consistente basada en
principios para contratos
de seguros; esta norma
reemplaza a la NIIF 4.
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NORMA TITULO ESTANDARES NUEVOS FECHA DE APLICACION

NIC 2 Impuestos a los Enmiendas para aclarar: 1 de enero 2017

Ingresos Las pérdidas no-realizadas
en instrumentos de deudas
a valor razonable y
medido a costo.
El valor en libros del
activo no limita la
estimacidn de las
probables utilidades
futuras sujetas a
impuestos.
Los estimados para
utilidades futuras sujetas a
impuestos excluyen las
deducciones tributarias.
La entidad valora el activo
tributario diferido en
combinacion con otros
activos tributarios

diferidos.
NIC7 Estado de Flujo de  Para aclarar que las 1 de enero del 2017
Efectivo entidades tienen que

proporcionar revelaciones
que les permitan a los
usuarios de los estados
financieros evaluar los
cambios en los pasivos
que surjan de las
actividades de

financiacion.
NIIF 2 Pagos Basados en  Para aclarar el estindar en 1 de enero del 2018
Acciones relacién con la

contabilidad para las
transacciones de pago
basado-en-acciones
liquidado-en efectivo que
incluyen una condicion de
desempeiio, la
clasificacion de las
transacciones de pago
basado-en-acciones con
caracteristicas de
liquidacion neta, y la
contabilidad
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NORMA TITULO

NIC 40 Propiedades de

Inversion
NIIF 9 Instrumentos

Financieros
NIIF 10, Ventao

y NIC 28 contribucién de
activos entre un
inversionista y su

asociada 0 negocio

conjunto

ESTANDARES NUEVOS FECHA DE APLICACION

Para las modificaciones de
las transacciones de pago
basado-en acciones desde
liquidado-en-efectivo
hacia liquidado-en-
patrimonio.

Enmiendas al paragrafo 57
para establecer que la
entidad tiene que transferir
una propiedad a, o desde,
propiedad de inversion
cuando, y solo cuando,
haya evidencia de un
cambio en el uso.

Enmiendan los
requerimientos existentes
en la NIIF 9 en relacion
con los derechos de
terminacion en orden a
permitir la medicién a
costo amortizado
Enmiendas a la NIIF 10
‘Estados financieros
consolidados’ y a la NIC
29 ‘Inversiones en
asociadas y negocios
conjuntos’ para aclarar el
tratamiento de la venta o
contribucion de activos de
un inversionista a su
asociada 0 negocio
conjunto.

| de enero del 2018

1 de cnero del 2019

Fecha efectiva aplazada
indefinidamente
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2.15.1 NIC 16 Propiedad Planta y Equipo y NIC 38 Activo Intangible

Estipula que el método de depreciacion basado en los beneficios econdémicos
futuros que vienen de un activo puede no ser apropiado, en razén de que existen
factores tales como la obsolescencia técnica o comercial y el deterioro natural
producido por la falta de utilizacién del bien. De igual forma para un activo
intangible se clarifica que estos ingresos pueden ser una base inapropiada para
medir la amortizacidn de esta clase de activos.

2.15.2 NIIF 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes™.

O S N -

La compaiiia para el periodo terminado al 31 de diciembre del 2016, ha aplicado
NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias” para el reconocimiento de sus
ingresos ordinarios por referencia al grado de realizacion de sus proyectos
denominada habitualmente con el nombre de método del porcentaje de
realizacion. En mayo del 2015, se emiti6é la NIIF 15 “Ingresos Procedentes de
contratos con clientes” con la finalidad de reemplazar el actual lineamiento de
reconocimiento de ingresos.

Derogando de esta manera la NIC 18 “Ingresos ordinarios”, NIC 11 “Contratos de
Construccion”, CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion de Clientes”, CINIIF 15
“Acuerdos para la Construccién de Inmuebles” CINIIF 18 “Transferencias de
Activo procedentes de Clientes” y SIC 31 “Ingresos — Permutas de Servicios de
Publicidad”

La compaiiia aplicard de manera obligatoria los nuevos lineamientos establecidos
en la nueva norma a partir del 1 de enero del 2018, el principio basico de esta
norma es que la compaiiia deberd reconocer el ingreso de actividades ordinarias
de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos
con los clientes por un derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Esta norma establece cinco etapas para €l reconocimiento del ingreso.

La existencia de un contrato con el cliente.

Identificar y segregar las obligaciones de desempeiio asumidas en el contrato.
Determinar el precio de la transaccion.

Asignar el precio de la transaccién entre las distintas obligaciones de desempefio
identificadas.

Reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga cada obligacién de desempefio
asumida en el contrato.

La compaiiia realizara un diagnostico anticipado sobre el impacto de los posibles

efectos de aplicacion de la nueva norma, principalmente en aquellos contratos que
se celebran a largo plazo.
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2.15.3 NIC 1 Presentacion de Estados Financieros

Se ha establecido mejoras sobre la informaciéon a revelar en los estados
financieros, principios y requisitos de las normas vigentes con la finalidad de que
los usuarios de los estados financieros puedan comprender el impacto de
transacciones completas.

2.15.4 Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2014 - 2016 y Ciclo 2015-2017

La compaiiia ha aplicado las modificaciones a las NIIF incluidas en las Mejoras
Anuales a las NIIF ciclo 2014 — 2016, por primera vez en el presente afio. La
aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido algin impacto significativo en las
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros.

2.15.5 NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta

Las modificaciones aclaran que no se considera un nuevo plan de venta cuando
una entidad decide vender un activo (0 un grupo enajenable) que estaba
previamente clasificado como mantenido para distribuir a los propietarios, o al
revés, cuando decide distribuir a los propietarios un activo que estaba previamente
clasificado como mantenido para la venta. La entidad continuara aplicando la
contabilizacion de la NIIF 5. Esta modificacidn se aplicara prospectivamente.

2.15.6 NIIF 7 Instrumentos Financieros

Se aclara que un contrato de servicios que incluye una retribucion puede constituir
una implicacion continuada en el activo financiero transferido y se elimina el
requerimiento de incluir en los estados financieros intermedios los desgloses sobre
la compensacién de activos y pasivos financieros. El impacto de esta modificacion
para la compaiiia no sera de importancia relativa y no cambiara la lectura de los
estados financieros.

2.15.7 NIC 19 Beneficios a los Empleados

La tasa para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo se determina
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo
sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. Debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Las monedas para las que no
existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben
utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa
moneda a la fecha de reporte.
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El principal cambio de la norma aplicable para el 2016, es el cambio “En paises”
por “En monedas”, motivo por el cual la tasa de descuento se tiene que considerar
los bonos empresariales de alta calidad de los Estados Unidos de América. Esto
significa que para el célculo actuarial en lugar de utilizar tasas comprendidas entre
el 6.5% y 8%, se debe utilizar tasas entre 3,5% y 4.5%.

2.15.8 NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 especifica como quien reporta NIIF reconocera, medird, presentard y
revelard los arrendamientos. El estdndar determina un solo modelo de
contabilidad del arrendatario, requiriendo que los arrendatarios reconozcan activos
y pasivos para todos los arrendamientos a menos que el término del arrendamiento
sea 12 meses o menos o el activo subyacente tenga un valor bajo. Los
arrendadores continuaran clasificando los arrendamientos como operacionales o
financieros.
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3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Caja Chica 1,000 872
Caja Tarjetas de Crédito 673 383
Bancos 988,863 267,732
990,536 268,987

4. Cuentas por Cobrar

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
(1) Clientes 835,246 767,251
Préstamos Empleados 5,517 4,828
(2) Anticipo Proveedores 1,103,836 1,009,491
Cheques Devueltos - 144,446
(3) Cheques Posfechados 213,707 189,625
Otras Cuentas por Cobrar 34,850 36,054
2,193,156 2,151,695
(4) Provision Cuentas Incobrables (268,370) (263,018)
1,924,786 1,888,677

(1) Estos importes se mantienen con su valor en libros ya que derivan de las ventas
de materiales de construccién que tienen su sustento en la facturacién, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera estos rubros son
normalmente una buena aproximacion de su valor razonable por tal razén no se
acogi6 ningin meétodo de valoracion recomendados por la NIC 32 Instrumentos

Financieros.- Presentacion e Informacioén a Revelar.
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El saldo se encuentra concentrado en ocho principales clientes que representan
el 52% los cuales detallamos a continuacion:
% de
Cliente Saldo Concentracién
de la Cartera

Compaiiia de Construcciones

Ecuatoriano C 137,999 17%
Gustavo Camacho Comercio y Seguridad
S.A. 90,147 11%
Paez Mena Monica Patricia 39,304 5%
Luna Rojas Esther Jackelin 27,132 3%
Ing. Suarez Andrade Byron 26,160 3%
A.V.S. Ingenieria Cia. Ltda. 24,115 3%
Chavez Montero Galo Ing. 16,635 2%
Arroyo Aguirre Constructores y
Servicios 14,683 2%
Gaona Bastidas Marco Vinicio 13,412 2%
Seingproano Cia. Ltda. 12,909 2%
Aquacobre Cia. Ltda. 12,830 2%
415,326 52%

Con un promedio de recuperacion de cartera de 42 dias y con un promedio de
rotacién anual de 9 veces.

(2) Estos importes corresponden a anticipos por compra de materiales para la
construccidn y por la adquisicién de un terreno, los mismos que seran liquidados
mediante las facturas que seran entregadas posteriormente por los proveedores al
cumplir con el servicio prestado o con la entrega del bien pactado.

(3) Estos importes corresponden a cuentas por cobrar por cheques posfechados, los
mismos que a la fecha de nuestra revision ya fueron cobrados.

(4) El movimiento de la Provision de Cuentas Incobrables es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Saldo Inicial 263,018 263,018
Adicion 5,352 -
Saldo Final 268,370 263,018

27



DISMACONCOBRE CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Expresadas en US Délares

La provision reflejada en el estado financiero viene desde el afio anterior y no
refleja ningin movimiento contable durante el periodo 2016.

5.  Inventario
Un resumen de Impuestos Corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Mercaderia 2,479,559 3,309,190
Importaciones en Transito 285,405 48,792

2,764,964 3,357,982
Provisién por Deterioro de Inventarios (8,833) -

2,756,131 3,357,982

6. Impuestos Corrientes
Un resumen de Impuestos Corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Anticipo Impuesto a la Renta - 7,168
Anticipo Retencion ISD 147,141 75,497
(1) Retencion en la Fuente 74,446 59,544
221,587 142,209

(1) Las retenciones en la fuente que le han realizado a la compaiiia por ventas
efectuadas, utilizaran estos saldos como crédito tributario para el pago del
impuesto a la renta en un periodo contable, y de existir un remanente de este
saldo el contribuyente pude solicitar la devolucién por pago en exceso de
este impuesto ante el Servicio de Rentas Internas.
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7. Propiedad Planta y Equipo
El resumen de Propiedad Planta y Equipo es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016

(1) Terreno 157,000 -
Muebles y Enseres 1,767 -
Equipo de Computacion 15,180 13,752
Vehiculos 315,008 279,303
488,955 293,055

(2) Depreciaciéon Acumulada (187,196) (133,961)
301,759 159,094

(1) En esta cuenta se reflejan los bienes que posee la compafiia para su uso en la
generacion de ingresos futuros, mismos que se esperan usar durante mas de un
periodo econdmico.

La propiedad planta y equipo se mide a su costo de adquisicion que es el precio
equivalente en la fecha de su registro contable.

Con respecto a su medicion posterior la compaiiia utiliza el modelo del costo
menos la depreciacion acumulada.

(2) Se deprecia de forma separada cada grupo de propiedad planta y equipo de
acuerdo a su vida util mediante el método de linea recta; el gasto por
depreciacion se reconoce en el resultado del periodo.

La depreciacion comienza cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando se
encuentre en la ubicacion y en las condiciones necesarias para operar de la forma

prevista por la administracion.

El movimiento de Propiedad Planta y Equipo es como sigue:

Costo:
Diciembre 31,
2017 2016
Saldo Inicial 293,055 220,310
Adiciones 195,900 72,745
Saldo Final 488,955 263,150
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Depreciacion Acumulada:

Diciembre 31,

2017 2016
Saldo Inicial 133,961 87,616
Gastos del afio 53,236 46,345
Saldo Final 187,197 133,961

8. Otros Activos
El resumen de Otros Activos, es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Cuentas por Cobrar Largo Plazo 190,000 213,600
190,000 213,600

9. Obligaciones Financieras
Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31,
2017

Instituciones Financieras Locales

Préstamo Banco Internacional por US$
1,200,000, a una tasa de interés del 8.95%,
con vencimiento en agosto del 2019. 411,794
Préstamo Banco Internacional por US$
100,000, a una tasa de interés del 8.95%,

con vencimiento en marzo del 2019. 51,077
Porcidn Corto Plazo 462,871
Porcién Largo Plazo 331,298
Total Obligaciones Financieras 794,169
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10. Cuentas por Pagar

Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31,

2017 2016
(1) Proveedores Locales 1,052,912 825,051
Proveedores del Exterior 367,888 83,165
Cuentas por Pagar Socios 334,340 192,965
Anticipo Clientes 45 -
Otras Cuentas por Pagar 488,886 465,907
2,244,071 1,567,088

(1) El saldo reflejyado en el estado financiero se encuentra a un valor razonable de
acuerdo a documentos que sustentan las transacciones.

El saldo se encuentra concentrado en dos principales proveedores que
representan el 65% los cuales detallamos a continuacion;

% de
Proveedor Concentracion
Saldo
de
Proveedores

Dismacon 465,923 44%
Demaco Cia. Ltda. 223,384 21%
689,307 65%

Con un promedio de pago de 51 dias y con una rotacion anual de 7 veces.
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11. Beneficios Sociales

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre 31,

2017 2016
Obligaciones con el IESS 3,764 5,190
Beneficios Sociales 2,604 4,027
15% Particip. Trabajadores 2016 225 50,027
(1) 15% Particip. Trabajadores 2017 7,630 -
14,223 59,244

(1) Vernota 13

12. Obligaciones Fiscales

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Obligaciones con el SRI 79,493 32,982
(1)y(2) Impuesto a la Renta 20,730 59,850
100,223 92,832

(1) Vernota 13
(1) El movimiento de Impuesto a la Renta es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Saldo Inicial 59,850 155,969
Anticipo Impuesto a la Renta (7,168) -
Retenciones en la Fuente (42,216) -
Pago con el Banco (10,466) (155,969)
(1) Provision del Afio 20,730 59,850
Saldo Final 20,730 59,850
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13. Provisiones Finales

Constituyen el 15% Participacion Trabajadores y Empleados y 22%, del Impuesto a la
Renta:
Conciliacion Participacién Trabajadores y Empleados

Diciembre 31,

2017 2016
Utilidad antes de Participacion Empleados e 50,866 333,516
Impuestos
15% Participacion Trabajadores y 7,630 50,027

Empleados (Nota 11)
Conciliacion para el calculo del Impuesto a la Renta

Diciembre 31,

2017 2016

Utilidad antes de la Participacion 50,866 333,516

Empleados e Impuestos

(-)15% Participacion Trabajadores 7,630 50,027

(+)Gastos no Deducibles NIIF 8,833 -

(+)Gastos no Deducibles 42,160 380

Base Imponible Imp. a la Renta 94,229 283,869
(1) 22% Impuesto a la Renta 20,730 62,451

(Nota 12)

Anticipo Impuesto Renta 69,550

(-) Rebaja del Anticipo Decreto 210 27,820

(-) Anticipo Retencion ISD 147,141 75,497

(-) Retenciones en la Fuente 66,284 59,544

Saldo a Favor del Contribuyente 171,695 72,590

(1) La Ley de Régimen Tributario Interno Art. 37.- “Tarifa del impuesto a la renta
para sociedades.

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas
aplicaran la tarifa del 22% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa
impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
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constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior
al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que
incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezca
el reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas
Internas; sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicién de maquinarias nuevas 0 equipos nuevos, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccioén agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva,
asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificaciéon productiva e
incremento de empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento
de capital y cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento a la
presente Ley. El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o
beneficiarios, préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas
préstamos no comerciales, esta operacion se considerara como pago de
dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad debera efectuar la
retencion correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de
la operacion.

Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de
los plazos previstos en el reglamento y constituird crédito tributario para la
sociedad en su declaracion del impuesto a la renta.

A todos los efectos previstos en las normas tributarias, cuando se haga referencia
a la tarifa del impuesto a la renta de sociedades, entiéndase a aquellas sefialadas
en el primer inciso del presente articulo segin corresponda.
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14. Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del
16 de abril del 2016

Al 31 de diciembre del 2016, la compafiia ha cumplido con lo estipulado en el
reglamento de la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del
16 de abril del 2016, en lo referente a la contribucion solidarnia sobre la
remuneracion y de la contribucién solidaria del tres por ciento sobre las utilidades.

15. Obligaciones Largo Plazo

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(1) Provisién Jubilacién Patronal 13,365 21,621
(2) Otros Pasivos no Corrientes 258,255 258,255
(3) Obligaciones Bancarias Largo Plazo 331,298 -
602,918 279,876

(2) Vernota 9
(1) Jubilaciéon Patronal

Segun articulo 216 del Codigo de Trabajo establece que los trabajadores que por
veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
veinte afios y menos de veinticinco afios de trabajo continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Provisién por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo en su articulo 185, establece que en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio prestado a la misma empresa o
empleador. Igual bonificacién se pagara en los casos en que la relacién laboral por
acuerdo entre las partes.

(2) Esta provision corresponde a gastos por rediseiio de las bodegas de la compaiiia.
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16. Capital Social

El capital social de la Compaiia estd constituido por 2,000, participaciones sociales
con un valor de US$ 1.00, ddélar cada una.

17. Reserva Legal

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 5% de la utilidad anual, debe
transferirse a la reserva legal hasta completar el 20% del capital pagado de la
Compaiiia.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo excepto en el
caso de liquidacion de la Compaiiia pero puede ser utilizado para cubrir pérdidas de
operaciones o para aumentos de capital.

18. Resultados Acumulados
Esta cuenta se conforma de la siguiente forma:
Ganancias Acumuladas.- Corresponde al saldo de las ganancias de ejercicios
anteriores, que se encuentran a disponibilidad de los accionistas, mismas que

podran ser utilizadas para el pago de dividendos, absorcion de pérdidas o aumentos
de capital.

Ganancia Neta del Periodo.- Se registran las ganancias generadas del ejercicio en
curso.

19  Conciliacion del Estado de Resultados Integral bajo NIIF vs FISCAL

NIIF FISCAL DIFERIDO

Utilidad Contable 50,867 50,867 -
15% Participacion de Trabajadores _ 7,630 7,630 -

43,237 43,237 -
(+) Gastos no Deducibles i - 42,160 50,993 (8,833)
Base de Calculo 85,397 94,230 (8,833)
22% Impuesto a la Renta . 18,787 20,730 (1,943)
Utilidad Neta 24,450 22,507 1,943
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20. Categorizacion de Instrumentos Financieros

A continuacion se presenta los importes por categorizacion de los instrumentos

financieros:

Activos Financieros Medidos al

Diciembre 31,

Costo

Efectivo

Activos Financieros Medidos al

Costo Amortizado

Cuentas por Cobrar Clientes no
Relacionados

Otras Cuentas por Cobrar no
Relacionados

Pasivos Financieros medido al
Costo Amortizado

Obligaciones Bancarias
Cuentas por Pagar
Otros Pasivos

2017 2016 B
No

Corriente No Corriente Corriente  Corriente
990,536 - 268,987 -
836,246 - 767,251 -
1,357,910 190,000 1,379,616 213,600
3,184,692 190,000 2,415,854 213,600
(462,872)  (331,298) (1,106,246) -
(1,420,800) - (908,215) -
(481,543) - (724,163) -
(2,365,215)  (331298) (2,738,624) -
2,703,149 (141,298) (322,770) 213,600

El valor razonable de los instrumentos financieros es una buena aproximacién de su
valor de mercado en razén a que su exigibilidad es al corto plazo.
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21. Ingreso de Actividades Ordinarias

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Materiales de Construccion
Otros Ingresos

22. Costos de Venta

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Costos de Ventas Matenales de
Construccion

23. Gastos Administrativos

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Sueldos y Beneficios Sociales
Comision Ventas

Gasto Arrendamiento Inmuebles
Provisiones

Mantenimiento y Reparaciones
Seguros

Gasto Impuestos y Contribuciones
Intereses Bancarios

Seguridad

Gasto Depreciacion

Otros Gastos

Diciembre 31,

2017 2016

7,245,572 7,164,185
260,937 542,698

7,506,509 7,706,883

Diciembre 31,

2017 2016
6,373,423 5,944,953
6,373,423 5,944,953

Diciembre 31,

2017 2016
152,890 182,159
21,507 87,620
217,026 228,000
. 258,255
41,049 -
33,964 -
19,143 61,801
. 40,492
. 37,810
53,036 46,344
B 435,890 485913
974,505 1,428,394
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24. Gastos Financieros

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre 31,

2017 2016
Intereses Bancarios 86,622 -
Comusion Tarjetas de Crédito 14,408 -
Otros Gastos Bancarios 151 20
101,181 20

24. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017, y la fecha de preparacion de nuestro informe (28
de agosto del 2018), excepto por 1o mencionado en el parrafo siguiente no se han
producido eventos que en la opinidén de la Administracion de la Compaiiia pudiere
tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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