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A los Acclonistas de
ARD. HUGD PALMA C. PROYECTDS & CONSTRUCCIONES ARDPALMACONSTRUCCIONES 5, A

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ARD. HUGO PALMA C. PROYECTDS &
CONSTRUCCIONES ARQPALMACONSTRUCCIONES S, A., que induyen el estado de slituacion
financiera al 31 de diciernbre dal 2019, y los comespondientes estados de resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de Nujos de efectivo por @ afio terminado en 253 fecha ¥ un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estades financleros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspactos matariaies, la situacion financlera de ARQ. HUGO PALMA C. PROYECTOS &
CONSTRUCCIONES ARQPALMACONSTRUCCIONES 5. A, al 31 de diciembre del 2019 v &l
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por @l ano terminado &n esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informaciéon Finandera (NITF).

Fundamentos de la opinién

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria [(MIA).
. Muestras responsabilidades de scuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
Informe en la secclon "Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los
estados financieros”,

Consideramos que la evidenda de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada
pars proporcionar una base para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes de ARQ. HUGD PALMA C. PROYECTOS & CONTRUCCIONES
ARQPALMACONSTRUCCIONES S, A., de acuerdo con @l Codigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por
=us siglas én inglés) y las disposiciones de independencla de la Superintendencia de
Compafilas, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de
ética de conformidad con este Codigo.

Informacién presentada en adicidn a los estados financieros

La Administracidn es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a Ia Junta de Acclonistas, pero no incluye
oz estados finanderos y nuestro informe de auditorfa. Se espera gque esta informacion sea
puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Muesira opinion sobre los estados financieros de la Compalfiia, no induye la referida
aformadcdn y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.
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En conexion con la auditoria de los estados financieéros, nuestra responsabilidad es leer esta
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerio, considerar sl esta informacian
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financleros o con nuestro
congcmiento obtenido durante |2 auditoria, o si de olra forma parecena estar matenalmente
incormecta.

Una vez que leamaos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Acdonistas, sl
conclulmos gue existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar este asunto a los Accionistas de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafifa por los estados financieros

La Adminisiracién de ARQ. HUGO PALMA C. PROYECTDS & CONSTRUCCIONES
ARQPALMACONSTRUCCIONES S. A, Es responsable de la preparacion y presentacian
razonable de los estados finanderos adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informaclan Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacidn de
astados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o ermor.

En la preparacitn de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y uiilizando el principio
contable de empresa en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencion de liguidar
ia sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra altermativa mas realista para
evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargades de la administracion de la entidad son los responsables de la supervisidn del
proceso de elaboracion de la informacion financiera de & Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en relacién con |la auditoria de los estados financleros

Los pbjetivas de nuestra auditona son obtener una seguridad razonable que los estados
financieros &n su conjunto estén libres de ermores materiales, ya sea por fraude u error, v
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinian. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un ermror material cuando existe. Los errores
materialeés puaden surgir de fraude o efror y se consideran materiales si, individualmente o en
sy conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandosa én los estados financlers,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internadonales de
Auditoria, se aplica el juicio profesional y manteniendo una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

= ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estades financieros, debido
a ‘raude o arror, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
=st0s riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficente y adecuada para proporconar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un
fraude e< mas elevado que en e caso de una Incorreccidn material debido a error, ya que
=l frauds puede implicar colusidn, falsificadon, omisiones deliberadas, manifestaciones
mlenconadaments eToneas o la vulneracidn del control intemno.
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= Obtenemos conodmiento del control intemo relevante para la auditoria con & fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las drounstandas y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre Ia eficiencia del control interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicedas son apropiadas y gue las estimaciones
contables sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracion,

» Conduimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o condiciones que pueden generas dudac significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si conduimos que existe una
Incertidumbre material, se requiere que se llame la atencion en nuestro informa de
auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones s2 basan en la evidencia de suditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
Infarme de auditoria, Sin embargo, hechos o condiclones futuros pueden llevar a que la
Comgpania no continde como una empresa an fundonamiento.

= Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la Informaciin revelada, y sl los estados financleros représentan las transacciones
y hechos correspondientes de modo que logran su presentacidn razonable,

Comunicamos a los responsables de la administracion de la entidad en relacldén con, entra
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualguier deficencla significativa del control
intemo que identificamos en el transcurso de 1a auditoria.

Guayaquil, 22 de maya del 2020
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y Banco
Cuentas por cobrar
Impuestos corrlentas
Total activas cormientes

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Pativios Por Impuestos Cormenbes
Otros pasivos

Total pasivos corrientes

PATRIMONIO;

Capital Social

Reserva legal
Resultados Acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados fMinancieros

Arq. Hugo Palpha Calderdn
Legal

Afo terminado

(en U.S. délares)

3 829

4 8919
9.748

330
6 4,118

CPA. Elisa Encalada
Contadora

14,040
6,116
2.919

29075

12,889
3,882



ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Ventas

Costo de venta

Margen bruto

Gastos operacionales
Pérdida operacional

Gasto por impuesto a la renta

PERDIDA DEL AND

Ver notas a los estados finanderos

Arg. Hugo Calderon
Legal

Afo terminado
Notas 31/12/2019
{en U.S. délares)

- 112,931

—— (74.5332)

- 38,379

(5.004) (23.888)

(5,004) 14,492

P {3.188)

(2.004) 41,304




ESTADO DE CAMBIOS EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ENERO 1, 2018

Capital social
Utilidad del afio

DICIEMERE 31, 2018

Reserva |agal
Perdida def afo

CICIEMBRE 31, 2019

Ver notas a log astados financieros

Arg. Huga Painha Calderon
Represantdnte Legal

1,000

Bl 81

1,130

E |

11,304
11,304

(1,130)
(5.004)

2163

1,000

12,304

7,300




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Afio terminado
S1/12/2019 31/12/2018
METODO DIRECTO (en U.S. dolares)
FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE QPERACION:
Redbido de clientes G,117 105,814
Pagos @ provesedores v ohros (15.445) (54,549}
Impuestos, neto _(3.882) _(B,225]
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién {13,210 14,040
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Disminucion neta de efectivo v equivalentes de efectivo (13,210) 14,040
Saddos al inicio del afo 14,040 .
SALDO AL FINAL DEL ANO ____BZ9 14,040
Ver notas a los estados financleros
- === _-\-I'
N CPA. Elisa Encalass

Contadora



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

L.

INFORMACION GENERAL

ARG, HUGD PALMA C, PROYECTOS & CONSTRUCCIONES ARQPALMACONSTRUCCIONES S.
A, ("La Compaiiia™) fue constituida en la cludad de Guayaqull - Ecuador el 28 de agosto de!
2018, su actividad principal es la construccidn de todo tipo de edificios residenciales: casas
familiares individuales, edificios multifamiliares, incluso edificios de alturas elevadas.

La Infermacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracidn de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

% |

2.2

1.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros de ARQ. HUGO PALMA C.
PROYECTOS & CONSTRUCCIONES ARQPALMACONSTRUCCIONES 5. A, han sido
preparados de conformidad con las Normas Intermacionales de Informacién

Financlera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabillidad
(IASB).

Moneda funcional - La moneds funcional de la Compafiia es el Ddlar de los Estados
Unidos de América (LS, délar), el cual es la moneda de drculacidn en el Ecuador,

Bases de preparacidn - Los estados financieros han side preparados sobre las
bases del costo histérico, el cual esta basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion dada en el intercambio de blemnes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado an la fecha de
valoracién, independientements de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra téonica de valoracion,

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, la Compafia tiene en cuenta
Ins caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar &l precio del active o pasivo & la fecha de medicién, El valor
razonable a efectos de medicion y o de révelacion en los estados flnancieros, sa
determina sobré una base de este tipo, excepto por las mediciones que thene
aigunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor rmzonable, tales
cemo el valor neto de reallzacion de fa NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacién fnanciera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de Importancia
de 98 Insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen 2 continuacion:

Mivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
s=sives idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.



2.4

2.5

2.6

Hivs! 2- Insumos distintos a los precios cotizados incluldos en &l Nivel 1 gue sean
obzeryables para @l activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nows!d 3 Insumos son datos no observables para & activo 0 pasivo.

Lo= importes de [as notas a los estados financieros estan exprasados en U5,
golares completos, excepto cuando se especifique lo contraria,

A continuacidn, se describen las prindpales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Impuestos - El gasto por impuesto & la rents representa la suma del impuesto a la
refta por pager corrienta y &l impuasto diferido,

2.4.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durant= el anfo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. Ei pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

2.4.1 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, v
son incluidos en ei resultado, exoepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso quée se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente &n &l patrimonio, 8n cuyo caso €l impuesto
también se reconoce fuera del resultade; o cuando surgen del registro inicial
de una cornbinacion de negoclos. Ademas, los pasivos por impueasto diferido
no se mmh ocen sl la diferencia temporal surge del reconocimiento Inicial de
a plusvalia.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, &s probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos economicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion flable del importe de ta obligacidn,

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar [a obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las Incertidumbres cormespondientes.

Reconocimiento de ingresos - Se reconocen en relacion a los 5 criterios
establecidos en la NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinerias Procedentes de
Contratos con Clientes, que son los sigulentes:

a) las partes dal contrato han aprobado & contrato (por escrito, cralimente o de
acuerdo con otras practicas tradicionales del negodo) y se compromaten a
cumplir con sus respectivas obligaciones,

o) iz entidad puade identificar los derechos de cada parté con respecto 8 los bienes
¢ servicios a transferir,

c} iz entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o
s2rvicios B transferr,
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2.7

2.8

2.9

d) el contrato tlene fundamento cormerclal [es decir, e espera que ¢l fesgo,
calendario o importe de los Mlujos de efectivo futuros deé la entidad cambien como
resultado del contrata ), v;

2} es probable que la entidad recaude la contraprestacién a la que tendrd derecho a
cambio de los blenes o serviclos que se transferirdn al cliente,

2.6.1 Ingresos por servicios - La Compafiia genera sus iIngresos principalmente
por la construccidn de todo tipo de edificios residenciales.

Costo y Gastos - Se registran al costo historico y se reconocen a medida qua son
incurridos, Independientemente de la fecha en que se efectie el pago, y se registran
en & periodo mas cercano en el gque se conocen,

Instrumentos financieros - Los actives y pasivos financieros se rMconocen cuando
una Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los actives y pasivos linanderos se miden inidalmente al valor razonable. Los costos
de trensaccion gue son directamente atribuibles a lo adguisicidn o emision de activos
¥ pasivos financieros (distinlos a los activos y pasivos financieros gesignados al
valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los actives o pasivos financleros, cuando sea apropiado, al momento
del reconodmiento inicial. Los costos de transaccidn directamente atribulbles a ia
adquisicion dé activos o pasivos financieros designados al valor rmzonable con
cambio en los resultados se reconocen de inmediato en e resuitado del penodo

Activos financieros - Se dasifican dentro de las siguientes categorias: efectivo y
bancos y cuentas por cobrar, [as cuales se miden al costo amortizndo utilizando &l
método de la tasa de interés efectiva. La dasificacion depende de la naturaleza y

propésite de los activos financleros y se determina al mamento del reconoci miento
inicial.

Todes las compras o véntas regulares de activos fnancieres son reconocidas v dadas
de baja 2 Ia fecha de la transaccion. Las compras o ventas requlares son todas

aquellas compras o véntas de activos financerss que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tlempo establecido por una reguladdn o acuerdo en & mercado.

Método de Ia tasa de interés efectiva - Es un meétodoe de calculo del costo
amaortizado de un instrumento financero y de imputacion del ingreso finanders a lo
largo del periode relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
lguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comision, puntos bésicos de intereses pagados o recibidos, costos de
transacclén y otras primas o descuentos gue estén incluidos en el cdlcule de la tasa
di intergs afectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con al importe neto en libres en &l
reconocimiento inicial.

2.9.1 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Son probados
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre & cual se informa. Un
activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuenda de uno 0 MAas eventos que hayan ocurrido



despuéds dal reconocimiento iniclal del activa y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados.

El importe de la pérdida por deterioro de valor es a diferencia entre el
importe an libros v @ valor presente de los flujos futuros estimados del
active, descontados a 1a tasa de Interés efactiva original del activo
fimanciers,

2.10 Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un active linandero
anicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financlero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financlero

2.11 Pasivos financieros - Lot Instrumentos de deoda son dasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasives financleros se clasifican coma pasive corriente a menos que la
Compaidia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo
menos 12 meses después de la facha del estado de situacion financlera.

Método de Ia tasa de interés efectiva - Es un mélodoe de ciloulo del costo
amortizado de un pasivo financiern y de imputacien del gasta financiers a to largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los
honoranos y puntos pagados o redbidos qué forman parte de la tasa de interes
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados 3 lo
largo de la vida esperada del pasive financiero (o, cuando sea adecuade), en un
periado mas corto can el Importe neto en libros en el momento de reconocimiento
Inicial,

2.11.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
¢ determinables, gue no cotizan en un mercado activo. Incluyen importes
pendientes de pago a proveedores locales, El periodo de crédito promedio
otorgado por los proveedores locales por fa compra de bienes y servicios és
de 45 hasta 60 dias. Después del reconoctmiento inicial, a valor razonabie,
sa miden al costo amortizado utilizando el método de |a tasa de intergs
efectiva.

2.11.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo
financlaro &, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.12 Estimaciones contables - La preparacion de los presentes estados finanderos en
conformidad con NITF requiere que la Administracion realice dertas estimaciones y
estnblezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia,
con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion de la
Compafia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y uicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
rayisiones a las estimadones contables sé reconocen en el periodo de la revisidn y

.



3.

4,

periodos futuros =l la revisidn afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes,

2.13 Normas nuevas revisadas emitidas, pero adn no efectivas - La Compania no
ha aplicado las sigulentes Normas Intemacionales de Informadidn Financiera — NIIF
y Normas Internacionales de Contabllidad - NIC nuevas y revisadas que han sido
emitidas, pero alin no son efectivas:

NIIE Titulo Efectivas a partir de
NIC 1 v NIC Modificaciones perz adarer ol concepto de materglidad ¥
’ ’ alinearip con olras modificaconea. L d& enero 2020
NEIF 3 Aclaracidn sobre la definicion de nesacio. | de engro 2020
NLF 47 horma que reemplarnrd & ta NIIF & "Contretos de Seguros®, 1 de enero 2021

La Compafila estima gue la adopcion de la nueva norma, enmiendas a las NIIF
¥ las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrién impacto en los
estados financieros en el ejerciclo de su aplicacién inicial, pues en gran parte
no son apllcables a las operaciones de la Compaiila.

EFECTIVO ¥ BANCO
Afo terminado
31272019 31/12/2018
Caja 12 -
Banco (1) 817 14,040
Total g9 14,040

{1y Al 31 de diciembre del 2019, Bancos, representa saldos mantenidos en instituciones
financieras locales, los cuales no generan interasas.

IMPUESTOS
4.1 Actives y pasivos del afio corrfente - Un resumen €5 como Sigue

Afio terminado

I 31/12/2019  31/12/2018

Credito tributario Iva en compras 3,258 “
Crédito tributario retencion [va 5,661 8919
Total 8,313 8.919
Impuesto a la renta por pagar . 230
Rstenclones en |la fuente . 1,182
Retanciones de Iva - 1,770

Total

:
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5. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De conformidad con disposicones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periedo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presenter el estudio de Precios de Transferéncia que determine si tales
operaciones han sigo efectundas a valores de plena competencia.

La Compafila a diciembre del 2019 no posse transacdones con compafiias reladionadas y
a la naturalera de sus transacciones se efectlan entre terceros.
6. DTROS PASIVOS

Afio terminado
31122019  31/12/2018

Cuentas por pagar acclonistas 2,118 :
Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a préstamas de accionistas por concepto de

capital de trabajo, estos valores no generan intereses y serdn cancelados en el
transcurso del aflo 2020.

7. PATRIMONIO

7.1 Capital soclal - Esta constituido de 1,000 acciones ordinarias de US$1 valor
nominal unitario.

7.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que &sta como minimo
alcance & 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendaos en efectivo, pero puade ser capitalizada en su totalidad.

7.3 Resultados acumulados - Un resumen es como sigue:

Afo terminado
JA1/12/2019 S1/12/2018
Resultados acumuladas -Distribuibles 2169 11,304

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1 Gestign de rigsgos financigrps - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financlamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos rlésgos de
naturalezz finandera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmice de sus flujos y activos ¥, en consecuenda, sus resultados.

Lz Compania dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, que
pecmiten Identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer a Ia
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Administracion medidas de mitigacion, ejecutar estas medidas v controlar su
gfectividad.

A continuaddn, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacidn
actualment= en uso por parte de la Compafila, sl es el @Eso.

8.1.1 Riesge de crédite - Se refiere al riesge que una de las partes incumpla
con sus obllgadones contractuales resultando en una pérdida financiera
parz la Compafila. La Compafia ha adoptado una politica involucrarse con
partes solventes y realiza transacciones con Compafiias gue cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

La Compafila no mantiene exposiciones dé riesgo de crédito significativas
con ninguna de las partes o ninguna Compafiia de contrapartas con
caracteristicas similares. Ls exposicidn de crédito es controlada por &
Departamento Financiara en conjunto con profesionales indepandientas,
guienes se encargan de revisar de manera constante la recuperacion de la
cartera y el comportamiento segdn los niveles de morosidad, lo cual es
revisado y aprobado por la Gerente Financlera y la Tesorera,

8.1.2 Riesgo de liguider - La Administracién de la Compafia tene la
responsabilidad final por ia gestion de liguidez. La Administracion ha
establaecido un marco de trabajo aproplado para Ia gestion de liquidez de
manera que 58 pusda manejar los requerimientos de financiamiento a
cortn, mediana y largo plazo.

La Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vendmiento de los activos
v pasivos finanderos.

La Administracién de la Compafia revisa mensualmente el EBITDA
operativa, verificando el crecimiento de los margenas brutos que generan
las operaciones de la Compania, tenlendo Mujo de caja operativo suficiente
;un'nn ﬁﬂltal de trabajo y cubrir con las obligaciones con instituciones

nan 5.

§.1.3 Riesgo de mercado - Lac actividades de la Compafia la exponen
principalmente 8 riesgos financieros dé cambios en las tasas de cambio,
tasas de interés o precios de los instrumentos finanderos que pudieran
afectar los ingresos de la Compafiia o el valor de los actives financieros que
tiens,

El objetivo de la administracidn de este riesgo de mercado &5 de administrar
y controlar 1as exposiciones a aste riesgo dentro de parémetros razonables
v al mismo tiempo optimizar 1a rentabilidad. Las exposiciones del rlesgo del
mercado se miden usanda & valor en riesgo complementado con un analisic
de sensibilidad. Durante el afic 2019, no ha habido cambios en la
exposicion de la Compafiia a los riesgos del marcado o la forma en la cual
esios riesgos son mansjados y medidos.
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15§ pE financieros - £l detalle de los activos y pasivos
Fmrmm rﬁdﬂmmmammwlﬂm“mmm

ARo terminada
31/12/2019  31/12/2018
Activos ffnencieros
Bancos, nota 3 829 14,040
Cuentas por cobrar — 6,116
Total B29 20,156
Pasiyes financiergs
Cuentas por pagar 330 12,889
Otros pasivos, nota & 2.118 »
Total 24498 12,889

Rz e 15 ] icieros - La Administracion considera
que los Irnpurtes En Hbms dﬂ los n:ﬂm W pl!lm-s financleros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan & su valor razenable.

9. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA O FUNCION

Afo terminado
J1/12/2019 3122018
Costo de venta - 74,552
Gastos operaclonales (1) 3,004 23,886
Total 2,004 26,438
{1) Gastos operacionales - Un detalle es como sigue:
Afio terminado

31/12/3019% 31/12/2018

Honorarlos profesionales 4,150 23,021

Comisiones bancarias 273 35

Iva cargado al gasto 498 35

Transporte - 500

Otros gastos 83 -1

Total 5,004 £3.886

10. CONTIGENCIAS
Al 31 de diciembre del 2019, la administracién de la Compafia, no mantiene vigentes

demandas laborales, tributarios o de otra indole significativa que deban ser consideradas
camao un active o pasive contingante para su revelacion,
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11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diclembre del 2019, y la fecha de emisidn de los estados financieres
adjuntos 22 de mayo del 2020, no se produjeron eventos gue en opinidn de la
Administracion pudieran tener un efecto Importante sobre los estados financieros
adjuntos.

12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financeros adjuntos por & afio terminado & 31 de diciembre del 2019, han
sido aprobados por la Administracidn en mayo 22 del 2020, v seran presentados a los
Accionistas para su aprobacidn definitiva. En opinion de la Administracién de la
Compaiiia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por los Acclonistas sin
modificaciones.
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Sefores
Buaendia & Yépaz Auditores 5. A.

Av, Juan Tanca Marengo y Joaguin Orrantia, Edificio Equilibnum piso 1
Oficina 105

Tel: 0996234450 - 0991340498
Ciudad. -

Guayaquil, 22 de mayo del 2020

D2 nuestras consideraclongs:

La presente carta de es proporcionada como aprobadon definitiva para que s&
realice la emisidn de los Estados Financieros ¢ Informe de los Auditores
Independientes de ARQ. HUGO PALMA C. PROYECTOS &k CONSTRUCCIONES
ARQPALMACONSTRUCCIONMNES 8., qu= incluyen: Estado de Situacion Finandera,
Estados de Resultado Integral, Estado de Cambios en & Pabrimonio y Estado de
Flujos de Efectivo, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019,

Saludamos a ustedes muy atentamente,

Arg. Hugo Falma Caldern CPA. Elisa
w‘-ﬂm Contadora



