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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de EXPOCOE ClA. LTDA.

informea sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos suditado los estados financleros de EXPOCOE Cla. LTDA.. que

comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y los

aslados de resultados integral. de cambios an @l patrimonio v de fujos de efectvo

comespondientas &l  &@micio terminado en ess fecha. asi como las notas

explicativas 2 los esiados fimancieros que Incluyen un resumen de politicas
Sactope!

En nuestra opinibn, ios esiados financlercs adjunios presentan razonablsmesnte, en
todos los aspectos materiales, ja situacian financiera de EXPOCOE ClA. LTDA,, al
31 de diciembre de 2017, asl como sus resultados y Tujos de efectivo
correspondentas al ejevoicio terminado an ean facha. de conformidad con las
MNormas Internacionales de Informacion Financkam aplicables en Ecuador.

Fundamento de la opinibn

Hemos flevado a cabo nuesta sudiiora de conformedad con A8 Norfmas
Intemacionales da Auditoria (MIA), Muestras responsabilidades de acusrdo con
dichas normas 6 describen mas adelania en la seccion "Responsablidades del
auditor en refackin con la auditoria de los eslades fingncieros™ de aste informe
Somas | dientes de la compaiia de conformidad con las disposiciones ded
Cidigo de para Contadores Publicas emitdos por el Consejo de Normas
mmEh{m:.fmmmnm
responsabiiidades de dfica de conformidad con diche Cadigo. Consideramos que la
svidencis de audioria que hemDs oblenido proporciona una base suficienis y
adéecuada pars nuestrd cpenitn

Responsabilidades de la Gerencia en relacion con los estados financieros,

La Gerencis ea responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, de conformidad con las NIIF y del contol ntemo que fa
Gerencia considerd necesanc para permilr |a preparacatn de estados financieros
libres de desviacion material debida a fraude o amor

En la preparacitn de lox eslados financioros, |a Gerenca es responsable de @
evaluacion de i3 Capaciiad de fa compania conlinuar como m .
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revelando, en su caso, las cuesliones relativas al negocio en marcha y utilizando el
principic contable de negocio en marcha exceplo sl la Gerencla tiene la inlencidn de
figuidar la compafifa o de cesar operacionss; o blen no exista otra alternativa mas
realista,

Los encargados del-goblemo de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacidn financiera de la compadifa.

Responsabilidades del auditor can relacién con la auditoria de los estados
financieros

Muestros objetivos son obtener una segurdad razonable de que los estados
financieras en su conjunto estén libres de desviacion material, debida a fraude o
ermrar, ¥ emitir un informe de awditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, perc ne garantiza que una auditoria
redlizada de conformidad con a5 NIA siempre detecte una desviacidn material
cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o eror v s& consideran
materisies si, individualmente o de forma agregada, puede Heversa
razonablemente que influyan & (a3 deCisioNEs BcONGMECAs Ggue ks wsuanios loman
basandose en s eslados financlierns.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestm juicio
profesional y manienemos una actitud de esceplicismo profesional durante toda |a
auditoria. También;

» ldentificamcs v vaioramos [os riesgos de desviacion malerial an los estados
financleros, debids a fraude o eror, disefamos vy aplicamos procedimientos de
auditoriz parg responder g dichos fesgos v obtenemos evidencla de auditoria
suficiente y adecuada para propofcionar una base para nuestra opinidn.  El
rnesgo de no detectar una desviacikin matertfal debida a fraude es mas elevado
que en & caso 08 Una incormeccidn materal debida a error, ya que el fraudae
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadaments erdnaas o la elusian del control intemao.

= Jbtenemos conocmienio del contrgd internda relevanta para la auvditoria con ol
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de
las circunstancias v no con-ta finalidad de expresar una opinidn sobre a eficacia
del conirol infemc de la compaii ia

« Ewvaluamos lo adecuado da las politicas contables aplicadas y la razonabihdad
de fas estimaciones contables y la cormespondients informacion revelada por &
Garencia.

¢ Concluimos sobré o adecuado de la utilizackin por la Gerencia, del principio die
negocio en marcha y. con ia evidencia de auditoria obienida, concluimos sobre
a8l Bxiste o no une desvacion matedal relacionada con hechos o con condiciones
gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de |a compania

para continuar como negocic en marcha, 5 conclubmos que exista una
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incartidumbre malenial, se requiera que lamemos ia atencion en nuesiro nforme
de suditoria sobre la cormespondients informacion revelada en los estados
financieros o, sl dichas revelaciones no son Adecuadas, que Bxpressmos uneE
opiritn modificada. Nuestras conclusiones s basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la lecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargao, hachos o
condicionas fulufos pusden ser causs de que Is compafiia deje de ser un
negocio an marncha.

* Evaluamos on su conunip, [3 presentackdn, & estructura y el conlenido de los
estados financieros. incluida s informacion revelada, y si los estados financienos
represontan \as transaccanes y hechos subynoentas da un modo que logran @
preseniacion razonable.

Comunicamas a los encargados del goblemo de la entidad, entre otras cuastiones,
el aicance y ol momanio de realizacidn do la auditoria y los hallazgos significativos

de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa dal eontral intarna que
identificamos en o transcurso de la auditoria

Otros requerimientos Legales y Reglamentarios

Nuestro informe sobre @ cumplimienic de las obligaciones fributarias de la
Compafia por ol ejorcicio terminads & 31 do diclembra de 2017, s8 amitird por
separado hasta o 31 de julio de 2018, ¥ de conformidad & las disposiciones del
Servicic de Rantas Internas.
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EXPOCOE ClA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diclembre, 2017
fen US dbdiarw)

Impuestos cormentes
Otros activos pormentss

Activos no cormentes
Propietad, planta y equipo, neto
Ivarsiones parmanentes
Propiedades de imversion

PASIVO ¥ PATRIMONID

Pasivo corriente
Cuentas por pagar comaerclales y ofras
Cuentas por pagar fimancerns
Benefitios § BMpEIC0S
Impyuesios corripntas

Pasive no corriente
Cuertas pof pagar comefciples y otras
Cueias por pagar fmanceeras
Benaficics & empleadas

Patrimonio
Capital social
Aparies para fulura capitalizacion
Aeserva legal
Resutadn di sjercicics antariores
Orros resulindos integralos
Resulada mogral del sjersso

Total activo

Total pasive

Total patrimanio

b -

"

12
12
T

1"
12
13

2017 016
|50 272498
773887 514861

228.108 -
107,581 60,333

3170 :

- 1150876 BaTER9

71723 95 338
1148870 436133
51062 608140

1.016.187 ET0.349
14978 11 488
1271 20742
14,019 &3oc2

- 1057845 607881
4871 564 1055 421
T80 16 Baz
18.7RS =
 BOT.EBO  1.070.083
TAsesTIE  147TTaas
51.000 51,D00
180.000 .
6.806 G.BO6
(26.820) 3370
B2 281 2eZEBos
54 230 146TH

Laa roins adiuniss won GCE RRgre O ioe Seisi0e Inancercs



EXPOCOE CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Por &l afa terminado en Diclembre 31, 2017
{en US doiares)

Ingresos 1%
Costo de venias

Utilidad bruta

Parhcepacadn #n el resuitado de asocadas

¥ egDoKTs conjuning
Liilidad an venta de propsadad, planta y squipo
Gasto de venins 17
Gastos administrativos y generales (3) 18
Cosio fnanciéro. neto

Resultado antes de impuesto a la renta y otras deducciones

IMpuesto B la ronta 7

M7 2018
585 461 283008
(400 903
. tBassm 283008
52 954 (B 805
370150 ;
(107.803) (41010
(434.700) 23831 7)
(2.075) (3.228)
63084 (8.353)
[B.545]) {B.325)

fal A dicembre 31 ge 2017 este rubro imcluye USD 6196 de paricipackin & frabapsdores @n (as

wihdades. Ver nofas 7, 13y 18
Utilidad [pérdida) por participacion
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EXPOCOE ClA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por =l afo ierminado &n Thoembre 37, 2077
{en US dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobmos a chenes
Pagos a provesdores
Pagos n empleadas
Irmpussto & fa renta

Inereses pagados
Efective nefo proveniente de (usado en) actividades de opeoracion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efactvo usado en’

AQusICion de propadad. PNt § sqUDS

inciemenio de propiadades de mvarsidn
Incramano de inversiones

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efgolivi grovemients de.
Préstamos & cono plazs

Efectivo uS800 on,

Préstamos a largo plaro
Diras salidas de efectlivo por actvidades dis financiamiento

Efectivo noto proveniente de [usado en) actividades do
financiamiento

Aumento (disminucion) de efectivo y equivalentes

Efectiva y #qunalanies &l inicso del afo

2017 2018
421678 464 295
72.062 254 927
(116.858)  (136.498)
(1.963) 5.054
{2.075] (3.296)
- MTSE3 5BASS2
(245.468) 3
- (BE.248)
(300 400} {168 101}
| (s4e.868)  (254.350)
2,469 3338
(8,150 (7.280)
(54.634) (67220
272405 13.465

|

Lag notan aduntas son pare niegral de lo6 datadou fnancieo




EXPOCOE ClA. LTDA.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON
EL EFECTIWVO PROVEMNIENTE DE LAS OPERACIONES
Por &l afo terminade &n Diclembre 31, 2007

(@n LS dalares)
2017 2018
Litilidad Meta 54 430 (14.677)
Afustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacion:
Gasto por depreciacones IT.ar 44,900
Gasio provissdn cuentas malas 209585 48
impuSsto & i rents 6.645 a3zs
Utisdad en venta de propiedad, planta y equlpo {(370,150) .
Incramanio an pamoipacion an inversiones permanantes (52.954) BE0S

ingresas por iIndemnzacionss de asegurmdoras
(345 23%) &0.470

Variaciones en los componentes del capital de trabajo;

(Aumienta) disminucin de cuentas por cobrar a clientes {161,783 181 288
(Aumenta) dsminucidn de impussios anbcipados (1 B8n) 5054
Aumants |dmminucitn) de cuentas por pagar a provesdones 1078827 353 683
Aumenta (dismINUCION) e CUBTLAS DOT DAgAT 3 AMpleaios {20.433) (16.266)

566,604 538,759

Efectivo provenients de (usado en) las operaciones 378808 seasas

lan rmfis Efuritas G0 DEfE miegral 08 Ind SEEicos dnanGieoE P 8



EXPOCOE Cia. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2017
(en US dovares)

1. identificacion de la compadiia:

EXPOCOE ClA LTDA, fuo constituida a través de Escriturs Pibilica en la Repiblica o=l Ecundor en julio’
de 1890 @ gue fue inscritn en &l Registro Mercantll del Cantan Cusnca bajo o Nro. 166 on agosio dal
mismao afio; la compania bena un plazo de duracen de 30 afow; suU domiciio principal esta ubicnda 8n la
ciudad de Guanca, Ecuador. El objeto sotinl de & compatia &8 la tebricacion de papel, papel tissus, cirton
y dorvados.

2. Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracidn deo cumplimisnto:

Los enlnoos Tmancierod han S0 preparados de conformatad com las Nofmas internacionales de
Informacitn Financera (MILF)

2.2 Basws deo preparacion de los estados financleros:

Los estados financierns de EXPOCOE ClA LTDA. han skio preparacos de acierdo con ias Nomas
imenaconales de Informacan Fimanciera NIIF, o8 conforrmoad con la Resoluoion No. SC D5.G.09006
emitida por la Superintendencia da Compafias, Valores y Seguros publicada on @l Registro Ofscinl N° 94
del 23 o diciambre da 2006,

2.3 Moneda funcional;

La monads funciona! de i compaia es o Dolar o8 ios Extatos Unidos de Aménca (LIS dblar) e cunl s la
monedi de ciroulacidn &n &l Ecusdor

2.4 Basea de medicion!

Los estados financiercs han sido preparados Sobre ks bases ded cosio hesdnco, Wl COMO S expica an kas
polibcas contables incluklas mads abajo. El cosio hisddnco estd basado gensralments en & vaor meonable
de la contrapresiacion entregana a camiso de Dienes y sefvicios

El valor mionabie a5 al pracio que se recibria por veénder un activo © al valor pagaco para trensferir un
pasivo amire participanies de un mercado en (s fecha de valoracion, independieniement= de si el procio es
dirgctaments observablo o esbmado, ublizando ob'a Bonics oo valoractn Al esbimar e vaior ragmnable de
N activo 0 un pasnvo, I compaflia tene on Cuenta kB caracierichcas del BCIVO O pESWO Quo oS
paricipanies deol memcado tomarian en cuenta al fijar ei preca del Acivo o pasive & & fecha de medicsn
El valyr mazorable g efeclos de medicsin y révslecon en i0s eslados fingngionos, ea determing sobre una
base de esté 1po, & excepoion 0F 185 MANBACCIONES relacionadas a 1as operacionss o IBasing quo estan
dentra disl alcance de @ NIC 17, v las medicionss que benan algunas simiditudes oon ol valor raronable,
pero no $on su valor mzonable, talss como @l valor neto de reslizacidn de fa NIC 2 o el walor de ulo de 1a
NIC. 38

Adonaimsnin, a slecios de Ia mformecsdn financiera. las medioones olecluadas & valor raponabis s
clasifican an & nhel 1, 2 0 3 con base an el gado de importancin de hoe insumes parm A medcsdn del valor
razonable en su lotaldad, los cuales se dascriben a continuacidn

Phgiin B



EXPOCOE CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo erminado en Dicembre 312017
jmn US dblares)

Nwvel 1 Son precios cotaados s ausiar] Bn mescados ACTVES Dars activos O DESNGS énBoos que &
entioad puede acceder a La fecha de medicadn

Nevel 2 Insumos distintos & 108 precios coleados incluidos en &l Nivel 1 que sean observables pura el
acivi O pasnea, ya sen directa o indirectamanta.

Nwvel 3 Insumos con datos no ocbeorvables para af actvo 0 paSG.
2.4.1 Efective y equivalenios

Comprande el efeclivo e caid, cuoanias bancanas, depdsitos a In vista y olras inversiones de gran liquides
y con vencimignios inferiores & tres meses. Estas partidas se regstran a su costo higtdrico y no difiersn de
su valor neto de realizacson

2.4.7 Inventarios

San presantados &l costo de adquisicion o valor neto realizable, el menar. Son valuadas al costo promadio
ponderstdo, Las: wmpofeciones en bransiio s8 encueniran regeiradas & su cosio de adguiscdn,

incramentado por s gastos de impartacidn incemdos hasta la fecha ded estado de situacidn financiera

El vair nofo reaimablo representa of preco de venia estmado menos odos ios 00SitE Necesanos para la
winln

La esbmscion de absolsconcin esta basada an ung estimacion téonica sobre o mnterialas gue no temdrarn
dlilizacidn futura en las actvidades de la compafia Este deterioro se reconoce en ol estado de resultados
intagral

241 inversiones permanentes

Repregenta acciones 0 panicipaciones sobre of capial de olras compafias. Las inveraicnos aon
regustradas por el méloda de participacin/vP@]

Subsidieries: Son aqueling entidades sobre las que fa compafila hene & poder pars QODeMEar s politcas
financeras y operativas @ hn oe percibr benshicos de sus aciwanoes.

Inversongs en asociadas. Son aguelas en ins cuaies la compafis eperce una influencea sgnificatva, pero
no imphea un comral o oontrol conjunto, por medio del poder para participar en a8 oBCISHONES ralaCIONATRS
con las politicas financieras y operativas de las compariias en la que se invierie

244 Propiedad, planta y equipo

Madicidn an of momanio del reconocimisnto; Les partidas oo “propssdad, plonia v eguaps” s& miden
MICIHIMBNtE por Su costa,

El costo de ‘propledad. planta y equipo’ comprende su preco de adquisicidn mas todos jos costos
girectamante relaconados con i3 ubicacon y 8 puests en condiciones de funcignamianio

Medicion posierior al reconocimiento: Moosio ds costo - Desposs dal feconopimisntn macal o
“propeedad pants y aquapd” 85 regesiradn ol coslo menas @ deprociation Scumuioa

Los pasios de reparacionss y mantenimanios 88 imputan 5 resultados en el periodo &n que se producen

Fagma 18



EXPOCOE CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Adio minado en Dicembes 31, 2047
{en US doleres|

Métoda de depreciacitn v vida utl El costo de "propledad, planta y equipe” s& deprecia de acuando con el
mtodo de linea recta. La wida Uil sstmada, valor residual y milodo de depreciacidn son revisacos &l final
de cade Mo, ssendo ol elecio de CusiqueT cambsn en & SSmddc. regsirado SH0nd una base prospecing

A continuacidn s& presanian fas principales partidas de “propiedad. planta v equips” v i vida Ol usada en
el calculo de la depreciacion

iterm Vida gtll
ahos

Terenos

Edificios 20
Vahlculos L1
Muobies y ensares 10
Equipo de compulacion y software 3
Maguinana y Equipo 10

Autirs o vanla de “propiedng, planta v equipo® La utlidad o pérdida que suna del retiro o venia de una
partida do “propiedad, planta y eguipo” es calculada como la diferencia antre 8l precio de venta y @l vakar en
IS dal attvo v es fedonosda en resultados.

Deteroro del valor de los activos: Al fingl 08 cada periodo, In compafia evalla s vaiores en hbros de sus
activos a fin de determinar & existe un indicative de que esios activos han sufrido alguna pévdeda por
deteciorg, En 161 caso, s& calculs & importe recuperabia del activo o unidad generadors de efectivo a fin de
determinar ol alcance de la pérdida por deterion (de haber alguna)

Las pérdeias y reversionss pof dSlEniono S& MConocen mmedistaments an resulinics, sahvo S @ Bctvo e
registra & un IMporie revElUSO0, B0 CuyD CRSO 58 debe congiderar [a Déndida pOr detanonn OOMO WA
gismnLcadn o un ncremenio &n e revaluscinn

2.4.5 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pashos Tmancanos que No conzSiuyen pagos fcs o ceermenabiss gue N0 CORZEN &n un Mercado
acihvo,

El reconpoimiénio inicidl S8 realiza al valor razonable consdsando e precio deé la tansaccicn. y &
yRIOrZaciin subsiguienta &l costo amoriizado ublizando &l método de la tasa do inlerés efectva

3¢ clagdican an pesives cofmentas, exceplD cuando B compaiia lenca dernecho Ncondiconal de Oifens =
pEge oo i obiigacihn por ko mendc &n 08 12 moses posteriones oe iy fecha dal esigoo do slbuscion
firanciera

2.4.6 Provislones

Les provigiones se reconocen cuanco ia compafia tiens una Obigacion presents (ya sea legal 0 implicita)
come resultado de un suceso pasado, y es probable que la compaliia lenga Que desprendssse O reCwUSES
econdmicos para canosisr la obfigacdn y puede hacerss una estmacion fiable os! impone de 8
nhigaciin

El imparte reconocido como proviion debe sor la mejor estmacion del desembalso necesaro para
cancelar i pbligacdn presente af final de coda periodo, teniendo en cuents los resgos y las ncertidumbres
cofreepondienies.



EXPOCOE CiA. LTDA.

HNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
Afloterminado en Deoiembne 31, 2017
(en LS ddlases)

Cuando se espera |a recuperacion de algunos o todos fos benelicios econdmicos requeridas para cancelar
una pravision, 568 recanace una GUenia por cobrar como un aclivo si s viruabmente seguro gque e recibira
&l desemboizo v &l monio de & cuenta por cobrar puede ser medido con fabilidad

ZA.T Ingresos

Se calculan al valor razonabde de la contraprestacion cobrada o por cobear, tenendo en cusnta of importe
estmaco de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial qua la compafia pueda otorgar

Venta de bienes: Se reconccsn cuando la compafifa transfiers los resgos y benmeficos, de tipo
significatvo, dervados de la propiedad de |os blenes; el importe de los ingresos v los costos ncufridos, o
por incufrer, en relacn con Ix transsccicn pueden sof medidos con fiabiidad v es probable gue la
compafifa reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion

Prestacion de servicios: Se réconocen considerando el grado de realizacidn de la prestacion a fa fecha
de los eslados financieros. siempre y cuando el resultado de ja transaccion puada sor ectimade con
fiabdhidad.

2.4 8 Costos y Gastos

Se regisiran &l costo histdrico. Los costos y gastos se reconoocen & medida que son incurmdos.
independiertemarde de la fecha en que 58 efechle e pago, v s& repistran en &l pericdo de |a asencia de k2
transaccion

2.4.9 Compensacién de saldos y transacclones

Come norma general en fos estados financeras no se compensan los activos v pasivos, tampoco los
ingresns ¥ gastos, sahg aquelios casos 8n 108 que 18 compensacian sea raquerida o permitida por alguna
norma ¥ esta presentacian sea el reflejo de e esencia de‘la fransaccion

Los ingresos y gaslos con ongen en fransacciones que, confractualmente o por una norma legal,
conermplan 1a posibilidad de compensacion y la compafiia trene la intencdn de liquidar por su imporia neig,
o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténes, se presentan netos en resultadas

2.4.10 Instrumentos financieros

Los activos y paswos financieros sa reconocan cuando ung entidad pass & formar parte de las
disposicicnes confrectuales del instrumsanio,

Los actvos y pasivos financswros se miden micigimante al vakor razonable, Los costos de ransacoian que
sof directamente atribuibles & @ adqusicidn o emisadn de activos y pasivos financieros [distintos a los
aclivos v pasivos financierms designados al valor razonable con cambio an e resulftados) se agregan o
deducen dal valor razonable de los activos o pasives financieros, cuanda sea aproplado, al momento del
rebanocimiant inicial. Los costos de transaccidn directamente atribuiblas & 18 adguisicion de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en loa resultados se reconocen de inmediato
&f-el resultado del periodo
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EXPOCOE ClA LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Alo terminadso an Dhesmbes 37, 2007
{in UE golares)

2.4.11 Activos financieros

Loa actvon financieros se clasifoan dentro de las siguientes calegorias’ “cusntas por cobrar comancialng y
piras cuentas por cobrar®. La clasificacidn depende de la naturalesa y propdsito de los actvos fnancierns y
g0 determing & momento del moonoCmienta inicie!, Todas as compras o venias mgulares on acivos
financerms. 50N reconockdas v dadas oo baja & [a fecha de & AAacOon  Las compras o ventas reguldnes
EON OCAS AgUEERS COMpas O venink de ACIvDS Rnancaros gul guisnan i eniregs 0 acivos dontro del
marco de tempo establacds por una reQuUiacHn 0 acuerdo en &l mercads

2.4.11.1 Metodo de la tasa de interés efectiva

El método de & 1ass de interds efectiva 85 un méiodo 08 cllculo del costo smonizado oo un Instrumants
financiora y de imputacian del ngeso linanciers a lo largo del periedo relevarte. La taka do interés
efecthvin 05 |8 tasa de descuenio que iguals exactaments los Nujod de efective por oobrar o por pagor
estimados linchuyendo comisidn, punios bisicos de intéreses pagados o recibidos, costos de ransaccion y
oiras primas o descuentos que sshin incluidos en of caleulo de la tasa de interés efectiva) & lo largo de la
mmmMManmm.mmwmmm.wﬂm
neto on koS en e neconocmienko inicial

24.11.2 Cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas por cobrar

Son acihvod linanocercs gue no constituyen pagos fijios o detarminables, Que no Colizsn &n uh MErcEdo
v,

Despuds del réconocemients nicial & valod razonabls, se midan Al costo amanizado utiizanda @ meétodo da
tasa de interds efectiva

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisadn para neducl §U VEBIOr @ Su proDable reskzacan
Esta proviaidn s& consbiuye en funcidn de un analisis de & probabidad 08 recuperacsn de ias cusntas

S cipsifican &n activoe coffienies #xcepln D8 venomienins sypanorss & 12 mezes desda la lecha el
281340 oo siluscion Bnanciera_ i0§ QUi 88 Clasfican como no comentes

2.4.11.1 Doteriora de actives financlercs al costo amortizado

Los acivos linkncieros que s& mden &l costo amorizado son probados por deterioro de valor al hinal de
gada periodo sobre el cual e informa. Un activo firanchero estard deteriorago cuando axista svidoncia
obativa Gl detenoro COMO ConEacusncIm de uno o mas ovenios gus hayan ocurmddc despuss dal
reconocimenio ncial del active y los fiujos de efectivo futurcs astimados det actvo francam se han visto
aboctngos,

La evidenc obyalhvad de JelenohD OF vilhor PoQng inciyr

« Dificultades hinanceeras sigrificativas del dewdor o grupo de deudonas, o

« Inoumplimisnios o moras an e pago de los inereses o &l prncipal. o

* Probabilidad de que. el deudor o deudores, entren en guisbea o en olra forma de reargenizacion
knancior; &

* La desaparcedn de un mercado achvo para &8 aciivo fmancieno debsdo a oficulades fmancierss
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EXPOCOE ClA. LTDA.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Afio erminado an Diciembea 31, 2017
jen LIS dolares)

Para los actwos financiers registrados sl costo amortizado. @ impone de la plhda por dileroro de valkor
&5 la diferencia entre ol importe en libs y of valor presente de ins Bujos futurfos estimados ool actha,
descontados 3 B tasa de interés aleciva onginal del ackvo financero.

El walor en Bbros def activo inanciern 5e reguce por ls pindada por deterom direciaments, Excepio para s
cusniny por coboar comercinles, domnde of imports an ibres se reduce a taves de una cuenia de Provedn
Los combios en o importe en Bxros d2 B auenis de provisitn se Reonocen &0 & estado de resultados

1.4.11.4 Baja de un active financiero

La compafis dark d& baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contraciunkes
sobre los flujos de edectvo del activo fingnciero. 0 cuBndo transfiens de manora sustancial los AELgos
venajas inhasentes a ia propiedad del actve financiero & ot entidad. Si la compaftia ne transliste n
rofisne susiENCEIMAME IDA0S 08 Nesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendn ol
comral get active YanEtendo, W compania reconocernd su partipacion en el activo y |n ablgacion asociada
por los montos qus tendris que pagar. Si la compafia retiene sustancialmante todas Ios Hesgos y venajns
inherenies a la propiedad de un activa financiero transferdo, la compaitia continuard reconociendo e activa
financiero y ambién reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral poe 1os Ingresos recibldos

En |a baja total 8n cuentas de un activo financiero, la diferencla entré el importe en bros ded activo y
sums o W& contraprestacion recibida y por recdir, a8 como el resuftado acumulado que hablan sido
roconnodod an oiro resattado integral v acumulados en el patfimonia, se raconocs en ol resulindo del
parindn.

2.4,11.6 Pasivos financleros e instrumentos de patrimonio emitides por la compania

Los instrumentos de deuds y patrirmanis gan clasificetdos como pasivos financieros o como patrimonio de
portarmidad con i sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivon financeros se clasifican come pasivo coments a menos que la compafia tenga derecho
incondicional de diferr ¢l pago ce la obligacién por lo menas 12 meses después de la fecha del estado de
situncian financisa

Clssificacién como deuda o patrimonio: Los insirumenics de deuwda y palnmonio son dasificados coma
paswvos financiends o como pairmonio de conformidad con @ sustancia ded acuerdo contractual y las
dofiniciones do pasivo financiem & instrumentn de patrimonio

instrumentoa de Patrimonio: Un instrumanin de palfmonio consiste an cualquier contratn que evidencs
un eents nisidual en oS actvos de una entidad eQoD 06 deducy IDA0S SUS pasvos. Los nstrumaentos de
patrmaono SMitidos por Una enbidad 53 rAconoten por los moresos recbidos, neto do o costos do emmsida
s 04 e ]

Pasivos financieros: Estas deudas se registan ai vaior razonabie de la obligacidn contraids y los
COBMOS/pASIOS QENeYaCos pOr esta & contabdizan =n =l eslado do resutados Integral. Las doudas
lnancagras 56 presenian como PESHOS NO COMames ouando su Earn de venomienio excede o8 doce
meses desde la fecha oel £staco de stuacedn financens

Qiros pativos finencieros: Los olros pasivos financercs  (incluyeado ios prdaiamos y (28 Cuentas por

pagar comercmies ¥ olras ) 38 miden postencrments 8 costn amorfireado usando & mésodo de D thea de
i efectiva
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EXPOCOE ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afg bermirada en Diciembre 31, 2017
(en US dolares)

El mélodo oe |a fasa da nferés efective es un métode de calculo del costo amorizade de un pasivo
financiero y de imputacidn del gasto financiete a lo largo del perlodo relevanie, La tasa de interés efectiva
g5 |a tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
todos los fonoranos y puntos pagadas o recibidos que forman parte de fa fasa de (nterés efectivia, oS
costos dé lransaccidn v ofras primas 0 descuenios) estimados a lo largo de & vida esperada dei pasivo
financiers &, (cuande 588 sdecusda), enun perfodo mas corto con el importe nato en ibros en el momento
de reconncimisnio mickl.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compafiis dard de baja un pasive financiero =i, y solo si,
axpiran, cancelan o cumplen lps obligaciones de la compafia La diferencia entra el impotts en ros dal
pasivo financiero dado de baja y @& confraprestacion pagada y por pagar S reconoca en @l resultado del
periodn

2.4.12 Utilidad (Pérdida) por participacién

Lz utllicad {pérdida) basica por paricipacitn se calcule dividiendo 1a wilidad (pérdida) neta del afo atribuldo
8 los socios para el nlmen de participaciones

2.4.13 Nuevos pronunciamientos contables

Atz fecha de emision de esios estados financierss, 8l Conzein de Mommas infermecionzles de Contabilidad
(IA5B) ha emitida una sare de normas, enmendas, mejoras 8 interprefaciones & las nommas exislenies
Can vigencia posienion 8 fos sjercicios econdmicas Que comienzan &1 de enero deld 2015, En este senlido,
la compafia iens ka inencidn de adoplar eslas normas segln comesponda; cuando enfren en wgenca

Las siguientes normas podrian ser de aplicacsdn en la preparacitn da los estades fingncieras de s
compatiz 3 parir de las fechas indicadas 2 continuacion:

Aplicacion
Obligataria para
Naorma Tema ejarcicios
iniciados & partir

de:
WIFS  jinstrumentaos Financieros. Especitica como una entidad deberla clasificar y| Enemo 1, 2018
medir 5us acthos financeras a coste amortizado o fair value.

MIIF 15 [ingresos procedentes de los confralos con los cligntes. Proporciona. un| Enero 1, 2018
maodelo e para & reconocimiento de ingresos basado an principios de 5
pascs, Aeemplaza a la NIC 11, NIC1E y las interpretaciones relacionadas a|
estas (CIMIF 13, CINIF 18, CINIF 18 Y SIC 31)

NIIF 16 |Arrendamientos. sustifuye a k& NIC 17, L8 nusva norma mplicard que fa| Enerc 1, 2018
mayaria da arrendamientos sean presentadas bap un solo modelo sin
distncion de operativos y financiers. Sin embargo, para el caso de los
arrendadores permansce mayarmenta sin cambios,
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EXPOCOE CiA. LTDA.

HNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao termingds &n Disembre 31, 2017
(en US dblares)

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de lof presentes estados financieros en conformidad con las NIF, requere que |a
administrackédn realice ciertas sstmaciones y establerca aigunce supuestos inherentes a i actividad
econamica de ia compafia. oon @l propésita de daterminar la valusoidn y presentacion de algunas partdas
que farman pare de [os estados financieros, En opinidn de la sdminiatracidn. tales estimaciones y
supuastos estuvieron basados en la mejor ullizacidn de fa nformacidn deponible al momento, los cuales:
podrian llegar & diferr de sus efectos finales.

A cohlfinbacidn se presantin las esimaciones y juioos coffables cribcos gue b adminstacin 48 &
compafita ha uliliza0o 8 8l proCeso de aphcanian o o8 criencs conlables

3.1 Deterioro de activos: A a fecha de cierme de cada parodo. 0 &n agueds focha gue & Consders
necesans, 58 anakm ol valor o8 105 SCNVDS para determninar & asle slgen Indioio 08 que tiohos acivos
huiseran suindo una plrdida por delenicro. BN ca=o O gue exists algon ndicio S0 rEAITE Lna shmEacn
da! 'mpone recupémble 0o diche activo. Si se trate da activos idenificaties que no goenaran fugs-de
etecivo de forma mdependients. & estima la recupersbilidad ce & umidad genoredomm de slecivo & & que
penenacy o Ao,

Las pérdidas por deterioro reconocsdss &n un actva en periodos anteriores son reveridas cuando se
produce un cambio #n las estimaciones sobre su importe recuperable incrementanda el valor del activo con
abono a resultados, con ol limite del valor en libros que el actvo hubleda tenido de no haberse reconocido
la pérdida por datetioio

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: E! valor presonio de s provisiones para
-sbligaciones por baneficios definidos depende de varics factores que son determinados en funcon de un
caiculo actuarial basado en varcs supuestos.  Estos supuesios utiizados para determinar el valor presents
de estas obfgaciones incluye una tasa de descuenio. Cualguier cambio en JOS sUPUESIDs IMDACta &n &
valor an lbros de las proviscones de estos benaficios.

El actuario confratado por i compafia para realizsr sl caloulh actanal, debe utizar la tasa de descuento
ia t@sa @ morakdad y de rotecdn al finel de cada afio reporiadon por W admensiracsdn 08 B compania
La s de descuants &4 @ S 0 Miered Que dabe sof utiiicads para detdrminds ¢ valor presenie de los
fujos fulurns de Cajl eSTMaOns Qub 58 BSPOME Van 3 Ser reguenidos pora Sumplir con las obligaciones de
=stos benehogs.

Las obiigaciones por preftacionss definides o & compahis =& descuentan a una iasa estshiecida por
referencia al rendimiento ds Morcedo de los bonos corparativos @ alta caldad del Ecuador (af final dal
perioda sobre el que sé informa )

3.3 Estimacitn de vidas Utiles de “propledad, planta y equipo™: La esbmacion de ks vidas uties y 8
valor resdual se afectian en base al método de \inea recta durante fa vida Uil ostimacda para cada 1po oe
activn,

3.4 Provislones: Estas sshmacionss estdn basadas en evaluaciones sobre los desombolsos que sa
deberdn efectuar para kqudar ias obligaciones.
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EXPOCOE CiA, LTDA,

HNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao fermmnado en Dicieambre. 31, 2017
(en US dodares)

4, Efectivo y equivalentes de efective

Al 31 de diciembre da 2017 y 2016, esta compuesto par:

BHancos

Total

El valor razonable del efective es su valor registrado an Wbros debide & sy nafiralezs

Las insttucion financiera donde se mantienan los mecursos Hene ung caficacion de resgo AAAMA- ¢
ningunn de esfns activos se encuentra vencids o dedenorads

5, Cusntas por cobrar comerciales y otras

Los documenfos v ouemtss por cobrar & dicembre 31 de 2017 v 2016, fueran los sigulentes,

2017 2018
Clientas 432 348 144 52T =
Chignies redaciansgos a05.014 RIGTD
Daudas de funcionarics y rabajadores 17.616 14 572

Anticipos B provesdores
Dtras guentas por cobrar

Prevision para cuentas malas
Total

La pérdida por deferoro 658 g difgrenca entre @f importe en lbros del activo y 1a mejor estimacidn del
importe-gle fa entidad recibinia por el acliva

Al 31 ge diclembre de 2017, la compalila realizd un andlisis de delerioro de sus cuentas por cobvar a fin de
fofar an cusnla feg dificuitades fnancieras o (08 deddores, & idenlificar & impacto sobre sus Myos de
eleclivo luluros esfimados del achvo finenciero. La compaiia regisiro en resultados USS 20 955 por
rosTsin de cuentss incobraies.

La previsidn lofal pars cuenlas maias es insuficients para fa cobesura de |as cuentas por cobrar fomando
B cuenla las dificultades financieras significativas an cads caso y &l impeclo sobre ‘oz flujos de- efectivo
futiros estimados del activo fingnciem

La carlgra de clsntes asld complssis por dewdores comerciales y olras cuentas por cobrar, 8 su valor
bruta (anhag de aplicar estimaciones de incobvahifdad), Las condiciones de crédifo: esfdn deferminacias
conforme & una poliiea aprbads por le Compadla

El saldo ge ia cuents de oientes cormesponde a ingresos provenientas dal cumpimients del objete social de
A compafia
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EXPOCOE CiA. LTDA.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio termingdo en Disembre 31, 2017
ten US délares)

Froducios del Mar Manna-Trading 3.4, 329.315 -
Ecuaminat 5.4, o7 7i4 a2 714
hartinez Montesianos Antanio Andras a4 94

IN.CAR.PALM. Indusiria Carionara Palmar 5.4 - i
Ulleat Dedgade Lins bet :
Cosmica ClaLida,
Austrobax 5.4,
Productora Cartonera 5.4,
oitros

Total

Praductos tel Mar Marina-Trading 5.4,

Ecuamingt 5.4
Intermational Continental Farsarding
Pesanfez Esteban
Lucas Marigia
Khalida Centro de Esbélica & Spa Cia. Lida
Total
&, Inventarios

Este rubfo al 31 de diciembra de 2017 y 2018 58 conforma da:
207 2016

Imvenianio Producios Termenados 228108
i
Inveniano Productos Termimados
Imvemario Matarias Primas

Total

Al 31 e diceembre ge 2017 y 2016, ef costo de produccidn v vantas gue 28 presents en &l estado te

reswlaoos infegral asciende & US0H400. 803 y US0 0 respectivamente

L& compaflia mantens come métoda de valorackdn de mventanos & mélodo de costo promedio pondersdo,

A la techa de los esiados financiercs en el estade de resultados no 58 regisiraron provisianes por

imvenianos delenorados
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EXPOCOE ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al terminado en Dscembee 31 2017
{en US aolares)

7. Impuesios corrientes

Eszte rutro, al 31 de dicsembre de 2017 y 2016 se confprma de

Anficips del empuesto & |a rentz deciamdo = 4 501
Créaity tnibutanc de! Impuesio a la Renta (IR) 1350 -
Crinditn Inibutaro del I'VA 181 0507
Retencones en la fuenis e mpuesto a fa
rerin retenida de clienies Lot Ve
provesdones ;
Impuedlo 3 & saiida 00 Ohasas 467 -
Total —_—
017 2016
IVA cobvaos s chantes {1.264)
Ratencones de VA por pagar 422 143
Retenciones en & fusnts de impuesto a la 4.951 a5
rentn por pagar '
Impudsio o ks Rent B.E45 5.3205
Total
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EXPOCOE ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afa terminado en Diclambse 312077
(8n US dbdlares)

La conpiiacidn tibutana al 37 oe diciembre oe 2017 y 2016, de conformidad & lns disposiconas Bialg, es

la siguienie:
ar 208

Usidad anies do partcipacdn 3 Fabapaones en

a6 uliiciadies @ WMpDUESIo & B renta b s ()
Paricipacsn a trabajadores (11,032 -
Utilidad antes de impuestos 61.084 (8,352}
Gastos no deducibles 36,104 12229
Dtros ingrasos exenios [70.565] =
Gastos no deducibles por pérdida en valor 10,585 .
Base imponible 39.298 darr
Imipuiesic & a romta calcuiado & ia iase del 22% 8646 853 *
Anticipo determinado correspondienta ol A

slercicic liscal declarado Ciniae iy
Impuesio a la rerts cCausado 5.646 8.325
(-iRstenconas del MpUESID & @ renta #n la fuente (13.133 (16.235)
(+) Crédito tnbutanc de SIETICIoS anteriones (13.501) :
{+) Cradito tributano geneacs por impussto a (467)

ia Salda e Drvisas
[+) Anficipo dael impussto renta pagacd - 4 541
Impuesto a la renta por pagar
|Crédito tributarko del Impuesto a la renta)

* De conformidad con las disposiciones legales, la tards para of inpuesto & Ja renta e del 22% sobme sy
base imponiifie No cbsianie, s tarfs impositive serd del 25% de fa base imponible cuando & sociedad
fange scconisias. sockos, pamticipes, conshfuysnies, bengficianos o similares residentess o astablpcidos on
paraisos fiscales o regimenes ds menos IMPoOLIcidn con una parbeiscidn diecta o indirects. individual o
conunia igual o superor al 50% del capital social o de aguel que comesponda A fa naturaleza de la
socwidad Cuando i menconsda parboipacion de parsiscs facaies o regimenes de menor [MDOECon sed
mfarior of 50 1 lardfa de 25% aplcard sobre la proponciin de la base impanidle gue covresponds & Scha
parfcpacidn de acuerdo 8 b insicads & o Art. 3T de la Ley op Regimen Trbulang infvno

A party dei aflo 2010, 56 debe congkierar cormo mMPUeslo & @ renta minimo & valor del anlcpo
calciiago, o cual resulte de fa suma mafemabica ol 04% del activo, 0.2% del palnmonio 04% de
ingrenos gravados y 0 2% de cosfos y gaalos deducibles. Fare of egvocio scondmco 2077, & impoesio a
la renta causado excedid f anbopo calcuiado, por elip @ CompalVa registrd en resulisdos of impaesto a ks
renta cousado FPars o eprcicio sconomico 2016 & impwesto 8 (@ renla causado no gucedd & anticipo
ealcwindo, porslio, in Compaftia reqisird en resullados &f anticpo calcwlade



EXPOCOE ClA. LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado &n Diclembrs 31, 2047
{en US délares)

8. Propledad, planta y equipo
A Dicsembre 31 de 201 T y 2076, ics componenies da asta rubr fusnon 108 siguientios:

Costo
sz 2016
Egificios 122957 122 95T
Vehicuios 64 078 64078
Whiehieg y pNSEnts 7080 7080
Equipo o8 computacion y software 7382 b
Maquinaria y equipo - 7.650

Depreciacsn Acumuiada 128,784 113.818
Total
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EXPOCOE ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afio termenado an Diciembre 31, 2017
{en US délores)

2. Inversiones permanentes

A diciembea 31 de 2017 y 2016, coresponds -

Cosfo

La Portada Business Cemar Cla Lida
Tranaports y Canga Mardbma Transcarmar S A
intrnabonsl Contnanial Forearding
Progucios del Mar Manca Trading S A

—inversiones permanentes

La Portada Business Center Cla. Lida.
Transporte y Carga Marftima Transcarmar S A
internatonal Continental Foreanding
Productos del Mar Manna-Trading 5.A

Total

iz 2016

4 850 4,850
16804 16 804
1.000 1000

300,398 -
e nIM
azrm (4 850)
(16.151) (16311)
440) 890 434 550

368 267

Al 31 de Dictembre de 2017, un detalle de las compafilas relacionodas en las cuales EXPOCOE ClA
LTDA manbang iversiones en acciomnes 08 o sguente.

Compafia
* La Porisda Busmess Centér Cia Lida

Transporie v Carga Maritima Trarmcarmar 5.A.
Produgtos del Mar Marina-Trading 5.A.
* International Continental Farwarding

Proporcisn de
participagion  Actividad
accionany

aro0s  mmogiang

BE.00%. Banvicien pantusios
100,00% Comarnio
100,00% Comarzo

Subsshana
Submidiaria
Subsidina
Subsidunra

* La compaflia se encuentra disueita por parte de la Superintandencia de Compafias Valores y Soguros.

dicha disciuckdn no fus inscrita en el Regstro Mercantd

= La residpncia frecal de o compafia eats ublcada en Fiorda - Estados Linidos
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EXPOCOE Cla. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
Ana terminado en Diciembre 31, 2017
{en US ddlaras)

10. Propledades de inversion

A Diciembre 31 de 2017 y 2016, eate rubro lo integrabian:

Costo 07 e

Edificia . 518714

Terrenos 51,962 BS 426
Tutal - .-.-F-_.—. = o A E

11. Cuentas por pagar comerciales y otras

A diciembre 31 de 2017 y 20186, este rubro o iInfegraban:

il Corlo plazo 2017 2016
Provesdores naconales 148,870 Ge.121 *
Cuentas por pagar a relacionasos 487.350 458.423 =
Cuartas por pagar al IESS 1.371 2819
Anticipos de clientes 168 622 42 BER
Ctras guenids pof pagar 208 E74

Tatal ___ 1.016.487

“Los saldos de cuenfas por pagser 8 provesdores nacionales &l 31 de dickembre de 2017 ¥ 2078 fusmon

Proveedores Nacionates 2017 2016
Metalpran 5.4 5477 B4 ATT
Austrobox S A 425581 z
La Parfads Business Center Cia Lida 16.406 -
Moeller Gdmez-Limce & Cla: Lida 12744

Diros

Total

" Los saldos de cuenlas por pagar a relecionados al 31 de diciémére de 2017 y 2018 fueron os
SGUBAIRS

Luenta por pagar a relacionados 2017 2016
Productos del Mar Manina-Trading 5.4, 271 451 420 226
Coallar Gonzdles Pedro 2.800 12,633
Coeliar Neira Geovanny 21 22,564
Tml i Wl d_:; = o + -- rl‘E' : .-:’ 2
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EXPOCOE ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afo wrminaco en Dictembre 31, 2007

(eh US diidres)

1 na sakdos de fe cuenta anlicipo de clentes al 37 de diciembie da 2077 COreso0noen &

Anticipo de clientes

Canones Nacionasies S A1 Canopsl

Chi-Vil Ecussior SUA

Produstos del Mar Marna-Trading SA

Total

El volor contsble de fas cuenlss comerciales y Oires cueliss por DaQEr 88 muy Cescano B U valor

razoviaile cdetwdo 8 su nafuralers o8 corto plazo

b} Largo plazo

Bslacionpdas
Austmbox S.A.

Samual Trackng

La Portada Busness Centsr Cia Litda

Ectour Cia Lida

imernatonal Continental Forwarding

No rolecioradas

PRpRMASE
Cohen Mauricio

Total

12. Cusnias por pagar financieras

o7 2016
siT232
150G GhE i ]
54 684 101634
. 260
s ] i s ol
- IMBB4 0 BABEST
200,000 200.000
s B.734

A diciembre 31 de 2017 y 2016, ls composicion de los préstamos oe (B siguisnte:

a) Corto Flazg

Tanstas de créditn por pagar

Portdn coments de deuda & largo plang

b} Large Plare

2011 2016

&.B07T 3.338
Bt B.150

E
H

Banoo del Pictancha S.A.

16,642

24702 =

Poreion corrients de deuda a largo plazo

Total no corrlonts

Ej 11 i rm EI}:

* A theembre 31 de J01T y 2016, comesponde & une opergodn realizaca a la fess de inferes del 11.2%
anual y con vencimento 2 1 487 digs
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EXPOCOE ClA. LTDA.

KOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo termanado en Dolempre 31, 2017
{en US dodaras)

13. Beneficios a empleados

A goiembes 31 de 2017 y 2016 comesponden &

aj Corto Plarg Fiikd 2016
Provisiones cifgas s0cales 1.589 14 646

Participacion & (rabajadores 11,132 146
Tota — T — N

Lay provisones por Capas Sooes comesponden ol géomg lWoar fusito decymd CLBTD Sueidh
vaciconas apfablecidas en o Cadsgo oel Trabao

bl Lergo Plato

A diclembre 31 de 2017 y 2016. las obligasiones por benaficios a empleados da post empieo y por
tlerminacian e ampen fuemn ns Sguisnies

FiAkd 2018
Jubdaeion Patronal 14 022

Desahuted ), v
Tota e

La siguiente abla rosume & movimiento de i provision y 08 componsttes del gasto nato por |ubiiacion
patronal y desahucio reconocidas en el estado de resultados y o importe reconocido an al estado de
sityacon Enancian

Total

dubllacion Jubiltacidn

Dooahucio
Saido al 1 de enera de 2017 (e = e R
Cosio iaboral por servicios achuales 1.658 469 2127
Cosios por imlordses BE3 303 1186

Dierencas no reguianzadas de afos

por il 11.481 3.9 15472

St 1131 Ovmore 40 2017 1 S—Y—

Jubilacién patronal: Da aouerdo a deposcionss ded Codigo del Trabaio, fos rabajedonss que por
veinboinco afios 0 mas hubsaran prestado sus servicios en forma confinuada o interrumpsda con el memo
empieagor, tendrin derecho a ser jubilados por Sus smpieacores sin perqjucio o= & jubldacidn gue es
corresponde on su condicitn ce 2Miados ol Instiluto Ecustorang oe Segundad Socal

Bonificacion por desshucio De stusrdo a disposciones dal Codigo del Trabajo, en OB casos ds

terminacian de |6 relacidn mboral por desahucio solicitedo por @l empleadar o por @l Irabsjador, 2
Compafila entregard el 25% de i3 (Rima remuneracion mensual por cada uno de los afos de sBrvico
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EXPOCOE ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al teiminado en Decsembie 31, 2017
{en US dolores)

El estudio actuarial fue reafizado por la empresa ACTUARIA CONSULTORES ClA. LTDA. La 1asa oo
goscuanio promedio es equivalente 7.89% misma gus resulla de ponderar geomeélricamente las tnsas do
inberés de los Bonos Cofporativos de Alle Calidad oel Ecousdor, de acusrdo con & Resolucidn amitids
par la Superintendencia de Compafias, Valores y Segums en ohcia No. SCVS-INMV-2017-000604211-0C

A diclembre 31 de 2097 y 2016 la compafia ha rogisirade los clicuios del estudio aciuare pans
banpficns Eocgies 3 amplyados

14, Instrumentos financioros
14,1 Gestion de riesgos financieros

La sxposicidn de la compaftia a los resgos financierce e genera o¢ distintas maneras, W cual &8
evaiuada y mitigads a través de su politca de administrecdn fnancera En ésia. se procura mantener e
equilipng entre las fluics provemnenies de operacones v los pasivos oo W compadiia

14.1.1 Riesgo de crédito

Eni lo rfferarie &l nesgo de crédito cormsapondiente a las cuening por cobrar, 8% un fespa importantis por
ls nnturmiaza dal proceso de oobranza, La mayoria de cuentas por cobrar corresponden o companios
relacionadas.

14.1.2 Riesgo de liguidez

La compafia ha establecido un marco de tabao apropsado para gestidn de Iguoer Se bGasa on I
manencion 38 un navel de elecive suliente que le permila tanto hacer frente & I0S periodos adversos
del nsgocic B8l comD & =0s oblgacwones O cono plarn. Al 37 oF oembre ce 2017, & compafia
mantiene como fusnte de firanciamiento s valores de efectivo ¥ equivalentes, crédio con proveedones,
asi como préstarnos con &t sectof financiern nacional y cuentas por cobras. que son de dispandbikdad
mmediata. y sobre loe cuales no existe resiriccion aiguna

El nesgo de liquidez tsmbsn incluye ofective y eguivalentes de electivo, instrumentos financseros y

dapisiton on bancos = insttuciones financieras La compafia mantiene su electivo y equavalontis ol
efscivg & iImarsionss mantenidas hasta el vencimiento en una inshiucian fancers oon calficactn AAA-

El Bujo de ios fondos penerados por i sMpresa se onfeng pov 8 comeprTighracion de candn y o serasg
de &nvip o8l msmo

14,1.3 Riengo de capital

La Compania 58 ha lijado comao un chjetvo mantenar un adecuado nivel de capitelizackan y moumizar sl
rentimisnio & sus sccronistas a travis de |8 opinizacion da e niveles de deuds y patnmonio
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EXPOCOE Cla. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afn termingdo en Diciembre 31 2097
{en Ug dblares)

14.2 Categorias de instrumentos financieros

A confinuacan Se presentan ios vaionss o e de cada categoria de nsirumentos WBNCEDE & Cerre

Oe cada egroco
Notas 2017 2018
Efactivo y dguivalentas da alaative 4 381580 272405
Cuerntas por cobrar comerciales y olras -1 TrBa7 514 Bt

Tatal

Cuentas por pagar comercisles y otras 1 1.497.761  1.623770
Cuwentas por pagar financeras 12 de 444 22,130
Total

143 Valor raponable de instrumentos financierns

Ls Administracion congidens ques ios impones an BDros 09 los BoivDS ¥ DESivDS TMAnCiercs reconocidos al
coesto amortizado o o8 estadas finantioros && aprokman a su valor razonable.

15. Capital social:

El capasl socid oe W compatia a Dscwembre 31 de 2017 y 2016, esis representado por 51.000
paricpaconas 00 un dolar de ios Extacdos Unidos de Aménca cads una El capitsl social tens la
siguients destribucion:

Cosiar Gonzdles Paulo Andres 0% Eouador
CoaSar Gonzaes Pedro Do 5% Ecumdor

18, Ingresos por actividades ordinarias

Por los periodos lermnados el 31 de dipembre de 2017 y 2016, este nubro inchuye

2017 2016
Servicios de anvIos 7.080 a87.341
Venia de bisnas
Devolucsones y descusnins .
Total
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EXPOCOE Cla. LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao s an Dessmbes 31, 2017
{15 Sblares)

17. Gasto de ventas

Por los periodos ierminados el 31 de diciembre de 2017 y 2018 aste rubeo incluys

ik

Arrandamianio

Comissonas

Mantenimianta de locales
Saguros

Vigjes y movilzacidn

Provisidn de cuentas incobrabies
Transparte y cofmoos

Oiros pastos

ab
7

§B.E3

B429
)]
176
5413
4801
4B
21,060
4

Tom 7 S—1

18. Gaslos adminiatralives y generales

B acurmuiato por I8 ajercicios 2017 y 2016 comesponde @ Ios siguantes rubros;

2017
Susldos, salarios y ofros gastos de gesticn del o

personal :
Participacin a rabajadores 11132
Arrigndo de inmuabias 4 800
Pramocion y publicided ™ .a2a
Depreciacionas T
Mante=nimienio y reparacsin 58m
Sequros y reasegurns 272
Gasios de geshon 5228
Teilono y tSecomumMiCIcOnes 10.785
Impoestos y comribuciones 14108
Suministros de oficina as6
Transporis y cofmeos B7.108
4 858
Honaranns y Sericion prastanos 32.875
Malariales y otros G64.204
Alicuotas 2.708
VA que se cargn ol gaeto 1,337

CHros gastos 2 13 468
rou s — T
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EXPOCOE ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afic terminadc sn Diciembre 31, 2017
ien US dolares)

2047 2018
Sunldng y Salanos B 46T Bi.Z10
Benehoios n ampleadas 22 646 28814
Otros ol parsonai 3313 200

18. Transaccionss con compafnias relacionadas

Las operacienes con cempafias refacionadas, al 31 de dicembre de 2017 y 2016 fueron

Ventas 917 2018

Producios del Mar Marina Trading SA. 617 620 328

Ecuaminot SA, 110,182

Austrobon 5.4, 3
Total

Compras 2017 2018

Ecuaminot 5.A 264 084

Producion ded Mar Marna Trading S A 266 66T

Austrobox S.A, &8 .
Total

Las fransaccones con panes relacionadas se han realizado on ks mismos Eamings que 5 58 hubiesen
rElizado oo MTHnos

20. Precios de transferencia

El rumaral 1 de ln Seccidn Segunda dol Capitulo IV "Depuracion de los Ingrasos” de 1a Ley de Régimen
Tribwtana Interno, establece el régimen de precios de iranslerencia odentado a reguine oon fines
nbutarios las ensacciones que sa realizan entre partes refacionadas; por otro lado of numeral & del
mismo cusrpo legal establece ias exenciones de apbcacidn del Régemen oe Pracios de Transferenoa
cuando:

- @ coniribuyente 18Nga LN IMPUBSID CALSBOC Supenor al 3% o8 Sus INGIERos EvalNes;

- & poninbuyenie N0 MEAMCE OPeracones CON MSOENIEE en paraisos fecales o regimenes fiscales
preteramine

- El comfribuyenie no mantsnga suscrto con of Estado contrato por la exploractn y explotacion 08

MCUMSDE O MNoVabIss



EXPOCOE Cla, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminacdo en Diclembre 31 2017
ien US adlanea)

EXPOCOE ClA. LTDA. cebo aphcar ol Régimen de Precios de Transferencia para idenifiicar s las

opefaciones Con panes relacionadas se produleron con principios de Mena compelsnca, por 1ener un
impuesio causado infenor & 3% de sus INgresos gravables de acuerdo & IR normativa anles safalada

1. Hechos otumdos después del periodo sobre el que se informa

Erdre ¢l 31 de dicembre de 2017 y ia lecha de emesitn de nuatiro informa no 56 prodigencn ewenios qQue
an opinidn e I8 Adminstracion puderan tenss un efactn imponanie schre los estados Ynancieros
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