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Mayo 31 ge 2016
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de EXPOCOE CiA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EXPOCOE ClA. LTDA.. que
comprenden el estado de situackon financkera al 31 de Dickembre de 2015, v los
corraspondientes estados de resuitados integral, de cambics en @l patrimonio y de
fujos de efectvo por @ ano terminado en @83 facha, asi como un resumen de [as
politicas contables signibcativas y otras notas exphcatvas.

Responsabidaad oe s Adrmirisiracion an miackn con los Esiados Financeros

La administacion es responsable de |a preparacion ¥y presertacion razonable de
los estados financleros adjunos de conformidad con las Normas Inlemacionales
de Informacion Financiera, vy del control interno que la administracion considers
necesanc para parmitir la preparacion de estados financieros libres de incorraccion
material, debido a fraude 0 mor.

Responsabisdad oa' Aucifor

MNusstra responsabiidad &3 expresar una opinion sobre log estados Tnancieros
adjunios basada en nuesira auditoria, Hemos Revado a cabo nuesira auditoria de
conformidad con las Normas Inlemacionales de Auditoria. Dichas normas exigen
gue cumplamos con fequenmientcs éticos, asi como que planfiquemos y
ejeculemos la auditoria con & fin de oblener una seguridad razonable sobre si los
es1ad0s financeros astan libres de incomeccitn matenal

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedmientos para oblener la evidencia
de auditoria sobre los saldos y la informacion revelada en los esiados financieros
Los procadimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de incorreccidn material en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, & auditor toma en
consideracion el control nlemo relevante para [a preparacion y presantacion
razonable por pare de |8 entidad de los estados financieros, con @ fin de disedfiar
o8 procedimeento de audilonia que sean adecuados en hinoon de las
circunsiancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control intermo de la entdad. Una audioria también incluye |la evaluacion de lo
adecuado de las pollhcas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
aslimaciones contables realizadas por la administracion, asl como la @valuacidn de
la presentacion de los estados financieros en conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos cblerudo proporciona una
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EXPOCOE CiA. LTDA,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

For ol pfio ferminada sn Diciembre 31 2018
(mn US adlares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros o clientes
Pagos a provesdones y empleados
impuesto a la renta
Intereses pagados, nelo
Efective neto proveniente de [usado en) actividades de operacian
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectvo proveniende de
Ctros ingrescs reciados
Efectwvo usado en

Adqusioon de propecad panta y equpo
Inverslones Permanenies

Efectiva neto provenienie de [usado on) actividades de inversian

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de
fimanciamiento

Aurmento (disminucion) de efectivo y equivalentes
Efectivo v equivaierias al inicio del aho

Efectivo v egulvalentes al final dol ano

2015 014
218.291 11 900
166.130 (&1 875

19639 (202

{1.227) (1914)

. 3Tea0s  (s2081)
27417

[B43.414) (92279

- _{'I_Eﬁ.i'lﬂ
 {6T0.831)  (286.404)
305 508 157.303
R4 B0
(0.826)




EXPOCOE CiA. LTDA.

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVD
Por o afo bermmado &n dicsembre 31, 2015
(en US délares)

Resultado imtegral del sjercxcio

Ajustes por partidas distintas al efective y actividades de operacion.
Gaglo por depreciacionsn
Participacidn a Fabajadores
Impubsio & s rents
Otrak ingrescs

Variaclones en los componentes del capital de Irabajo:
[Aumnenta) deminucidn de cuenies por oobrar 8 chenies
[{Aumenta) disminuchan de mpueslos anbCipados
Aurrsents (disminucsdn) de cuentas por pagar @ provesdores

y ampleados

Efective provenients de (usado on) las operaciones

Sra_Karna Gonzble: Jerver "~ CPA Carclina Mosquera 0.

2015 2014
IT.246 (1.842)
BA1E .
€10 162
TG 2.859
2676 3.021
F105, B2 [220.923)
19 BEY (Lo
442182 159 086
126,483 (53.470)



EXPOCOE CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al rminads &n Dacsmibee 31, 2015
{on US ddlares)

1. Identificacién de la compafia:

EXPOCOE ClA LTDA,, fue constituida on fa Replbica del Ecuador en Julko de 1990 y fue inscrita en el
Registre Mercantil del Canbon Cuonca baio o Nro. 186 2n Agosio del meemio afio; & compafia Bene on
piazn de 30 afos, su domiclio principal &sta ubicado en |8 cludad de Cuenca. El objsto social de la
compaftia s la exportacsdn de producios manufachradcs por cusnta propid v & maneso de canga
cOTespOnCEncia BN los casos permiticdos y con las (eSpeciivas aulorizacrones logaies por cusnia o Bn
relacian de comision mescantil o agencia de representaciones

1. Politicas Comtables Significativas
2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados fmanoeios han sdo pooparados e conformided con las Nomas inemacionaien de
Informacicn Financiera (NIIF }

1.2 Bases de preparacion de los estados fimancieros!

Los estados Snanciercs de EXPOCOE ClA LTDA han sio preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera NIIF, de conformidad con la Resclucidn No. SC.0S.G 09006
emisda por @ Supenntencencia de Compafias, Valores y Seguins publicada en el Registro Oficial N° 94
del 23 de Diciembra da 2009

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compafia es of Délar o8 los Estates Unidos de Aménca |U.S. datar), &l cunl es
|la monsada de creudacidn en el Ecuador

2.4 Bases de madicion:

Los estados Snanceros han sido proparados sobre las bases o8l costo histarico, tal comb s& explica en s
palibcas contables inclisdas més sbajo. £l cosio hisidncs e3td basado panenaiments: &n & vaior rannabis
de la contrapesiacssn antregads 3 caming de Benes y SeVICoS

El vaior razonable es ol precio Gue sc reciberia por vendar un active O & valor pagBdo para transfent un
peasivo entre paricipantes de un mercado en e facha de valoracion, ndapendientemants da 5 & precio es
directamonte observable 0 estimade. uilizando otrs ECNica 0@ valoracsin Al estimar o val)r raznnabie do
N achivh O un pasivo, B compafia fiene &n cuentl @5 carecterislicas del aclivo o pasivo que s
paficipanies del mercado iamarian on cusnts al flar 2 precio dol actvo o pasive 8 la fecha de medicaon  Ei
valk razonable 8 elecios de medicion y revelacion en ios estados fnanciercs, se delermina sobre una base
de este tipe, & excepcidn de las ransacciones relacionadas & a8 operaciones de leasing que sabin dantro
gol alcance de ln NIC 17, v las mediciongs gue Send algunas simiftudes con @ valor rAZonabie, pero no son
su valor razonable, 1ales como e valor neto de realzackin de la NIC 2 o & valor de uso de la NIC 36

Adicionaimente, a efectos de la informacdn finasciera las mediciones sleciuadas & valor razonahile se
ciasifican o0 ol nivel 1. 2 0 3 con base e & grado de imporancia o2 o8 NSWMOSs para & medicion del valar
razonabie en su totalidad, los cuales 1o descnben a contruacion

Nl 1. Son precics cotizados (sn gustar] en mercados ACHvos para Bctvos O pasivos (dénhicos que e
entidad puede acceder a la fecha de medicidn



EXPOCOE CiA. LTDA.

HNOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Afa lerminado en Diciembre 31, 2015
{en US ddlares)

Nival 2 insurmos distintos & los precios colizados nouwlidos en o Nived 1 gue sean observables para ol activo
O pasivg, YA saa directs o indireciamenta.

Mivial 3 Insusmos con diaios no obhearvables para & Sctivg O pasiva.
2.4.1 Efective y squivalentes

Comprands 8l electve on onja, cuenias bancanas, depdsitos A & wala y Diras imwirsonas de gran liqussez i

con vencimisrtos infenores  tes meses. Esas partdas se regesiran 2 su cosin Mstonco y no dfieran de su
VI TEt) 8 TeAiTacIHn

2.4 2 inventarios

Son presaniados Al collo de pdguesicdn © vialor et reaiizable, &l menDr. Son valuados al cosio promedio
poncérado, Las imporaciones en irdnsdo e encudniran regisiadas a su cosio de adgueicidn,
Incremaentado par los gastos de importacidn incumioos hasts 1a fecha dal estado de siuacion financsm.

El valor motD redkrable representa of precn &8 vonia esEmEto mencs 1odos o8 cOSios NecesEios PR 18
WEMA.

243 Impuiestos

E gasic por EMpuEsio 8 i renta represente |3 suma del impuesio & la renta por pagar corments y el
impisasio diferdo,

impoesto corrfente; Sé basa en o utidad gravable (fnbutana) registrada durgn@e sl afio La uslidad
gravable difiere de \a ubidad cortable, debsio a las parbdes de ingresos O gastios mponbies o Gecucities
partidas qua no seman gravabies o deducibdes. El pashvio de la compafila por concepto del mpuess
cofrienis a8 Caicula UNrendo s tasas fiscales aprobadas ol final de cads pericdo

impuestos diferigos: Sa reconoce sobire |as diferencias temporarias determinadas entre & vasor en ibros
de ks actvod y pESivoE inCiuidos &n o8 emados fnancienos v sus bases fiacales. Un pasivo por impuesio
diferido se reconoce generaiments para iodas |as diterencias temporanas imponibles. Un acivo por
mpuesto diferido se reconoce por todas las derencins temporanas deducibies, &n i medkda 8n que
resulle probable que ia compafia disponga de utlidades gravables futuras contra las gue se podria cargar
asan dderencias emporarias dedechiles.

El importe en litvos de un activo por iImpuasios diferidos dabe somaterse a revisdn al Snal de cata penoco
sobre &l gue S8 informe y s& debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de Suficknte
utilidad gravable {inbutana) en & fuluro, como para permilir Que s8 fecupars & totalided o une parns dal
Botvn

Los activos y pasvoes pOf impuesios defendos se miden ampeando ias Ssan fiscales que 5& UEReTa SEEN
de aphcacidn &n & perodo en & que &l activo s& realice o & pasivo s& cancels

La compafila COMPensa BCtvod por IMpuesios difenidos con pasvos por impuestes difendos cuando existe
¥ 0 oxigible of cderecho \egal & compensar ios valores MECoNOCdos BN esas partidas, hente a & mama
sutoridad fiscal



EXPOCOE ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Afin larminado en Dciembre 31 2015
{en US dolares)

Impuestos comrientes y diferidos: Se reconoCen como ngreso o gasto, y son inchedos en ol resultado.
exceplo on la madida en que hayan surgido de una transaccion 0 suceso Que =4 reconoce fuera del
resulfiado ya sed en Ol resultade infegral 0 direclaments en & paltimons, @n cuyo caso of IMpuosio
lambién se reconcce fuers del resuttado; o cuando sugen del registro iniclal de una combinackin de
mEgocion,

2.4.4 Propiedad, planta y equipo

Medichkin en o momenic del reconocimiento: Las partidas de “propsedad, planta y egquipo” s meden
inicialments por su cogio,

£ costo de "propiadad, planta y equipd’ comprende Su precio de adguisicibn mis todos los cosios
directamente relacicnados con la ubicacidn y la puesta en condicionas de funconamiento,

Medicion posterior o reconocimiento: Wodeo del cosio - Despuits del reconooimients micial, |8
‘propiedad, planta y equipe” es regisirada al costo menos (& dapreacidn scumulads.

Los gasios de reparaciones y martersmaprics 54 smputan @ resulB00s en 6 DEriodo en que se producen

Método de depreciacion y vidas otifes - El costo de “propiadad, plants y equipe’ se deprecia O acuerdo
con & metodo de limea recta. La vida Ol estimada, valor residual y métode de deprecacin son evsados:
al firal de caca afo, siendo el efecto de cualguier cambio en &l estimado, registrado sobre une CaSe
prospeciva.

A conlinuacion s proderian e princibales partidas de “propedad plants y eQuipo” § a8 Wias USheS
usadss on & cllculo oe B deprecacain

ltgm Nicts ytil
fifos

Terrencs -
Edficios 20
Maquiiaria y squipo 0
Mushies y anseies 10
Equipo de computacian v softwans 3
Wehigules 5
COorairucoimnes en Sumo

Retiro o venta de “propiedad, planta y equipo™ La utildad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partda da "propaedad, planta y equips” es caloulada como ln diferenca entre el precko de venta y al valor an
libros del activo y 85 reconocica en resultades

Deterioro del valor de jos activos: Al final de cada periodo, la compafiia evalua los valores en libros de
SUL activos a Bn de delerminer & adsie un indicative de que estos actives han sufndo alguna péedida por
datericra, Ental caso, se calouls el impone recuparable del sctve o unidad generadona de efectiva a o de
determings ¢ alcance de ln péedida por detenca {(de haber algana |

Las pérdidas y reversiones por detorions se reconocen inmediaiamants en resultados. salvo sl 8l Gotvo se
regista A un Imports revalsado, BN cuyD caso se debe consideras la pérdida por detencro COMO una
dismirucdn o un incremento en la revaluacdn,



EXPOCOE Cla. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Aflo terminado en Diciembre 31 2015

{en US dodanes)
PRE
Harma Tema mereisivn iristacies
M 18 hm,ml““'ﬂ'. Enart 1, 2078

MiG 12 |Enmiendas que acleran & mecorcoimignic de achvos por impuedls diiends por WaAlEnerc |, 3097
no roaliFades rEEbOnEiEs oOh ETuMEos 06 Doudas madidos & vainh

raznnatia

NI 7 Moofeassees cobis Avaiasidess sobng fuos os fanciamidnio oel eitado o6 Pujts defEners 1 3017
wiecing.

Wi 1 MOOTCECInES SOtnp B Lt @l Peairas Ias revelanones Erwro 1, 2076

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los prasentes estados lnancieros en conformidad con s MNUF, requierm que &
adminsiracon realice Ciertas eSIMACIONSS y BSRDercA AQUNOS supussios nheorentss a la acividad
Boonomica de la compahia, oon &l prophsio do determinar i valuacidn y preseniacion de algunas panidas
gue forman parte de loz estades fnancieros. En opindn de la admineiracidn, iBles ssBmacones y
supuesiog eetuviercn basados en la mejor usioncdn de 18 information dsponible Bl momenic, los culles
podrian llegar & diferir de sus efecios finales

A conlinuacdn e presentan B5 esmMACONSS y cos contables oritcos gue 18 sdminatracon os &
compafia ha Utiizado én ef process o aphcacidn da los critenos contables

31 Deierioro de activos: A i lecha dé cierfé de cada periodo, 0 en agusla fecha oue a8 Conpidern
necesenc, se analza ¢ vaior 0 106 ACWVoS pand defarminar 51 saste algin indico de que dichos active:
huberan sufido una pérdida por deteriora. En caso de que exista algin Indicio se reafiza una estimacién
dal impore recupetabls oe dicho actvo Si ss trala de activos identficables que no goenaren Suos ds
elective de forma independsents, se estima la recuperabilidad de |a unidad generadora de efectivo a In gue
partanecs o activo.

Las pedidad por dolenoro MeconOCKiAS &0 N BCINVG ON pEROODS AMienOes BON revertides cuandn BB
produna un eamiio an (@8 astmaciones sobre 59U IMporte recuperable incramentando &l valor del active con
abono & resultados, con el limite del valor en lbros que &l activo hubsers tenido de no haherss reconacida la
perdida por detencm

2.2 Estimaclon de vidas atles de “propiedad, planta y equipo™: La estimacidn de las wdas diles y el
valof resadusl se efacijan en base 3l Méiodo de inea fecta durantd la vida Ohl esbmads para ceds bpo de
active,

3.3 Provislones: Eslis estmaciones eslan basadas on evalustiones sobre W08 desembolsos que 55
deberan efeciuar pacs liquidar ias obligacionss,



EXPOCOE CiA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo ierenado en Diciembre 31, 7015
{en LS dodares)

16, Conciliacion tributaria - contabla

La conciliatidn tnbutana al 31 de diclembre de 2015 y 2074, de conformidad a las disposlclonas iegalos
et la sigulents:

F k] 014

Utitigag anles da paraipecién @ irsbajadores &n

ias utlidades = impussto a ka rents 41208 1078
Paricipacibn a frabajadores {B.196] {182y
Uitilidad antes da impusstos 35110 g7
Gastos no deducibles £36 T
Base imponibie 35.T46 o
m-mnhmmnumum 7. B84 202 =
ﬁﬂ'l_iﬂiﬁﬂ wuu corraspandierie al Eﬂ 2 B!ﬂ_'
impunsto » la renta causado 7084 2.858
i) Retencionas an @ fuenin (1.734) (2078

(-} Antcipo del impuesio renta papaco 1,914
impussto a la mhmpiw“

* De comforrmigiad con dispopoones egales 5 fanfa pars & mmpuesio & [ renta ex ool 22% de la base
imponitie

** A panr del afio 2010, se debe considerar coMO mpuesto & la s mimmo e valor oel anficipo
calcuado, 8 cual resuiin de lx sume malerddice ol 0 9% ol schivo, 0.2% del painmonio. 0 4% e
Ingresos gravados v 0 2% de cosfos y gastos deducitdes  Duranie & afc 2074, of impoesto @ W rentn

causade no excedtd o amtcipn calculade, por lo tante, fa Compania registnd an msaltados el mnbcioo
deldrminado como impuesio o ln renta causado.

17. Hechos ocurridos despuda del pericdo sobre &l que se informa

Entra ol 31 de digiembre da 2015 y la fecha de emision de nueatro infarme no 88 produisron eventos que

BN opinidn de la Administracon pudieran lenor un efecio imponants scbre los estados fmancierca
adjunios




