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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dodlares estadounidenses)

INFORMA CION GENERAL

Responsabilidad de las notas a los estados financieros

La informacién contenida en los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiifa. Las notas explicativas que se presentan a continuacion
contienen un resumen de las politicas contables significativas utilizadas por la
Administracion de la Compaiiia en la elaboracion de los estados financieros adjuntos e
informacion adicional relevante.

LosestadosfinancierosadjuntosfueronemitidosconlaaprobaciéndelaAdministraciéondela
Compaiifa. Dichos estados financieros serdan presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva.

EldomicilioprincipaldelaCompaifiia es en Pichincha / Quito / Av. Amazonas n20-40 y
Jorge Washington.

Objeto social

Tiene por objeto a) La actividades de agentes y corredores de seguros (intermediarios de
seguros) que venden, negocian u ofertan contratos deanualidades y pdlizas de seguros y
reaseguros.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

La informacién contenida en el estado financiero es responsabilidad de la gerencia de la
compaiiia, que manifiesta expresamente que los estados financieros adjuntos han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en
adelante “NIIF”), emitidas por la International AccountingStandardsBoard (en adelante
“IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Base de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la compafifa. Los estados financieros se
presentan en Délares de E.U.A., la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional y

de presentacion de la Compaiia.

Declaracion de camplimiento con las NIIF

Las politicas de contabilidad adoptadas por la Compafiia han considerado las nuevas NIIF y
NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en o después del 1 de
enero de 2017, segun se describe a continuacion:
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- Modificaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacién
a revelar.

- Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos
por impuesto diferido por pérdidas no realizadas.

- Modificaciones a la NIIF 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades: Clarificacion del alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12.

Debido a la estructura de la Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de
dichas normas no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados; por lo
tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros de la Compaiiia.

Los estados financieros de la Compafia comprenden los estados de situacion financiera al
31 de diciembre del 2018 y 2017; incluyen ademds los estados de resultados y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017.

Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la versién
completa de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”),
emitidas por la International AccountingStandardsBoard (en adelante “IASB”), vigentes al
31 de diciembre de 2017., de acuerdo con las disposiciones emitidas por Ila
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran la
adopcidén integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionalesy su
aplicacién de manera uniforme a los periodos contables que se presentan.

La elaboracién de los estados financieros de acuerdo con la dltima version vigente de las
NIIF requiere que la Administracion:

1) Ejerza su juicio en el proceso de seleccion y aplicacion de las politicas contables de
la Compafiia.

1) Realice estimaciones importantes en la medicion de los diferentes rubros incluidos
en dichos estados financieros.

Valuacion de las partidas incluidas en los estados financieros

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su
valor razonable, tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante.
El valor razonable puede ser requerido o permitido por una Seccion para la medicion de
partidas y/o efectuar revelaciones en las notas de los estados financieros.
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El costo histérico de una partida estd basado en el valor razonable de la contraprestacion
pagada en la adquisicion de un activo o en el valor razonable de la contraprestacion recibida
al asumir un pasivo. Por el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibido por
vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de medicion.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado
utilizando otras técnicas de valoracién. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan
“datos de entrada” que se clasifican en:

e Datos de entrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a
la fecha de medicidn.

e Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel
1 y corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente.

e Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son observables para el
activo o pasivo.

La determinacién del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros
requiere que la Administraciéon de la Compafifa maximice el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables.

Cambios en las politicas contables

Aplicacion inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF:

A continuacién, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones
emitidas por el IASB que fueron aplicadas por la Administracion de la Compaiia en la
emision de los estados financieros adjuntos.

Norma Fecha de Tipo de cambio Fecha de
Emision aplicacion
inicial
obligatoria
NIIF-15: Mayo del 2014 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de 1 de enero del
contratos con clientes 2018
NIIF-9: Julio del 2014  Instrumentos financieros 1 de enero del
2018
CNIIF-22: Diciembre del Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero del
2016 contraprestaciones anticipadas 2018
Modificaciones a  junio del 2016 Modificaciones a la clasificacién y medicion de 1 de enero del
NIIF-2: transacciones con pagos basados en acciones 2018
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Modificaciones a  Diciembre del Requerimientos para efectuar una transferenciaa 1 de enero del

NIC-40: 2016 o desde propiedades de inversién 2018

Mejoras anuales Diciembre del Modificaciones a las fechas de vigencia de 1 de enero del
del ciclo 2014 - 2016 ciertos pdrrafos de la NIIF- 1: Adopcién por 2018

2016 primera vez de las NIIF y modificaciones para

aplicar el valor razonable en la valuacién de
inversiones en asociadas y negocios conjuntos
mantenidas por entidades especificas

Las nuevas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF, que fueron aplicadas por la
Administraciéon de la Compafifa a partir del 1 de enero del 2017 no tuvieron efectos
significativos sobre los estados financieros adjuntos.

Nuevas normas e interpretaciones publicadas:

A continuacién, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones emitidas por el IASB
que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracion de la Compaiia en la
emision de los estados financieros adjuntos. Estas normas e interpretaciones serdn de
aplicacion obligatoria en la elaboracién de los estados financieros a partir de las fechas
indicadas a continuacién a menos que la Administracién de la Compaiiia decida aplicarlas
anticipadamente:

Aplicacion
Norma Tipo de cambio obligatoria a
partir de :
NIIF -16 Arrendamiento 1 de enero del 2019

Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos

NIIF-15 . 1 de enero del 2018
con clientes
Instrumentos financieros - clasificacion y medicion de

NIIF-9 activos y pasivos financieros. Incluye la contabilidad de 1 de enero del 2018

coberturas
CNIIF-22 Transacciones en moneda extranjera con pagos anticipados 1 de enero del 2018

CNIIF-13 la 1ncert1dqmbre frente a los tratamientos del impuesto a
las ganancias

NIIF-17  Contratos de seguros 1 de enero del 2021

1 de enero del 2019

NIIF-15: INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS PROCEDENTES DE
CONTRATOS CON CLIENTES

En mayo del 2014 se emiti6 la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”,
que establece un modelo extenso y detallado que deberdn utilizar las entidades en la
medicién y reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes. Esta norma reemplazara los requerimientos establecidos en la “NIC-
18: Ingresos ordinarios”, “NIC-11: Contratos de Construccién” y las interpretaciones
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respectivas. En septiembre del 2015, se establecié que estas modificaciones se aplicardn a
partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacion anticipada.

El principio béasico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos
con los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad
espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio
basico mediante la aplicacion de los siguientes pasos:

a) Paso 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

b) Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.
c) Paso 3: Determinar el precio de la transaccidn.

d) Paso 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del
contrato.

e) Paso 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la
entidad satisface una obligaciéon de desempeio, es decir, cuando el “control” de los
bienes o servicios relacionados con una obligacion de desempefio particular es
transferido al cliente.

La “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes” afiade lineamientos detallados
para poder analizar situaciones especificas, asi como también requiere amplias revelaciones

Estimacion de los efectos sobre los estados financieros adjuntos

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la
Compatfifa concluyo la evaluacion de los impactos provenientes de la aplicacion inicial de la
“NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”. Los resultados de la evaluacion
se detallan a continuacion:

1) Identificar los contratos con clientes: La Compafifa mantiene contratos firmados con
sus principales clientes que cumplen con los siguientes criterios:

e Las partes del contrato han aprobado el contrato por escrito y se comprometen a
cumplir con sus respectivas obligaciones.

e La Compaiiia puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes
0 servicios a transferir.
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2)

3)

4)

e La Compaiia puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o
servicios a transferir.

e El contrato tiene fundamento comercial.

e Es probable que la Compaiiia recaude la contraprestacion a la que tendrd derecho a
cambio de los bienes o servicios que se transferirdn al cliente.

Identificar obligaciones de desempefio: Los contratos firmados con clientes incluyen
las siguientes obligaciones de desempefio identificadas por la Administraciéon de la
Compaiia:

e Venta de bienes: Corresponden a la venta, agenciamiento, distribucién, la
importacion, exportaciéon de productos, equipos, maquinaria, insumos y/o materiales
eléctricos en general. Estos ingresos son reconocidos en resultados en el momento en
que la obligacion de desempefio se satisface, es decir, cuando los bienes son
entregados a sus clientes.

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros emitidos por la Compaiiia
muestran Unicamente otros ingresos que son reconocidos en resultados de conformidad
con la politica contable mencionada en la Nota 2.

LAM SEGUROS AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS LAMSEGU
CIA.LTDA. clasifica sus ingresos conforme el siguiente detalle:

- Venta, agenciamiento, distribucién, la importacion, exportacién de productos,
equipos, maquinaria, insumos y/o materiales eléctricos en general.

- El suministro, la distribucién, compra y venta, agenciamiento y/o la
comercializacion al por mayor y al detal sea para obras del sector publico y/o del
sector privado de productos, equipos, insumos, maquinarias y/o materiales
eléctricos, hidraulicos, sanitarios y de construccion en general

Determinar el precio de la transaccion: La Administracion de la Compaiiia informa
que el precio de la transaccion es el importe de la contraprestacion a la que espera tener
derecho a cambio de transferir los bienes y servicios comprometidos con los clientes.

Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los contratos firmados
con los clientes de la Compafifa. Estos precios son fijos, sin financiamiento y
considerando que serdn cobrados en efectivo.

Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeiio del
contrato: El preciode la transaccion se distribuye a cada obligacion de desempefio por
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un importe que represente la parte de la contraprestacion a la cual la Compaiiia espera
tener derecho a cambio de transferir los bienes y servicios comprometidos. La
asignacion del precio de la transaccion fue realizada considerando:

Los precios de los bienes comprometidos en los contratos firmados con clientes no
tienen precios de venta independiente que sean directamente observables.

Por lo tanto, la Administraciéon de la Compaiia determind el precio de venta
independiente maximizando el uso de datos de entrada observables y aplicando
métodos de estimacién de forma congruente cuando se encuentre con circunstancias
similares.

La Administracién de la Compaiiia establecié el precio de venta independiente
utilizando los siguientes enfoques:

Para la venta de bienes fue utilizado el enfoque del costo esperado mds un margen.
Este enfoque requiere proyectar los costos esperados de satisfacer la obligacién de
desempefio y luego anadir un margen de utilidad apropiado.

Reconocimiento de ingresos ordinarios: Cuando (o a medida que) una obligacion de
desempefio se satisface, la Compaiiia reconoce como ingresos de actividades ordinarias el
importe del precio de la transaccidn que se asigna a cada obligacion de desempeiio.

NIIF-9: INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La “NIIF-9: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos
requisitos para la clasificacion y medicidon de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicion de pasivos financieros, asi como para su baja en los estados financieros, y, en
noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En
julio del 2014, se emitio otra version revisada de esta Norma, para incluir principalmente lo
siguiente:

i)

1)

Requerimientos de deterioro para activos financieros,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos pasivos financieros.
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Estimacion de los efectos sobre los estados financieros adjuntos relacionados con activos

financieros

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administraciéon de la
Compaiifa concluyé su evaluacion de los impactos provenientes de la aplicacion inicial de
la “NIIF-9: Instrumentos financieros” relacionados con activos financieros. Los resultados
de la evaluacién se detallan a continuacion:

1) Activos financieros - definicion: Un activo financiero es cualquier activo que sea:

2)

a)
b)
c)

d)

Efectivo,
Un instrumento de patrimonio de otra entidad,
Un derecho contractual:

1) arecibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad, o,
ii) a intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en
condiciones que sean potencialmente favorables para la Compaiiia, y,

Un contrato que serd o podra ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio

propio de la entidad, y sea:

i)  Un instrumento derivado, segun el cual la entidad estd o puede estar obligada a
recibir una cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio propios, o,

ii) Un instrumento derivado que serd o podra ser liquidado mediante una forma
distinta al intercambio de un importe fijo de efectivo, o de otro activo
financiero, por una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio propio de
la entidad. A estos efectos los instrumentos de patrimonio propio de la entidad
no incluyen los instrumentos financieros con opcion de venta clasificados
como instrumentos de patrimonio, instrumentos que imponen una obligacion a
la entidad de entregar a terceros una participacion proporcional de los activos
netos de la entidad solo en el momento de la liquidacién y se clasifican como
instrumentos de patrimonio, o los instrumentos que son contratos para la
recepcion o entrega futura de instrumentos de patrimonio propios de la
entidad.

Reconocimiento inicial: La Compaiifa reconoce un activo financiero en su estado de

situacion financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte beneficiaria segun las

clausulas contractuales del instrumento financiero.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de
baja, segin corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacion o la
contabilidad de la fecha de liquidacion. La fecha de contratacion es la fecha en que una
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3)

4)

entidad se compromete a comprar o vender un activo financiero. La fecha de
liquidacidn es la fecha en que un activo financiero se entrega o recibe por una entidad.

La Administraciéon de la Compaifiia informa que no ha efectuado compras o ventas
convencionales de activos financieros.

Baja de activos financieros: La Compaiia da de baja un activo financiero cuando y
solo cuando:

a)

b)

Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
o,

Se transfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un activo financiero si, y
solo si: i) son transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
de un activo financiero, o, ii) se retiene los derechos contractuales a recibir los
flujos de efectivo del activo financiero, pero asume la obligacién contractual de
pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de un acuerdo que establezca estas
condiciones. La transferencia de un activo financiero requiere que la entidad
transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero.

Clasificacion de los activos financieros: La Compaiiia clasifica los activos financieros
segin se miden posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en
otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de
los siguientes criterios:

Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los
activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener dichos activos para obtener los flujos de efectivo contractuales, y b) las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente,

Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si
cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de
efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, y b) las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente,

Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a
costo amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral. Sin
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5)

embargo, una entidad puede realizar una eleccién irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable
en otro resultado integral para inversiones concretas en instrumentos de patrimonio
que, en otro caso, se medirdn a valor razonable con cambios en resultados.

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracién de la Compaifia puede
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con
cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicidbn o reconocimiento (asimetria contable) que surgiria al
utilizar diferentes criterios para la medicion de los activos o pasivos o del
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases
diferentes.

Los activos financieros identificados por la Administracion de la Compaiiia
corresponden a instrumentos financieros no derivados que se clasifican como medidos
al costo amortizado. Los activos financieros incluidos en esta categoria son:

(i) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los
depdsitos a la vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

(ii)) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de bienes en el curso normal de los negocios. El periodo
promedio de cobro de la venta de bienes y prestacion de servicios es inferior a 60
dias.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a
empleados y otras cuentas por cobrar menores a terceros y a la Administracion
Tributaria.

La Administracion de la Compafiia informa que no posee activos financieros que se
clasifiquen como medios a valor razonable con cambios en otro resultado integral ni a
valor razonables con cambios en resultados.

Medicion inicial de los activos financieros: Excepto las cuentas por cobrar a deudores
comerciales, en el reconocimiento inicial, la Compania mide sus activos financieros por
su valor razonable més, en el caso de un activo financiero que no se contabilice a valor
razonable con cambios en resultados, los costos de la transaccidon que sean directamente
atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

Si los activos financieros representan una transaccion financiada, dichos activos se

miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés
de mercado.
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6)

7

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales que serdn medidos por su precio de
transaccion de acuerdo con los requerimientos de la “NIIF-15: Ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes”.

Medicion posterior de activos financieros: Después del reconocimiento inicial, la
Compafifa mide sus activos financieros de acuerdo con la clasificacion a la que
pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultado integral o al valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoria se mide
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compafifa mantiene
unicamente activos financieros medidos al costo amortizado clasificados como activos
corrientes y no corrientes.

Deterioro de activos financieros: En cada fecha de presentacion de los estados
financieros, la Compaiiia reconocerd una provision por pérdidas crediticias esperadas
sobre un activo financiero que se mida al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otro resultado integral. Las pérdidas crediticias son el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que deben a una entidad segun el
contrato y el valor presente de los flujos de efectivo que la entidad espera recibir.

La Administracion de la Compafifa determiné la provision por pérdidas crediticias de
todos sus activos financieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las
cuentas por cobrar a deudores comerciales en cuyo caso se aplico el enfoque
simplificado.

Enfoque general: En cada fecha de presentacién, una entidad medird la provisién por
pérdidas de un instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento
financiero se ha incrementado de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

Sien la fecha de presentacion el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se ha
incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad
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8)

medird el valor de las pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento financiero se
ha incrementado tenemos: i) retrasos en los pagos por mas de 30 dias, ii)
incumplimientos en la fecha de presentacion, iii) incumplimientos en el momento del
reconocimiento inicial iv) dificultades financieras de los clientes, v) un entorno
econémico desfavorable, vi), cambios observables en las condiciones econdmicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Enfoque simplificado: Una entidad medird siempre la correcciéon de valor por pérdidas
a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del
activo para las cuentas por cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan
de transacciones que estan dentro del alcance de la “NIIF-15: Ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes”.

Una entidad reconocerd en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por
deterioro de valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en
que se requiere que sea ajustada la correcciéon de valor por pérdidas en la fecha de
presentacion para reflejar el importe que se exige reconocer de acuerdo con esta
Norma.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provision por
deterioro de deudores comerciales que se constituye con base en las pérdidas crediticias
esperadas de un activo financiero aplicando el enfoque simplificado. Cuando la
Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de
baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Efectos de la aplicacion inicial de esta nueva norma relacionados con activos
financieros:

La Administracion de la Compafifa aplicO por primera vez los requerimientos
establecidos en la “NIIF-9: Instrumentos financieros” con fecha 1 de enero del 2018

(fecha de aplicacion inicial).

A continuacion, un resumen de los principales efectos provenientes de la aplicaciéon
inicial de la nueva norma relacionados con activos financieros:

a) Clasificacion de activos financieros: Al 31 de diciembre del 2018, los estados
financieros de la Compafila muestran unicamente activos financieros de las
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siguientes categorias: i) préstamos y documentos por cobrar, y, ii) activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento.

En la fecha de aplicacion inicial de la “NIIF-9: Instrumentos financieros”, todos los
activos financieros mencionados en el parrafo anterior fueron clasificados en la
categoria que se mide al costo amortizado.

La Administracién de la Compaiiia informa que los estados financieros al 1 de
enero del 2018 no incluyen activos financieros en la categoria que se medirdn a
valor razonable con cambios en otro resultado integral y a valor razonable con
cambios en resultados.

b) Medicion de activos financieros: La Administracion de la Compaiifa informa que
todos los activos financieros incluidos en los estados financieros al 31 de diciembre
del 2018 fueron medidos al costo amortizado.

En la fecha de aplicacion inicial de la “NIIF-9: Instrumentos financieros”, todos los
activos financieros mencionados en el parrafo anterior fueron medidos al costo
amortizado, es decir, no existieron modificaciones en su medicion.

¢) Pérdidas crediticias esperadas: En la fecha de aplicacion inicial de “NIIF-9:
Instrumentos financieros”, la Administracion de la Compafia reconociod
incrementos en la provision por deterioro de las cuentas por cobrar a deudores
comerciales con el objetivo de que dicha provision refleje las pérdidas crediticias
esperadas. Los incrementos de la provision por deterioro de cuentas por cobrar a
deudores comerciales fueron determinados con base en el enfoque simplificado
previsto en la nueva norma.

Estimacion de los efectos sobre los estados financieros adjuntos relacionados con activos

financieros

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la
Compaiifa concluyo su evaluacion de los impactos provenientes de la aplicacion inicial de
la “NIIF-9: Instrumentos financieros” relacionados con activos financieros. Los resultados
de la evaluacion se detallan a continuacion:

1) Pasivos financieros — definicion: Un pasivo financiero es cualquier pasivo que sea:

a) Una obligacién contractual:
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2)

3)

4)

b)

i)

ii)

a entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad, o,

a intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en
condiciones que sean potencialmente desfavorables para la Compaiia, y,

Un contrato que serd o podré ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio
propio de la entidad, y sea:

i)

Un instrumento derivado, seguin el cual la entidad estuviese o pudiese estar
obligada a entregar una cantidad variable de los instrumentos de patrimonio
propios, o,

Un instrumento derivado que serd o podrd ser liquidado de una forma distinta
al intercambio de un importe fijo de efectivo, o de otro activo financiero, por
una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio propio de la entidad. A
este efecto, los derechos, opciones o certificados de opciones para compra de
acciones (warrants) para adquirir una cantidad fija de los instrumentos de
patrimonio propio de la entidad por un importe fijo de cualquier moneda son
instrumentos de patrimonio si la entidad ofrece los derechos, opciones o
certificados de opciones para compra de acciones (warrants) de forma
proporcional a todos los propietarios existentes de la misma clase de sus
instrumentos de patrimonio no derivados propios. Ademds, a estos efectos los
instrumentos de patrimonio propio de la entidad no incluyen los instrumentos
financieros con opcién de venta clasificados como instrumentos de patrimonio,
instrumentos que imponen una obligacion a la entidad de entregar a terceros
una participacidon proporcional de los activos netos de la entidad solo en el
momento de la liquidacién y se clasifican como instrumentos de patrimonio, o
los instrumentos que son contratos para la recepcion o entrega futura de
instrumentos de patrimonio propios de la entidad.

Reconocimiento inicial: La Compaiia reconoce un pasivo financiero en su estado de
situacion financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte obligada segun las
clausulas contractuales del instrumento financiero.

Baja de pasivos financieros: La Compafiia da de baja pasivos financieros tinicamente
cuando, y solo cuando se haya extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada
en el correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Clasificacion de los pasivos financieros: La Compafiia clasifica los pasivos
financieros segiin se miden posteriormente a costo amortizado o a valor razonable con
cambios en resultados.

15



LAM SEGUROS AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS LAMSEGU
CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dodlares estadounidenses)

5)

Una entidad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un pasivo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en
resultados si haciéndolo, de lugar a informacién mds relevante porque:

e Se elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o
reconocimiento (asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para
la medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y
pérdidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o,

e Un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros, se
gestiona y su rendimiento se evaliia segtn la base del valor razonable, de acuerdo
con una estrategia de inversion o de gestion de riesgos documentada, y se
proporciona internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base del personal
clave de la Administraciéon de la Compaiiia.

Los pasivos financieros identificados por la Administracion de la Compaiia
corresponden a instrumentos financieros no derivados que se clasifican como medidos
al costo amortizado. Los pasivos financieros incluidos en esta categoria son:

(i) Obligaciones financieras: Corresponden a préstamos obtenidos de entidades del
sistema financiero que devengan intereses a tasas similares a las vigentes en el
mercado financiero ecuatoriano.

(i) Acreedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compaiiia por
la compra de bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus

operaciones. El periodo promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior
a 90 dias.

(ii1) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por cuentas por pagar a
partes relacionadas y otras cuentas por pagar menores.

La Administracion de la Compafia informa que no posee pasivos financieros que se
clasifiquen como medios a valor razonable con cambios en resultados.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos

crediticios acordados.

Medicion inicial de los pasivos financieros: En el reconocimiento inicial, la
Compafifa mide sus pasivos financieros por su valor razonable.
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7

Si los pasivos financieros representan una transaccion financiada, dichos pasivos se
miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés
de mercado.

Medicion posterior de pasivos financieros: Después del reconocimiento inicial, la
Compafifa mide sus pasivos financieros de acuerdo con la clasificacién a la que
pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son medidos: a) al costo amortizado, o, b) al
valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria se mide
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

La medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados al resultado del periodo. Las variaciones del valor razonable de estos
pasivos se reconocen en los resultados del periodo.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Compaifiifa mantiene
unicamente pasivos financieros medidos al costo amortizado clasificados como activos
corrientes.

Los pasivos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes.

Efectos de la aplicacion inicial de esta nueva norma relacionados con pasivos
financieros:

De acuerdo con la seccion 7 de la “NIIF-9: Instrumentos financieros”, la
Administracion de la Compaififa utilizé las siguientes soluciones practicas en la

aplicacion inicial de esta nueva norma:

. La Administracion de la Compaiiia aplic6 la NIIF-9 desde el 1 de enero del
2018. Los efectos provenientes de la aplicacion inicial de esta nueva norma
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fueron determinados de forma retroactiva sin presentar estados financieros
reexpresados de periodos anteriores.

. En la fecha de aplicacion inicial, la Compaiia evalué si un activo
financiero cumple las condiciones para clasificarse como medido al costo
amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado integral sobre
la base de los hechos y circunstancias existentes a esa fecha.

. La determinacién de si ha habido un incremento significativo en el riesgo
crediticio de un activo financiero fue establecido utilizando la informacién
razonable y sustentable que estuvo disponible en la fecha de aplicacion
inicial de esta nueva norma

. La determinacién de las pérdidas por deterioro de las cuentas por
cobrar a deudores comerciales fue determinada con base en el enfoque
simplificado, es decir, reconociendo las pérdidas por deterioro por un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida
del activo financiero.

NIIF-16: ARRENDAMIENTOS

En enero del 2016 se emiti6 la “NIIF-16: Arrendamientos”, que establece los principios
para el reconocimiento, medicién, presentacion y revelacion de los efectos econdémicos
derivados de los contratos de arrendamientos, asi como incluye lineamientos detallados
para poder analizar situaciones especificas. Esta norma reemplazard los requerimientos
establecidos en la “NIC-17: Arrendamientos” y las interpretaciones respectivas.
Adicionalmente, informamos que se permite la aplicacion anticipada de esta norma siempre
y cuando la Compaifiia haya implementado o se encuentre en proceso de implementacion de
la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”.

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen
informacion relevante de una manera que represente fielmente los efectos econdmicos
derivados de los contratos de arrendamiento con la intencion de que los usuarios de los
estados financieros puedan evaluar dichos efectos sobre la situacion financiera, el
rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de la entidad.

Requerimientos para arrendatarios: La “NIIF-16: Arrendamientos” requiere el
reconocimiento y medicion de los contratos de arrendamiento aplicando el modelo de
“derecho de uso”. De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconoceran, en el estado
de situacion financiera, un activo por el derecho de uso y un pasivo por arrendamiento
derivados de los contratos de arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide
inicialmente al costo conformado por: i) el valor del reconocimiento inicial del pasivo por
arrendamiento, ii) los pagos anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos,
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iii) los costos directos iniciales incurridos como consecuencia de negociar y acordar un
contrato de arrendamiento, y, iv) una estimaciéon de los costos de desmantelamiento el
activo subyacente. El reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento serd el valor
presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse
aplicando el modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo,
el activo por derecho de uso serd depreciado durante su vida ttil y sujeto a una revision
anual para determinar posibles pérdidas por deterioro. Al aplicar el modelo de valor
razonable, el activo por derecho de uso serd medido de acuerdo con la naturaleza del
activo arrendado y los requerimientos establecidos en la “NIC-40: Propiedades de
inversion”, o la “NIC-16: Propiedades, planta y equipo”.

Los resultados del periodo que se informa incluirdn los gastos financieros derivados de los
pasivos por arrendamiento con base en el método de la tasa de interés efectiva durante el
plazo del contrato de arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos
anteriores en los siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo y, ii) para
contratos de arrendamiento cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el
arrendatario reconocera uinicamente un gasto por arrendamiento durante el plazo establecido
por las partes en el contrato de arrendamiento.

Requerimientos para arrendadores: Los arrendadores clasificardn los contratos de
arrendamiento como operativos o financieros. Un contrato de arrendamiento se clasifica
como financiero si transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo subyacente. Un contrato de arrendamiento se clasifica como operativo
si no transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo subyacente.

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado de
situacion financiera como una cuenta por cobrar por un importe igual a la inversidn neta en
el arrendamiento que comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del activo
subyacente: 1) el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes
menos los incentivos de arrendamiento por pagar, ii) los pagos de arrendamiento variables,
i11) los pagos por garantias proporcionadas por el arrendador al arrendatario, iv) el precio
para ejercer la opcion de compra en caso de existir certeza razonable de que se efectue, y, v)
los pagos de penalidades por terminacion de contrato.

Los resultados del periodo que se informa incluirdn: i) un ingreso equivalente al valor del
activo subyacente, o, si es inferior, el valor presente de los pagos de arrendamiento
establecidos por las partes en el contrato, i) el costo o valor en libros del activo subyacente
menos el valor presente del valor residual no garantizado, iii) la utilidad o pérdida derivada
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del contrato de arrendamiento clasificado como financiero. Los ingresos financieros
derivados de las cuentas por cobrar serdn registrados con base en el método de la tasa de
interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo reconoceran en los
resultados del periodo que se informa: i) un ingreso por arrendamiento durante el plazo
establecido por las partes en el contrato de arrendamiento, y ii) la depreciacion de los
activos arrendados.

CNIIF-13: LA INCERTIDUMBRE FRENTE A LOS TRATAMIENTOS DEL
IMPUESTO A LAS GANANCIAS

En junio del 2017 se emiti6 la CNIIF-13: La incertidumbre frente a los tratamientos
del impuesto a las ganancias” que proporcionaron una aclaracion sobre como aplicar
los requerimientos de reconocimiento y medicion de la “NIC-12: Impuesto a las
ganancias” cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. Se permite su aplicacidon anticipada.

MARCO CONCEPTUAL

En marzo del 2018 se emiti6 un nuevo Marco Conceptual de las NIIF. Con base en
este nuevo marco conceptual el IASB efectu6 varias modificaciones a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera

— NIIF que estardn vigentes a partir del 1 de enero del 2020

Modificaciones a las NIIF publicadas:

A continuacion, un resumen de las modificaciones emitidas por el IASB que no fueron
adoptadas anticipadamente por la Administracion de la Compafiia en la emision de los
estados financieros adjuntos. Estas modificaciones serdn de aplicacion obligatoria en la
elaboracion de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacion a
menos que la Administracion de la Compaiifa decida aplicarlas anticipadamente:

Aplicacién
Norma Tipo de cambio obligatoria a
partir de :

Procedimiento para el registro de la pérdida de control de

NIEF-10 subsidiarias

No definida

Clasificacion y medicion de transacciones con pagos

NIIE-2 basados en acciones

1 de enero del 2018
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NIC-40 Transferencias de propiedades de inversion 1 de enero del 2018

Procedimiento para el registro de las ganancias o pérdidas

NIC-28 proveniente de las ventas o aportaciones efectuadas por un No definida
inversor a sus asociadas o negocios conjuntos
Mejoras anuales del ciclo 2014-2017:Adopcion de las NIIF
por primera vez, informacion a revelar sobre participaciones
en otras entidades e inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

1 de enero del 2018

Moneda funcional v moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La
Administracion de la Compaiiia establecié que el ddélar estadounidense es la moneda
funcional y moneda de presentacion de sus estados financieros. A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares
estadounidenses.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y
compaiiias relacionadas en el exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos
de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el
estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que
califican como coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo v equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacion financiera.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacidn, es
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un
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contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente estd regulado por el mercado correspondiente.

La Compaiiia da de baja un activo financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera

sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacion de activos financieros

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor
razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para
la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en
el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafifa mantiene bdsicamente
préstamos y cuentas por cobrar, asi como activos financieros mantenidos hasta su

vencimiento. Estos activos se clasifican como activos corrientes.

Medicién inicial v posterior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds los costos
relacionados con su adquisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada
en cuyo caso la Compaiiia mide el activo financiero al valor presente de los flujos futuros
esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa
de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican

como activos no corrientes.

Préstamos v cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(iv) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los
depdsitos a la vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.
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(v) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la prestacién de servicios en el curso normal de los negocios. El periodo
promedio de cobro de la prestacion de servicios es inferior a 60 dias.

(vi) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a
partes relacionadas y otras cuentas por cobrar menores.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo,
que la Administracién de la Compaiiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta
su vencimiento. Si la compaiifa vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible
para la venta. Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento incluyen:

(i) Efectivo vy equivalentes de efectivo: Muestra las inversiones en entidades del sistema
financiero ecuatoriano cuyo vencimiento sea menor a 90 dias contados desde la fecha
de contratacion inicial de estos instrumentos.

(i) Inversiones a corto plazo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero
ecuatoriano cuyo vencimiento sea superior a 90 dias y menor a 1 afio, contados desde
la fecha de contratacion inicial de estos instrumentos.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si
existen evidencias, la Compaiia determina el importe de cualquier pérdida por deterioro
considerando si existe evidencia objetiva individual de deterioro del valor para activos
financieros que sean individualmente significativos, e, individual y colectivamente para
activos financieros que no sean significativos.

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén
deteriorados incluye: 1) experiencia pasada de la Compafiia, i1) dificultades financieras de
los clientes, ii1) un entorno econémico desfavorable, iv) incrementos en el niimero de pagos
atrasados, v), asi como cambios observables en las condiciones econdmicas locales y
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos
futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.
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Baja en cuenta de los activos financieros

La Compaiiia da de baja activos financieros Unicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, ii) se transfiera de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra
entidad.

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero asume la obligacién contractual de
pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida
por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de activo denominada provision por deterioro de deudores
comerciales que se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Cuando la Compaiifa considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se
da de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo;o como patrimonio de
conformidad con la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

La Compaiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera cuando,
y s6lo cuando se convierta en parte obligada, segin las cldusulas contractuales del
instrumento financiero.

La Compaifiia da de baja un pasivo financiero tnicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o
cumplen las obligaciones contractuales asumidas por la Compafiia, y, ii1) se transfieran de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Clasificacion de pasivos financieros

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: 1) a valor
razonable con cambios en resultados, y, i1) medidos al costo amortizado. La clasificacion
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
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Administraciéon determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente pasivos
medidos al costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compaiiia no ha

reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Medicion inicial y posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos
relacionados con su adquisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada
en cuyo caso la Compaiiia mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros
que se espera cancelar descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando
el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican

COMmO pasivos no corrientes.

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Los pasivos financieros incluyen:

(iv) Acreedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compafifa por la
compra de bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus
operaciones. El periodo promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior a
90 dias.

(1) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos de
partes relacionadas a corto y largo plazo que devengan intereses explicitos a tasas
similares a las vigentes en el mercado financiero internacional. En este rubro se
incluye ademds otras cuentas por pagar menores.

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
acordados.
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Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia informacion interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los
valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el
importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por
deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiifa calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los
estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los
resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de
efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas
por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe
en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afos anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio.

Propiedad, planta y equipo

Las partidas de Propiedad, planta y equipo son medidos al costo de adquisicidon, menos
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda.

El costo inicial de las partidas de Propiedad, planta y equipo comprende su precio de
compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo
necesario para poner dicho activo en operacion y, en el caso de activos que califiquen, el
costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable
de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en
reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan
con los criterios de reconocimiento, castigdndose el valor en libros del componente que se
reemplaza. Los costos de reparacidon y mantenimiento rutinarios son reconocidos como
gastos segun se incurren.

Los bienes clasificados como Propiedad, planta y equipo se deprecian en forma lineal en
funcion a los términos de vigencia de la Compafiia
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Las tasas de depreciacion estdn basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

La vida qtil, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacidn financiera para asegurar
que el método y el periodo de la depreciacidn sean consistentes con el beneficio econdmico
y las expectativas de vida de las partidas de Propiedad, planta y equipo.

Una partida de Propiedad, planta y equipo es retirada al momento de su disposicién o
cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicidon posterior. Cualquier
ganancia o pérdida que surja al momento del retiro de la partida de Propiedad, planta y
equipo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del
activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el activo.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el menor.
Son valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo
de adquisicion.

En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia o deterioro, las cuales son determinadas en funcién de un analisis de la

posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaifiia proporciona a
sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales
proporcionados por la Compafifa comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes
al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto
plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15%
de las utilidades liquidas o contables de la Compania. La participacion laboral se registra
con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los
trabajadores y se clasifica de acuerdo con la funcién que desempeiia el personal que recibird
este beneficio.
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Beneficios post-empleo

Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compaiiia, diferente de los beneficios por terminacidn.
Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:

1.

Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral
vigente que establece que los empleadores deben aportar mensualmente al IESS el
12.15% de las remuneraciones percibidas por los empleados.

Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compaiiia tiene los siguientes planes
de beneficios definidos, normados y requeridos por la legislacion laboral ecuatoriana:

Desahucio: En los casos de terminacién de la relacién laboral, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

Jubilacién patronal: Los empleados que por veinticinco afios o mds hubieren
prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores. En el caso de los empleados que hubieren cumplido veinte
afios, y menos de veinticinco afios de trabajo, tendrdn derecho a la jubilacién
patronal proporcional de acuerdo con las disposiciones contenidas en el Cddigo de
Trabajo.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones
para jubilacion patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos
de efectivo que la entidad estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento
utilizada para determinar el valor presente de las provisiones para jubilacion patronal y
desahucio fue del 4.02% anual (2016: tasa del 4.00% anual) equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad, negociados en los Estados Unidos
de Norteamérica. La moneda, el plazo y los términos de los bonos corporativos de alta
calidad son congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones
por beneficios post-empleo.

La Compaiiia determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilacion
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente utilizando el método de la unidad de crédito proyectada (reserva
matematica calculada). Bajo el método de la unidad de crédito proyectada, los
beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo que los empleados
presten sus servicios en la entidad, considerando las condiciones del plan de beneficios
y el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
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Las hipoétesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables
como: tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.
Los incrementos de la provision para jubilacion patronal y desahucio son reconocidos en
los resultados del afio, excepto por las ganancias (pérdidas) actuariales que son
clasificados en otro resultado integral.

Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminaciéon son reconocidos en los
resultados del periodo que se pagan.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar
al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se
muestran en el estado de situacion financiera como activos y pasivos por impuestos
corrientes.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del
impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo
que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: 1) el pago del
impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii)
recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se
cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde
la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del afio
correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacion tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un
anticipo minimo del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma
aritmética de los siguientes rubros:
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El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el cdlculo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cdlculo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al
personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por
los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a
la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la
Compaiiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado
en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados
en la primera y segunda cuotas. Este remanente podré ser cancelado con retenciones en
la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se informa.

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo minimo del impuesto a la renta:

Con fecha 7 de diciembre del 2017, se promulgd el Decreto Ejecutivo No.210 que
incluye las siguientes rebajas aplicables al valor a pagar del saldo del anticipo del
impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017.

e Rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta
para los contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal
2017, sean iguales o menores a US$500.000,00

e Rebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
para los contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal
2017, estén entre US$500.000,01 y US$1000.000,00

e Rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
para los contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal
2017, sean de US$1000.000, 01 o maés.
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Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a
la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1)

2)

Impuesto a la renta causado:

El cédlculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados
del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad
contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos
no gravados o ingresos que serdn gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos
sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de
pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los dltimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacién tributaria
vigente.

Para los afios 2018 y 2017, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la
tarifa vigente del 25% y 22% respectivamente de la base imponible; esta tarifa se reduce
en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas
otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos
fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases
imponibles.

Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior
al impuesto a la renta causado, el contribuyente podrd solicitar a la Administracion
fiscal la devolucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcion
esta disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracion
de la Compafifa decida no solicitar la devolucion del anticipo, este valor se constituird
en un pago definitivo del impuesto a la renta.

Para los afios 2018 y 2017, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor determinado como anticipo del impuesto a la renta.
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Impuestos diferidos

El impuesto diferido serd reconocido con base en las diferencias temporarias entre el
importe en libros de los activos y pasivos de la Compaiiia y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

e Los pasivos por impuestos diferidos serdn reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles.

e Los activos por impuestos diferidos serdn reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se
realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Compafifa presentara sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado, excepto cuando: 1) existe el derecho legal de compensar
estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y, 1ii) se derivan de partidas con la misma
autoridad fiscal y, iii) la Compaiiia tiene la intencidén de liquidar sus activos y pasivos por
impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta v otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconocera en los resultados del
periodo que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, serdn reconocidos como ingresos o gastos e incluidos
en el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.
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Provisiones (excepto jubilacion patronal v desahucio)

La Administraciéon de la Compaiiia reconoce una provision cuando: i) la Compaiiia tiene
una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, ii) es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién, vy, iii) el
monto puede estimarse de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion. A continuacién, un resumen de las provisiones reconocidas por la
Administracion:

Provisién para el pago del Impuesto a la Salida de Divisas: se registrara una provisiéon para
el pago del Impuesto a la Salida de Divisas relacionado con sus cuentas por pagar al
exterior. Esta provision serd determinada considerando la tarifa del 5% del impuesto a la
Salida de Divisas que se encuentra vigente a la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios procedentes de la compra y venta, agenciamiento, distribucion, la
importacion, exportacion de productos, equipos, maquinaria, insumos y/o materiales
eléctricos en general; b) El suministro, la distribucién, compra y venta, agenciamiento y/o la
comercializaciéon al por mayor y al detal sea para obras del sector piblico y/o del sector
privado de productos, equipos, insumos, maquinarias y/o materiales eléctricos, hidraulicos,
sanitarios y de construccién en general; c) La representacion, distribuciéon y comercializaciéon
de marcas, patentes, disenos y/o franquicias de productos, equipos insumos, maquinaria y/o
materiales de todo tipo

1) La Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes

1) el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad

11i1) es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos y la amortizacion de
activos intangibles se reconocen en los resultados del ano en la medida en que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.
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Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidon. Los ingresos y
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion,

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. El costo de ventas incluye el
costo de transformacién de los productos terminados (mano de obra directa y costos
indirectos de fabricacion) los cuales se regularizan y se registran al costo al final de cada
mes.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la
Compaiifa hasta la fecha del periodo que se informa utilizando las disposiciones contenidas
en las NIIF. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos
resultados.

Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafia disminuye el patrimonio y
se reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF,requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas
relacionadas. En opinidon de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.
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En la aplicacion de las politicas contables de la Compafifa, la Administracién debe hacer
juicios, estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y
pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia
histérica y otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la
subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan
sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de
manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisidon y en periodos futuros.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los criterios

contables:

Vida util de activos fijos:

Como se describen en las Notas 2.9, la Compaiiia revisa al final de cada periodo contable
sus estimaciones de la vida ttil y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma
periodicidad la Compaiifa también revisa el método utilizado para el cdlculo de Ia
depreciacion de estos activos.

Deterioro de activos financieros y otros activos:

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compaiiia se evaldan al cierre de
cada periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.8.

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al
costo o costo amortizado

Situacion fiscal

La administracion de la Compafiia considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podria
eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una eventual revision
fiscal.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios contados desde la fecha de declaracién, en que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo,(ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubiera declarado en todo o en parte y (iii) en un
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afio cuando se trate de verificar un acto de determinacidn practicado por el sujeto activo o
en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2014 a 2017
podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacion.

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos
impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia mantiene pérdidas tributarias pendientes
de amortizar.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion
de menor imposiciéon o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de
Impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependerd de quien y donde estd localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la
diferencia entre la tasa maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta
sobres dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el
Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico

u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos
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anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencidon correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las
utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Estudio de precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta se encuentran exentos de presentar un estudio de Precios de Transferencia, cuando
cumplan los siguientes criterios:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% (tres por ciento) de sus ingresos gravables;

e No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes

e No mantengan suscrito con el Estado contratos para la exploracién y explotaciéon de
recursos no renovables.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, La Compaiiia no efectué operaciones
con partes relacionadas que cumplan las caracteristicas mencionadas anteriormente.

Impuesto a la salida de Divisas (ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%, grava a lo siguiente:

e La transferencia o traslado de divisas al exterior.

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

e Las importaciones pendientes de pago registradas por mds de doce (12) meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Estdn exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):
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1. Las divisas en efectivo que porten los ciudadanos ecuatorianos y extranjeros,
mayores de edad que abandonen el pais o menores de edad que no viajen
acompafados de un adulto, hasta tres salarios basicos unificados del trabajador en
general, en lo demds estardn gravadas. Para el caso de los adultos que viajen
acompafados de menores de edad, al monto exento aplicable se sumara un salario
basico unificado del trabajador en general por cada menor.

2. Las transferencias, envios o traslados efectuados al exterior, excepto mediante
tarjetas de crédito o de débito, se encuentran exentas hasta por un monto equivalente
a tres salarios basicos unificados del trabajador en general, conforme la periodicidad
determinada en la normativa especifica para el efecto; en lo demds estaran gravadas.
En el caso de que el hecho generador se produzca con la utilizacién de tarjetas de
crédito o de débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior, se
considerard un monto exento anual equivalente a cinco mil délares (USD 5.000,00),
ajustable cada tres afios en funcién de la variacién anual del Indice de Precios al
Consumidor - IPC General - a noviembre de cada afo, elaborado por el organismo
publico competente; en lo demds estaran gravados.

3. También estidn exonerados los pagos realizados al exterior, por concepto de la
amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, o entidades no financieras especializadas
calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, que otorguen
financiamiento con un plazo de 360 dias calendario o mads, via crédito, depdsito,
compra-venta de cartera, compra-venta de titulos en el mercado de valores, que sean
destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.
En estos casos, la tasa de interés de dichas operaciones deberd ser inferior a la tasa
referencial que sea definida mediante Resolucion por la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera. En caso de que la tasa de interés del
financiamiento supere a la tasa referencial establecida por la Junta no aplica esta
exoneracion al pago de intereses correspondientes al porcentaje que exceda dicha
tasa referencial.

No podran acceder a este beneficio aquellas operaciones de financiamiento
concedidas, directa o indirectamente por partes relacionadas por direccion,
administracion, control o capital y que a su vez sean residentes o establecidas en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, excepto cuando el prestatario
sea una institucion financiera.

La Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera y el Comité de Politica

Tributaria, en el ambito de sus competencias, podrin determinar mediante
resolucion los segmentos, plazos, condiciones y requisitos adicionales para efectos
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de esta exencion.

4. Los pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE) por concepto de importaciones
de bienes y servicios relacionados con su actividad autorizada, sin perjuicio de la
aplicacién del régimen previsto en el numeral precedente para sus operaciones de
financiamiento externo.

5. Los pagos realizados al exterior, por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago
del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando, la sociedad o la persona
natural -segin corresponda- no esté domiciliada en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicién. No se aplicard esta exoneracién cuando los dividendos se
distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, sean accionistas
las personas naturales o sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador, que son
accionistas de la sociedad domiciliada en Ecuador que los distribuye.

6. Los pagos efectuados al exterior por concepto de los rendimientos financieros,
ganancias de capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior que
hubieren ingresado exclusivamente al mercado de valores del Ecuador para realizar
esta transacciéon y que hayan permanecido en el pafs, como minimo el plazo
sefialado por el Comité de Politica Tributaria, que no podrd ser inferior a 360 dias
calendario, efectuadas tanto por personas naturales o juridicas domiciliadas en el
exterior, a través de las Bolsas de Valores legalmente constituidas en el pais o del
Registro Especial Bursatil. Estas inversiones podrédn efectuarse en valores de renta
variable o en los titulos de renta fija contemplados en los numerales 15 y 15.1 del
articulo 9 de la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir de la fecha de
publicacion de esta Ley. No aplica esta exencidon cuando el pago se realice, directa o
indirectamente a personas naturales o sociedades residentes o domiciliadas en el
Ecuador, o entre partes relacionadas.

7. Los pagos realizados al exterior, provenientes de rendimientos financieros,
ganancias de capital y capital de aquellas inversiones efectuadas en el exterior, en
titulos valor emitidos por personas juridicas domiciliadas en el Ecuador, que
hubieran sido adquiridos en mercados internacionales, y siempre que los recursos
generados por dicha inversion hayan ingresado en el pais y permanecido como
minimo el plazo sefialado por el Comité de Politica Tributaria, que no podra ser
inferior a 360 dias calendario, destinadas al financiamiento de vivienda, de
microcrédito o de las inversiones productivas. No aplica esta exencidén cuando el
pago se realice directa o indirectamente a personas naturales o sociedades residentes
o domiciliadas en el Ecuador, o entre partes relacionadas.
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8. Los pagos efectuados al exterior por concepto de rendimientos financieros,
ganancias de capital y capital de aquellos depdsitos a plazo fijo realizados con
recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero nacional, y
cuyo plazo minimo ser4 el sefialado por el Comité de Politica Tributaria, efectuados
por personas naturales o juridicas a partir de la fecha de publicacién de esta Ley.
Podran beneficiarse de las exenciones determinadas en los numerales 6, 7 y 8
precedentes, exclusivamente aquellas inversiones que se encuentren en los dmbitos
que se establezcan para el efecto, y que cumplan los plazos, condiciones y otros
requisitos determinados por el Comité de Politica Tributaria.

9. Las importaciones a consumo de cocinas eléctricas y las de induccion, sus partes y
piezas; las ollas disefiadas para su utilizacién en cocinas de induccidn; asi como los
sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico, incluyendo las
duchas eléctricas.

10. Las personas que realicen estudios en el exterior en instituciones educativas
debidamente reconocidas por la autoridad nacional competente en el Ecuador,
podrén portar o transferir hasta una cantidad equivalente a los costos relacionados y
cobrados directamente por la institucion educativa, para lo cual deberan realizar el
tramite de exoneraciéon previa, conforme a las condiciones y procedimientos
establecidos por el Servicio de Rentas Internas. En los casos en los cuales se pague
dicho impuesto, se podra solicitar la devolucién del mismo, cumpliendo las mismas
condiciones establecidas para la exoneracion.

Adicionalmente, las personas que salgan del pais por motivos de estudios a
instituciones educativas debidamente reconocidas por la autoridad nacional
competente en el Ecuador asi como por motivos de enfermedades catastréficas
reconocidas como tales por el Estado, podrdn portar hasta el 50% de una fraccion
bésica gravada con tarifa cero de impuesto a la renta, conforme a las condiciones y
procedimientos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

g) Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
y Modernizacion de la Gestion Financiera:

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se promulgé la Ley Orgénica para la Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera.
Estas reformas son aplicables a partir del ejercicio fiscal 2018 y entre otros aspectos incluye
las siguientes reformas tributarias relevantes:

Tarifa del impuesto a la renta:

e La tarifa general del impuesto a la renta serd del 25% a partir del 1 de enero del 2018;
sin embargo, esta tarifa se incrementa al 28% sobre la proporcién de la base imponible
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que corresponda a la participacion directa o indirecta de Accionistas, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa del impuesto a la renta
aplicable a toda la base imponible serd del 28%.

e Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la
deduccion de los créditos tributarios a los que tenga derecho.

e Los pagos efectuados a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién estardn
sujetos a la retencién del impuesto a la renta del 35%. Los dividendos pagados a
contribuyentes domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
estaran sujetos a retencion en la fuente del 35% menos el porcentaje del impuesto a la
renta que dichas utilidades hayan pagado en el Ecuador.

e Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién
de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que reinviertan sus
utilidades en el pais, podrdn obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales en la
tarifa general del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de:

e maquinarias nuevas o equipos nuevos,

e todo tipo de insumo vegetal para produccion agricola, acuicola, forestal, ganadera y
de floricultura, y,

e bienes relacionados con investigacidon y tecnologia que mejoren la productividad,
generen diversificacion productiva e incremento de empleo.

Anticipo del impuesto a la renta:

e Se excluirdn del calculo del anticipo del impuesto a la renta en el rubro costos y gastos,
los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los
aportes patronales al seguro social obligatorio

e Se excluiran del cdlculo del anticipo del impuesto a la renta de los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio,
cuando corresponda, los montos referidos a gastos increméntales por generacion de
nuevo empleo, asi como la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan
ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de bienes
0 provision de servicios.
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e El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto

Deducibilidad de gastos:

e Serd deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, conforme a le dispuesto en el Codigo del Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para
efectos de impuesto a la renta, sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener
los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacidon de pago de la bonificacion
por desahucio y de jubilacién patronal

e Se establece que los gastos superiores a US$1,000.00 deberan ser bancarizados; por lo
tanto, toda transaccion que supere este valor deberd realizarse a través del sistema

financiero

Otras reformas:

e Serdan vdlidos los pactos entre accionistas que establezcan condiciones para la
negociacion de acciones. Sin embargo, tales pactos no serdn oponibles a terceros, sin
perjuicio de las responsabilidades civiles a que hubiere lugar, y en ningin caso podran
perjudicar los derechos de los accionistas minoritarios

e Los medios de pago electrénicos serdn implementados y operados por las entidades del
sistema financiero nacional de conformidad con la autorizacién que le otorgue el
respectivo organismo de control.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros muestran un capital social por el valor
de US$ 400 representado por igual nimero de acciones de valor unitario de US$ 1.00

RESERVA LEGAL

Se constituye por disposicion de la Ley de Compaiiia que establece una apropiacion minima
del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 50% del capital social. Esta reserva
puede ser capitalizada y no puede ser distribuida a los accionistas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros 29 de
Marzo del 2019 no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la
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Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por la Administraciéon de la Compaiiia el 18 de marzo del 2018 y posteriormente serdn
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién de
la Administraciéon de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.
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