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UPERINTENDENCIA
INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE DE COMPANIAS
18 JUN, 2012
A los Seflores Accionistas y

Sefiores Miembros del Directorio de OPERADOR 08
IMPORTADORA Y COMERCIALIZADORA PINOS MONCAYO CA.LTDA. QUITO

Quito DM, 11 de junio del 2012

Informe sobre los estados financleros

Hemos auditado los estados financieros de “IMPORTADORA Y COMERCIALIZADORA
PINOS MONCAYQ CIA. LTDA"., que comprenden el balance generai al 31 de diciembre del
2011 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
socios y de flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, con un resumen de las
politicas contables significativas en uso y las correspondientes notas a los estados
financieros. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 no fueron auditados por
nosotros, esios son presentados so6lo para sfectos comparsativos.

Responsabllidad de la Gerencla con relaclén a los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esa
responsabilidad también incluye el disefio, implementacion y mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de estados financieros, a fin
de que no estén afectados por distorsiones significativas sean estas causadas por fraude o
error, mediante la seleccién y aplicacién de pollticas contables apropiadas y la presentacion
de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabliidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros que se
presentan en las paginas 3 a 5 de este informe. Sobre Ia base de nuestra auditoria, nuestra
auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas normas
requieren que la auditoria sea planificada y realizada para obtener una seguridad razonable
de que los estados financieros no contienen exposiciones erréneas de caracter importante.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para la obtencién de evidencias de
auditoria, sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor y de la evaluacién del riesgo de
errores importantes en los estados financieros. Una auditoria también comprende la
evaluacién de que los principios de contabilidad utilizades sean apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia, sean razonables; asl como una evaluacién
de la presentacién general de los estadoes financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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4. Opinién del Auditor

En nuestra opinion; los estados financieros arriba indicados presentan razonablemente en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de “IMPORTADORA Y
COMERCIALIZADORA PINOCS MONCAYO CIALTDA"., al 31 de diciembre de 2011, los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de les socios y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad v las disposiciones impartidas por la Superintendencia de Compafiias del

Atentamente,

CPA. LCDO. SEGUNDO ALBA
AUDITOR EXTERNO

SC. RNAE No. 382
Registro Nacional de Auditores Externos

QUPERINTENDENCIA
pE COMPANIAS
T 18N, 200

OPERADOR 08
QUITO
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IMPORTADORA Y COMERCIALIZADORA
PINOS MONCAYO CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
(Expresado en U.S. délares)

31 de diciembre

ACTIVOS NOTAS 2011 2010

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos 3 94.762 110.270
IVA Compras 39.430 36.418
Cuentas por Cobrar Clientes (Neto) 4 544.509 529.038
Varios Deudores 5 4,559 3.965
Otras Cuentas por Cobrar 6 71.678 63.856
Inventarios 7 338.144 304.099
Otros Activos 8 5.761 6.051
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.098.843 1.053.697
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Edificios - -
Muebles y Enseres 681 681
Equipo de Oficina 5.825 5236
Vehlculos 117.674 35.497
Equipos de Computacién 13.906 12.2086
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 138.086 §3.620
Depreciacién Acumulada (65.258) {49.565)
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQ. (NETO) 9 72.828 4.055
TOTAL DE LOS ACTIVOS 1.171.671 1.067.752

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Fuente; Estados Financieros de la Compafiia
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IMPORTADORA Y COMERCIALIZADORA
PINOS MONCAYO CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
{Expresado en U.S. délares)

31 de diciembre

PASIVOS NOTAS 2011 2010
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar 10 3.784 2.722
Varios acreedores 1 17.988 10.666
Proveedores 12 797.959 764.579
impuestos por pagar 13 51.665 46.005
Provisiones beneficios sociales 14 9.578 373

Préstamo accionistas 61.847 65.976
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 942.821 902.679
PASIVOS A LARGO PLAZO - 18

Provisién para jubilacién patronal 53.074 21.885
Provision para desahucio 9.891 7.063
Leasing 46.268 -
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 109.233 28.948
TOTAL DE LOS PASIVOS 1.052.054 931.627
PATRIMONIO

Capital social 18 4.000 4.000
Reservas 17 16.746 16.746
Resultados Acumulados de Ejercicios Anteriores 41.940 41.840
Resultados del Ejercicio 18 ' 56.931 63.439

TOTAL DEL PATRIMONIQ 119.617 126.125
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.171.671 1.057.752

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Fuente: Estados Financieros de la Compafiia
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IMPORTADORA Y COMERCIALIZADORA
PINOS MONCAYO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
{Expresado en U.S. délares)

3 de diclembre

NOTAS 2011 2010
INGRESOS
VVentas netas 19 4.013.110 3.388.205
Ingresos no operacionales 20 12.115 7.938
TOTAL INGRESOS 4.025.226 3.396.143
Menos: COSTO DE VENTAS 3.511.159 2.973.084
UTILIDAD BRUTA 514.066 423.059

Menos: GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Gastos de administracion 169.754 141.813
Gastos de ventas 107.174 86.515
Gastos de bodega 109.332 90.968
Gastos No Deducibles 29.630 3.053
TOTAL GASTCS DE ADM. Y VENTAS 416.890 322.348
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 98.176 100.710
Participacién a trabajadores (15%) (14.726) (15.107)
Impuesto a la renta (26.519) (22.164)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 56.931 63.439

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Fuente: Estados Financieros de la Compafiia
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IMPORTADORA Y COMERCIALIZADORA

PINOS MONCAYO CIA. LTDA.

ESTADO DE DE PATRIMONIO DE LLOS ACCIONISTAS

(Expresado en U.S. délares)

CAPITAL SOCIAL
Capital Social

TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE

RESERVA LEGAL Y ESTATUTARIA
Reserva legal y Estatutaria
TOTAL RESERVA LEGAL Y ESTATUTARIA

RESERVA DE CAPITAL ADICIONAL
Reserva de Capltal Adiclonal
TOTAL RESERVA DE CAPITAL ADICIONAL

TOTAL RESERVAS

RESULTADOS ACUMULADOS DE
EJERCICIOS ANTERIORES

Saldo al 1 de enero

Resultados Acumulados de Ejer. Anteriores
Distribucién de Utilidades

TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS

RESULTADOS DEL EJERCICIO
Saldo al 1 de enero

Transferencia a utilidades acumuladas
Resultado del Ejercicio

Participacién a Trabajadores (15%)
Impuesto a la Renta

TOTAL RESULTADOS DEL EJERCICIO
TOTAL PATRIMONIO

NOTAS

18

17

18

31 de diciembre

2011 2010
4.000 4.000
4.000 4.000
2.193 2.193
2.193 2.193
14.553 14.553
14.553 14.553
18.746 16.746
41.940 (16.830)
63.439 58.770
(63.439) -
41,940 41.940
63.439 41.940
(63.439) (41.940)
98.176 100.710
(14.726) (15.107)
(26.519) (22.164)
56.931 63.439
119.617 126.125
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IMPORTADORA Y COMERCIALIZADORA
PINOS MONCAYO CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERAC.

Recibido de clientes v ofros

Pagado a proveedores y otros
Provisiones sociales

Participacién a trabajadores e impuestos

Otros ingresos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DEACTIVIDADES DE
OPERACICN

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adiciones Propiedad Planta y Equipo

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Otras cuentas por pagar

Pasivos a largo plazo

Distribucién de utilidades

EECTIVC NETO PROVENIENTE DE ATIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA

Incremento / disminucién durante el afio
Al inicio del afio

A FIN DE ANO

31 dic.

2011

3.994.627
(3.919.085)
12.115
(35.585)

(17.515)
57.919

(84.486)

(84.466)

(5.807)
80.285

(63.438)

11.039

(15.508)

110.270

94.762
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IMPORTADORA Y COMERCIALIZADORA
PINOS MONCAYO CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
{Expresado en U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO

NETO UTILIZANDO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad Neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con &l efectivo neto
proveniente de (utilizado en) actividades de Cperacién:

Depreciaciones y amortizaciones

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar
Varios deudores

Inventarios

Cuentas por pagar
Proveedores

Obligaciones IESS e impuestos
Provisiones sociales

Total de los cambios en activos y pasivos
Total de los ajustes

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actlvidades de
oparacién

31 dic.

2011

56.931

15,693

(18.483)
(7.822)
(304)
(34.045)
1.062
33.380
5.660

5.847
(14.705)

57.919
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IMPORTADORA Y COMERCIALIZADORA
PINOS MONCAYO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

INFORMACION GENERAL

Importadora y Comercializadora Pinos Moncayo Cia. Lida.,, es una compafiia constituida en la
ciudad de Cuenca el 30 de mayo da 1990 mediante escritura piblica celebrada en la Notaria
Segunda del Cantdn Cuenca e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén el 25 de junio
del mismo afio.

El 30 de enero del 2001 la compafiia registra un aumento de capital de 3.360,00 USD
mediante escritura No. 356 de la Notaria Il con lo cual el capital suscrito y pagado asciende a
4.000,00 USD.

Los objetivos de la compafiia, se resumen a continuacién:

La compafiia se dedicara a la comercializacién de productos de consumo masivo, ademas
podra participar en calidad de socia o accionista para formar parte de personas juridicas
existentes o futuras. Para el cumplimiento de su objetc social la compafila podrd importar o
exportar los productos que son objeto de comercializacion. Su domicilio principal se encuentra
localizado en el cantén Cuenca.

POLITICAS CONTABLES

Las poiiticas contables adoptadas por la compafila se basan en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, NEC preparadas por la Federacion Nacional de Contadores y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias, para el registro de transacciones, elaboracidn y presentacion
de estados financieros, por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafiias.

A continuacién se resume las principales politicas contables seguidas por la compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

CAJA - BANCOS

Revela el efectivo disponible en las cuentas: caja, caja chica y bancos, que es utilizado en las
actividades financieras de la compafifa.

CUENTAS POR COBRAR — CLIENTES

Registra los saldos de cuentas por cobrar a clientes locales que son recuperables en los plazos de
30 a 45 dias. La compafila mantiene sus registros de conformidad con las normas y précticas
contables vigentes y términos normales del comercio en general.

INVENTARIOS

Los inventarios de la compafiia estan constituidos por mercaderias adquiridas a proveedores
locales. Estos se presentan valorados al costo de adquisicién, cuyo valor ajustado no excede
del valor de mercado.
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2.4

2.5

26

2.7

OTROS ACTIVOS

Incluye los pagos efectuados por arriendos pagados por anticipado y anticipos varios que son
liquidados durante el ejercicio econémico de un afio.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Los activos fijos de la compafia; se revelan al costo histérico de adquisicion mas los efectos
del sistema de correccién monetaria y l0s ajustes efectuados por los indices de correccion de
brecha hasta la fecha de transicién; para la conversion de sucres a délares segun la norma de
contabilidad (NEC) 17.

Los activos fijos se deprecian sobre la base del método de finea recta, en funcion de la vida util
estimada de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Edificios 5%

Muebles y enseres, Maquinaria y Equipo y Equipo de oficina 10 %

Equipos de Computacién. 33 %
PATRIMONIO

Revela el capital social de la compafila mas las reservas acumuladas por reserva legal y las
reservas de capital adicional. También incluye los resultados de ejercicios econdmicos
anteriores y del ejercicio actual.

INGRESOS Y GASTOS

Los ingresos y gastos operacionales de la compafia son reconocidos y registrados una vez
efectuadas las transacciones correspondientes, sobre la base de facturas.

CAJA - BANCOS {en U.S. délares)
21 2010
Al 31 de diciembre registra:
Caja Chica 350 300
Saldos en Bancos Locales 94.412 100.970
TOTAL 94,762 110.270

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Clientes - Principal Cuenca 325.785 333.775
Clientes — Sucursal Loja 184.384 172.342
Fondos Restringidos 67.695 50.745
Provision parea cuentas incobrables (33.355) (27.824)

TOTAL (NETO) 544.509 529.038

EVOLUCION DE LA PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES:

Saldo al 1 de enero (27.824) (22.079)
Provision registrada en el Ejercicio {5.531) (5.745)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 ({33.355) {27.824)
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10.

1.

VARIOS DEUDORES
Al 31 de diciembre registra:
Principal - Cuenca
Sucursal - Loja

TOTAL
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Impuesto Renta Cia — Anos anteriores
Pydaco

TOTAL

INVENTARIOS
Principal — Cuenca
Sucursal - Loja

TOTAL
OTROS ACTIVOS
Segures pagados por Anticipado

Anticipo Varios
TOTAL

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Saldo al 1 de enero
Adiciones Registradas en el Periodo
SUMAN

Depreciacion Acumulada
TOTAL (NETO)
CUENTAS POR PAGAR
IESS - Principal Cuenca

IESS - Sucursal Loja
TOTAL

VARIOS ACREEDORES

Principat - Cuenca

Sucursal - Loja
TOTAL

(en U.S. dblares)

2011 2010
4.425 3.965
133 -
4.569 3.965
56.208 56.208
15.379 7.558
71.678 63.8568
228.878 192.911
109.266 111.189
338.144 304.099
5.761 1.200

- 4.851

5.761 6.051
53.620 50.287
84.466 3.333
138.086 53.620
(85.258) (48.585)
72.828 4.055
2.703 1.956
1.081 766
3.784 2.722
17.617 18.601
371 1.085
17.988 19.666
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12. PROVEEDORES {en U.S. dblares)

2011 2010
Al 31 de diciembre registra:
Principal - Cuenca 528.051 523.665
Sucursal - Loja 269.175 240.914
TOTAL 7987.959 764,579
13. IMPUESTOS POR PAGAR
Impuesto Renta Empleados 1.080 -
impuesto al Valor Agregado 352 816
IVA Ventas 45,846 41,922
Retenciones Impuesto a la Renta 4.387 3.267
TOTAL 51.665 48.005
14. PROVISIONES BENEFICIOS SOCIALES
Decimotercero sueldo 958 690
Decimocuarto sueldo 2.261 1.890
Vacaciones 5.996 870
Fondos de reserva 374 180
TOTAL 9.578 3.731
15. PASIVOS A LARGO PLAZO
Provision para jubilacion patronal (1) 53.074 21.885
Reserva para desahucio (2) 9.891 7.083
Leasing 48.268 -
TOTAL 109.233 28.948

1) Segun el Art. 219 del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por 25 affos © mas hubieren
prestado servicios, continuada o ininterrumpidamente a ser jubilados por sus empleadores. La
pensién de jubilacién serd determinada siguiendo las normas fijadas por el IESS, respecto de los
coeficientes, tiempo de servicio y edad, una vez cumplido los 25 afios de servicios,

{2) Asignacion para la terminacion de la relacién laboral por desahucio, a pedido del empleador o

trabajador; el empleador bonificara al trabajador de conformidad con lo que establece el Art. 185
del Cédigo de trabajo.

16. CAPITAL SOCIAL

Capital Social 4.000 4.000
TOTAL 4.000 4,000

El capital social de la compafila estd constituido actuaimente por 4000 participaciones
ordinarias y nhominativas de un délar cada una, a favor de dos accionistas.
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17.

18.

19.

RESERVAS {en U.S. dolares)
2011 2010
Al 31 de diciembre registra:
Reserva Legal (1) 2.000 2.000
Reserva Estatutaria 193 193
Capital Adicional (2) 14.553 14.553
TOTAL 16.746 16.746

(1) La ley de Compafiias establece que de las utilidades liquidas, se destine un porcentaje no
menor de un 5 %, para formar la Reserva Legal hasta alcanzar el 20% del Capital Social, esta
reserva no esta disponible para el pago de dividendos pudiendo ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.

{2) Incluye los saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion
monetaria, criginadas en la aplicacién del sistema de correccién monetaria y la aplicacion de la
Norma Ecuatoriana NEC 17, en vigencia a partir del 1 de abril del 2000, para la aplicacién del
esquema de dolarizacién en nuestro pals.

RESULTADOS DEL EJERCICIO
Utilidad neta del ejercicio 56.931 63.439
TOTAL 56.931 63.439
Resultado del ejercicio antes de la distribucién 98.176 100.710
Participacién a trabajadores (15%) 14,726 16.107
Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad 2.583 -
Gastos no deducibles 29.630 3.053
Utilidad gravable 110.497 §8.656
Impuesto a la renta causado 26.519 22.164
VENTAS
ANO 2011 VENTAS DEV.YDESC. VENTASN.
Principal - Cuenca 2.874.490 171.754 2.702.738
Sucursal - Loja 1.396.186 85.812 1.310.374
TOTAL 4.270.676 257.566 4.013.110
ANO 2010 VENTAS DEV.YDESC VENTASN.
Principal - Cuenca 2.422.517 120.802 2.301.715
Sucursal - Loja 1.137.767 51.277 1.086.490
TOTAL 3.560.284 172.079 3.388.206
INGRESOS/GASTOS NO OPERACIONALES
Aprovechamiento 33 30
Otros ingresos 12.082 7.908
Gastos no deducibles (29.630) (3.053)
TOTAL (20.515) 4.886
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21,

PARRAFO DE INFORMACION COMPLEMENTARIA

A la fecha de emision del presente informe no se han producido eventos importantes que a

criterio de la administracion de la comparila puedan tener algin efecto en los estados financieros
examinados.

(M SUPERINILNDENUES ~
DE COMPANIAS
. on |
|
|

OPERADOR 08
9 QUITO
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