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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de CONSTRUCTORA DEL PACIFICO
CONSTRUCTORADELPACIFICO S. A.

Guayaquil, 20 de mayo del 2019

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de CONSTRUCTORA DEL PACIFICO
CONSTRUCTORADELPACIFICO 8. A. (“CONSTRUPACIFIC S. A.” o la “Compaiiia”)
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efective por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas significativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos
los aspectos materiales, la situacién financiera de CONSTRUPACIFIC S. A. al 31 de
diciembre del 2018 y el desempeno de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) aprobadas por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIAS). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién responsabilidades del auditor en relacidén con la auditoria de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditorvia.

Independencia

Somos independientes de CONSTRUPACIFIC S. A. de conformidad con el Codigo de Etica
para Profesionales de Contabilidad del Consejo de Normas [nternacionales de Etica para
contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos

requisitos.
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Incertidumbyre material relacionada a empresa en marcha

Llamamos la atencién a que como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros al 31
de diciembre del 2018, la Compania presenta pérdidas acumuladas por US$1,078 y un
déficit de capital de trabajo por US$78.96. Las acciones y los planes de la Administracion
con lo que se espera revertir esta situacién en el mediano plazo, los cuales se exponen en
la misma Nota. Las mencionadas pérdidas superan los limites establecidos por la
legislacién ecuatoriana, lo que podria oviginar que la Compaiia entre en causal de
disolucién técnica, a menos que sus accionistas presenten planes para remediar esta
situacion. Este hecho, junto con otros aspectos mencionados en la Nota 1, indican la
existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compaiia para continuar como empresa en marcha. A este respecto sus
accionistas han informado que es su intencién continuar con el apoyo necesario para que
la Compafiia contintie con sus actividades,

Nuestra opinion no ha sido calificada por este asunto.

Otra informacién

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacion. Otra
informacidn comprende el Informe del Gerente que no incluye los estados financieros ni el
informe de auditoria sobre los mismos, la cual [ue obtenida antes de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compania no incluye dicha
informaciéon y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma.

En relacion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe del Gervente y, al hacerlo, considerar si esta informacidén contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material,

Si basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la
fecha de nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales
de esta informacién, nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que reportar

al respecto.

Responsabilidad de la Administracién de la Compania por los estados financieros

La Administracién de CONSTRUPACIFIC S. A., es responsable de la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequenias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES) aprobadas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de distorsiones significativas, debido a firaude o error.

En la preparacién de los estados financievos, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de
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liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas
realista para evitar el cierre de sus operaciones.

La Administracién de la Compaiiia es la responsable de la supervision del proceso de la
elaboracion de la informacidn financiera de la Compaiia.

Responsabilidad del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y
emitit un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un ervor material cuando existe,
Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
esceplicismo profesional durante toda la auditoria, También como parte de nuestra
auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errvor material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a un ervor, ya
que el [raude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la
Compania.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean rvazonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como empresa en marcha. St concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada, Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden llevar a que la
Compafia no contintie como una empresa en funcionamiento.
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Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
v hechos correspondientes de modo que logran su presentacién razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaifiia en relacién con, en
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

M_m’;

No. de Registro en la Superintendencia - AlbertoAndrade R.
De Compaiiias, Valores y Seguros: 1219 Socio
No. Licencia Profesional: 11.221
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CONSTRUCTORA DEL PACIFICO
CONSTRUCTORADELPACIFICO S. A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL PERIODO DEL 21 DE AGOSTO HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2018
Gastos de administracién 6 (1,058.51)
Pérdida operacional (1,058.51)
Gastos financieros (20.45)
Resultado integral del afio (1,078.96)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. WillianAguif¥e Rineda
Gerente Gene

Péagina 8 de 20



CONSTRUCTORA DEL PACIFICO
CONSTRUCTORADELPACIFICO S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Capital Resultados
social acumulados Total
Saldos al 7 de septiembre del 2018 1,000 1,000
Pérdida del ano 2 (1,078.96) (1,078.96)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 1,000 (1,078.96) (78.96)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Williari Agufrfe'Pineda (,‘/P
Gerente General Comt

Pagina g de 20




CONSTRUCTORA DEL PACIFICO
CONSTRUCTORADELPACIFICO 8. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO DEL 21 DE AGOSTO HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2018
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Pérdida neta del ano (1,078,96)
Cambios en activos y pasivos!

Cuentas por pagar 4 accionistas 120.50
Otras cuentas por pagar 938.01
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién (20.45)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aportes de accionistas 10 1,000.00
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 1,000.00
Incremento de efectivo y equivalentes de efectivo 979.55
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del afo 979.55

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

wﬁmw i /7

Sr. Williar/ Aguirfe Pineda 7C i
Gerente General . C ora/
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CONSTRUCTORA DEL PACIFICO CONSTRUCTORADELPACIFICO S. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. OPERACIONES Y ASPECTOS RELEVANTES
1.1. Constitucién y operaciones

CONSTRUCTORA DEL PACIFICO CONSTRUCTORADELPACIFICO S. A.
(“CONSTRUPACIFIC S. A.” 0 la “Compaiiia”) fue constituida en la Reptiblica del Ecuador
el 20 de agosto del 2018. Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Machala, en
la Ciudadela Florida 4, calle 37 s/n. Su actividad principal es la construccién de todo tipo
de edificios no residenciales: edificios de producciéon industrial, ej. Fabricas, talleres,
plantas de ensamblaje, hospitales, escuelas, edificios de oficinas, hoteles, almacenes,
centros comerciales, bodegas, restaurantes, observatorios, iglesias, museos,
aeroportuarios.

Déficit de capital de trabajo y pérdidas acumuladas

Al 31 de diciembre del 2018, la Compania presenta un déficit de capital de trabajo por
UUS$78.96, originada principalmente por la deuda con accionistas y otras cuentas por
pagar por US§1,058 para la necesidad de financiamiento para la operacion de la
Compania. La Administracién considera que este déficit de capital de trabajo es temporal,
el flujo de caja en el desarrollo de las operaciones le permitird cumplir las obligaciones
corrientes, y que ademdas cuenta con el apoyo financiero de sus accionistas. Las
mencionadas pérdidas superan los limites establecidos por la legislacién ecuatoriana, lo
que podrian originar que la Compaiiia entre en causal de disolucion técnica. A la fecha de
este dictamen, la Compania se encuentra evaluando las diferentes opciones legales para
solventar esta situacion.

A este respecto, la Administracion de la Compania ha delineado, entre otros aspectos, las
siguientes estrategias:

Préstamo por parte de los accionistas por US$10,000.
Evaluando en la capitalizacion de los pasivos que mantienen con su accionista,
este aumento de capital por parte de los accionistas le permitira evitar el “praceso
técnico de disolucién”.

e Estrategias para explorar nuevos mercados (contratos de obra civil) que generen
Nuevos negocios.

e Disminuir gastos administrativos para obtener rentabilidad y flujo de efectivo.

De acuerdo con la Resolucion No. SCVS- DSC-2018-0008, emitida el 27 de febrerodel 2018,
por la Superintendencia de Compaiiia, Valores y Seguros, la Compaiia se constituye como
una entidad de interés puablico.

1.2. Situacién econdémica del pais

En el afio 2018 la economia nacional presenté una mejoria, luego de la contraccién que se
tuvo en afno 2016. Sin embargo, existen ciertos sectores que contintan teniendo una
afectacién en su liquidez, principalmente por el alto nivel de endeudamiento del pais,
déficit fiscal.

Pagina 11 de 20



CONSTRUCTORA DEL PACI{FICO CONSTRUCTORADELPACIFICO S. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

La inflacién anual del afio 2018 fue de 0.27% (2017: -0,20%). Las autoridades han
implementado medidas econdmicas, principalmente el financiamiento del déficit fiscal,
realizando emisién de bonos del Estado, ademas han obtenido financiamiento con
organismos internacionales, reduccion del gasto publico y de ciertos subsidios, incremento
de precios del combustible, restricciones arancelarias, Adicionalmente, implementd
beneficios tributarios con el objetivo de fortalecer la economia de las empresas e
incrementar principalmente las inversiones en el sector privado.

La Administracion de la Compafiia considera que la situacién del pais en el afio 2018 no
ha originado efectos en las operaciones de la Compariia.

1.3. Aprobacidén de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la autorizacién
del Gerente General con fecha 20 de mayo del 2019 y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién de
las NIIF para las PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2018.

2.1. Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para Pequeiias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el JASB (International Accounting
Standard Board) que pueden ser adoptadas en Ecuador bajo determinadas circunstancias
y condiciones y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan
las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

2.2, Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda
del entorno econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™. Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda
de presentacién de la Compania. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en
los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.
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CONSTRUCTORA DEL PACIFICO CONSTRUCTORADELPACIFICO S. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depoésitos a la vista en bancos.
2.4. Activos y pasivos financieros

2.4.1.Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros al costo amortizado clasificados en
las siguientes categorias: “préstamos y cuentas por cobrar” y “otros pasivos financieros”. La
clasificacién representa el propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compariia no mantiene activos financieros en la categoria
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por pagar a accionistas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situaciéon
financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacién, es decir, cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Medicidén inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su costo mas cualquier costo
significativo atribuible a la transaccién. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compania valoriza los mismos como se describe a continuacién.

Medicion posterior

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por pagar a compaifias a accionistas vy otras cuentas por pagar:
representados principalmente por préstamos para capital de trabajo. Se registra a

su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, no devengan intereses,
y se liquidan hasta 90 dias. En otras cuentas por pagar corresponde a sueldos por
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CONSTRUCTORA DEL PACIFICO CONSTRUCTORADELPACIFICO S. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situaciéon financiera.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compariia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5. Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto
a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible. A partir del 1 de enero del 2018, de acuerdo con
la Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestién Financiera, establece una rebaja de 3 puntos porcentuales
en la tarifa del impuesto a la renta para micro y pequefias empresas. La Compaiiia cumple
con las condiciones para microempresas, establecidas en las normas tributarias vigentes,
aplicando una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al
12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior, sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos
deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en el impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo. Durante el afio 2018, la Compaifiia no ha generado base imponible de
Impuesto a la renta, sus resultados operacionales han generado pérdida sujeta a
amortizacién en periodos siguientes,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y que se esperan seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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CONSTRUCTORA DEL PAC{FICO CONSTRUCTORADELPACIFICO S. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuesto activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

2.6. Beneficios a los empleados

Beneficios sociales corrientes: Corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la

legislacion ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos administrativos.

i) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

iit) Décimo tercer y_décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo con la
legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios sociales no corrientes (Jubilacién patronal y desahucio, no fondeados):

La Compariia no tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y
normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo con las leyes
vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

Anualmente la provisién para jubilacidn patronal se determina con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una
tasa anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alto rendimiento
del mercado ecuatoriano, que estdn denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados.

Las hipotesis actuariales deben incluir variables como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, Incrementos
futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales, asi como los efectos en las liquidaciones
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anticipadas, se cargan a otros resultados integrales en el periodo que surgen. Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2018, la Compaiiia no constituyé provisiones por estos conceptos, el efecto
por estos asuntos no es significativo considerando los estados financieros en su conjunto.

2.7, Provisiones corrientes

Las provisiones representadas en el estado de situacidon financiera, principalmente por
beneficios sociales e impuestos se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién; y el importe se puede
estimar de manera confiable. Los montos reconocidos como provisiéon son la mejor
estimacion de la Administracién.

2.8. Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el valor de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciéon de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Companiia
se encuentran basados en la experiencia historica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situaciéon financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compania la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de precio y otros), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La
estrategia de gestion del riesgo de la Compaifia se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la operacién. La administracion de riesgo estd bajo la
responsabilidad de los altos directivos de la Compaiiia.
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(a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la
posibilidad de que la Compania sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del
mercado, derivadas de los activos que ella posee. Asi, entre los mas comunes se
encuentran:

i. Riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiiia se deteriore como consecuencia
de la operacidén propia o de terceros, asi como de las condiciones econémicas.

(b) Riesgo de crédito

La compania mantiene su efectivo y equivalente en efectivo en instituciones financieras

con las siguientes calificaciones:
Calificacién (1)
Enti financiera 2018

Banco de Ia Produccion Produbance S A AAATAAA-

(1) Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos y Seguros del
Ecuador.

(c) Riesgo de liquidez

Elriesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones
de pago relacionadas con pasives financieros en sus respectivos vencimientos, lo que
resultaria en incumplimientos en el pago de sus obligaciones con accionistas.

Este riesgo se encuentra parcialmente mitigado puesto que la principal fuente de liquidez
son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales de la compaiia, en
su mayoria en efectivo.

La Gerencia Financiera controla la liquidez a través del calce de los vencimientos de sus
pasivos, y de la obtencién de obligaciones financieras cuando exista deficiencia en su flujo
de caja, lo cual le permite a la Compania desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento a través de suficientes lineas de crédito.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia a la
fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento.

Los pasivos financieros incluyen en el analisis si sus vencimientos contractuales son
esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo.
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Los montos relevados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1
ano
Al 31 de diciembre de 2018
Cuentas por pagar a accionistas 120.50
Otras cuentas por pagar 938,01

4.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compainiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de ésta y de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus
accionistas y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

La Compariia monitorea su capital sobre la base de la ratio de apalancamiento. Esta ratio
se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta se calcula como
el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a accionistas) menos el
efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto”
més la deuda neta.

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 fueron los siguientes:

2018
{Cuentas por pagar a accionistas 120.50
Otras cuentas por pagar 938.01

1,058.51
Menos: Efectivo v equivalentes de efectivo {979,55)
Deuda neta 78.96
Tatal patrimonio (78.96)
Capital total 5
Ratio de apalancamiento 0.00%

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 15 de abril del 2019, los
accionistas aprobaron entregar un monto total por US$10,000 para capital de trabajo.
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacidon, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Corriente
2018

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 979,55
Total activos financieros 979.56
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a accionistas 120.50
Otras cuentas por pagar 938.01
Total pasivos financieros 1,058.51

Valor razonable de instrumentos financieros:

e [l valor en libros al efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por pagar a accionistas,
se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

6. GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza al 31 de diciembre del

2018 son los siguientes:
Gastos de
administracion

Remuneraciones 943.83
Otros 114.68
1,0568.51

7.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2018

Banco de la Produccion 5. A, 979.55
8. CUENTAS POR PAGAR A ACCIONISTA

Composicién:

Relacién 2018
s por ar corrien
William Aguirre Pineda Préstamos 120.50

Corresponde a valores recibidos para capital de trabajo y no devengan intereses.
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9. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
2018
Némina por Pagar (1) 854.63
IESS aportaciones 83.38
938.01

(1) Corresponde a sueldos por pagar al Gerente General.

10. CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2018 comprende 1,000 de
acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una. Sus accionistas son:

Nombre Nacionalidad USg %

William José Aguirre Pineda Ecuatoriana A00 50%

Breisman Alfredo Alvarez Bernal Ecuatoriana 500 50%
1,000

11. IMPUESTOS

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, el ejercicio fiscal 2018, se encuentra sujeto
a una posible revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

12, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.
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