Incremar Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
{Expresadas en dolares de EUA)

1.
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Idantificacion de la Compafia

Incremar Cia. Ltda,, fue constituida y existe bajo ins leyes de la Republica del
Ecuador desde su fecha do inscripcion en & Registro Mercantil el 9 de enero de
1880, con un plazo de duracion de veinte y cinco afnos contados a parlir de la fecha
fe Inscripcion de la escrilura pablica de constituclon antes mencionada.  Su
domieilic principal es la cludad de Quilo

Operaciones

E! ebijeto social de la Compadiia constituye principalmente la produccion y
comercializacion de productos alimenticios de consurne humano y afines.

Politicas Contables

Los estados financieros adjuntos da la Compania han sido proparados de acuerndo
a las Normas Intemacionales de Informacion Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades (NIIF para las Pymes), do acuerdo & los paramelnos
cuaniitalivas y cualtativos y demas requenimientos establecidas por la
Superintendencia de Companias del Ecuador,

A continuacion se describen las principales palitices contables adapladas en la
preparacion de estos estados financieros individualas, tal como lo reguiere la
saccidn 35 de la NIIF para las Pymes, estas poliicas han sido disafadas en
luncitn de las normas vigontes al 31 de diciembre del 2012

a) Declaracidn de conformidad y presentacién

Los estados financlerss de la Compania han sido preparados de acuerdo &
MNormas |rternacionales de Infarmacion Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades (MIF para las Pymes).

Los Estados Financieros por el afo temminade ol 21 de diciembre del 2011 yel
eatado de siuaciin financiera de apariura al 1 de enero del 2011
cormespondientes al primer afio de transicion han sido preparados
exclusivamente para ser presentados de manera comparativa comao pane del
procesn de conversian a NIIF para las Pymes de la Compadia para ol afo
tarminado el 31 da diclambre del 2012,

La eompania de acuerdo a la seccian 35 de ta NIIF para las Pymos presanta
informacidn comparativa con respecto al perodo comparabie anlono! para
todos los sakdos presentados en los estagos financieros.
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dj

A continuacin se gescriben las principales politicas contables adoptadas on la
preparacian de estas estados financieras, Estas politicas han sido aplicadns
de manara uniforme 8 1ados los periodag que se presantan,

Bases de medicidn

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del
costo historico con excepeion de:

La maquinana y equlpos se encuentran ragisirados a su valor razonable,
basades en el estudio de un perio Independienta considerando el costo
revaluado como costa alribuido por conversian a NIIF por primera vez.
El pasivo par jubliacion patronal gue se encuenira al valor presente de
ncuerdo al estudio actuanal de un parita independients,

Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indgue 10 contrario, todas las cifras presenladas en los
estados financieros individuales de la Compania y sus nolas estan expresadas
en dolares de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones y juicios de los Adminisiradores

La preperacion de estados financieros de acuerde a Normas inlernacionales de
Informacién Financeera para Peguetas v Medianas Entidades (NIIF para las
Fymas) requiere que la administracion realice reqularmants juicios,
estimaaiones v supuestos que afectan la aplicacion de las poliicas contablos y
los montos de los acivos, pasivos, ingresos y gastas informados, sin embargo,
debida a la subjetividad inherents an asto proceso contable, los resulftados
raales puaden dileric de loa monlos estmados por [ Administrasian.

En la preparacén de los astados financieros se han utilizado estimaciones
tales coma;

La vida ol de ia magquinara y equipos destinados a & produccion se clasifica
en dos grupos principalmente con una vida de veinte y cinco anos y quince
ahos, estimacion gue es proporcionada de acuerdo a las caraciorslicas
propias de los equipos y al criterio de clasificacién proporcionado por el garente
de planta & cargo.

Sa aslima que el valor residual de fos vehlculos de la compania Bs un diez par
ciento die su valor ariginal y su vida util estimada de zinco anos

Los muables v enseres asi como los equipos de oficing 0 esliman en una vida
util da diez anos.

Los equipas de computackn v sottware s astima una vida Al an tres afos.
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Detgngra de activas

A cada fecha del balance [a administrachin revisa sl existe algin sucesa o
cambio en las circunstancias gue indigue gue el valor en libros del activo o la
unidad generadora de efective pueda sor no recuperable; v si existen indicios
da detorioro S0 ostima y compars & mporie recuperable de cusiquier activo
a'eciado con su importe en Eoros. Una pardida por deletiono se reconodo por
la cantidad por & cual # monto en libros del activo o ce la uidad generadora
de efectivo exceds su monlo recuperable.

Siuna pérdida por deledioro del valor se reviere posteriomeants, &l importe en
libros dal activo se incrameanta hasta la estimacian ravisada de su valor
recuparabla, sin superar el importe gque habria sido determinado si no se
hubrera reconocide ninguna pérdida por detenorm del valor del activa en
periodos antedores. Una reversion de una pardida por detariorn de valor se
reconoce inmediataments en oz resultados dal peroda que ocurre.

La determinacion de las vidas Utiles y los valores residuales de los
componentes de vida util definida involucra julcios y supuestos que podrian sar
atectados si cambian las circunstancias. La adminstracidn revisa esios
supuesios en forma penddica y los ajusta en base prospectiva en el casa de
identificarse algin cambio.

Megocio en Marcha

Loz prncipios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operacienos del ente contable, empresa on marcha, & menos que se indigue
todo lo cortrario Incremar Gia. Ltda., es un enta con antecedentes de empresa
en marcha, por 8l mavimiento economico de sus aparsclonas y por el tempo
gue dispane para seguir funcionando en el fuluro de acuerdo a su constifucion.

Activos y pasivos linancleros

Los actives Hnancens y pasivos linanciaias 56 reconoosn cuando ios mismos
son parle de Ing clausuias contractuales da un instramento financiero.

Los activos linancleros se dan de baja cuanda los derechos contractuales a los
flujos de wlective de un active financiera axpiran, ¢ cuande gl activo financiam y
todas log resgos sustanclales y recompensas han sido transferdos. Un pasivo
financlem sa da da baja cuando s2 axtingue, 58 canceln o aa venoa.

Los activas y paskvos financiaros se clasifican al costo amorizada manas el
deteriora, a al valor razenable, can cambios an el valar razonable reconocidos
en razultados,
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Reconocimientio de activos y pasivos financieros

Los activas linancieros y los pasivos financiaros se miden inicialmente al valor
rezanable ajustada por los costos de |a oparacidn,

Los activos financlercs y pasivos financiercs ao miden posleriormante como s
describe a continuacion.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cusnias por cobtar son activos
financieros generados en su mayoria pof las venlas que se realizan an
condiclones nommales de crédito, por ko que las cuentas per cobsar no
generan irlereses. ademis de qua no ee cotizan en un mercade aclivo
Cuando los crédilos por ventas se amplian mas alla de las condiciones de
crisdita nornales, Ias cuentas por cobrar peneradas se miden al costa
amortizade utiizando el metodo de interés efective,

Alfinal de cada periogs ls administracion ravisa los impanes an libres de
las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y se
datermina 81 exisle alguna evidencia objellva de su irrecuperabilidad, ya
que de eustir dicho indicio se reconoce con cargo a los resultados del
perieda una pardida por datarior,

& Inversgonas § Coxlo smorizado

San inversiones a una lasa de interés determinables v vencimiantos fijos
difereries & los préstamos y cuenas por cobrar La Compariia tena
clasificadas dentro de £ste grupo A cerificadns de depdsite a plazo an
insttucionas linancieras, las cuales sa midan al costo amartizada utll zando
al métade de merés efective. En caso de que exlsla evidancia abjstiva da
que la Imvarsien esld detericrada, se recopooe inmadiataments la pérdida
por detenar en los resultados del periodo.

&y Paswvas hogacenos

Los pasivos financieros de la Compariia incluyen préstamos, obligacianes,
proveedores y olras cuenias por pagar @ insirumentos financieros no
derivados.

Los pasivos financieros se miden al costa amortizado utilizando el matoda
de interés slective, Cualguiar diferencia entre @l efactive recibido v el valor
da reambolag so imputa directo a resultados on al plazo del contrata, Las
obiigacienes financleras se presenlan como pasives no carriertes cuando
su plazo da vancimianio s superior a doco mesas.

gl Inventarios

Los invenlarios se registran al costo o su valor neto realizable, ol menor, Los
costos ncluyer o precio de compra mas los cosios adicianales necesarios parg
fraer cada producto & su actual ubicacion y condicion, netos de descuentos
comerciales y otro tipo de rebsjas. Bl valor neto realizable es el precio de vanta

-
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estimado en ¢ Fanscurso ordinaro del negoeie, menas los costos estimadas
para realizar la venia, El costo de las inventarios es deteminado utilizanda el
metodo del costo pramadio.

Los productos terminados se determinan en funclan de drdenes de trabajo
valoradas par medio de la absorcian do los coslos de matera prima, mars de
obra y otrog, ¥ no excaden el valor del mercada,

Los invantarios en trénsito se presentan al costo de las facturas mas atros
cargos relaclonados con las imporiacionas.

h) Propiedad, planta y equipo

Son reconocidos como propiedad, planta v equipos aguellos bienes gue se
uzan en la produccion; prestacion del servicio o para propostos administrativos
y qua tienen une vida mayer a un petada,

il Planta y equipos

La planta y equipos s encueniran valorizados al costo de adquisicidn menas la
depreciacion acumulada y menas las posibles pérdidas por detaricno da sy
walor,

El cosio de adquisicion incluye los costas formados por consumas de
miatériales de bodega, costos de mana da obra directa empleada en la
instalacion y costos indirectos relacionados con In inversion.

.{J f 'J..'_I

La propiedad, planta v equipas se miden inlclalmants por su costo, E
cosla de propledades y equipos compranda al precic de adguisicdn (valor
da la factura) después de deducir cualquier degscuento o rebaja dal precio,
2 inchuir io8 aranceles de importacion y loa mpuesios no recuperables. aal
come cualquier costo directamente atribuibie - la ubicacidn ded activo en e
lugar y &n las condicionas necesarnias pord qua pusda operar de la forma
prevista por la administracion,

W Medigiin pogterior

Los elementos de propiedad, planta v equipos postarnior &l reconacimicnto
inicial se canlabilizan utilizando e modelo del costo. este madelo es un
método cantable en el cual la propiedad, planta y equipas se registran al
cosia manas la depraciacion acumualada postenor y menos las pérdidas
acumuladas por delerion de valor,

Cuandn el valor segin bbros de un activo 65 mayor que su monto
recuperable estimado, dicho valor en lbros @8 &justado & sumonta
recuperable. Las pérdidas por deferon de los activos se ragistran como
gasto en los resultados de la Compania.



Incremar Cia. Ltda.

[}

Los gasios de mantenimiento y reparacion relacionados & la propledad,
planta y equipos se impulan & resultados,

Lo utilidad o pérdida resultanta da la vanta o la baja de una propiedad,
planta a aquipa e& caloulara coma (@ diferencla entre ol precio do vonta y al
walar lbros del activo, v 88 reconocard en la cuenta de resultados

Depreciacion de la propiedad, planta y equipos

La depreciacion es determinada, aplcandn el método lineal. sobee &l costo de
Ins activos menes su valor residual. La depreciacian do cada perodo se
registra con cargo al resultado de cada pariodo y se calculs en funcion de los
anhos de 18 vida (til estimada de los diferentes enes.

A confinuacion s& presentan las vidas iiles usadas an el chlculo da ta
depreciacion para cada categoria de propiedad, plania y oQUIpOS:

Vida Ul Yalor residual

Edfficio

Plaria

Equipo de computo 3 o]
Equipo de oficina 10 a
Maguinaria y equipo A a5 g
Maguinaria y equipa B 15 4
Muebles v enseres 10 i
Vehiculos 5 10

Instalaciones v majoras

L vida Qi eatimada, valor residual y método de degreciacidn son ravisados al
final de cada paricde, siendao el efecta da cualguier cambio en el astimado
roglstrado sobwe una base prospectia.

Impuesto a la renta

La Compariia registra el impuesio a la Renta sobre 2 base de la renta liguida
mponibie determinada segun s nomnas establecidas on la Loy de Régmen
Tributaric Infemo v su Reglamento. El gasto pos impuesio a la renta esta
coOmpuesto pos @l impuesto comiente [causado) € impuesios diferidos. Los
impuesios 28 reconocen en al resultada, excepto en la medida &n que eslos &6
refieran a patidas reconocidas en el otro resultado integral o directamania an
#l patrimonia neta. En este caso, al mpuasto también se reconoce an al otra
rasultado integial o directameanis en patrimanio neto, respectivamanie.



Incremar Cia. Ltda.

ki

il Imiplesto Cormpnte

Elimpuesto carrients &5 el gua se estima pagar o recuperar en el gjercicio
utilizando las tasas impositivas y leyes ributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la facha del balance de situacion, corespondiente al sersicio
prasents y 8 cualguier ajuste a pagar o a recuperar ralativo a gjercicios
antericres.

El cdlcule del impuasts coriente se basa an las tasas fiscales que han sido
pramulgadas o gue #stén sustanciaimente promulgadas al cierra dal percda de
raparte,

i impuesto Cilengo

Elimpuesto diferido sa caleuia utilizando el métode del balancs que identifica
las diferencias temporanias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos
de inlommacian financiera v los saldos a efectos fiscales. Sinembarga, oS
impuestos diferidos no se contabilizan 21 surgen del reconocimignto nicial da
un activo o pasho &n una tansaccion, distinta de una combinaciGn de
negacios, gue, en el mements de ls transaccion, no afecta ni al resuliado
cortable ni 8 18 garancia o pardida fiscal.

El impuesto diferido se determina usande lasas impositivas (y leyes) aprobadas
a a punta da aprobaige an la fecha del balance y que se espara saran do
aplicacian cuanda gl correspondiente activo porimpuesio diferido se realice o
al pasivo por impuesto diferido se liquide, Los impuastos difaridos son
recanacidos coma gasto o ingreso, e incluides en la determinacion de la
ganancia o pérdida neta del sjarcicie, excepto sl han surgido de uns
fransaccidn qua s& ha reconocido diractarmenta an el patrimanio Neto, &N oy
caso sa registra incialmente con cango o abono sl patrimania,

Los activos por impuestos diferidos se recenocen solo an la medida en que es
probable gue vaya a disponerse da baneficios fiscales futuiros con fos que
poder compensar 1&s diferencias temporarias,

Los activos v pasivos por impuestos diferidas se raconccen en los estados
financieros aomo activos v pasives No corrientas, con independencia de su
fecha esperada de reelizacion o hguidacian,

Provigiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son recenccidas cuando axislan obligacianas presentes como
rasultadn dea un evento pasada y probablemente leven 4 una salidade
[ecursns aconamicos par partsa de la Compania y los mantos se pueden astimar
con cierla liablidad, v sa mden con base en el gasto estimado requerida para
liquidar ia obligacion prasente, a la luz de la evidencia mas confiable dispaniole
a la fecha de repore. incluyendao Ios riesgos e incertidumbras asociados con la
abligacion actual,
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En aquellos casos en los gue se considere poco probable o remota una posible
safida de recursos econdmicos como resullada da fas ohligaciones preseries,
M0 &6 rEcoNOce NINgUN pasive,

La posible entrada de beneficios scondmicos & la Companiia gue aun no
cumpla con los erllerlos de reconocimientn de active, se consideran coma
activas cantingaentas,

Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son benelicios @ corto plazo medidos a una base na descontada y reconocidos
como pastos a medida que el servicio es recibido,

P i [{EF]

La Compania reconoce un gasto y un pasivo por la participacion de los
trabajadores en las ulllidades que genera la Compadia. Este beneficic se
caloula & la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerda con
disposiciones legalas,

Beneficios Post - empleo y por terminacion
Beneficios Posl - gmpleo — Jubdacidn Patrornig!

De acuardo & |o establecido par el Cadigo del Trabajo en el Ecuador, los
emplaadares tenan la respensabilidad de pagar 4 sus frebajadores quea por
vainte o velnbicines Afios o mas afcs. hubleran prestado servicics continuados
oininterrumpidamente, todas los beneficios par concepto de pansionas de
jubitacidn pational.

Las provisiones para jubilacion patronal se miden aplicando el método de ia
unidad da cradito proyeciado v representa el valor presente de las obligaciones
& la fecha del estado de situacion financiora, &f cual 8s obtenido mediante &
ciculo actuanal, utilizando una tasa de descuanto, tasa de mortalidad y de
rotaciin

Los factores de descusnto se determinan cerca del final de cada ano por
referancia & lns banos de Gobiarmo qua eatan danominados en & moneda en &
oual se pagan los banalicios y que fienen plazos de vencimiento cercanas a os
plazos del pasiva de pensiones correspandiante.

Son los beneficion a los emplaados & pagar como consecusncia de la decision
de la Compafia do resalver &l contrato de un emplaado antes de ia fecha
nommal de retico. De acuerdo a la legislacion laboral, ¢l beneficio por
temminacion que |a Compania paga cuando da por leiminada unilateralmeanta fa
redacion laboral oon un empleado, es ef despldo intempestive,
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La Compania reconoce los beneficios por terminaciin coma un pasive y camao
LN gasio cuando, v solo cuando, sa encuentra comprometida de forma
demostrable & rescindir el vinculo gue le une con un ampleade o gripo da
pmpleados antes de la fecha normal de retics,

m) Distribucion de dividendos

n}

o)

La distribucian de dividendos a los accionistas de la Compadia sa reconoce
CUMma Un pasiva en las cuentas anuales an el ejarcicio an que los dividendos
800 aprobados por los accionistas de ks Compania.

Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonabla da la conlraprestacion cobrada o
par cobrar, teniendo en cuentz el mporie estimado de cualquier descuento,
banificacion o rebaja comearcial que la Compadia puada olongar.

o Menta de bienes

Los ingresos ardinarios procedentes de a venta de blenes se reconocen
curndo la compania factura los bienes v tene la certeza de qua los
mismas no serdn sujetos a devolucion, lo cual no necesaramente s a la
fechi de & transferencia del riesgo, del contral v o8 banalicles & los
clientes,

Wl lngresos por venta de senvicios

Los Ingresas por senvicios se registran cuando el ingreso puada ser
estimada con fiabilidad; log ingresos d2 actividades ordinarias asocindos
con la oparacidn se reconccen. considerando el grada da tarminacion de la
prestagian final del periodo sobre el qua e infarma,

Los ingresos de [a Compafia provienen principalments de la comercializacian
de productos allimenticios para consumo humano y ol servicio de transporie
pari la antrega de ios mismos.

Costos de venta

Los coslos de venta represantan ol casto de produccion de os inventanos al
momento de su venta.

Gastos

l.oa gastos @ regisiran al casto de |a contraprestacion recibida. Los gastos s

Imputan & la cuenta de resultadoes en funcion del criterio del devenpo, o8 decir,
en o medida gue sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
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Compafia y puedan ser conflablemente medidos, con independencia del
momento en gue se produzce el pago denvado de ello.

q} Estade de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compadiia ha
definida ias sipusentes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efective: Comprende el efectivo en caja y bancos
y oS depositos a la vista menores a 90 dias plaro, es decir, MESIONes
akamente liquidas y a corto plazo que sean tacimente converbbles en monios
conocidos do efectivo y que estan sujelss a un Nesgo insignificante de cambio
&n el valor

Actividades de operacién: son las actividades que constituyan la principal
fuante de ingresos ordinarios de la Compania, asi como otras actividades que
na puadan set calificadas como de inversion o fimanciacion.

Actividades de inversion: correscondsn a actividades de adguisicion,
anajenaciin o disposicldn por otres medias de actives no cormentes y atrag
Inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen camblos en el tamana
y carmposicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiers,

r} Clasificacién do saldos en corriento y no corriente

En el estado de situacion financiera adjurto, los saldos se clasifican en funciin
de sus vengimisntos, es decir, como corientes aquelas con vencimianto lgual
a inferior a doce meses y como no corrienes, oS de varcimlento supericr &
dicho pariode, En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimianio es
inferior a doce meses. pero cuyo refinanclamiento a largo plazs asté asegurada
a discrecion de la Compania, madiante contratos de crédito disponibles do
forma incandiclonal con vancimiento a largo plaza, podrian clasficarse cama
pasivos a largo plazn

4. Primera aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pymes (NIIF para las Pymes)

Incremar Cia. Lida., prepand sus estados financisros de acusrdo con Nomas
Ecualorianas de Contabfddad {NEC) hasta el afio terminado al 31 de diciembre de
2011, ya que dichas nommas eran los principios contabies aplicados localmento en
el Ecuador

Los prazentes estados financieros, al 31 de diciembre del 2012, s0 han
considerado como los de primera aplicacion de normatva NIIF para ias Pymaes,

<=
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presentandn el afio 2011 y 2010 para electos com parativos de acuerda a o
dispuesto en la seccldn 35 — Transicion a la NIIF para las PYMES,

La preparacion de los estados finencieros bajo WIIF para las Pymes requiria de
una sene de modiicacionss en la presentacion y la valorizacion de fas normas
aplicadas hasta el 31 de diciembre del 2012, ya que ciertos principios y
requermbentos da NIIF para las Pymes, son substanciaimente diferentes a los
principios contables incales equivalentes.

La sigusnie &8 una descripcion detadada de las prncipales diferencias entre las

dos normativas aplicadas por la Compania y e impacto sobre paltnmonio &l 31 de
diciembra dal 2011y 2010,

E]Qﬂn'

Comecion y Revaloizecion PPE 42 751 25518
Regpstro de la ubilacion petroral 8] 51,111
Fesgestro de Provsion Desahuco 0 1673
Correccion on Reconocimianto de CxO 535 1,146
Baja Ciras GG 2155
Redesificacidn Gesto Publicidad o

riereses 106,086

IrrrLEestos ciferides 4,290 10914

Patrirmonio bajo Normes

Intemacionales de Infommacicn

Firenciera para Poounies y Medianas

Endicades (MIF para las Pyres) 357 486 -0 6T
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A3 de
ciciembre
de 2011
Resultaco neto bajo Nonmmas:
Ecusicrianes de Contabilidad (NEC) B e liz=]
Caorrecian y Pevalorizacion PPE 1688
Rogistro de i Jublkacion paetronal 5.1
Regstro de Provision Desshucio 16,734
Comeccion en Reconcamientode OO 1.780
Comecion Reconocemenio (O4 2155
Comeccion Reconooimianio 3o Pubiicddac - 106086
Impuestes difenides “BiET4
Resuftact neto NomTes e
Intemacionales de Informacion
=
Financiera para Pequefies y Medianas R
Enticlades (MIF para las Pymes)

e} Rxplicacignes de las principales diferencias
Costo atribuldo propiedades y equipos

Fara la aplicacén de las NIIF para las Pymes los saldos al 1 de eners de 2011
sa presantsn @ Gu valor razonable, debido a lo cual la Compania realizo un
avalua practicado por peritos Independientes calificadas para al electo, para
clartor jlams de maguinaria y equipos relevantes, Para estos y [os demas
bienes da la Compania sa establacisron vidas dtilas en funcion al tiempo
astimado da usa vy na 4 las vidas tributarias existentos por o gue en clerlos
activos se modificaron las vidas tliles mantenidas sequn NEC,

Reconocimiento de beneficios 2 empleados

Bajo Mormas Ecuatorianas de Contabiidad la Comparnia no habia reconocido
en afos anteriores la provision para jubilacion palranal ni para parsanal con
liempn de sarvicio mayar & 10 afos y no habia registrado provision. por
bonificacion por desahucio. Debido a lo dispuesto en la Seccion 28 -
Beneficios a los empleados, la Compania recanocit [a totalidad del pasive par
banaficios definidos (jubitacion patronsl] para todos sus empleados. con base
an un calculo actuanal practicado por un perilo independienies, que ullliso #
métndo de unidad de crédito proyectado

Reconocimiento de impuestos diferidos
Los ajustes en la valuacion de los aciivos y pasivos generados por la aplicacson

oo las NIIF para las Pymes. han generado dierencias temporanas que fusmon
regisiradas como GCivos (Pasivos) par impuestos diferidos. Las NIIF para las



Incremar Cia. Ltda.

Pymes requieten el recanocimiento de impuesios diendos usando el mélodo
del balance que st orentado al céleulo de las diferencias temporarias entre la
base tributaria de un active o un pasivo y su valar nontabla an el balarice.

Intereses Implicitos cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas par
cabrar

Las NIIF para las Pymas establecen gue los ingresos deben reconocerse
utilzando &l valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, dervada
de los memos. Cusndo la entrada de electivo o de equivalentes ai electivo se
difiera en el liempo, el valor rmzonable de la contrapariida puede ser menar gue
ia cantidad nominal e efectivo cobvada o por cobrar, por ko que la Compafia
realizt el analisis de las cuentas por cobrar pera no considerc necesario al
registrd de un ajuste par concepto de intereses implicitos a la fecha de
transicion. El impone par concepte de interés implicito s la giferencia entre ol
imparte en ibios dal activo v el valor actual de los flujos futures de efective
estirmadas, desconiados al tipo de interds efective,

Provision por cbsolescencia

Bajo las Marmas Ecuatgrianas de Contabikdad la Compania no reconochi una
provision por conceplo de obsclescencia de sus inventancs. Bajo NIIF para las
Pymes sa afectud of andksis an luncion a la rotacidn y probabiidad estimada
de venla dol invenlano y no reconocio en sus eslados inancieros la provision
requerida en funcién del imparte recuperable estimado por inmatenal

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

A3 de diclemb=e del 2012 v 2011 o salde en efective v equivaientes dal glective

S8 CAMpans anmae slgue)

831 de AL e

Clents Sderbrnde  doortrede o

Pt 201
Eiocn o v expd v s, 15,380 L3459 26970
B 1383 EFAR ] 1LE7#
Toead 17,762 51,068 ZHE0L

Al 31 de diciombre de 2012 v 2011 el afectiva v aquivalentes de sfectivo no pogoa

restriccianas para su uso.

6, Cuentas por Cobrar Comerclales y Otras Cuentas por Cobrar

E! saldo de cuentas por cobrar comerciales y olras cuenias por cobrar al 31 de
ciciembre del 2012 y 2011 fue como sigue:
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N3lde Al 3l de

Al 1.de enero
Cugnta dicembre de  diciembme de 2011
2012 2041

Client ey Reg'on Serm 451980 345410 248,931
Climni e4 Regicn Costs 115065 130 298 127.927
Cliwiil £4 Fegion Orizrie 10:340 R2I50 15
Chentes fewion Ausin 13487 8 129 20.4ET
Cliertes Consurcores Flnaes
\Menes) Provi Z@s Incobeables VLASE) 4.374] 11, 3546)
TOTAL A.a74 501414 A6, 135

Al 31 de AL 3L de Al 1.de enpro

Lwenta diciembre de  diclembre de 2011
2012 2011

Ertp'aadog 9.49% 20,337 14435
fa: acion e as 598,710 450,326 415 855
EnpOrtgCorEs en tErd o 5952
TOTALES 539208 AT0E5T 430.179

Al 31 da diciembre dol 2012 y 2011 18 politica de crédito de la venta a clienles es
60 dins plaze las cuales se encuentran en condiciones normales de negoala,

7. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 2l detalle do mventanos 23 COMO SIPUE

Al3L de Al de

Al L de eeie
Cuenta diciombra de  dickem bre do 011
2012 2011
Irvenierios Matorias pr mas y dumie 233042 247,748 157438
Irvenitzrios Foodue ter Terming dos E5 A58 J0DaE 18,75
e s oo desscos I SO0 10594
TOTALES 299.110 1T8EST 1TE.TRE

Al 31 de diclembre de 2012 v 2011 ninguno de 198 inventarios mantenidos por la
Compania se ha dado an prenda como garantia de pasivos.

{1} Al 31 de diciembre de 20712 y 2011 no existe movimianto de provision par
obsolescencia de inventarios ya que los mismaos son adouirides bajo pedido de
produccion por o que no procede dicha ciloulo
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8. Pagos Anticipados e Impuestos Anticipados

Al 31 de dicwmbre del 2012 y 2011 un detalle de otios activos cortienles, &s como
shgue:

Al 31 de Al3L da d
Al Ld
Cuenta diciembrade  diclembia de !;ﬁrram
2012 TR
Sepuroy paRacos por 317cipada 12,051 il AL
Qires cunrta pagades sar entlcizado 57,741 LLL L
TOTALES 7 BI% ___

8. Propledades y Equipos- Neto

El mavimiento de las propiedades v equipos nelo al 31 de diciembes del 2012
2011, & como sigue:

U s B IF
bt s iricml a2 piones Bam ecanfiaschnes  Salos i 2042
W g e ¥ Lupe e T BIEE, 10 B LT i pAs
W Y s el an 145232 Bl @hi Ti
Lo (e 4= %icnd Can 1860222 - R Lo
waklzuial fabin SR RILT £ SR000
Firg bERFLIE LEER AT
SN Dartanis 1ibeg 17 B1s6d LESEG
R 54 ELELL, 57 F.UE AR . 01702
Depresdckin Aeymyiody LU
Cumii i Salida Inical i iones Bajas Rt lail s nnes Salilu 1 gl 2001,
ceper L W ag.d ny bE ] v ] [T TXRETL R
sepmi b 1 Bueh =M. 3Ba451 -aEdE da LERH ERa
SEp A L Ll AT 351,33 - 4T
Lleg oz Aum.de ek 27809400 £415,45 AR F
o v Arum epitay ERALE Y RET 1,50 P Bep i |
LS LT TS L I & CFRTL WRT A H.E? -F W% 35
A5 AL A 55 LR34 7
1ot 0% 244 40 p2S R 1 a4x Aib T ad
Inp 200z
o Adussrey LE 1 Lot L LR Loida Pl FO3Y
Tacuivd @t p Egna i [+ AEER S T LS 0T
Ftiadles o |- werl s A JUER A0 TF
Fob e yoe v L' 15 KETE) TR pACaE
Wrhcula Lavta W ARG BT
Fapos ¢ & dia el o LT 151 55 3.£32
& rieg 1640 105EE 1781063
26, 00l (LINFLHLIN

-



Incremar Cia. Ltda.

Bpuanas Arde L]

L !-I.E i s LI Berah & e fmldép Fomad MOA1L
e T [FEIETT B ~ZRLP AT 5 RCS
S dour de ek JLLE L CRE H Lo, 47 LW LR
BCTRLTN NN E WL RS NSERLLNI 17346 L #5201
Uep e Aoumda vasis RERELE T -aGH.4 27085 41
Bpp e Acum Lopasy b WL ] R ECCEY L ]
Apgrbgarar & s 1] o0 293 K <4 24 7

A g 7 UL Lok et
0TAL W iTeA Wemals L (7 L

La depreciacion de los actives se calcula linealmente & lo largo de su
oorrespondiente vida utll, ta cual se ha determinade en base al detorlors patural
asperads, la obsalescencia lbonica o comercial derivada da los cambios yio

meoras en los actives,

El cargo a resulados por concepto de depreciicion del activo 1o se registra deniro
de los coslos de produccion indirectos y los gastos de administracin, Comio parle
del process de adopcion de las Nomas Internacionales de Informaclén Financiers
la Compania decidio realizar un avalio de la maguinaria y equips practicade pot un
pardie independiente, Los valores razonablas lueron registradog oon cargs a la
cuenta patrmenial de Aesultados Acumulados por adopeian de NIIF pot primera
vez ya gue se considerd este costa revaluade como el casto atibuldo de dichos

activos & la fecha de transicidn,

10. Préstamos con Instituclenes Financieras y Otros

Al 31 de diciembra dal 2012 v al 2011 un datalle de los préstamaos con Instituciones

financlaras y ofros se detalla & continuacion:

Al 31 do Al 3L de
Coenta diciembrede diclembrede  Alldeenero 2011
2012 2011
Gl geciores Ynancieras Cfplan -523.015E% 414.887,44 4129.251 BY
Crdit e con terceos Hib. 544,12 -BRICT 18 -9,541.00
TOTAL GO0, 36001 -5DM595,62 -23B. 75185

11. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al31 de diciembra de 2012 y 2011 los saldos de las cuentas par pagar

comerclales v otras cuenlng por pRGAT 56N Como sigue
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A 31 e Al 3l oe

Cuerta ddarirade dderbrade 35N emwD

fios ) Faail
Clartas por Do prowesiones -AMAR¥GS - 3N0EMMAL  -Z7L674S
Oy &% curitas pao DT “OL0ES -A4A0h - Malsl
Anticipos ol enes 914,46 01445 15105
TOTAL 3ALINNI AT SerEZ 27ASRA1T

La Compania consldera que Ios valores razanables de proveedores correapondan
& los mismos valores comergiaies reflejadas conlablementa en 2us estados
financieros, debida A que los proveedores ke otargan & ks Compania plazos dentro
de condicicnes nommales de negocio.

12. Impuesto a la renta
a} Conciliacion tributaria

De confarmidad can disposicianes legales, (A provision para el impuesto & la
renta se calcula a o tarnfa dal 23% aplicable a la wilidad gravable por of perioda
comprendida entra 1 da anero al 31 da diclembre del 2012 {24% aplicable 5 la
utidad gravable comprendicds &l periodo comprendida entre ef 1 de enem al 31
de diciembra del 2011). Un detalle da fa conciliacion iributana 08 COmo sigue:
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&l 31 de AlXlde
diciembes do didembre de

— e I0dl
Aeduftade Neto (Lt dad)/Pérd =a -56 684 245754
155 Pan oaadion T-abajadores B.507%
Utilidae ¢ equés o= carticpacior a Trabepdore: PeTT) 245704
iz Gxtos no dec.cibles 7. 146.T6%
Mencs: ngesos Beros
Meras: Efectos de Comaenion KIES pors ls Py mes 2= s gL
Miron : D erioe 21 rahg adorss con discepac cad w5533
Miernos: Amion izac'c Pérdidaz £ Anteriore: 14.171
e Inponilile -38.360 253
IMoaesn & le Reat Ceusads 8823
ArtcooCeloulane 25,552 11 A%5
Impeestn @ |8 Rene Mayor evre el anticioo y el
I'nguestn Cauzado 22A55
Kenos entizipos ale Rerts
Wenos refecd ones de irpsestoa la rerta 14.094 FERERT
Wenos Crédito Tribut aro de afios antesiores 5 860
Irnpuestn i la Renta por “Hifr
Saldo i (e gel Conts soyente 14,407 ol

{ 1) Comprenda fos sjustes por MiIE para 1o Pymes que de acuerdo of ontenie do
SIS ¥ 505 3eanres EUfAR0E No son comtemplados cara la base de
caluio del impussio @ la renta de la Compaiia

(21 £1 resutado neta del adn 2011 aifiers del presantado enta declaracidn de /mpuosic &
fa renta del afo 2017 debido & Que en fos presenfes esfados Arancierns 5e MGiyen
s cifres bajo NIF para fas Pymes v ho bao MEC, que fie fa base normativa e
presantacidn de (os extedos fnancoos on dehe a0 Les saldos e WIF &) 207 T a4
preasntan para fines comparaiivas.

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011 e siguiente es el cango a resultados por
impuestos cormentes y difendos ded ano:

3L de A 31 de

iz 2011
Gasto lmpuesto Cormiante F5.557 RS
lirpesio & |a Fenila Dilerido nais A6
Gaio lmpasstn & [a Rorga dd A7 36, 455 27506
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b) Pasivos por impuestos comientes

Un delalle de pasivos por Impusstos corrlantes al 31 de diclembre del 2012 ¢
2011, es como algus:

A EL e & 31 de

a Sernive de - ckarire e Hl::;m

= 012 2011
Chligaciones pationales 2R.507 1812 A0
Coaligand orwes Fiscales A48 T 0 A, BOH
TCITAL AP O -8, 906 71018

Los movimientos o la provision de impuesio a fa rentz &l 37 de diciembie del
2012 y 2011 son coma sigue! e
R Al 31 e
clidembre de dicemire de

Solckas o comierso del o 5,560

Frousion ol @0 BMEE AT
eachas HEE R

s A fnod e 14407 S0

c) Impuestos diferidos

El detalla da los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diclembre
dal 2012 v 2011, as @l

siguienie:
iz
Baidan &l Rac oo Sakios
comlande en ks al fin
dal afig s ulados dalafie

Actves (passh prr npussio 8o dlendos:
Cut s (or eIEE (0P S (L L] a
1P uruaod £ E52 36080 e Irenianos
P LR ] e FrEL 1
Activos munobles g
1" o & A vacanin g a
Heyesion |uLilgsion y ceshaacn a4 i =189 148

Total i Ta8 LCa) LR,
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Al 31 de diciembre de 2012 y 20171 &l alacto noto por impuesto diferidao registrado en
Ins resultados del ejercicic son uningreso de impuesto a 8 rentd por LSS4T 545
US55 17.862, en el ano 2012 y 2011, respectivamenta.

La recuperacion de |os saldos de activos por impusstes diferidos, reguieren e la
ablencidn da utiidadaes tibutarias suficientes en el futuro. La Compafia estimea con
proyecciones de futuras de utilidades que astas cubirirgn el recupere de estos activos.

En el Begistra Oficial Mo. 351 (Suplemento) del 2% de diciembre de 2010 sa publict el
Codige Organico de la Praduccian, Comearcio & Inversian aprobade por la Asambiea
Macional. Entre los principales aspectos esta nomativa establesid incentivos fiscales,
da Ios cuales y entre los més Impertantss estd |a reduccion pregresiva de tres punios
porcentuales en el impuesto a la renta para las amprosas, asto @5 Una tarfa de
impuesle a la ranta de 24% para el anc 2011, 23% para &l ano 2012 y 22% para al afo
fizcal 2013 an adelanta, En consideracion a esta disposicion legal, los activos
pasivos por impuestos diferidos fueron medidos con las siguientas tasasz.

Al 31 de diciembre de 2012 ey
Al 31 de diciembre de 2011 24%

El movimiznta de las cuentas de impuestos diferides al 31 da diciembre del 2012 y
2012, ha sido &l siguisnta:

ama
Impuesio I puesta Efagio
diferida ifer ko Moo
aethva pasia

& xlivon [aasivoa) por e asesos cife -dos
Cuemaspor cobrar camamiale s 184 -lag
Havsannbsnlessanca de neenirics 0
Prnedades y eouing “en 1211
Ao intangitle s o
Hrvian R caniones (i}
Previion jukilazin ¢ deshaus o 3480 3480
Tatal 4601 132 A.507

13. Obligaciones acumuladas

El nubro di obligaciones acumuladas al 31 de diciembre dal 20128 y 2011 sa delalla
a continuac:on;

il
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14,

Al 31 de Al 31 de
Cuenta diciemn bre de dic iembre de Al Lde enero 2011
2012 2011
Prog i i e snriales 110 536} (15, 7741 [LT.TER]
Utilidases por paga: (43,753
Provision Deshausia 19492583 -19.355 09 -1k Fidal
Pranis e Jubilg cior Palrora 5586420 -bEAE 17 -51.110497
TOTAL -85.825 91 -93.615,29 -12% 388,85

D& conformidad con disposiciones legales, los trabajadores ienen derecho a
participar en las ulibdades de la empresa en un 15% aplicable a las utiidades
Iiquidas. Los movimiertos de la provision para participacion a trabajadores al 31
de diciembra del 2012 v 2011 son como sigua;

Al 31 de Al 31 de
dicemire de didemboe de

22 2011
Saldo d inicio dd ann AR TTT
Peay a frabajedores <AL T
Provdsicn oied 15% pertio pacidn rebajackones o 5 74
am 2
Saldo al fimal del aio 5,074 o

Provision por Jubilacion Patronal y Bonificacién por Desahucio
Provisién por Jubilacidn Patronal

La Compania tigne regisirado de acuerdo a los reguerimiantos del Cadigo del
Trabajo el pago de un bona de jubilacidn a los rabajadores que por veinte o
vannticinea anos omas anoes, hubisran prestado servicios continuadao o
ininterumpidamante, tomando como base un estudio actuarial practicada por un
prafesional independiente.

La Compania tlens la razpensabifidad de pagar a sus trabajadores gue por
veintininco afng o mas, hubieran prestado senvicios cantinuas o
imterumpidameanta, todos fes banaficios que establace &l Codigo del Trabajo por
concapto de psnsiones de jubilacidn patranal. La Compafila tiene registrada una
provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por on
profesianal independiante, basade en el método actuarial de Costea da Crédito
Unitario Froyectada, basade en una pensidn mansual minima da US$E20 v
consideranda para dicha cdloulo tasa de descuanto del 4% anwal. Bl movimisnto
por este concepts en 12 afos terminados al 31 de diciembre def 2012 v 2011 ha
sida al siguiente:
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Jubdacian Patron ol
2012 2011
Saldo 8l Combento de afn SE.446,17 51.110,87
Coste Lazora por sevicio O.E1TAS 11:945,28
Coste Financierss hterese 2011 4749 497,76
Conten inenciers: ant eriores 1.754.88 1.76%.31
Rereficloy pngndos -14.574,16 i, 878,16
Sakdoal fin delafia 55.864,23 58 446,17
Bonificacion por Desahucio

El Cédigo del Trabajo también establece {a obligaciin guo thenan los empleadores
de indemnizar a los empleades con el 25% de su ulima sueldo multipbcado por los
afos de senicio, cuando L relacion laboral termine. Al 31 de diciembie del 2012
2011 |a Compafia regisird una provisidn can cargo & los resulados del sjercicio

por esie conceplo basado en =l estudio actuarial practcado por un perito calificado

COmo §igue
Desrhucio
2012 Ll

$aldo al Comienro de afio 19.395,09 16.733,60
Couo Lioord pol o wicdin L4738 402,79
Cestas Financienss 1terese 2011 128,14 167,62
Cowten Arancieros anterio r2s 4508 SR, RO
Bareicion pagaces -1,264,14 =2,114,72
Sakda sl fin delafo 14.42553 19,595,09

16, Patrimonio de la Compaiiia

#) Caplal Social

El capital social autonzado consiste de 210.000 particlpacrones de US$H1 valor
naminal unitario (al 31 de diciermbre del 2012 y 2011), las cuales olorgan un voio
par accldn ¥ un derecho a kos dividenda, con o cual ol capital neto al 31 de
diclembra de 2012 y 201 1 asciende a USS210.000

b} Bogorva legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos ol 5% de la uliidad snusl ses
apropado como resena legal nasia gue esta como minmo alcance of 20% del
capital social. Esta resena no es disponible para of pago da dividendos en efectivo
paro pusde 8¢l capitalizada en su lotalidag.

c) Hesuliagos acumulados
Resarva da capital

Esta iubre incluye los saldos de las cuentas da Reserva por Hovalorlzaclan del
Patrimonio v Reexpresion Monetana ¢ la contrapartida de las ajustes por inflacion y

i
4
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16.

17

por comreccion de brecha ontre inflacion y devaluaciin da las cuentas Capital y
Reservas onginados an &l proceso de conversion de los registros conlables de
suUcres a dolares estadounidenses al 31 de marze del 2000,

Al 31 da diciembre de 2011 de acuerdo a o dispuesta por la Superintendancia de
Compafias esta zaldn 88 encuantra reclasifiendo o Resultados Asumidades dertrs
da la subcuenta Feserva de Capital, y su saldo podra capitalizarse en la parle gue
axcada las pérdidas acumuladas af ciarre del ejercicio, previa resalucion de ia
Junia General de Accionisias. Esta reserva no esla disponible para distribucion de
dividendos ni podra uldizarse para pagar el capital suscrilo no pagado, v 6%
reintegrable a los Acconistas al liguidarse |n companiia.

Besultadus por aplicagion de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicaciin de MIF para las Pymas por primera vez, de
aquellos ajustes quae dabieron registrar ol efeclo contra resullados acumulados.

El saldo acreedor no podri ser distibuido entre los Accionisia, ni puede ser
utilzado en aumentar & capital, en virlud de quae no comesponde a resullados
aperacionales, motiva por el que tampoco |os trabejadores tendran darecho a una
participacion sobre este, Esfa saldo podra ser utllizado en enjugar pérdidas
acumuladas v las dal (limea gerciclo ecandmico cancluido. si las hublare o
devualto en el caso de lquidacion de la Compariia a sus Accionistas,

Ingresos

El dmalle de los ingresos ardinarios por los periados ierminados al 31 de diciembre
del 2012 y 2011 son los siguientes:

Al 31 de A 31 e
ddermbrode didennbre de
fatitrd Pty
“ortam Tanin Fx -2 008527 -255 TN
Wortms Tarts 12 26 182 A0, 357
Total =3, 025 608 -3,002 6887

Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por los periodos temminados al 31 de diciembre del 2012
2011 son los siguientes:
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T A% ANde
chiciemre  diciembre
de M2 de X1

LSt o verks

Persoral de Vartas - Directo 180102 168,735
Persored de Vertas - Cortrtaco 5z} 1,283
Perscral ey Mearcadeo Directo T, 135 g
Peracrad Mercades - Corgratack 3,587 21,5
Gases de Geslidn de Vertes 25 45,404
Gestos oo Gastion Mercadeo A RS 4453
Proveccion ce Bmpresa 126 BHOLHGE
[uirsos Gestos de Ventashroacdeo =0 G£4EE
Tedal 00,447 584,538
Gestos actvitestradivs

Pearsord Admiristradig o ST s vl 267458
Senicics Pibioos v Cormunicaciones 13,983 14 654
Depreciaciones Amotizacionss 31,089 17,821
Sooume Corfretackes 16167 17665
Sorjoivs Profesionales Conbrdadkes 12512 172400
InpLestos Tasas v Cortribucionss W EES 12633
KMartenimanio vy Roparaciones asm Toee
Gaslos de Gesticn Adrinstirata A3, 468 4,70r
Cesiton Legples 2073 1296568
AyrencEnnlaritos 16, 18 16128
Clerilas o control acrriristrativo 3,893 1,75
Cans Sonisios 20,888 1856
Dhersce: Goslos Administratie B4, 560 95,255
M Deckicibles Ackriristraties BN a4
Wultes Tritwtanas 35197 xhgy
Diversos Gastes mo Chemcionglos GRCRLV2 e
Total =l a09, 135

18. Costos financieros

El detalla de fos costos financieras por los perlodos terminados al 31 de diciembre
del 2012 y 2011 son Ios siguientas:
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Al 31 de Aldlde
dcembre de  dickembre de

— 2012 2000 0 2013
Gastas fannoee s
Irte-eses ¢ Conm siones 134,236 51634
Imterases Operacenes SfTercems 1.5ER 1092
Tatal 137.624 52,985

18, Eventos Subsecuentes

Entre e diciembre del 2012 v la facha de preparacian de nuasta inferms 26

de mafza dgl 2013, no se ban praducido sventos que en Iz opinion de la Gerancia

de la Compgiila p tenar un efecto impenants sobre log estados financisms,
.P' i i
i wwﬂ‘l;_\; - —_— -:II._ ‘;;I, =
o N e e T e

Eca. Alfredo Marinaz
Gerente Ganaral Gantadora
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Eanbivm 3 sopiie wi de Pl Tr e SLER L Ly

IR VAT P

Cusriasper Cilmae dws o = RHITIE] 06133
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Incremar Cia. Ltda.

INCREMAR CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por lns afog al 31 de diciembre del 2011 y didembrs del 2002

([EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U &)

FLUJOS DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efecties provisio por clentes
Efectieo utilzadn an provescons
Efective uthizado en Empleados.
Cloctive provisio oo Fisoo
Efectiee provisio por Aussdos
Elociive prosisin sor Inteneses
Efectue utl2ads an otrms

Efectiva nefn atil zada en acstividades de cpemcion

FLUJDS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE | NVERSION
Efectwe utizadn an Compma Aclivos Fjos
Impartes pocedantes da olros activos & largs plazo

Efaciiea netn util zdo en acividades de invers on

FLLIJDS DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD
Elobu provisin por SEatamn s accnnistas
Efectva provsto por Prestamo Tanota do crddite Lilan Less
Efactivo prowsto por Presfarmas

Stactwe nats provisio sor activicades de financ amistlo

AUMENTO {DHS MINLICION) NETD DEL EFECTIVD

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANDS

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS

2012 dic

2886 866510
(2,354 354,58)
(442 553,12)

(P9 2. 513,66

{103,048, 37

(71,580,370

141,322 33

T 41323

E3I0E 470
ol .06H. 44

17.762,03

Las notas son parte infegrante de los estados {ina ncie ros
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INCREMAR CIA. LTDA.

CONCILIACHON ENTRE LA UTILIDAD NETA ¥ LOS FLUJOS DE OPERAGION
Par los afos tlerminades al Diciembre dal 2011 y Diclembre 2012

{EXFRESADOS EN DOLARES DE LOS E.LLA}

201200
Wilidad neta 6. 664,21
Partidas de conciliacidn entre la utilidad neta y los flujos
de efectivo neto provisto por actividades de operacian
Cepeciacibn 51,0902
Prmsizon Interssss por oagar socios
Cresariaic
Jubilacion P etronal 2613 71
Eaja Aot Fijn 12.270,40
Frovigon 13ar sualdo 380,07
Fond slde 14t suelda 122501
Proveitn Yacasones A B35,07
Frowsion Ingresos -
Frragian Gasios
Impuests & 12 Reanta
1 5% Farticizacian trab ajadores -
LUdlided conciliada 107 888,45
Cambios netes en el Capital de Trabajo
Aurrenio de sfectvn sor Glientes 2886 583,10

Sumento da sfectvo sor Flsen por ook

Auments de electivo par Anticipo Provesdoras :
Cisminucion de elective ce Preatams Erpleadog 288313
Aurminle dir efectivo por Ofrss cuentae poe coliesr

Auments de et por Ofros actives

Auments de efecths por Inventarias

Auirain o efectiva por Proveadores [2.324 334 68)
Aurrenio de electvo por Otras Stas por pagar (202 513,66
Aumento de efectvo 200 Fiseo por pagar

Aumenta de etectivo por Beneflcos Socales x pagar

Auments dieleclivo por 10% Emplesdos v proonas oor pagar

Efectivo neto provisto por actividades de operacion (902.048.37}

Las notas son parte integrante de los estados financ ieros



