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Guayaquil, 29 de abril del 2015.

Expediente # 31001

Setiores

Superintendencia de Compaiiias
Ciudad.-

De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente encontrara un ejemplar de nuestro informe sobre los estados
financieros de GRAIMAN CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2014.

Sin otro particular, aprovechamos la oportunidad para saludarles.
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GRAIMAN CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

- Alos miembros del Directorio
v Accionistas de

Graiman Cia. Ltda.
Guayaquil, 29 de abril del 2015

1. Hemos auditado los estados finaneieros que se acompaiian de Graiman Cfa. Ltda., que comprenden el

4 estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujes de efectivo por el afio terminado en esa fecha, as{ como
P, un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas, i

i Responsabilidad de la Administracién de la Compafifa por los estades finaneieros

e 2.  La Administracién de Graiman Cfa. Ltda. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de

p estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del
- control interno hecesario para permitir la preparacitn de estados financieros que estén libres de

- distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

i 3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinibn sobre estos estadoes financieros basados en nuestra -
auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estén afectados por distorsiones significativas.

| Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obteneion de la evidencia de

- auditoria sobre las eantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos

seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacitén del riesgo de distorsiones

significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor

toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y

— . presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados

a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control

interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables

utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son

N razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
. que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una hase
g para expresar nuestra opinién calificada de auditoria.
-'1_,/;
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Graiman Cia. Ltda.
Guayaquil, 2¢ de abril del 2015

Bases para ealificar la opinién

4.  Segfin se indica en la Nota 12 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2014 v 2013, la
Compaiiia reporta inversiones en acciones en una asociada por aproximadamente US$772,000. Esta
empresa arranco sus operaciones en el exterior en el 2011y segiin informacién no anditada reporta un
patrimonio negativo al 31 de diciembre del 2014 y 2013. Adicionalmente, como se menciona en la Nota 21,
mantiene cuentas por cobrar a esta empresa por aproximadamente US$1,409,000 (2013: US$1,013,000) a
esa fecha, sobre los cnales no se han registrado cobros en los tres Gltimos aifios, ni hasta la fecha de
emision de este informe. En la actualidad la informacidn financiera disponible no nos es suficiente para
permitimos determinar la razonabilidad de dicha inversion, asf como tampocs establecer el monto de
eventuales pérdidas que se puedan generar en la recuperacién de los saldos por cobrar.

Opinién calificada

5.  Ennuestra opinitn, excepto por los posibles efectos del asunto deserito en el pirrafo 4 anterior, los
estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
siluacidn financiera de Graiman Cfa. Ltda. al 31 de diciembre del 2014, y el desempefio de sus operaciones
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

QMMW

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: o011

Yot @

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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GRAIMAN CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Activo

ACTIVOS OOFRRIENTES
Hectivoy equivalentes de efectivo
Cuentas por cabrar a clientes
Cuentas par ccbrar a campafiiasy partesrelacionadas
Cuentas por cdbrar a empleados
Otras cuentas pex cobrar
Impuestas por recuperar
Inventarics
Gastas pagados par anticipado
Total activos cxrientes

Activos nocarrientes mantenidos para la venta

ACTIVOSNOOORRIENTES
Inversionesdisponibles parala venta y
orasinversiones
Inversianes en asociadas
Propiedades, planta y equipos
FPropiedades de inversien
Activas intangibles
Otras actives
Total activos nooxrientes
Total activos

21

17
10

11
12
13
14

201 201
1,293,798 467,327
9,419,509 8,055,817
5,100,863 6,497,131
317,081 486,618
1,503,787 1,446,791
315,636 159,708
32,536,943 28,209,737
259,768 149,294
50,748,285 45,472,423
248,505 147,324
1,571,623 1,571,623
1,068,961 1,068,961
42,191,455 46,141,013
4,858,518 4,008,535
623,753 828,665
104,576 109,564
50,418,880 53,728,361
101,415,676 99,348,108

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

I fredo Pefia P.
rente General

Pigina 3de 49

Ing. Ménica Pacheco
Gerente Coordinadora de
Contabilidad
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GRAIMAN CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
- {Expresado en ddlares estadounidenses)

L . . ) Nota 201 2013
Pasivosy patrinumiio
PASIVOSCURRIENTES
Obligaciones bancarias 15 18,880,099 8,508,307
- CQuentas par pagar a proveedores 16 6,088,420 7,993,132
Cuentas par pagar a canpafifasy partesrelacionadas a1 2,340,757 5,797,766
- Otros impuestos por pagar 725,482 887,207
Ctras cuentas por pagar 192,409 233,374
Peneficice sociales 18 1,644,672 1,631,530
Total pasivos omricntes 30,771,839 25,141,406
N PASIVOS NOCURRIENTES
L Obligaciones bancarias 15 28,383,480 34,284,487
Beneficios soctales a largo plazo 18 4,399,554 3,348,851
Impuesto diferido pasivo 17 1,550,957 -
Total pasives nooxrientes 34,333,001 37,633,338
Tatal pasivos 65,105,830 62,774,744
PATRIMONIO
Capital social 19 22,365,000 20,365,000
Reservas 3,879,561 3,571,369
Otrasreservas 11 328,803 . 328,803
. Resultados acumulados 9,736,482 12,308,192
36,309,846 36,573,364
' Total pasivoy patrinkmio 101,415,676 99,348,108
L Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
Ing. Monica Pacheco Ing. Ana Marfa Patifio
- Gerente Coordinadora de Contadora
Contabilidad
L Pigina 4 de 49
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GRAIMAN CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota
Ingrescs por ventas
Costo de productos vendidos 6
tilidad bruta
Gastos de administracién 6
Gastos de ventas 6
Otros ingrescs, netas
Whilidad operacional
Gastos financiercs, ncto 20
Wtilidad antes de impuestoa la renta
Impuestoa la renta 17
Thilidad neta del afio
Ctres resultades integrates
Partidas que nose reclasificarin posteriormente al resultado del ejercido
Pérdidas actuariales 18
Partidas que se reclasificarin posteriormente al resultadodel gjerccio
Cambioen el valar de activos inanciercs disponibles para la venta 11

Resultadn integral del ano

2014 201
88,095,459 80,881,575
(51,628,952) (46,891,110}
36,466,507 33,990,465
(13,233,302) (9,782,596)
(14,973.943) (14,818,224)

540,303 (157,870)
8,799,565 9,231,775
{3,870,225) (3,570,912)
4,920,340 5,660,863
(2,842,573) (1,442,672)
2,086,767 4,218,191

{440,285) (18,651)
- 328,803
1,646,482 4,528,343
—

Las notas explicgtivas anexas son parte integrante de los estados financieros

Ing, do Pefia P. Ing:ﬂ;%@ £co

te General Gerente Coordinadora de
Contabilidad
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GRAIMAN CiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Resenvas Oiras resenvas Rocsukados acumrbdos
Superavi poractnos
Capanl i d& k For X
social Legal Facukativa pam In venta inicial NIF Total

Saldos al 1de encro del2053 15,865,000 520,685 LW7,542 - 8,108,568 5,845,525 32,496,320
Resohmiones de b Junta de Sacios

del28 de del20D

Apropacin pam resena legal - 202272 - - 292,272y -

Aurrento de capial - 3,500,000 - - - - 3.500,000) -
Resoheimes de b hoda de Socios

dellde abrildel 2013

A S resena f . - - L60LE70 - - (L60LB7D) -

Chidendos pagados - - - - - {451,299) {51299)
Udtidad neta delafio ' - . - - - - 4,218,151 4,218,191
Oros Resultados htegrnlkes - - - 328,803 - (18,650 310,152
Saklog al31de dicenbre de120 13 20,365,000 R2L957 2,749,412 323,303 8,108,568 4,199,624 36,573,364
Resolwiones de I umta de Socios

del2lde abrldel 204

Aprapncidm pam resena kgal ) - 210910 - - - 25910) -

Ec X pand reserva it - - 97282 - - &7.282) -
Autrento de capiml 2,000,000 - - - - £2,000,000) -
Thidendos pagados - - - - - {L,910,000) (L510,000)

THEad nea delahio - - - - - 2,086,767 2,086,767
Owos Resukados Itegraks - - - - - 40,285) (440,285)
Sakns al3Ide dickendme de12014 22,265,000 1032,.867 2,846,694 328,803 8,108,568 L6279 36.309,846

———i

s notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Ing/Afredo Pefia P. Ing. MénicaPacheco
erente General Gerente Coordinadora de
Contabilidad
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GRAIMAN CiA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efective de las acuvikindes de opemcidn:
Ltilidad antes de anpuestoa b renta

Mz (renos) cangos (ertditos) a resulados gue noremesentan

novimento de efectvo:
Lrxprecicion de propicdades, phnta yoquipos
Depreciacicn de propisdades de inversidng
Frovieiin pam jubilacicon paogonalydesahucio
Aunonizacisn de aciivos ntangibles
THidad en vent de acth fjos v indndes de v

Partic pracikin de Ins rabajadonss ot s otildtades

Pagode impuesioa i renin

Fago doc panicipaciin de los rabajadarc s cn las utldades

Chyrbiozs on acthvos Yy pasivos:
Cuentas porcobrarclieni=s

“a poraot r
Clentas porcobmrenpkados
COuas cucntas porcobmar

vy PporroCLy

Eventaros

CGastos pagados poranticipado

Diros. activos

Cucntas porpagara provecdmes

Cuentas porpagara conpafifas ypanes rebicionacdas
CRros ETpucsios poT pagar

s cuentas potpagar

Bencficios sochlkes, neto

Fagos porjubikcion patronalydesabucio

yp

Hectivo neto (utifzndo en) provisto porh s actividades de opermcidn

Flujo de efectivo de Inz actividades de imverslamn:
Adaquisicikin de icdades, plhanta yequipos
Ventas de acthos oz, nctas
Adqueicion de aclivos ntangibkes
Ventas de propicdades de inversion

Ventas de activos no comiantes deponibles pam b venia

Iversioncs cn asociadas
ERctivo neto utiizado en hs agtividades de inversion

Flupe de efectivo de las actividades de financianiento:

Anmento de obligaciones bancarias
Pago de i sobme oblgack

Clstrinacion de pd de e tilas rek

DEmmucin d= sobregios bancarios
Pago do divialorudos

Hectivo neto provisto porbs actividade s de famanc inniento

Aumento neto (dismminuc idn neta) de efcctivo yequivakenies de efcctivo

Efectivo ycquivakntes de cecthvo alink io delafio
Fctivo yequivalkentes de e fectivo alinaldelnfo

5EG

1

21

]

2014 2012
4,929,240 5,660,863
4,200,596 3.467,369

35513 29.461
613,538 544,523
204,912 BLUGT
(93,425) (GR,3R6)
S69.REY YR 976

1,823,357 10,743,867

- 2. 144}
GURY7D) BIB.372)
(L3G3,G92) (AY6)
189,371 (152, 25)
KBRGAT7 9K.5 1)
(56,.996) 25,290
(L7 Sty (L596,447)
€4,540,112) “@.R5R.416)
0474 (IR, 552)
4,958 -
(LO04,712) 3,128, 1233
R.673.664) 278, B2
(16 LE15) 224,ROR
H0,965) (7 L41K)
KM2.233 S4,048
[EN F4i)] 3,024)
(LORZ ARTY 402,569
(L550.251) (73009 5
240,587 568,602
- 6 E.258)
76,956 -
H7.324 -
- (546,946)
(985,381 F,R98,31R)
278539 L2223, K7
3897754 3,208,057
(7R3 345} (29.967)
- B5.708)
703, 103y {L206,897)
2,894,337 6,592,518
826,471 G0343D
467,327 L370.758
L293. 798 467,327

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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GRAIMAN CiA. LTDAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social -

Graiman Cia. Ltda. (en adelante “Graiman” o “la Compaiiia™) fue constituida en 1a ciudad de Cuenca el 10
de julio de 1989. Su actividad econdmica es la explotacién y transformacion de materias primas nacionales
y materiales provenientes de lecho de rics y canteras para la produccién y posterior comercializacitn, en el
mercadoe local y en el exterior, de dos lineas de productos: (i) de cerdmicos, denominada Grees, y (ii)
porcelanato que incorpora una sub-linea de porcelanato pulido técnico.

La Compafifa forma parte del “Grupo Industrial Graiman”, con sede en Cuenca y que, en adicion a
Graiman, estd integrado por las siguientes empresas:

—  Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S. A.
—  Fabrica de Resortes Vanderbilt S.A.
—  Hormicreto Cia. Ltda.

—  Industrias Quimicas del Azuay S.A.
~ Hidrosa S.A.

- Vias del Austro Cia. Lida.

—  Azunay Nuevo Milenio 8.A.

—  Fuenlabrada Cia. Ltda.

- Longenergy SA.

—  Indubusiness S.A.

—  Centro Graiman Chile

En los afios 2014 y 2013 las ventas locales y las exportaciones representaron el 93% y 7% y (2013: 85% y
15%), respectivamente, de los ingresos de la Compaiifa. Para la comercializacién local, Ia Compaiifa
dispone de 7 (2013: 10) puntos de venta propios y 102 distribuidores. En el mercado internacional sus
productos se comercializan en 8 paises del continente americano y dispone de 14 distribuidores, de los
cuales 6 estdn localizados en los Estados Unidos de Norteamérica.

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2014, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 28 de abril del 2015 por parte del Gerente General y

posteriormente serdn puestos a consideracién del Directorio y de la Junta de Socios para su aprobacién
definitiva.

Pagina 8 de 49




2.

GRAIMAN Cia. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan
en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de Graiman Cia. Ltda. se han preparado sobre la base del costo de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se

presentan.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos ¥ estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, asf como también
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiifa a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Apticacidn obligatoria para
elercicios infriados 3 partir de;

Norma Tema
NIIF 1 Enmienda relativa n]a adquisicién de una participacién en tna cperacién conjunta "Aruerdos
conjuntas™.
NiC16y 38 Enmiendas a estas Wormas relacionadzs con les métodes de depreciacion y amortizaci6n.
NIC 16 ¥ 41 Enmiendas a estas N lacionadas con las plantas {active biclégico) portadoras de frntos y su

NIIF 16 y NIC 28
NIC 27

Nlt¥ o

NIIF 24

NIIF 15

NIIF 5
NIIF 7

NIC 1w

NIC 34

Pagina 9 de 49

inelusidn coma parfe del rubro "Propiedades, planta v equipo™.

Enmiendsas relacionadas con [a venta o la aportari6n de bienes entre un invarsor y su asociada o negacio
conjunta.

Enmienda que trata de la inclusion de} método da valor patrimonial proporcional (VPF) parala
valoracifn de imversiones,

Publicacién de la norma "Instrumentos financieros”, versidn completa,

Publicacién de Ja norma "Cuentas de Diferimjentos de Actividades Reguladas "

Puklicaciin de la norma "Reconocimiento de loz ingresas procedentes de los contratos con log dlientes”,
esta norma reempiazard ala NIC 11y 18.

Mejoras yue clarifica ciertos temas de clasificacién entre activos,

Mejaras que modifican lo relacionado a las revelaci de los contratas de prestacién de servicios y las
revelariones requeridas para los estados finanrieros interines.

Mejoras que darifican €l modo de determinar fa tasa de descuenta para las obligaciones por henefitios
post-empleo.

Mejoras que clarifican lo relacionadoe con la informacién reveleda en el reporte interino y las referencias
incluidas en el mismo.

1 de ensrn 2016

1 de enero 2016
1 de enero 2016

1 de enero 2016
1 de enerc 2016
1 de enero 2018
1 de enero 2016

L de enero 2017

1 de julio 2016
1dejulio 2016

1 de jutio 2m6

1 dejulio 2016




GRAIMAN CfA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Compaiifa estima que la adopeién de las nuevas normas y de las enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las NIIF existentes, antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financierosen el
gjercicio de su aplicacion inicial.

2.2 Traduccién de moneda extranjera
a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de ]a Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
econdémico principal en que la entidad opera (*moneda funcional”). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacitn de la Compaiiia. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en délares estadounidenses.

b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda exiranjera que resultan de la
liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetatios denominados en moneda extranjera, se reconoeen en el estado de resultados
integrales en el rubro gastos financieros, netos, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de
estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para
contabilidad de coberturas.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de alta liquidez con
vencimientos originales de tres meses o menos.

2.4 Activos y pasivo financieros-
2.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financiercs en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos finaneieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financiercs, La Administracién determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafifa mantuvo activos financieros en Ja categoria de
“préstamosy cuentas por cobrar” e “inversiones disponibles para la venta”. De igual forma, la Compaitia
sclo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compaiiias y partes
relacionadas: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en ¢l activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses corfados desde la fecha del estado de sitnacién financiera.

Actives financieros disponibles para la venta: representados en el estado de situacidn financiera
por inversiones en acciones. Son activos financieros no derivados que se designan en esta categoria o
no califican para ser designados en alguna de las otras categorias de activos financieros. Estos activos
se musstran como activos no corrientes a menos que la Administracién tenga la intencién expresa de
vender el activo dentro de los 12 meses contados a partir de Ia fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de sitnacién financiera por las obligaeiones
banearias, euentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas y cuentas por pagar a proveedores. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de
la fecha del estado de sitnacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento, medieion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financiercs son medidos inicialmente a su valor razonable m4s cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los
mismos como se deseribe a continnacién:

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar; Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categorija:

G) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas correspenden a los montos adendados por la
venta de productoes realizadas en el curso normal de operaciones. Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado (pues no generan intereses y se
recuperan hasta en 60 dias) menos la provision por deterioro.
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(i)

b)

ey,

Cuentas po Tar a compafiiag cionadas; ¥stas cuentas corresponden a los
montos adeudados principalmente por préstamos para financiar capital de trabajo y por
ventas realizadas pendientes de cobro.

Estas caentas se vegistran de la signiente manera:

a. Comerciales: Se registran a su valor nominal puies no generan intereses ya que son
exigibles hasta en 60 dias.

b. Financiamiento: corresponde a préstamos otorgados a compaiifas relacionadas gue s¢
registran a su valor nominal por cuanto no devengan intereses y se liquidan
sustancialmente en el corto plazo.

Activos financieros disponibles para la venta (Inversiones en acciones): Posterior a
su reconocimiento inicial se miden al valor razonable. Los cambios en el valor razonable se
reconocen en otros resultados integrales en el patrimonio. Cuando un titulo valor clasificado
como disponible para la venta se vende, los ajustes acumulados por fluctuaciones en su valor
razonable presentados en el patrimonio, se incluyen en otros resultados integrales. Cuando un
titulo valor clasificado como disponible para la venta se deteriora, la Administracion determina
el importe de la pérdida por deterioro como la diferencia entre el valor razonable y su importe
en libros y reconoce la pérdida y los ajustes acumulados en el patrimonio por fluctuaciones en
su valor razonable en los resultados del ejercicio,

Cuando el valor razonable no puede determinarse de forma fiable, Graiman mide sus
inversiones disponibles para la venta al costo. Esto aplica para instrumentos de patrimonio que
no cotizan en un mercado activo y cuiyos pardmetros decisivos no se pueden estimar de forma
fiable para ser utilizados en los modelos de valoracién para la determinacién de] valor
razonable,

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Dbligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costog de transacciones significativos incurridos al momento de su contrataei6n.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengadas que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos
financieros, netos.

(ii) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes ¢ servicios
adquiridos de proveedores lacales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta en 120 dias.
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(iii) Cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas: Corresponden principalmente: a)
denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por compras de bienes y servicios

y b) financiamiento por préstamos recibidos. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no devengan intereses y son pagaderas hasta en 60 dias.

b) Financiamiento: Por préstamos recibidos de sus relacionadas que se registran a su
valor nominal por cuanto no devengan intereses y se liquidan sustancialmente en ]
corto plazo.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compafifa no seri capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del dendor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 se han registrado provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar, de clientes, que se presentan en el estado de situacion financiera,
netas de Cuentas por cobrar clientes.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
sila Compaiifa transfiere ¢l activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de 1a Compaiiia especificadas en el contrato se
han liquidado.

2.5 Cuentas por cobrar a empleados -

Corresponde a préstamos y anticipos efectuados al personal que labora en la Compafiia, que se registran al
valor nominal del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses ya que se recuperan en €l corto plazo. :

2,6 Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el métedo de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucion.
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Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacién, incluyendo impuestos no recuperables.

2.7 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los actives no corrientes se clasifican comeo activos mantenidos para la venta cuando su valorsevaa
recuperar principalmente a través de su venta, siempre que la venta se considere altamente probable.
Estos activos se valoran al menor entre el importe en libros y el valor razonable menos los costos para la
venta. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los activos no corrientes mantenidos para la venta, representan
maquinarias que se encontraban registradas en propiedades, planta y equipos antes de ser reclasificadas
como activos disponibles para la venta.

2.8 Inversiones en asociadas -

Las inversiones en las compafifas del grupo Graiman en lag que mantiene influencia pero no control, se
presentan al valor patrimonial determinado bajo el método de participacion. Bajo el método dela
participaci6n, las inversiones se reconocen inicialmente al ¢osto, y el importe en libros se incrementa o
disminuye para reconocer la participacion del inversor en los resultados de la invertida después de la fecha
de adquisicién. En cada fecha de presentacion de informacion financiera, la Administracién determina si
existe alguna evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversién en la asociada, Si este
fuese €l caso, la Administracién de la Compafiia calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como
la diferencia entre el importe recuperable de la inversién en la asociada y su importe en libros y reconoce la
perdida en los resultados del ejercicio,

2,9 Propiedades de inversién -

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de conseguir rentas, plusvalias o
ambas y no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccién o abastecimiento de bienes o
servicios, o para propésitos administratives. Las propiedades de inversin son registradas al costo menos su
depreciacién acumulada. Cuando se requiere, la Compaiiia registra pérdidas por deterioro del activo. Para el
caso de Graiman, estas propiedades corresponden a un grupo de terrenos y edificaciones que no son
utilizados por la Compafiia en el giro normal de sus operaciones; las cuales se mantienen con el propésito de
obtener beneficios futuros al momento de su disposicién.

2.10 Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o

construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando
es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiifa y los costos

pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos,
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida iitil estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que
posean vidas 1tiles diferenciadas, considerando el valor residual de los mismos, los cuales representan el
valor de realizacién que la Administracion de la Compafiia estima que sus propiedades y equipos tendrin al
término de su vida 1itil. Las estimaciones de vidas titiles y valor residual de estos bienes son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Instalaciones 10
Edificaciones 20
Magquinarias y equipos 20
Vehiculos 12
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos y herramientas 5
Equipo de computacién 3

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se caleulan cornparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construceion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periocdo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 todos los proyectos iniciados se han liquidado en plazos infericres a un aiio, por
lo que no se han activado costos de endeudamiento.

2.11 Arrendamiento operativo -

Los arrendamientos en los que una porcidn significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo
un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de
resultados sobre ]a base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.

2,12 Activos intangibles -

Corresponde a los costos incurridos en la implementacion de softwares, incluyen los costos de las licencias y
otros gastos asociados para poner en uso los programas. Estos costos se amortizan eon cargo a las
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operaciones del afio en base al método de linea recta, en periodos entre 4 y 5 afios, que es la vida il
estimada de los mismos.

2.13 Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos, propiedades de
inversion y activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades de inversién y propiedades, planta y equipos) y amortizacién
(intangibles) se someten a pruebas de deterforo cuando se producen eventos o circunstancias que indican
que podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro eorresponden al monto en el que
el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequefios en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo),

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades de inversion,
activos intangibles y propiedades, planta y equipaos).

2.14 Impuesto alarenta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto ala
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el
aiio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 6.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el iinpuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo
se convertird en impuesto a la renta definitive, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige ta
devolucion de este anticipo.
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b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a Ja renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn
aplicables cnando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se

pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sblo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos eorrientes con impuestos pasivos corrientes y enando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.15 Beneficios a los empleados

a) Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades; Calculada en funcitn del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecnatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de produetos
vendidos, gastos de administracion o gastos de ventas en funcidn de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio. -

if) Vacaciones; Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer ¥ décimo cuarto sueldos; Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

b) Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio,
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La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicades por un profesional independiente y se reconocen con cargo a gastos del
afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 6,54% (2013: 7%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda en
la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
abligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futurgs de remuneraciones,
tasa de rotaciéin, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos las empleados que se encontraban trabajando parala
Compaiia.
2.16 Provisiones corrientes
En adicién a lo que se describe en el punto 2.15, Graiman registra provisiones cuando (i) la Compafiia
tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resnltado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de

forma fiable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la Administracion, a la
facha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

2.17 Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban.

2.18 Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser eapitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo disposicidn de la Junta General de Accionistas.

2.19 Resultades Acumulados

Provenientes de 1a Adopeién por primera vez de las “NITE”

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez delas Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacién dela
compaiifa.

2,20 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
(cerdmicas y porcelanatos) en el curse normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA,
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconccidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cnando la Compafifa hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellas, ni 4 mantener un control sobre los mismos. Para los
productos entregados en consignacion, estos se reconocen como ingresos una vez que se confirme la venta.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos inclnidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizadoes por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

» Provisi6n por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacidn para cuentas dudosas es determinada

por la administracién de la Compatiia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por
cobrar y 1a posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a
los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

» Propiedades, plantas y equipos: La determinacién de las vidas titiles y el valor residual que se evalian
al cierre de cada afio.

* Provisignes por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en el cilculo actnarial de jubilacién
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

e Impuesto ala renta diferido; La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos {(fundamentalmente efectos de ta adopcidn de 1as NIIF) se revertirin en el futuro. En e] afio
2012 la Administracién de la Compailia, basada en el criterio de sns asesores tributarios, considerd
que las disposiciones tributarias vigentes a esa fecha permitian la deduceién del gastos de
depreciacion sobre reavahios de las propiedades, planta y equipos que Graiman Cia. Ltda. realizd en la
adopcidn de las NITF, y al cierre del 2012 reversé el pasivo por impuesto a la renta diferido que se
registraba hasta el afio 2011. A finales del 2014, 1a normativa tributaria sobre el referido impuesto se
reformé v la Administracién, basada en el criterio de sus asesores tributarios, considera que de
acuerdo a esta nueva normativa, el gasto de depreciacidn de estos reavaliios no serd deducible a partir

del 2015, por lo cual al ¢lerre del 2014 constituyd nuevamente el pasivo por impuesto a la renta
diferido.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros -

Graiman se encuentra expuesta a riesgos de merecado, riesgos de crédito, riesgos de liquidez y riesgos de
operacion. Estos riesgos son evaluados en términos de probabilidades de ocurrencia e impacto para ser
mitigados con mecanismos de acuerdo a sit naturaleza. Adicionalmente, la Administracién se encuentra
trabajando en la implementacién de un sistema de gestién de riegos financieros basado en la metodelogia
“COSO ERM”. En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos:

a) Riesgo de mercado:

(i) Mercado nacional;

Log principales riesgos a los que esti expuesta la Compaififa en el mercado son la reduccién de
la demanda y exposici6n a las variaciones de precios. La empresa ha estado trabajando para
mitigar estos riesgos mediante la calidad e innovacién en sus productos, especializacion del
servicio, posicionamiento de la marea y diversificacion de mercados.

La demanda de cerdmica y porcelanato no se ha visto mayormente afectada porla
desaceleracién de la economia ecuatoriana. Las politicas gubernamentales relacionadas al
direccionamiento del crédito, baja en las tasas de interés para préstamos de vivienda, yla
inversién piiblica en el sector de la construceién fomenta el crecimiento de este sector. De
igual manera, la restriccion de importaciones limita la oferta de productos que compiten en el
segmento de mercado de alto valor agregado y bajo volumen, favoreciendo de esta forma la
colocacién de la oferta de Graiman.

La estrategia de diferenciacion de Graiman le permite mantener niveles de precios y
margenes aceptables, Sus productos de primera calidad se complementen con servicios de
asesoria permanente a través de especialistas de los “Studios Graiman” localizados en
nuestras tiendas en Quito, Guayaquil, Cuenca y Ambato. Adicionalmente las campaiias de
marketing han logrado exitosamente posicionar los productos Graiman primero en el “top of
mind” de los consumidores ecuatorianos. Por otra parte, las salvaguardas impuestas por el
gobierno nacional mitiga el efecto del abaratamiento de los productos importados a causa del
fortalecimiento del délar

(ii) Mercado exterior

Actualmente se comercializa los productos Graiman en 12 paises del continente americano.
Los pafses de la regién como Pert, Colombia, Panama y Chile estan teniendo un crecimiento
importante. Con el objetivo de aprovechar las oportunidades en estos mercados se estdn
estableciendo alianzas estratégicas, El mercado de exportaci6én representa una alternativa de
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(i)

(i)

diversificacidn al riesgo local, las ventas en este mercado podrian activarse para compensar
una eventual reduccién de la demanda local,

La Compaiiia en el afio 2014 exportd 10% (2013: 15%) del total de los productos
manufacturados (en m2) en la planta industrial. La distribucién de exportaciones en el 2014
se origind por la decisién de abastecer oportunidades existentes en el mercado local.

El principal riesgo que se tiene con las exportaciones esta relacionado a las situaciones
politicas y econémicas de los pafses hacia donde se exporta. Una crisis en esos pafses podria
repercutir sobre las exportaciones y la recuperacion de cartera, afectando por lo tanto, el flujo
de caja de Ia operacién. Es importante mencionar que todas las transacciones se realizan en
d6lares, no cbstante la apreciacién del délar provoca una pérdida de competitividad en otros
mercados.

Ries; asa_de interés

Debida a las politicas del Gobierno de regutacian de las tasas de interés bancarias, existe una
baja volatilidad de las tasas activas referenciales de interés ecuatoriano (2014: Tasa activa
referencial aproximada del 8.17% (2013: 8.17%) en el mercado ecuatoriano. Al punto anterior
€3 necesario sumar la politica conservadora de endeudamiento de la Compafiia y el plan de
diversificacién de fuentes de finaneiamiento, lo cnal refuerza el bajo nivel de impactos del
riesgo de tasas de interés,

Riesgo de tipo de cambio

Graiman importa maquinarias, materia prima, suministros y repuestos desde Italia y Espafia,
razon porla cual tiene una exposicién de tipo de cambio délar-euro. Durante el 2014 y 2013,
no se han producido fluctuaciones importantes que hayan generado impactos negativosa la
Compafifa.
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b) Riesgo de crédito:

Fl riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depositos en bancos e instituciones financieras, as{ como de la exposici6n al crédito de los clientes,
que incluye a los galdos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depésitos, la Compafiia Unicamente realiza
operaciones con instituciones financieras que cuenten con una calificacién de riesgo adecuada y
superior dentro del mercado financiero. Adicionalmente, la Compafi{a ha determinado cupos y tipos
de transacciones por cada institucién financiera.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacidn
Entidad Financi 2014 2013
Baneo Bolivariano 5.A. (1) AAA- AAA-
Banco Guayaquil S.A. (1) AAA- AAA-
Ranco Internacional S, A(2) AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A, (1) AAA- AAA-
Banco Predubaneo S.A. (1) AAA- AAA-
Banco del Austro S.A. (1) AA- AA-
Baneo del Paciffeo S.A. (1) AAA- AMA-
Citbank N.A. (1) AAA AAA
Banco Pichincha Miami (2) A+ A+
Tower Bank International Inc. (2) A AA-

(1) Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos y Seguros al 30 de
septiembre del 2014 y 31 de diciembre del 2013, respectivamente.

(2) Datos obtenidos a través de la pigina web de las referidas Instituciones al 91 de diciembre del
2014 ¥ 2013.

Respecto a la exposicidn al erédito de los clientes, el departamento de Crédito mantiene politicas,
mannales y herramientas tecnolégicas en Ia concesidn de cupos de crédito, para los cuales en su
gran mayoria establece garantias reales u otros documentos que minimizan los riesgos de
recuperacion de los créditos otorgados a clientes. El proceso de asignacion de créditos se realiza a
través de un Comité de Crédito conformado por la Gerencia de Crédito y Cartera, la Direceién
Comercial y la Direccidén Financiera con la finalidad de evaluar distintos aspectos del cliente. Esta
concesion de crédito se asigna prineipalmente a los distribuidores, siendo la mayoria de ellos
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clientes con historial de muchos afios y parte de grupos sélidos. El departamento de erédito, revisa y
monitorea peridédicamente su situaciéon crédito,

¢) Riesgo de liquidez:

Las principales fuentes de liquidez de Graiman, son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales y préstamos bancarios. Para administrar la liquidez de corto plazo, la
Compaiiia utiliza flujos de caja proyectados por un periodo de doce meses los cuales son ajustados y
monitoreados constantemente por la Direccidn Financiera con el fin de agilitar sus coberturas de
efectivo y de ser necesario buscar apalancamiento en sus proveedores o instituciones financieras.

Durante el 2014 la Compaiiia implementd una estrategia de diversificacion de fuentes de
financiamiento, Ia cual incluyé a la banca pablica. Dicha diversificacién, ademds de mitigar el riesgo
de reduceién de financiamiento de la banea privada, permitié contar con plazos acordes a las
necesidades de la empresa y reducir gastos financieros.

Se cuenta con sistemas de control presupuestario de los ingresos y gastos, de esta manera se puede
tomar acciones oportunas ante variaciones significativas que puedan afectar la liquidez. Los
presupuestos se van consolidando de tal manera que evita gastos o inversiones que no fueron
considerados durante ]a planeacion.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compafiia y saldos sobre el requerido para la
administracion del capital de trabajo se aplican a inversiones a corto plazo, acelerar pagos a
proveedores especialmente internacionales que apoyan con financiamiento o de ser el caso, se
negocian la compra de insumos a precios de oportunidad,

El equipo administrative cuenta con el conocimiento y experiencia necesarias para desempefiar sus
funciones con eficiencia y objetividad en 4reas criticas, un ejemplo es el manejo y mitigacion de la
provision de gas licuado de petrdleo que se sustituy6 con gas natural licnado, contribuyendo no solo
a minimizar este riesgo de volatilidad en el precio que depende del precio internacional de petréleo,
sino también tener una menor necesidad de flujo de caja mensual para atender la facturacién por
consitmo.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia sobre bases
netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados.
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A continuacién se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada afio, clasificados en
funcién del vencimiento contractual pactado con terceros:

Menos de
1 Entreiyz Entrezys
2014 afio afing Ailos
Obligaciones bancarias 22,684,369 19,434,537 13,601,234
Cuentas por pagar a proveadores 7.182,176 -
Cuentas por pagar a compafifas y partes relaciopadas 2,340,757 -
Menos de
1 Entreiy2 Entre2y5
2013 aiio afios Afigs
Obligaciones financieras 11,831,851 23,443,465 15,294,339
Cuentas poar pagar a proveedooes 8,246,464 - -
Cuentag par pagar a compafifas y partes relacionadas 5,797,766 - -

4.2 Administracion del riesgo de capital -

El objetivo de la administracién es proteger el capital o patrimonioc como una base que permita cumplir
metas importantes como son: Ja rentabilidad de la operacion, buscar y mantener el liderazgo gracias a los
productos y a la tecnologia y lograr la permanencia en el tiempo.

Al mantener una estrategia clara hacia estas metas, se salvaguarda la capacidad de la empresa como un
negocio en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas quienes realizan reinversiones de
las utilidades en forma constante desde el inicio de la operacién de la compafiia y mantener una estructura
de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sabre la base del ratio de apalancarienta.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo “obligaciones bancarias corrientes y no corrientes”, cuentas por
pagar a proveedores y cuentas por pagar a compafifas y partes relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron los siguientes:

Total obligacignes bancarias
Cuentas por pagar a praveedores
Cuentas por pagar a compafias y partes relacionadas

Menos: Efectivo ¥ equivalentes de efectivo
Denda neta

Total patrimonio neto

Capital total

Ratio de apalancamiento

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

Actives finanderas medidos al costa
Efectivoy equivalente de efectivo

Artives finand eros medidos al costoamortimdo
Cuentas par cobrar a dientes
Cutentas par cobitar a campafifasy partesrelacionadas

Inversiones disponibles para la venta
Aociones (1)
Total actives finanderos

Pasives finanderos medidos al costoanusrtimdoe
Obligacianes babcarias

Cuentas par pagar a provesdores

Cuentas par pagar a campaiilasy partes rdlacianadas
Total pasivos finanderos

(1) VerNota1il.

204 2033
47,263,579 42,882,794
6,988,420 7,993,132
2,340,757 5,797,766
56,592,756 56,673,692
(1,293,798) {467.327)
55298058 56,200,365
36,429,845 36,573,364
91,728,803 92,779,729
60% 61%
oA s
CGxriente GxTiente Noaxriente

1,203,798 467,327 -
0,410,509 8,055,817 -
5,100,863 6,497,131 -
14,520,372 14,552,948 -
- - 1,571,623
15,814,170 15,020,275 L57L623
18,880,099 8,508,307 34,284,487
6,088,420 7.903.132 -
2,340,757 5,797,766 -
28,200,276 =2 200,205 34,284,487

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corte plazo de estos instrumentos y
debido a que los préstamos con instituciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2m4

Materia prima

Combustibles y hibri

Repuestaz

Otrug gastos fabricacién

Costo de mereaderias para la reventa
Remuneraciones y beneficios sociales
Partivipacifn de los trabajadores en las utilidades
Servicics de ransporte

Depreciecian

Energla eléctrica

Publicidad y promociones

Servicios prestadas

Impositivos

Bajas de inventariog
Mantenimiento ¥ reparaciones
Suministros ¥ materidies

Otros gastos de gestidn

Otros servicios

Frivikd

Materia prima

Combustiblesy lubri

Repuestos

Otros gastos fabricacidn

Casto de mercadsrias para L teventa
Remuneragonesy heneficios sociales
Participacién de los trabajadores en las utilidades
Servicios de tansporte

Depreciacibn

Energfa elécirica

Publicidad y promociones

Servicios prestadas

Impositivos

Bajas da imventatios

™M jente ¥ rep

Surninistros ¥ materiales

Otras gastas de gestién,

Comisiones

Otras servicios
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Costo
de preductos Gastos Gastes de
vendid Aministrativas ventas Total
25,369,815 - - 25,560,815
5,122,308 35415 106,065 5,263,783
2,557,836 242,548 184,278 2,684,662
1,842,394 - - 1,842,504
4,438,184 - - 4,438,184
4,741,037 5.824.604 4,207,605 14,773,246
491,071 140,109 238,703 659,883
549,592 11,223 3,502,732 4,063,547
3,770,607 196,301 242,688 4,209,596
2,746,123 83.356 47:270 2,876,739
- 162494 1,911,693 2,014,187
- 1,002,746 640,443 1,733189
- 766953 15,850 782,803
- 308,410 - 398,410
- 709.009 534,482 1,243,451
- 115.513 133,750 249,263
- 1,234,788 082,718 2,217,526
- 2,279,833 2,225,646 4,50
51,628,052 13,233,302 14,973,943 79,836,197
Costa
de productos Gastos Gastasde
e did, Amini fvos ventas Total
20,119,543 20,119,543
4579975 46,503 82,192 4,710,070
4,701,294 140,465 427,910 5,269,660
2,105,445 - - 2.105.445
4,447,005 - - 4,447,055
4,114,258 3,762,008 3.531,275 1,407,543
511,528 219,479 267,960 998.976
1,400,940 7,830 2,797,131 4,205,911
2,993,517 229,589 244,263 3,467,369
1,917,515 214,468 51,149 2,183,132
- 10,000 2,588,947 2,598,947
- 765,792 B17.500 1,583,292
- 596,229 65467 662,696
- 410,982 - 410,582
- awz320 665,697 992,017
- 116,042 129,792 244,754
- 683,720 B57.599 1,546,319
- 128 355,852 355,580
- 2,250,731 1,931,481 4182212
46,801,110 9,782,566 14,818,224 71-491,9§D
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién al 31 de diciembre:

Caia
Bancos
Inversiones de alta liquidez

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:

Clientes locales
Clientes del exterior

Menos « Provisioén por deterioro de cuentas
per cobrar

2014 2013
358,958 114,390
839,767 303,349

35,073 49,588
1,203,798 467,327
2014 2013
7,540,538 5,680,643
2.531,144 3,045,601
10,077,682 8,726,244
(658,173) (670,427)
9,410,500 8,055,817
— |

La Administracién de la Compafifa considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes.

A continuacién se muestra un analisis de antigiledad de los saldos al cierre de cada aifio:

Por vencer

¥Vencidas
hasta 30 dias
41360 dizs
61290 dias
912 180 dias
181a 360 dias
Mis de 360 dfas
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2014 2013
7,.842,m8 78% 6,266,746 72%
465,830 5% 671923 a%
185,470 2% 405,114 5%
80,076 1% 281,736 a%
67.937 1% 393,326 5%
504,531 5% 416,670 5%
921,620 (1} 9% 290,729 3%
2,235,364 22% 2.459.408 28%
10,077,682 100% 8,726,244 100%
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(1) Incluye saldos vencidos del cliente del exterior Maracay Colombiana 8.A. por aproximadamente
US$425,808, de los cuales la Compaiiia no ha constituido provisiones por deterioro, por considerar
que durante el 2015 recuperara el 100% de estos montos, ya que los retrasos en los cobros de este
cliente se originaron principalmente por asuntos de calidad.

El movimiento la provisién de deterioro es el siguiente:

2014 2013
Saldo al 1 de enero 670,427 931,662
Pagos y/o utilizaciones (1) (12,254) [261,235)
Salde al 31 de diciembre 658,173 670,427

(2) Corresponde a bajas de cnentas por cobrar con una antigiiedad en registros contables mayora 5
afios.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2014 2013
Anticipas a proveedaces (1) 1,134,495 1,287,470
Reclamos a compariias de seguro 11,430 30,361
Dendores varios 357,862 128,960
' 1,503,787 1,446,791

(1) Al 31de diciembre del 2024 incluye principalmente; US$525,712 de anticipos entregados a Kerajet
S.A. por compra de maquinarias y equipos; US$101,726 de anteipos entregados al Proyecto
Fideicomiso Plaza por compra de un local comercial, los cuales serdn liquidados en el 2015. Al 31 de
diciembre del 2013 incluia principalmente US$616,670 de anticipos entregados a la Empresa Piiblica
de Hidrocarburos por futuras compras de gas natural; US$237,500 de anticipos entregados a Gerardo
Ordodez Victor Manuel por gastos incurridos en obras que se encontraban en curso y que fueron
liquidadas en el 2014.
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INVENTARIOS
Compaosicion:
2014 2013
Materias primas 12,710,232 9,128,387
Repuestos 4,436,402 3,786,592
Productas terminados 10,035,749 10,664,444
Materiales y suministros 4:397,933 3,800,867
Productos en proceso . 689,315 732,600
Impartaciones en transito 267,312 96,838
32,536,043 28,209,737

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, existen gravdmenes sobre inventarios por un valor de
aproximadamente US$16,210,000 (2013: US$24,300,000), que garantizan obligaciones bancarias de
corto y largo plazo. Ver Nota 15.

INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Corresponden prineipalmente a inversiones en acciones en Fideicomiso HIT — Hotel Sheraton Quito y
Landuni 8.A. - Hotel Sheraton Guayaquil por US$919,244 y US$647,750, respectivamente, Estas
inversiones se reconocen inicialmente a su costo de adquisicion y posteriormente se actualizan a su valor
razonable y sus efectos se registran en ¢l patrimonio, Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia no
actualiz6 el valor razonable de estas inversiones, debido a que estos instrumentos de patrimonio no
cotizan en un mercado activo y los pardmetros decisivas no se pueden estimar de forma fiable para ser
utilizados en los modelos de valoracion para la determinacién del valor razonable,

INVERSIONES EN ASOCIADAS

a) Composicion:

Porcentaje de-participacién
en el eapital Valarlibros Valpr patrimonial proporeianal Actividad principa?
Entidad 2014 2043 Fie3F ) A3 2014 i
Distribycidn de cerdmicas y
Graiman Chile{1) 0% 50% 772024 /2024 poreelanatos
Froduccién y comerdalizacién
Crupos AvitaSA (2) 1% u% 296,916 296,916 248,734 305,796 de productes cerimicos y
complementarios para la
canstruccidn
Qtros mensses 21 21 21
1 msgm 1068, gl % %
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(1) Compafiia domiciliada en Santiago de Chile cuya actividad principal corresponde a Ia
distribucidn en €l exterior de ceramicas producidas por Graiman. Al 31 de diciembre del 2014y
2013, la Administracién de Graiman no actualizé el valor patrimonial de esta inversién, por
considerar que, a partr del 2017, las operaciones de esta compaiiia podrian generar resultados
positivos y revertir la situacién actual, para Io cnal, mediante varias visitas realizadas a esta
compaiifa durante e] 2014 e inicios del 2015, la Administracién de Graiman ha disefiado, en
conjunto con sus socios de Chile, un plan estratégico, el cual serd monitoreado mensnalmente e
incluye entre otras, las siguientes medidas;

» Incrementar las ventas de Graiman Chile en 42%, proceso en el cual Graiman aportari con
la experiencia adquirida en sus “Centros Graiman” que le permitira a su asociada acoger
este concepto de diferenciacién y atencion al cliente e impulsar sus ventas en su mercado.

e  Mejorar los precios de los productos ofertados, y de esta forma ser m4s competitiva en su
mercado, proceso para 1o cual Graiman otorgara descuentos en la venta de sus inventarios,
sin afectar sus mérgenes.

»  Disminucién de los gastos operacionales, para 1o cual se planea realizar la mudanza del
Centro Graiman Chile actual, a una ubieacin que le permita reducir el costo fijo por
alquiler y conseguir un mayor trafico de clientes finales.

* Disefio de un plan de recuperacion de las cuentas por cobrar a Graiman Chile, el cual se
prevea que inicie los cobros desde agosto del 2015, cuando el stock de inventarios actual
de esta asociada se encuentre vendido y cobrado.

{2) Compafiia que pertenece al Grupo Avita cuya matriz est ubicada en Panamd y actividad
principal corresponde a la produccidn y comercializacion de productos cerdmicos y
complementarios para la construecién. Al 31 de diciembre del 2014, Graiman no actualizé el valor
patrimonial proporcional de estas inversiones, por considerar que su efecto no es significativo.

b) Movimiento:

2014 2013
Saldo al 1 de enero 1,068,961 522,015
Adiciones del afio:
Graiman Chile - 250,030 (3)
Grupos Avita 8.A. - 296,016 {4}
- 546,946
Saldo al 31 de diciembre 1,068,961 1,068,961

(3) Ver numeral (1).

(4) Corresponde a la compra de una accioén ordinaria tipo A de valor nominal de US$1,000; mediante
certificado de participacién accionaria N°oog,
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de propiedades, planta y equipos se presentan a continuaci6n:

Mueblesy
Maquinarias y equipos de Equipasy Equipon de Obrea en process
Terrenos cqulpos Instolaciones Edificics Vehiculos oflcina bermmlentas cémputactsn Total

Al1deeneradel 2o

Costo 19,549,006 30.809.741 1.556,760 2,768,351 2,005,918 101,61 55,206 339,663 5.263.629 53,849,688
Depreciacibn cumulada - 8 {4,069) {1L045979) {72841 8, (226,658} - (9,730 666)

il 10,945,006 23,266,310 1,162,915 2.357,082 96G,646 23,770 16,250 113,005 £,263 629 44,119,022

Adi () 68,958 7,130,460 Z76.042 88,208 3.800 120,266 363,190 7,300,916
Reclaslcaclones [eosta) {4) (1,134,016) (203.129) (1,337,345)
Reclasificaciones [depreciacién) (4} 55805 §5.805
Activacionrs 209,51 20,817 199472 (3,279,800} -
Bajus (Costar) (60,732) (1400} 163333)
Bajas (Depreciacién) 6573 1153 7.766
Vantas (Costes) (533,218 o250} (25,839) {687.174)
Venas (Depreciacitn) 148,661 61,483 L3160 2132y
Depreciacién - {=8c8,176) ;1 8.410) 1= ;Zd; } {z100) {z1,958) {go.ots) el 677600,
Valor en libros 10,3 8 26,108, osrE 1, m: 12 gg 24 239, Eg ITITT. 133693 XG0k i 236 520 26 341,013
Al 31 de diciembre del 2013

Coato 19123,048 36,246,636 1556760 044193 1,972,099 122,428 182,639 468,521 5:346,529 59.06.4.153
Diepreciaedn aoumutada - {1o,840.550) 1,36, (1 z23.240) (85,031 {59295} 5.500) - 12,023,140
Valorenlibros 10,123,048 26,106,085 1,015,196 2,484,104 750,659 aravr 122894 B9 . 5.346,579 46,251,013
Adldones (2) . 123.712 . - 32,843 38419 - 107,014 1,248,207 1,550,251
Reclasificaciones (asic) (4) - - - (1.094.043) . . . - {248,505} {1342548)
Redusificaciones (depreciacién) (43 - - - ansg - . . - - ansg
Actiaciones - 402,332 - 150244 - 103,936 24,098 (67,200) (5514412} -
Otroa menores (D preciecion) - 0838 - 7364 - - - - - 19,202
Cansumas de inventario - - - - . . . - 31,506 221,906
Bajes {Costoa) - la7acy) - - - - - - - {42.307)
Ba]as {Deprecizcibn) - 14660 . - - - - - - 14,661
Ventas (Costas) a7438) (16:8,200) - - {azaa4) - - - - (238.772)
Ventas {Dwpreciacién) - u 396 . 7158 - . . - 51051
Depreciacién - Bm (231 sml {17,960) {3o.584) {73940) - (4,209,306}
Valor enlibros al 31 de diciembree del 2014 — ool&zio 30 g 2 E_EE §2° 050 ias 282 161 Eﬂ ufxdnﬁ na gé 34137 32,091,455
Al 91 de diciembre delzo1g
:ﬂﬂ - o 10,086, s:n 40,356,173 1556760 3101394 1,972,864 264,783 206,737 (505&5 954,127 39#0;-631

preciacsn acumulada (13,590.337) sai 966) 19,344) 1,445,802} (103,000) (90,33 379.570) - £7,016,22

Valor en libros 10,038, :m 26,9603 . 70.753 2(2 = 526,963 161,78) 116,408 nd 765 S5aa7 52,351,455
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6y

(2)

€))]

(4)

Correspondia principalmente al Proyecto de optimizacién de recursos e incremento de produceién
que incluyé compras de: tableros eléctricos; tolvas de carga y bandas transportadoras, tableros
eléctricos molinovariador y fuerza del atomizador, vascas, bombas de pistones y secadero vertical, por
US$1,288,000. Adicionalmente se adquiri6: prensa hidriulica por US$656,000; secadero vertical por
US$340,000; miquina de impresién digital a inyeccidn de tinta ubicada en linea de esmaltado por
US$338,530; tres lotes de terreno y edificaciones ubicados en el sector Huachi Chico por
US$585,000; prensa instalada en nueva planta de gres por US$340,000; repotenciacién de maquina
de inyeccidn para linea de esmaltado de porcelanato por US$214,009 y rectificadora para la nueva
planta gres de porcelanato por US$336,662.

Incluye principalmente: US$514,000 de servicios de mantenimiento de maquinarias y compras de
perfiles; US$357,000 por compra de estructuras metélicas utilizadas en la construccién de edificios y
US$172,000 de honorarios pagados por asesoria de proyectos,

Al 31 de diciembre del 2014 incluye US8535,627 de costos de construccion por mejoras de
instalaciones y US5418,448 de maquinarias y equipos de la bodega de materia prima denominada
“Cumbre”, 1as cuales la compaiija estima culminar en mayo del 2015,

4131 de diciembre del 2019 correspondia principalmente a: Obra civil por instalacion y montaje de
prensas y moliendas por US$2,067,000; instalacion de diez miquinas de carga y descarga de material
crudo por US$526,000; obra civil por construceién de parqueadero por US$506,000; Planta de
molienda primaria y secundaria de arcillas por US$418,000; Instalacién de horno por US$266,000;
Proyecto de mortercs en la mina Tahual por US$248,000; Instalacion de prensa por US$213,000,
estas obras culminaron y se activaron durante €l 2014.

Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a reclasificacion de edificios a propiedades de inversién por
US$1,062,452 (Ver Nota 14} y reclasificacion de una maquinaria denominada “*Morteros Tahual” por
US$248,505 a activos disponibles para la venta, la cual la Compaiiia estima vender a su relacionada
Hormicrete Cia. Ltda. durante el 2015.

En el 2013 correspondia a reclasificacion de terrenos a propiedades de inversién por US$1,134,016
(Ver Nota 14) y reclasificacién de una maquinaria productora de adictivos a activos disponibles para
la venta por US$147,324, la cual se vendio a su relacionada Hormicreto Cia. Ltda. durante el afic 2014
(Ver Nota 21).

Al 31 de diciembre del 2014, existen gravimenes sobre propiedades, planta y equipo en garantfa de
obligaciones bancarias de corto y largo plazo con un valor aproximadamente de US$24,162,000 (2013:
21,000,000). Ver Nota 15.
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PROPIEDADES DE INVERSION
a) Composicion:

El movimiento y los saldos de propiedades de inversi6n se presentan a continuacién:

Al 1de enero del 2013
Coste 1853637 868,159 270,569 2,992,365
Bepreciacitn acumulada - {88.185) - (88.482)
Valor entibros 1.853,637 9774 270,569 2,903,980
Movimientos 2013
Adicianes (reclasificacifn de propiedades, plantas y equipos} (1) 1,134,016 - - 1,134,016
Depreciacifn del afio - (20,461), - (20,461}
Valor enlibros 2,087,631 150313 270560 4008535
Al 31 de diciembre del 2013
Costo 2,987.653 868,150 270,569 4,126,36t
Depreciacifn acumulada - _{17.846) -  (ugRaE)
" Valor en libros 2,987,653 730313 270,569 4,008,535
Movimjentos 2014
Reclasificacida {costo) (1) - 1,094,043 - 1,094,043
Reclasificacitn (depreciacidn) (1) - {m.591) - {31,501}
Ventas(coste) - (225241} - (225,249)
Ventas (depreciacitn) - 48,285 . 48,285
Depreciacién delafin - (15.513) - {35510
Valor en libros —2987653 ___ubooseh ____gzogbe 4858518
Al 31 de diciembre del 2014
Coste 2,987,653 1,736,961 270,569 499583
Deprectacitn acsmulada - (136,665) - _ [136,663)
Valar en libros 2!981& 1,600,296 270569 .;,858&8

{1) Corresponde a terreno y edificio ubicados en Cuenca, los cuales la Compafiia arrienda desde
noviembre del 2014 a Arcgold del Ecuador S.A. (McDonalds), estableciendo un canon mensual de
US$10,000 mensuales, por 10 afios. Estas propiedades se presentaban antes de esta
reclasificacién en el rubro de Propiedades, planta y equipos. Ver Nota 13.

Al 31 de diciembre del 2014, existen gravimenes sobre propiedades de inversién en garantia de
obligaciones bancarias de corto y largo plazo con un valor de aproximadamente US$1,854,000
(2013: US$1,116,000). Ver Nota 15.

b) Valor razonable de propiedades de inversion

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, las propiedades de inversion se valoran a su costo menos depreciacién
acumulada, sin embargo de acuerdo a lo requerido por la NIC 40, se debe divalgar el valor razonable de las
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mismas. El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha dela
medicién. Cuando se mide el valer razonable de un activo o pasive, la Compafifa utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF, los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valorizacitn, como sigue:

c)

Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente {precios) o indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Al 31 de diciembre del 2014 el valor razonable de las propiedades de inversidn, segiin valuaciones
realizadas por perites independientes, asciende a aproximadamente US$5,960,000, monto
determinado bajo los lineamientos del nivel 2,

Técnicas de valoracion utilizades para obtener el nivel 2 de valores razonables

El nivel 2 usado para determinar el valor razonable de terrenos y edificaciones, se basé en los precios
de venta comparables de terrenos cercanos a los de la Compaiiia, ¥ en los costes de construceién
actuales por m2 considerando ademaés el uso v el estado de conservacion de los inmuebles.

OBLIGACIONES BANCARIAS
Composicién:
Tasa de interés anual
2014 2013
Institucién b1 % 2014 2013
Banco del Pichincha S.A. - 8.9z - 448,247
Mis - Intereses por pagar 131,342 107,671
Mis porcidn corriente de cbligacionas a large plazo 18,748,757 8,042,280
18,880,099 8,598,307
e ———
Alargo plaze
Banco Produbanco S.A. 8.57-8.95 873 - Bygs 12,173,548 13,411,423
Corporacién Financiera Nacional (CFN) 6.03 7,81 n/a 11,498,047 -
Tewer Bank International Inc. 75 7.5 =-9.5 7,300,000 11,100,000
Banco Internacional 8, A, 8.95 845 4,642,051 5,754,960
Banco Pichincha 8.92 8.02 3,928,871 3,065,535
Banco Bolivariane 5.4 8 2 3,538,715 2,323,958
Banco Guayaquil 8.4, 8.95 8.05 2,584,338 3,571,000
Citibank N.A. &85 85 1,466,667 2,200,000
47,132,237 42,326,876
Menos - Porei6n corriente (28,748,757) (8,042,389)
28,383,480 34,284,487
]
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Corresponden a créditos para financiar principalmente capital de trabajo y adiciones de maquinarias y
equipos que se encuentran garantizados por prendas industriales sobre inventarios, propiedades de
inversién y propiedades, planta y equipos a favor de las instituciones bancarias. Ver Notas 10, 13 y 14.

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre:

Afios 2014 2013
2015 - 20,358,121
2016 8,086,448 7,425,101
2017 7,246,212 4,456,934
2018 5,078,078 2,044,331
2019 3,400,530 -
2020 2,050,934 -
2021 1,621,278 -
28,383,480 34,284,487
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PROVEEDORES

Composicidn:

Welko Industriale S.p.A. (1)
Vidres SA (2)

MACER, 5.L.

BMRE SPA

Colorobbia Espafia

Caimicer S.A.

Quimikao 5.4, de C.V.

Surfaces SRL

Successful Implementations and Consultin
Megacolor S.L Ceramic Productos
Guzman Global S.L.

A1 Machiner, Corp.

Premier 5.FLL.

Ceramica Tres Estilgs, S. L.
Decocer

Cotransa

RSB Barraganes Group S.L.
Kimiker SR 1.

System

Otros

Proveedores locales
Transportes Malvandino Cia LTDA,
Cartones Nacionales S.A.
Marderpaliet Cia. LTDA.
Compaiia ¢e Economia mixta Austrogas
Ace Segurgs 5.A.
Transportes Pesados Limontrans
Industria de Alimentos La Europea Cia L
Transcarpe S.A.
Centro de Radio y Television Cratel C.A.
Maquinarias Henriques C.A.
Empresa Piblica de Hidrocarburos
Sucesién Indivisa Hnos. Gallardo Loaiza
Successful Implementations and Consulting
Otros

Total

(1) Corresponde a saldos pendientes de pago por la compra de maquinaria, repuestos y otros.

2014 2013
179,039 1,529,741
1,550,504 1,335,562
731445 478,000
29,339 132,828
220,207 284,995
347,053 263,572
- 141,376
310,603 135,477
- 115,824
- 113,747
120,980 125,518
86,300 86,300
16,055 742174
- 71,519
100,684 -
43,472 -
57,667 -
51,060 -
48,807 -
639,982 175,000
3,875,128 5,004,633
fuisi ¥} 2013
213,148 200,038
214,388 192,111
281,169 133,347
232,589 -
175,691 126,153
48,624 104,350
47,069 100,918
a7.937 94,656
- 71,066
34,604 43,650
95,317 41,257
- 31353
68,872 -
1,658,884 1,789,600
3,113,292 2,928,499
6,988,420 7:993,132

(2) Corresponde a saldos pendientes de pago porla compra de materia prima como esmaltes ¥

colorantes.

Pagina 37 de 49




17.

GRAIMAN CiA. LTDA.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los saldos por pagar en Euros son los signientes:

2014 2013
Proveedores del exterior

Posicién en moneda extranjera- USS 1,371,497 3,029,015
En EURO 1,067,816 2,210,960

Al 31 de diciembre del 2014 los saldos antes expuestos fueron valuados al tipo de cambio de US$1,28 (31
de diciembre del 2013: US$1,37) por cada 1 EURD segiin eotizacién del Banco Central del Ecuador.

Durante los afios 2014 y 2013 las pérdidas y ganancias en cambio, fueron registradas como gastos o
ingresos financieros. Ver Nota zo.

IMPUESTOS
a) Sitnacidn fiseal -

La Compafifa ha sido fiscalizada por la autoridad tributaria en relacién al impuesto a 1a renta de los
gjercicios fiscales 2008 y 20009, resultando de estas revisiones actas definitivas concluidas en el
2013, que determinaron impuestos adicionales por US$189,000 y US$258,000 (No incluyen
intereses y recargos), respectivamente; de los cuales la Compaiiia ha cancelado US$106,000 y
JS$39,000. Para el saldo remanente que totalizan US$302,000 (no incluye intereses, multas y
otros recargos), la Administracion se encuentra en el proceso de reclamo ante el Tribunal Distrital
de lo Fiscal, basada en el criterio de sus asesores tributarios, quienes considerar tener los
argumentos legales que les permite prever resultados favorables en la resolucién de estos reclamos.

Durante el 2014 la Compafifa recibi6 las actas de determinacién en relacién al impuesto a la renta
de los ejercicios fiscales 2010 y 2011, en las cuales la Administracién tributaria determiné impuestos
adicionales por aproximadamente US$12,000 y US$69,000, respectivamente, montos que fueron
cancelados en su totalidad por la Compafifa ¥ reconocidos como gastos no deducibles en los
resultados del gjercieio.

Los afios del 2012 al 2014, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades
correspondientes.

b) Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas
compafilas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
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c)

exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000y
aquellos que hayan efectuado operaciones por mis de US$6,000,000 deberin presentar adicional
al Anexc, el Informe Integral de Precios de transferencias. Se incluye como partes relacionadas a
empresas domiciliadas en parafsos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de
junio del 2015 conforme el novene digito del RUC, Adicionalmente exige su declaracion de impuesto
a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin
exentos de la referida normativa.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, la Compatiiia no cuenta aiin con el mencionado
estudio que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas
normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014; sin
embargo, considera que debido a que las transacciones del 2014 son similares a las del afio 2013 ¥
que los resultados del estudio del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este
asunto en los estados financieros adjuntos.

Impuesto alarenia

El gasto por impuesto a la renta es el siguiente:

20314 2013
Impuesto a la renta corriente (1) 1,291,616 1,442,672
Impuesto a la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias temporales (2) 1,550,957 -

2,842,573 1,442,672

(1) Verliteral e.

(2) Afinales del 2014, 1a normativa tributaria sobre el referido impuesto se reformé y la
Administracién, basada en el criterio de sus asesores tributarios, considera que, de acuerdo a
esta nueva normativa, el gasto de depreciacidn de los reavaltios que la Compafiia efectué en la
adopceion de las NIIF, no seran deducibles en la determinacién del impuesto ala renta a partir
del 2015, por lo que al cierre del 2014 constituyé nuevamente el pasivo por impuesto a la renta
diferido correspondiente. Ver literal £
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d) Conciliacién tributaria-contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios
terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013:

2013 2013
Utilidad antes de participacién de los trabajadores en las
wtiligades e impuesto ala renta 5,799,223 6,659,839
Menos - Participacitn de los trabajadores {869.883) (998.976)
Utilidad antes de impuesto a 1a renta 4,929,740 5,660,863
Mis:
Gastos no deducibles (1) 1,633,495 1,805,829
Participacitn a rabajadores ¥ otros gastos atribuibles a ingresos excntos 58,156 -
Menos:
Rentas exentas (386.371) -
6,234,620 7,466,602
Base imponible tarifa 12% sobre US$800,c00 (2013: US$2,000,000) 96,000 240,000
Base imponible tarifa 22% sobre US$z, 434,620 (2013: U3$5,166,602) 195,616 1202672
Impuests a la renta cansade 1,261,616 1,442,672

(1) Al 51de diciembre del 2014, corresponde principalmente a: US$726,860 de intereses y
comisiones bancarias de entidades ubicadas en paraisos fiscales; US$140,000 por gasto de
provisién de jubilacién patronal de empleados con menos de 10 afios de servicio; US$93,100
por impuestos fiscales no correspondientes al afio y gastos varios no sustentados de acuerdo a
requerimientos de la normativa tributaria actual por US$673,518.

Al 31 de diciembre del 2013, correspondia principalmente a: intereses y comisiones bancarias
de entidades ubicadas en paraisos fiscales por US$858,681; donaciones y cbsequios por
US$108,832; depreciacién de activos que no generan rentas por US$111,488; gasto por
provision de jubilacién patronal de empleados menores a 10 afios por US$90,082 y gastos
varios no sustentados de acuerdo a requerimientos de la normativa tributaria actual por
US$636,746.
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e) Liguidacién del impuesto ala renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta por recuperar al 31 de diciembre:

2014 2013
Impuesto ala renta eansado 1,291,616 1,442,672
Menas: .
Anticipo pagado correspondiente al ejercicio fiscal (247,139) (226,895)
Retenciones por dividendos anticipados - (189,655)
Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal (750,993) (665,075)
Crédito tributario de afios anteriores (21,259) -
Crédito tributario generado por Impesto a la Salida de Divisas {587.871) (520,755)
Impuestos por recuperar {315.636) {159,708)
f) Impuesto alarenta diferido -
El movimiento del impuesto a la renta diferido, es el siguiente:
Impuesto diferido pasivo
Saldo al 1 deenero del 2014 -
{Crédite) / débito a resuitados porimpuestos diferidaos (1) 1,550,957
Saldo al 31 de diciembre del 2014 1,550,957

(1) Corresponde al efecto generado por el cambio en normativa tributaria relacionado con la no
deducibilidad para la determinacién del impuesto a la renta del gasto de depreciacion de los
reavalios de propiedades, planta y equipos que Graiman efectué por adopeién de las NIIF, a

partir del 2015, Ver literal c.
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La relacidn entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al 31 de diciembre del 2014

se muestra a continuaeitn:

alld 2013
Utilidad antes de impuestos 4,929,340 5,660,863
Tasa impositiva 223
1,084,455 1,2453%90
Gastos no deducibles (diferencias permanentes) A59.365 -
Participacién a trabajadores ¥ otros gastos atribuibles a ingresos exentos 12,704 397.282
Rentas exentas (85.001) -
Reduccién por reinversién {8o,001) {200,000}
Efecto de registro de impuesto diferido (1) 1,550,057 -
Impuesto a 1a renta del aiio 2,842.573 1,442,572
Tasa efectiva de impuesto a [a renta 25%
= 3

(1) Verf).

g) Otros asuntos — Reformas tributarias —

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgédnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Organico
Tributario, ala Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a
partir de enero del 2015. Al respecto la Administracién de Graiman, en conjunto con sis asesores
tributarios se encuentra analizando el impacto de las referidas reformas sobre la Compaiifa, y
considera que no sera significativo, excepto por lo mencionado en el literal d, relacionado con la no
deducibilidad del gasto de depreciacién de los reavaluos por adopcion de las NIIF para la
determinacién del impuesto a la renta a partir del afio 2015, y su impacto en el impuesto a la renta

diferido al 31 de diciembre del 2014,

OBLIGACIONES SOCIALES
Beneficiosg sociales de corto plazo

Los movimientos de la provisién por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Participacién laboral (1) ) Qtros beneficios (2 Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Saldosal inicio 998,974 848,372 632,556 537,605 1,631,530 1,385,977
Inerementos 869,883 998,574 14,703,873 5,943,356 15,573,756 10,942,830
Pagos (908,074 (848,372) {14,561,640) {9,848,905) (15,560,614) (10,697.277)
Saldo al finat 869,883 908,074 774789 632,536 1,644,672 1,631,530

(1) VerNotai7.
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(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo
de reserva, entre otros.

b) Beneficios saciales de largo plazo

FEl saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica caletilada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2014 y 2013 que se
encontraban prestando servicios para la Compaiia.

Las principales hip6tesis actuariales nsadas para la constitucion de las provisiones fueron:

2004 2013

Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Vida laboral promedio remanente 7.8 7.7
Futuroe intremento salarial 3.00% 3.00%
Futuro incremento de pensiones 2,50% 2.50%
Tasa de mostalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 1.80% 8.00%
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afips 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

Fl movimiento de pasivo por provision de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el signiente:

Jubilacion Desatucia Tatal
2014 2013 2014 2013 2014 501.3
A1de enero 2,630,194 2,192,214 712,657 596,487 3,348,851 2,788,701
Costo por servidios corrientes 404,426 361,880 81,504 65,709 485,930 427,580
Costo por intereses 176,804 147,220 48,648 40,763 225,452 187,983
Pérdidas/(ganancias) actuariales 440,524 18,6351 (239) 9,608 (1) 440,285 28,349
Beneficios pagados {3,120} (3.024) - (3.120) (3.024)
Liquidaciones anticipadas (97.844) {Bo,747) - - (57.844) (80,747)
Al 31 de diciembre 3,596,084 2,606.194 842,570 712,657 4,399,804 5,348,851

(1) Registrado en resultados del afio 2013.
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Los importes reconacidos en los resultados del afio son los siguientes:

Jubilacifin Desahucio Tatal
2014 2013 2014 2013 2014 2013

Costo por servigias corrientes 404,426 361,880 81,504 65,709 485,030 427,589
Costo por {ntereses 176,804 147,220 48,648 40,763 225,452 187,083
Pérdidss/f(ganancias) actuariales - - - 9,608 - 5,608
Liquidaciones anticipadas (97.844) (80,747) - - (97,844) (Bo.747)

48;5386 4_:3 As3 130,152 nb!lzo 61;; §§8 44,523
El importe reconocido en otros resultados integrales es el siguiente:

Jubilacién Desahueio Tatal
2OH 2013 2014 2019 2014 201%

Pérdidas/(ganancins) actuariales 440,524 18,651 (230) - 440,285 18,651

CAPTITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 comprende 22,365,000 (2013:
20,365,000) de acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

Durante los afios 2014 ¥ 2013, en Juntas de Socios celebradas el 21 de abril del 2014 y 28 de marzo del
2013, aprobd el incremento del capital social de la Compaiiia en US$2,000,000 y US$3,500,000,
respectivamente, mediante la utilizacidn de resultados acumulados; aumentos que fueron inscritos en el
Registro Mercantil el 28 de actubre del 2014 y 24 de diciembre del 2013, respectivamente,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los accionistas de Graiman Cia. Ltda. son:

Nombre Nacignalidad Acciones %
Paragon Management Holding 5. De R L. Panami 99.99%
Pecalpa €. Ltda. Ecvador 0.m%
100%

Debido a que Paragon Management Holding S. De R.L. es una empresa domiciliada en Panam4, Graiman
es considerada una compaiiia extranjera segin el Régimen comiin de tratamiento previsto en la Decision
291 de la Comisién del Acnerdo de Cartagena que le permite transferir libremente sus utilidades al
exterior, siempre que haya cumplide con el pago de los impuestos correspondientes.
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GASTOS FINANCIERQS, NET0S

Composicion al 31 de diciembre:

2014 o3
Gastos Financieros

Intereses 4,029,096 3,315,728
Impuesto a la salida de divisas | 36,665 70,139
Pérdida en cambio (1) 88,045 335,070
4,154,706 3,720,937

Ingrescs Financieros
Intereses 43,856 40,343
(Ganancia en cambio (1) 240,625 109,682
284,481 150,025
Gastos financieros, netos 3,870.225$ 1,570,912

(1) Corresponden a variaciones en tipo de cambio por operaciones (pasivo con proveedores del exterior)
mantenidas en euros.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2014 vy 2013 con compatiias

y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiifas relacionadas a las companias con
accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiiia:
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(a) Saldos -

Hidrosa Cfa. Ltda.

Graiman Chile {4)

Hormicrete Cia, Lida,

Industrias Quimicas del Azuay

Tuberia Galvanizada Ecuatoriana Tugalt S.A,
Neoceramica S, A

Fibrica de Resortes Vanderbilt 8.4

Anumil §.A

Calatayud

Lampeneny S.A

Hormicreto Cla. Lida.
Anumil S.A.
Hidrosa Cfa. Ltda.
Neoceramica S. A
Holding Holdpro Cia, Lida.
Pecalpa 8. A
Indubusiness 5.A.
Indugolfo
Paragon Management Holding S. De R.L. (3)
Fuenlabrada Cia. Lida.
Vias del Austeo Cfa. Ltda,
Otros

Total corto plazo

Relacién

Entidad del Grupo Graiman
Entidad del Grupo Graiman
Erntidad del Grupo Graiman
Entidad de! Grupo Graiman
Entidad del Grupo Graiman
Accionistas comunes

Erntidad de! Grupo Graiman
Entidad del Grupo Graiman
Acrionigtas comunes

Entidad del Grupo Graiman

Entidad del Grupo Graiman
Entidad del Grupo Graiman
Entidad del Grupo Graiman
Accionistas comunes
Accignistas comunes
Accionista

Entidad del Grupo Graiman
Accionistas comunes
Accionista

Entidad de! Grupo Graiman
Entidad de! Grupo Graiman

2014 203
3:315.013 2,673.424
1,408,903 1,012,656

68,9:8 424,726
25,722 1,167
10,464 -
10,250 10,250
- 2,177
- 78
- 11,212
' 100,523
4,830,270 4226.213
130,595 -
114,470 160,104
5169 5160
4,004 2,059
1,516 -
31 292,003
20 3,000
] 400,354
- 1,244,491
- 48,371
- 5398
5,782 819
261,503 2,170,018
5,100,863 6,497,131

(1) Corresponden principalmente a cuentas por cobrar por ventas de producto terminado y otros.

(2) Corresponden a préstamos para financiar capital de trabajo de estas compaiiias, los cuales no generan
intereses y que son liquidados en ¢l corto plazo.

(3) Al 31 dediciembre del 2013, incluia principalmente US$1,206,897, entregados en el 2013 que se
liquidaron con dividendos decretados mediante Junta de Socios de fecha 21 de abril del 2014.

(4) Enla actualidad la Administracién de la Compaiita se encuentra trabajando en un plan de pagos para la

recuperacion de este saldo, Ver Nota 12.
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Cuentas por pagar comerciales (1)

Tuberia Galvanizada Ecuatoriana Tugalt S.A.
Vias del Austro Cia. Lida,.

Fibrica de Rosortes Vanderbilt S.A,
Longenergy S.A

Hormicreto Cia. Lida.

Hidrosa Cia. Ltda.

Fuenlabrada Cia. Ltda.

Industrias Quimicas del Azuay
Anumil 8 A,

Pecalpa Cia. Lids.

Indubusiness S.A.

Transanexo 8_A.

Neoceramica 5.4,

Otrag

Cuentas por pagar préstamas (2)
Tuberiz Galvanizada Ecnatoriana Tugalt S.A.
Fibrica de Resortes Vanderbilt §.A.
Longenergy S A
Hormicreto Cla. Lida. (1)
Industrias Quimicas del Azuay

Tatal euentas por pagar corto plazo

Relacién 2014 2011
Entidad del Grupo Graiman 159,816 52,104
Entidad del Grupo Graiman 812,417 272,104
Entidad del Grupo Graiman 121,695 186,148
Entidad del! Gmpo Graiman 496,688 9a5.870
Entdad del Grupo Grairean 165,687 639,681
Entidag dal Grupo Graiman 85,656 109,883
Entidad del Grupo Graiman 152,743 677,480
Entidad del Grupo Graiman 2,013 269,171
Entidad de! Grupo Graiman 16,201 7.590
Acelonista 31,070 135,752
Entidad del Grupoe Graiman - 1,566,384
Entidad del Grupo Graiman 83,606 108,732
Accionistas comunes - -
Entidad del Grupo Graiman - 267
2.377,592 5:001,256
Entidad del Grupo Graiman 1,165 21,570
Entidad del Grupo Grairman 12,000 744,972
Entidad del Grupe Graiman - 23,159
Entidad del Grupo Graiman - 5.354
Entidad del Grupo Graiman - L455
13,365 796,510
2:340,757 5,707,766

(1)  Corresponden a cuentas por pagar por servicios recibidos por estas compafiias relacionadas y por
compras de producto terminado y otros.

(r) Corresponden a préstamos recibidos para financiar capital de trabajo, los cuales no generan intereses

y que son liquidados en el corto plazo.

A continuacion se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar a sus

relacionadas al cierre de cada afio:

Porvencer

Yenecidas

ala 6o dias

61 ago dias
912180 dias

181 a 360 dlas (1)

2014 ama
3673.111 72% 4,070,723 £53%
155,323 3% 964,022 15%
- o% 64,459 1%
125,158 2% - 0%
1,147,271 22% 1,388,027 21%
L427,7652 28% 2.417.408 7%
5.100.86% 100% 6.497.131 100%

(1) Imcluye US$1,137,021 (2013: US$1,012,656) de saldos vencidos de Graiman Chile,

Pigina 47 de 49




GRAIMAN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(h) Transacciones -

Durante el 2014 ¥ 2013 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compaiifas
relacionadas:

p 2013
Yentas
Producto terminado
Hidrosa Cla. Ltda. 24,498,655 20,400,920
Graiman Chile 896,246 390,749
Hormicreto Cia. Ltda. 754,780 571,747
Longenergy 5.A. - 171,642
FAbrica de Resortes Vanderbilt 3.4, 10,044 27,935
Tuhberfa Galvanizada Ecuatoriana S.A. 87,463 64,984
Neoceramica 105,905 -
Otras menores (producto terminado) 21,214 26,294
25,874,307 21,654,280
V. , .
Harmicreto Cla. Ltda. 262,472 -
Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S.A. 20,768 -
283,240 -
c de i .
Hidrosa Cia. Ltda. Productos para la reventa 564,655 756,353
Fuenlabrada Cia. Ltda. -Materia prima minas 2,413,240 2,132,227
Industrias Quimicas del Azuay S.A. - Pegantes Ceramicos - Q07,353
Hormicreto Cia. Ltda, 2.383.586 1,610,472
5,361,481 5,406,405
Costp deventas
Tuhberia Galvanizada Ecusatoriana 5.A. 579,151 791,557
Fibrica de Resortes Vanderbilt S.A. 245.395 293,328
Longenergy S.A. 1,072,671 1,504,315
Vias del Austro Cfa. Lida, (1) 3.843.573 3,483,963
5740,790 6,073,163
e admini e
Arviendos ¥ servicios
Pecalpa Cia Lida. 116,800 462,000
Indubusiness S.A. (Alquiler) (2) 1,208,005 1,176,000
Varios
Transanexos 5.4, 577.349 385.230
Anumil S.A. 137,816 40,265
Varios 6,494 1,094
2,346,464 2,064,589
r——
Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S.4. 514,119 -
Longenergy S.A 172,609 -
686,728 -
Dividendos declarad
Paragon Management Holding 8, De B.L. {3) 1,910,000 451,200

Pigina 48 de 40




22.

23,

GRAIMAN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(1)  Corresponde principalmente a servicios de alquiler de vehiculos para transportar producto
terminado.

(2) El2de enero del 2013, Graiman suscribié el contrato de arrendamiento por dos afios con esta
compaiiia relacionada, estableciendo un canon mensual de US$98,000.

(3)  Enel 2013, fueron pagados anticipadamente dividendos por US$1,206,897y durante el 2014 se pagé
el saldo de los dividendos declarado sobre utilidades del 2013 por US$703,103. En el 2012 fueron
pagados anticipadamente el total de los dividendos declarados sabre utilidades del 2013,

(c) Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia™ y que en la
actualidad incluyen a: Gerente General, Director Corporativo de Finanzas, Director Corporativo de
Operaciones e Investigacion y Desarrollo, Director Corporativo de Recursos Humanos, Director de
Marketing y Desarrollo, Director Comercial, Director Corperativo de Logistica, Presidente y Director
Corporativo de Proyectos.

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacion:

2014 2013
Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo 1,920,748 429,292
Bonos 409,957 36,087

CONTRATO DE SUMINISTRO DE GAS NATURAL

En septiembre del 2011, la Compafifa celebré un contrato de suministro de gas liceado con Ia Empresa
Piblica de Hidrocarburos del Ecuador (EP Petroecuador), su principal proveedor de gas, De acuerdo al
referido contrato, EP Petroecuador suministrara a Graiman gas natural licnado, en una primera fase 50
toneladas de gas licuado por dia, a partir del séptimo mes, se ird incrementando el suministr6 hasta llegar a
un maximo de 8o toneladas de gas licuado por dia. Los precios serdn los establecidos en el Acuerdo
Ministerfal No.282 de] Ministerio de Recursos Naturales No Renovables. La Compaiiia acorde al contrato
mantiene vigente una péliza de seguro por fiel cumplimiento de contrato por un monto de US$1,825,000, y
adicionalmente mantiene una garantia bancaria por un monto de US$274,989 (2013: US$160,000). En
virtud de este contrato durante el 2014 se han suministrado a Graiman 671,356 (2013: 791,543) toneladas de
gas natural, por un monto de US$3,564,903 (2013: US$4,203,042), los cuales fueron registrados en los
resultados del ejercicio bajo el rubro “Costo de productos vendidos”.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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