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GRAIMANCÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

INFORMACIÓN GENERAL.

Constitución y objeto social =

Graiman Cia. Ltda, (en adelante “Graiman" o la Compañía”) fue constituida en la ciudad de Cuenca el10
de julio de 1989. Su actwvidad económica es la explotación y transformación de matenas prmas
nacionales y materiales provenientes de lecho de ríos y canteras para la producción y posterior
comercalización, en el mercado local y en el exterior, de dos lineas de productos: (i) de cerámicos,
denominada Grees;y,(ii) porcelanato que incorpora una sub-inea de porcelanato pulido técnico

La Compañía forma parte del “Grupo Industrial Grammar” (el “Grupo”), con sede en Cuencay que, en
adición a Graiman,está integrado por las siguientes empresas.

Tubería Galvanizada Ecuatoriana S A.
- Fábrica de Resortes Vanderbilt S.A.
—  Hormicreto Cia. Ltda
= Industrias Químicas del Azuay S A
— Vias del Austro Cia Lida,
— Azuay NuevoMilenio S.A
- Fuenlabrada Cía Ltda
- Lengenergy S.A,
- Indubusiness SA.
- Centro Graiman Chile

Transnexos S.A.
- Teruel Cía Ltda.
- Jumila Cia. Ltda.
- Tarazona Cía. Ltda

Maracay Colombiana S.A.S.

En fos años 2018 y 2017 las ventas locales y las exportaciones representaron el86% y 14% y (2017
94% y 6%), respectivamente, de los ingresos de la Compañía Para la comercializacion local la
Compañia disponede 11 (2017 10) puntos de venta propios y 120 (2017: 114) distribuidores En el
mercado internacional sus productos se comercializan en 9 países (2017 9) del continente americano y
dispone de 37 (2017. 23) distribuidores, de los cuales 22 (2017:11) están localizados en los Estados
Unidos de Norteamérica
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBREDEL2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Aprobación de estadosfinancieros-

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la
autorización de fecha 24 de abril del 2019 por parte del Gerente Generaly postenormente serán puestos a
consideracion del Directorioy de la Junta de Socios para su aprobación definitiva.

Fusión por absorción -

La Junta General de Socios de Graman Cía Ltda (compañía absorbente) celebrada el 26 de marzo del
2018,resolvió la fusión por absorción de Hidromstalaciones y Servicios Afines S.A. Hidrosa (compañía
absorbida) Dicha fusión se aprobó el 30 de octubre del 2018, mediante resolución No. SCVS-IRC-2018-
00010012 de la Superintendencia de Compañias,Valores y Seguros,

Unavezliquidada el 1 de diciembre del 2018 la compañía Hidroinstalaciones y Servicios Afines S.A
Hidrosa sus estados financierosfueronincorporados en Graiman Cía. Ltda. efectuándose las
éliminaciones de saldos y operaciones entre estas entidades. A continuación, se detallan los saldos al 1
de diciembre de 2018 (fecha deliquidación) de Hidroinstalaciones y Servicios Afines S A Hidrosa que
pasaron a Graman Cía. Lida.:

Al taa diciambre del

 

208
activo mirosa

Activos corrientes
Electivo yaquivelentas de afecto sra
Cuentas porcobrara cientes PE
Cuentas vorcobraracompañas ypares imucionadas. 6.07
Guentas porcobrara empleados adas
tras cuentas porcobrar e.
Impuestos par recuper 244262
Inventarios. mono
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AN 00 ciembra de:
2048

 

 

PASIVO Y PATRIMONIO: Hórcsa
Panivos corrientes
Cuenis por pagara proveedoros. 5430
'Cuenias por pagara compañiasy paras rolacionacas 5322306
(Quos impuestas por pagar 140,320
“ascuentasporpagar 2201
Besrfcos sociales ETE]
Totalpasivos comtentes TS

Pasivos no corrientes
Benciclos socises. 1475368
Impuesto dfendo qomo
Total pasivos mo corrientes TE15 168
Total pasivos T——238

Patrimonio,
CaptalSocial b1500
Resamas 1167.84.
Ora resenas. 318,50
Rezatads acumulados 9107

26735
Total Paswwo y Patrimonio ——_

Adicionalmente y como resultado de la fusión, el patrimonio de la Compañía, se modificó tal como se
muestra en el Estado de Cambios en el Patrimonio.

Situación económica del país -

A partir del 2017 y durante el 2018 la situación económica del país ha presentado levesindicios de
recuperación, sin embargo, los precios de exportación del petróleo, principalfuente de ingresosdel
Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de añosanteriores, lo cual continúa
afectandola liquidez de ciertos sectores de la economía del país.

Las autoridades continúan enfrentandoesta situación y han implementado varias medidas económicas,
entra las cuales tenemos priorización Ce las inversiones,incremento de la inversión extranjera a través
de alianzaspublico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal medtante la
emision de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismosinternacionales y
gobiernosextranjeros (China), incremento en ciertes tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementó para restringir las importaciones y mejorarla balanza comercial, se
desmontó en junio del 2018, a partir de noviembre de este año se implementó un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos on función de les pesos de los productos importados.
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La Administración de la Compañía considera quela situación antes indicada ha originado efectos en las
operacionesde la Compañía tales como 1) decremento de las ventas en un 10%, en relación al año
2017 principalmente marcadoporla lentitud del mercado en el primer semestre del año, en donde se
noto cierta incertidumbre alrededor del mercado de la construcción, coincidiendo con un significativo
crecimiento de las Importaciones de cerámica plana, la mayoría de estos productos de nferior calidad y
precio a los que se producenen el país, provenientes de los países vecinos Colombia y Perú, también de
Brasil y China; y,il) disminución de 2,2% del margen de contribución ocasionado principalmente porla
venta de inventario sin el margen usual con el fin de incentivar la rotación de los mismos y enfrentarlas
complejas condiciones del mercado, expuestas anteriormente.

Durante el 2019, la Compañía adoptará las siguientes medidas: i)reforzarlos resultados con una visión
orientada a mejorarlos costos, gastos y volumen de producción en cada una de sus líneas;il) crecer o
mantenerla participación del mercado en¿a linea tradicional de productosfabricadospara venta enel
mercadolocal, por medio de unarestructuración de los canales comercialesy la estrategia de mercadeo,
y,ii) mantenerel impulso de los ingresos en nuestras exportaciones y nuevos negocios
(complementarios) comolo hemosvenido haciendo losúltimos dos años.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación, se describenlas principales políticas contables adoptadasen la preparación de estos
estados financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparación deestados flnancieros -

Los estados financieros de la Graiman Cla Lida. han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explicita y sin reservasde
las referdas normas internacionales.

Los presentes estados financieros han sido preparadosbajo el criterio del costo histónco excepto porlas
inversiones en acciones que son medidasa su valor razonable (Nota 2.5).

La preparación de los estados financieros conforme alas NIIF requiere el uso de estimaciones contables
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables
de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados
financieros. Debido ala subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administración.
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La Administración de la Compañía decidió no ccnsolidar con los estados financieros de Maracay
Colombiana S.A.5,, debido a que elsíecto de no consolidar no es significativo, tomandolos estados
financieros en su corgunto

Nuevas normasy modificaciones -

Adoptadas por ta Compañía

La Compañia ha aplicado las siguientes normasy modificaciones por primera vez para su perlodo de
informe anual que comienzael 1 de enero de 2018

+ NIF 9 Instrumentos Financieros
+ NIÍF 15 ingresos procedentes de contratos con cientes

La Compañía tuvo que cambiar sus políticas contables siguiendo la adopción de la NIIF 9 y la NIF 15
Esto se revela enla nota 2 5. La mayoría de las otras modificaciones que entraron en vigencia no
tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los períodos actualeso futuros

Aún no adoptadaspor la Compañía

AL 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas,mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado sn vigencia
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Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estadosfinancieros de la Compañía a partr
de las fechas indicadas a continuacion"

ApIsucóncoto

Noe Aclara que simpuestosORYGIa onu do os vidas otreincimemertos nan=cos cuicos
moepacaben Iconccor 08tcs amos rasero 200 

 

 

 

 

  
 

  

 

 

 

 

amos Venom 209
moss lacus retama rspseitico Dtrnanccapana esp, 2 de quoacto caia

Enmagco rare enlsto pea sumo ovta pravla She on para dolo prestamos racenaro 209
ones. Mejora anuales <em 208200).

mucoo AeASia0tsrar cercano A
mues ora 20OleOA!uns pesyoperó usura uaaqui por cameo a

anArras als ico 998.29, 2.1 Enmincn pis NIS(msimmantos utmiices racionda eassomnsacionssnevar e rena
latas vundcsazeo pag adriana as

ven cto quea30Kela pure qua 0008 a/<onro contno ueuns Sentqu conste un oración
AvomeaENpoemanto aaupaouns soe 200
Daras asi il 200;puro Pat2aaion se ln noma "Aus csmemos” esawrra1erna nc Y BsAE
Fnacicamente anto! 1contas de rmntartaiosdsercnracunorUr anio por darnono de 100 omar 00
xo Fun pestoarca

Curas Fogurmacian quecatarecogerloymección de as incorbres sor cats PA
ME Halen23:ltEnncRpo de maosonondarOs oras matcaco1as meo 2004

Enrelación a la NIF 16, la Administración informa que, sí bien se encuentra en proceso de analisis para
cuantficar los posibles impactos,ss espera que los mismos sean significativos al momento de su
adopción debido a que mantiene contratos de arrendamientos do inmuebles y vehiculos por
aproximadamente 8 y 2 años, los cuales devengan cuotas de arrendamiento inensual de
aproximadamente US$150,000 y US$34,000, respectivamente

La Compañia estimaquela adopción delas otras nuevas normas, esmiendasa las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, ne tendrá un impacto signuicativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas ho son aplicables a sus operaciones

Traducción de moneda extranjera -

a) Moneda funcionaly moneda de presentación

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda dal
entorno económicoprincipal en que la entidad opera (“monedafuncional"). Los estadosfinancieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la
Compañia A menos quesé indique lo contrario, las críras incluidas en los estadosfinancieros adjuntos
están expresadas en dólares estadounidenses
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POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

b) Transaccionesy saldos

Lastransacciones en moneda extranjera principalmente deudas con proveedores del extenor, se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentesa las fechasde las
transacciones. Las ganancias y pérdidas pordiferencias en moneda extranjera que resultan dela
Iquidación de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambio de cierre de los activosy
pasivos monetarios denominadas en moneda extranjera, se reconocen en al estado de resultados
integrales en el rubro gastos financieros, netos, excepto si se difieren en patrimonio neto comoparte de
estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas que calíican para
contabilidad de coberturas.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye elefecto disponible, depósitos a la vista en bancosy otras inversiones de alta liquidez con
vencimientos originales de tres meses o menos

Activos y pasivos financieros -

Clastficación -

Comose describe en la Nota 2 21 desde el 1 de enero de 2018,la Compañía clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorías:

 

+ Valor razonable con cambios en resultados
+ Valorrazonable con cambiosen otro resultado integral; o.
» Costo amortizado

La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió La Gerencia

determina la clasificación de sus activos financierosa la fecha de su reconocimiento inicral y tomando en
consideración el modelo de negocio utilizado para la administración de estos instrumentos,así comolos
términos contractuales de flo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los actos financieros se miden a su valor razonable ln
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea valor razonable a travésde resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición del activo
financiero Loscostos de transacción de activos financieros a valor razonable a travésde resultadosse
registran on rosultados del ejarcicio
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- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen conla definicion de un pasiva
financiero desde la perspectiva del emisor tales como préstamoso bones gubernamentalesy
corporativos.

La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compañía a administrar elactivo y las características de fujo de efectivo del activo Hay tres
categorías de medición de acuerdo a las cuales la Compañía clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo

contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan únicamente pagosde principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresosrecibidos de estos activosfinancieros se

¡incluyen en los Gastosfinancieros,netosutilizando el método de tasa de mterés efectiva

Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en olras ganancias/(pórdidas) junto con las gananciasy pérdidas
cambiarias.Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados

+ Valorrazonable con cambios en otro resultado integral. Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujosde efectivo de los activos representan únicamente pagos de principale intereses, se
miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI) Los movimientos en
el valor en libros se reconocan a través de OR), excepto por el reconocimiento de las
ganancias o pérdidas por deterioro,los ingresos porintereses y las ganancias y pérdidas por
tipo de cambio quese reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo
financiero,la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en OR!se reclasifica del
patrimonio a resultados y se reconocensn Otrosingresos, netos. Los ingresos porintereses
deestos activosfinancieros se incluyen en Gastos financieros, netos utilizando el método de
tasa de interés efectiva Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en Otrosingresos,
netos y los gastos por deterioro se presentan comouna partida separada en el estado de
resultados

. Valor razonable con cambios en resultados Losactivos que no cumplen conlos criterios de

costo amortizado o VR-ORÍ se miden a valor razonable a través de resultados Una ganan
pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a

través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en Otros

ingresos, netos en el período en el que surgen.
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- Instrumentosde patrimonio

Los instrumentos de patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de
patrimonio desde la perspectiva del emisor, es decir, instrumentos que no poseen una obligación
contractual para pagar y evidencian un interés residualen los activos netos del emisor

 

La Compañia mide subsecuentemente todoslos instrumentos de patrimonio a valor razonable
Cuando la Administración de la Compañra ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por
valor razonable surgidas porlos instrumentos de patrimonio en otrosresultados integrales, no hay
reclasificación subsecuente de las ganancias y pérdidas porvalor razonable a resultados después
de la baja de la inversión. Los dividendos detales instrumentos continúan reconocióndose en
resultados comootros ingresos cuando se establece el derecho de la Compañía para recibir los
pagos

Los cambiosen el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de
resultados se reconocen en Otros ingresos, netos en elestado de resultados como corresponda
Las pérdidas por deterioro (yla reversión de las pérdidas por deterioro) surgidas de los
instumentos de patrimonio medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios
enel valor razonable

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía mantiene activos financieros clasificados en la
categoría de activos financieros medidos al costo amortizado, y activos financieros medidos al
valor razonable con cambio en otros resultadosintegrales (VR — ORI). Los activos financieros a
costo amortizado son activos financierosno derivados que dan derecho a pagosfijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con
la finalidad de cobrar sus flujos contractuales Se incluyen en el activo corriente, excepto porlos de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera Estos
últimos se clasrfican comoactivos no comentes Lasactivosfinancieros a costo amortizado de la
Compañía comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, "Inversiones temporales”, "Cuentas
porcobrar a clientes”, "Cuentas por cobrar a compañías y partes relacionadas”, y las "Cuentas por
cobrar a empleados” en el estado de situación financiera Los activos financieros a costo
amortizado representan únicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen Inicialmente a
su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés
efectivo menos la estimación por deterioro (Nota 2.5.1) Los activos financioros modidos a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales Corresponden a las inversionesen acciones
mantenidas porla Compañia, las cuales se reconocen Inicialmente a su valor razonable más los
costos directamente atribuibles a la adquisicion del activo y, posteriormente se miden a su valor
razonable con cambios en otros resultados
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Las cuentas por cobrar comerciales clientes y relacionadas son los montos que adeudan porla
venta de productos en el curso normal del negocio Las cuentas por cobrar comerciales cuentan
con un promedio de cobro de aproximadamente 60 díasa tercerosy a partes relacionadas. No
existen montossignificativos de ventas que se aparten delas condicionesde crédito habituales. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo arortizado (puesno generan intoreses)
menosla provisión por deterioro

Las inversiones temporales corresponden a certíficados de depósitos con vencimiento fijo quela
Administración tiene la intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento, aplicando el
método del interés efectivo, reconociendolos ingresos por intereses sabre la base del devengado
enel rubro de Gastosfinancieros,netos Se ncluyen eneactivo comente, excepto por fos de
vencimuento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera,

Los actos medidos a valor razonable con cambpos en otros resultados integrales corresponden a
inversiones en acciones mantenidas prinoxpalmente en el Fideicomiso HIT — Hotel Sheraton Quito,
y Landun: $ A,- Hotel Sheraton Guayaquil. La intención de la Compañía es generar rentabilidad a
través de estas inversiones Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Admwustración de la Compañía
no ha actualizado el valor razonable de estasinversiones. por considerar quesu efecto no es
significatwo tomando en cuenta los estados financieros en su conjunto.

Reconocimiento y baja de actos financieros

Lastransaccionesde compra/venta de activosfinancieros se reconocen en el momento quedichas
transacuionesocurren, es dec, la fecha en la que la Compañía se comprometea comprarivender el
activo

25.1 Deterioro de activos financieros -

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partesrelacionadasla Compaína utiliza el método
simplificado permtido porla NIIF 9, "Instrumentos Financieros. Reconocimiento y Medición” que requiere
quelas perdidas esperadasenla vida del activo financiero sean reconocidas desdeel reconocimiento

¡rucial de los mencionados activos financieros

Desde ol 1 de enero del 2018, la Compañía evalua, de forma prospectiva,las pérdidas crediticias
esperadas asociadascon sus instrumentos de deuda a costo amortizado, La metodología de deterioro
aplicada doponde si se ha producido un aumentosignificativo en al nesgo de crédito
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2.5.2 Pasivosfinancieros »

Clasificación reconocimiento y medición -

De acuerdoconlo que prescribela NIIF9, “InstrumentosFinancieros"los pasivosfinancieros se
clasifican segun coresponda, como. (1) pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y
pérdidas, (1) pasivos financieres al costo amortizado. La Compañía determina la clasificación de sus
pasivos financieros a la focha de su reconocimiento inicial.   

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado Los pasivosfinancieras incluyen las “Obligaciones
bancarias”, “Cuentas por pagar a proveedores”, y las “Cuentas por pagar a compañiasy partes
relacionadas” Todoslos pasivos financieros se reconocen inicialmente a su vator razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado El costo amortizado incorpora los costosdirectamente

atribuiblesa la transacción

Las obligaciones bancarias se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor.
razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado, No existen costos de
transaccionessignificativos incurridos al momento de su contratación. Posteriormente se miden al costo
amortizado utlizando las tasasde interés pactadas Los intereses devengadosque corresponden a
préstamosutilizadosen el financiamiento de sus operacionesse presentan en el estado de resultados en
el rubro "Gastos financieros, netos”.

Las cuentas por pagar proveedores son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocena su valor nominal

quees equivalente a su costo amortizado pues no generanintereses y son pagaderas hasta en 120 días.

Las cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas correspondenprincipalmente a) denominadas
comerciales pues son obligaciones de pago por comprasde bienes y servicios y b) financiamiento por
préstamos recibidos Las cuentas por pagar comerciales,se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta en 60 días Las
cuentas por pagar por financiamiento, se registran a su valor nominal por cuanto no devengan intereses y
se liquidan sustancialmente en el corto plazo.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los
productosterminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas,la mano de obra
directa,los gastos indirectosde fabricación basados en una capacidad operativa normaly otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su vente, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios, Los costos indirectosno distribuidos consecuencia de un bajo
nivel de producción o existencia de capacidad ociosa se reconocerán como gastosdel período, El costo
delosinventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado
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El valor neto realizable es el precio de venta estimado enel curso normal de los negocios, menoslos

gestos de comercialización y distribución.

Las importacionesentránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargosrelacionados con la
importación, incluyendo impuestos no recuperables

La estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento es determinadapor la Administración de
la Compañía, en base a una evaluación de la antigiledad de los inventarios y si se encuentran aptos para
la utlización y comercialización.

Activos no corrientes mantenidos para la venta -

Los activos no comentes se clasifican comoactivos mantenidos para la venta cuando su valor se va a
recuperar principalmente a través de su venta, siempre que la venta se considere altamente probable
Estos activos se valoran al menorentre el imparte enlibros y elvalor razonable menos los costos para la
venta Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los activos no corrientes mantenidos para la venta,
representan terrenosrecibidos en dación de pago

 

Inversiones en subsidiarias y asociadas -

Lasinversiones en subsidiaria y asociadas se reconocenal valor patrimonial determinado bajo el método de
participación Bajo el método de la participación, las inversiones se reconocen inicialmente al costo,y el
importe en libros se incrementa o disminuye para reconocer la participación del inversor en los resultados
de ta invertida después de la fecha de adquisición

Una subsidiaria es una entidad que es controlada porla Compañía, porlo cual esta última está expuesta, o
tiene derecha,a rendimientos variables procedentes de su implicación enla participada tienela capacidad
de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella. Ver Nota 2 1

Unaasociada es una entidad sobre la cual la Compañsa tiene influencia significativa sin llegar a tener el
control ni el contro! conjunto de la misma, es decir, poder de intervenir en las decisiones de las políticas
financieras y operacionales.

La Compañía reconoceen resultadosdel año los dividendos procedentes dela subsidiaria y asociadas
cuando surge el derecho a recibirlo.

Encada fecha de presentación de información financiera, la Compañía Cotormine si existe alguna ovidencia
objetiva de que se haya deterioradoel valor de la inversión en su subsidiaria y asociadas. Si este fuese el
caso, la Compañía calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor comola diferencia entre el importe
recuperable de la subsidiaria o asociadas y su importe en libros y lo registra con cargo a la cuenta de
resultados
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Propiedades deinversión -

Las propiedades de inversión son inmuebles mantenidos conla finalidad de conseguir rentas, plusvalías 9
ambasy nopara la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccion o abastecimiento de bienes
o servicios, o para propósitos administrativos Las propiedades de inversión Son registradas al costo menos
su depreciación acumulada. Cuando se requiere,la Compañíaregistra pérdidas por deterioro del activo
Para el caso de Graiman, estaspropiedades corresponden a un grupo de terrenos y edificaciones que no
son uillizados por la Compañía en el giro normal de sus operaciones;las cuales se mantienen con el
propósito de abtener beneficios futuros al momento de su disposición.

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades,planta y equipos son registrados al costo, menos depreciacionesacumuladas pérdidas
pordetenoro, sn casode producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsosposteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia
la Compañia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Losterrenos no se deprecian La depreciación de propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente
basada en su vida útil rada o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas
tiles diferenciadas, considerando el valor residual de los mismos,los cuales representan el valor de
realización que la Acmmistración de la Compañía estima que sus propiedades,planta y equipos tendrán al
término de su vida útil Las estimaciones de vidas útiles y valorresidual son revisadas,y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

 

Lasvidasútiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes

Tipode etanes Número de gos
Insasasones 10
Edifeacicnes 20
Maquinarias y equips 2
Vehiculos 12
Mueblesy equipos de ofcina 10
Egulpos y herramientas. 5
Equipo de computación O

Página 21 de 61



241

212

2:13

GRAIMAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Cuandoelvalor en libros de un activo de propisdad, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades,planta y equipos, se calculan comparandolos
ingresos oblenidoscon el valor en libros y se mcluyen en el estado de resultados

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capilalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construcción de activoscalificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que estó listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un
año. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 todoslos proyectos iniciados se han liquidado en plazos
inferiores a un año,por lo que no se hanactwado costos de endeudamiento

Arrendamiento operativo -

  Los arrendamientosen los que una porción significativa de los riesgos y beneficiosrelativos a la
propiedad son retenidosporel arrendador se clasifican como arrendamientos operativos Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo (neta de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan al estado de resultados sobre la base del metodo de línea recta en el periodo del arrendamiento
Los desembolsos futuros pactados por estosarrendamientos al 31 de diciembre del 2018 ascienden a
aproximadamente US$17,581,121 (2017: US$19,535,430)

Activos intangibles -

Corresponde a los costos incurridos en la implementación de softwares, Incluyen los costos de laslicencias
y otros gastos asociados para poner en uso los programas. Estos costos se amortizan con cargo a las
operaciones del año en base al método delinea recta, en periodos entre 4 y 5 años, que esla vida Útil
estimada de los mismos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos, propiedades de inver
activos intangibles, y activos no corrientes mantenidos para la venta)-

 

ión,

Los activos sujetos a depreciación y amortización se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperabie, El valor
recuperable de los actos corresponde a! mayor entre el monto neto que se oblendría de su venta D su
valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los
que so genera flujos de efectivo identificables (undades generadoras de efectivo)
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Enel caso que el monto delvalorlibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañia registra una
perdida pordeterioro en los resultadosdel ejercicio Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros

Impuestoa la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprendeel impuesto a la renta corriente y el diferido El impuesto a la
renta se reconoce enel estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente enel patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuestoa ta renta corriente-

El cargo porimpuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravablesy se carga a los resultadosdel año que se devenga con base en elImpuesto por
pagarexigible. Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 26% (2017. 22%)
de las utilidades gravables,la cual se incrementa al 28% (2017: 25%)si los accroristas finales de la
Compañiasestán domiciliados en paralsosfiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%)(2017
12% o 15%) silas utlidades son reinvertidas por el contribuyente

El pago del "anticipo mínimo de impuesto a la renta", es calculado en función de las cifras reportadas
el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este
último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menosqueel contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolución,lo cual podría seraplicable, de acuerdo con la noma que nge la
devolución de este anticipo.

 

Al 31 de diciembre del 2018, dado queel impuesto a la renta causado, correspondiente al Impuesto a
la renta calculado a la tasa del 28%, sobre las utlidades gravables no reinvertidasfue menor que el
anticipo minimo en el 2018, de acuerdo conla legislación vigente,la Compañía constituyó como
impuesto causado al Anticipo mínimo Al 31 de diciembre del 2017 dado que el Impuesto a la renta
causado calculado sobre la base del 25%, sobre las ulllidades gravables no reinvertrias fue mayor
que el Articipo mínimo, la Compañía constituyó como el Impuesto causado, al Impuesto a la renta
comente

   

b) Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estadosfinancieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usandotasas
tributarias que hansido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y quese espera
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serán aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo
se pague.

LosImpuestosa la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcanbeneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales

Los saldos de mpuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

245 Beneficios a los empleados -

a) Corrientes: Corresponden principalmente a

i), Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculadaen función del 15% de la utilidad
contable anualantesdel impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana
vigente Se registra con cargo a resultadosy se presenta como parte de los Gastos de
administración

li) Vacaciones Seregistra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos. Se provisionan y pagan de acuerdo la legislación vigente
én el Ecuador

b) No corrientes (Jubik

 

1 patronal y desahuciono fondeados):

La Compañía tene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normadoy requerido porlas

leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes en las casos de

terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleadoro porel trabajador, él

empleadorbonficará al trabajador con el veinteinco porciento del equivalente a la última.
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestadosa la misma compañia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a gastos
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectadoy representa el valor presente
de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontandolos
flujos de salida de efectivo a una tasa de 4,25% (2017: 4,02%) anualequivalente a la tasa promedio
de los bonos corzorativosde altacalidad de los Estados Unidos de Norteamérica,los cuales están
denominadosen la misma monedaen la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligacienes por pensiones hasta su voneimiento
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Las hipótesis actueriales incluyen variables comoson, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotación, entre otras

Atcierre del año las provisiones cubren a fodos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compañía

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la expenencia y cambios
enlos supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el período en el que surjan

Loscostosde los servicios pasadosse reconocen inmediatamenteen resultados del año

Provisiones -

 

Graiman registra provisiones cuando: () tiene una obligación presente,ya sea legal o implicta, como
resultado de eventos pasados;(1) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
ta obligación, y el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son
la mejor estimación de la Administración,a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

 

Distribución de dividendos -

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen comopasivas corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban.

 

Reservas -

Legal

Deacuerdo conla legislación vigente,la Compañía debe apropiar por lo menosel 5% de la utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva logal no ostá disponible para distribución de dividendos, pero ruedo ser capitdizada o utilizada
para absorber pérdidas

  

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cadaaño y son de libre disponibilidad
previa disposición de la Junta General de Socios.
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Resultados acumulados -

Ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las *

Los ajustes provenientesde la adopción por primera vez de las NormasInternacionales de Información
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumuladosprovenientes de la adopción porprimera vez de las “NIF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que excedaal valor de las pérdidas acumuladas,
lasdel último ejercicio económico concluido,si las hubieren; o devuelto en el casode liquidación de la
Compañia.

 

Reserva de

Este rubro incluye los saldosque la Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los
registros contables de sucres a dólares estadounidensesefectuado er marzo del 2000

Deacuerdo con disposiciones legales vigentesel saldo acreedor de esta reserva podrá capitalizarse en
la parte que exceda las pérdidas acumuladasy las del último ejercicio económico concluido,si las
hubieren, utllizado para absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidación de la compañía Se
clasifican en Resultados acumulados de acuerdo a disposicioneslegales vigentes al momento de
adopción de las NIIF,

Superávit por activos financieros disponibles para la venta

De acuerdo con disposicioneslegales vigentes, ta reserva por valuación podrá ser capitalizada en la
parte que exceda las pérdidas acumuladasal cierredelejercicio, previa resolución de la Junta General de
Socios, el monto capitelizado es transferido a la cuenta Capital pagado cuando se completan los trámites
legales pertinentes La Reserva porvaluación no está disponible para distribucion de dividendos ni podrá

utilizarse para pagarel capital suscrito no pagado,y es reintegrable a los socios al liquidarse la
Compañía,

 

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos comprenden elvalor razonable de la venta de sus productos (ceramicas y porcelanatos)
realizada en el curso ordinario de las operaciones de la Compañía Los ingresos porventas se basan en el
precio especficado en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas ydescuentos. No se considera
ningún elemento definanciamiento dado que las ventas se realizan con plazo decrédito de 60 días a
terceros y a partes relacionadas,lo cuales considerado consistente conlas prácticas del mercado
La Compañíareconoce ingresos cuando el manto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios económicos futuros fluirán hacia la Compaña y se cumpla con loscrítenos específicos por cada
tipo de ingreso comose describe más adelante El monto de los ingresos no puedeser medido
confiablemente hasta que todaslas contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas La
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Compañía basa sus estimados en resultados históricos, considerando eltipo de dliente de transacción y
condiciones específicas de cada acuerdo

Venta de bienes -

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compañía ha entregado los productosal cliente, el
cliente tiene discreción sobre los mercados y los precios para venderlos productos y no existe ninguna
obligación ncumplida que puede afectar la aceptación de los productos por parte del cliente La entrega al
cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que designeen la
ubicación especificada o en el puerto de salda,los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos
al ciente y este ha aceptado los productos ds acuerdo con el contrato y la condición de venta pactaday la
cobranza deles cuentas por cobrar está razonablemente asegurada.

Asimismo,se requiere queelcliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y quela Compañía
tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los cnterios de aceptación Conta entrega de los productos se
consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociadas a esos bienes Las principales
condicionesde venta que la Compañía utilza con sus cllentes para las exportaciones son bajo la
condicion Free on Board (FOB) en la cual tos costosde transporte y embarque son asumidosporla
Compañia es decir el control del bien es del cliente al momento en que el producto esta en el puerto de
embarque Lasventasa clientes locales sonla venta de productos puesto en almacén de la Compañía o
puesto en almacéndelcliente.

Adopción de nuevas normas NIIF 9 y NIF 15 -

NIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIIF 9 resmplaza los modelos de clasificación y medición de la NIC 38, “Instrumentos Financieras:
Reconocimiento y Medición” con un modelo único que tiene inicialmente solo doscategorías de
clasificación costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependerá del modelo de negocio que usa la entidad
para admmistrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de losactivos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si a) el objetivo del modelo
de negocio es mantenerel activo financiero para obtenerréditos de los flujos de efectwo contractuales, y b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del mstrumento representan únicamente pagos del capital
(principal) e mterases. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto porlos instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es

do (oobrar y vender), on cuyo caso los cambios en el valor razonable so reconocen on otros rosultados
integrales (que podrán reclasificarse posteriormente a resultados).
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Los instrumentos de patrimonio se deben reconocera su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociación,las cuales pueden ser
registradas en resultados o en olros resultados integrales (que no podrán reclasificarso postorirmente a
resultados)

La NIF 9 establece, además, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fasespor el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cómo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
cómo aplica el método de tasa de interés efectva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo) En su reconocimiento inicial, las entidades registraránlas pérdidas en el día 1
equivalente a 12 mesesde PCE (o PCEportoda la vida delinstrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo)

   

Finalmente, una reciente modificación a la NIIF 9 establece que cuando un pasivofinanciero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja dol pasivo, se debe reconocer una ganancia
o perdida inmediatamente en resultados La ganancia o pérdida se calcula comola diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los fuyos de efectivo contractuales modificados, descontados a

la tasa de interésefectiva original Bajo las reglas de NIC 39,esta diferencia se distribuía durantela vida

restante del instrumento.

Según lo permutido porlas disposicionestransitorias de la NIF 9,la Compañía decidió no reexpresar las
cifras comparativas.

A131 de diciembre de 2018,la Compañía no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicación
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9 En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda continúan siendo medidos al costo amortizado. Los activosfinancieros que mantiene
la Compañia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota $ a los estadosfinancieros

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compañia obtuvo un impacto bajoresultante de la aplicación del concepto de PCE El nuevo enfoque no
modificó de forma importante los actuales niveles de provisión previamente reconocidos (Nota 8). Producto
de lo antenorla Compañía aplicó el método de transicion prospectivo pera la adopcion de fa NIIF 9.

  Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compañia, no se generaron
cambiosen la clasificación y medición de los activos y pasivosfinancieros al 31 de diciembre del 2017,
porlo cualla clasificación de instrumentos financieros y categorías de medición presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017y la presentación bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comperables,lo que nos permite definir que no hay efectos significativos por la aplicación del a
NIIF 9,excepto por la clasificación "Inversiones mantenidas para la venta",la cual cambió a "Activos
financieros medidos a VR-ORl".
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NIF 45 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” -

La NIF 15 reemplazó a la NIC 18, “Ingresos de actwidades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construecion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa
en el principio de queel ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
dliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.

Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
4) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempeño, (ii) determinar el
precio dela transacción, (iv) asignar el precio de la transacción a cada una de las obligaciones de
desempeño y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligación de desempeño.

Los cambios clave comparados conla práctica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero quesean individualmente cistntos se deben
reconocer por separado.
El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestación varía por algun motvo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion regalías, éxito de un resultado, ete ) Se debe reconocer
un importe mínimo del ingreso variable siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertirá en elfuturo

- El punto en el que se pueden reconocerlos ingresas puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa

- Se establece mayoresrequerimientos de revelación.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios económicos miciados el 1 de enero de 2018. Para la transición, se
tiene opción de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones prácticas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos enresultados acumuladosal 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelacionesadicionales. La Compañia eligió el ultimo método mencionado  

Como resultado de su aplicación, la Compañía no tuvo un impacto significativo porta adopcion de la NIF 15
para sus ingresos provementes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificación de una única
obligacion de desempeño,la entregade los bienes enel punto acordadoconsu cliente

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente,to
cual generalmente es con la entrega de losbienes
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

La preparacion de estadosfinancieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan las montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas Las
estimaciones realizadas y supuestosutilizados porla Compañía se encuentran basadasen la experiencia
historica, cambios en la industnae información suministrada por fuentes externas calificadas Sin
embargo losresultados finales podrían difenr de las estaciones bajo ciertas condiciones

Las estimacionesy políticas contables signficalivas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion fmanciera y los resultados de la Comparsay/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profeslonal se encuentran relacionadascon los
siguientes conceptos

« Provisión por deterioro de cuentas por cobrar A partir del 1 de enero del 2018,la Compañra aplica el
enfoque simplificado de la NIIF 9 para medirlas perdidas crediticias esperadas, el cualutiliza una
provision de pérdida esperada sobre la vida del mstrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota 8
proporciona másdetalle La Compañia reconoce una reserva para perdidas para dichas pérdidas en
cada fecha de presentación

Hasta el 31 de diciembre del 2017,la estimación para cuentas dudosas es determinada porla
Administracion de la Compañía, en base a una evaluacion de la antiguedad de lossaldos por cobrar
y la posibilidad de recuperación de los mismos

Laprovision para cuentas dudosas se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas
provistonadas se acreditan a Otros ingresos netos

+ Propiedades, plantas y equipos La determinación de las vidas utiles y el valor residual se evaluan al
cierre de cada año

+ Provisiones por beneficios a empleados. Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuanales practicados porprofesionales mdependientes

+ Impuesto a le renta diferido La Compañia ha realizado la estimacion de sus impuestos difendos
considerando que tadaslas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los actos y
pasivos se revertran enelfuturo contra fa utilidad gravable
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+ Provisión por obsolescencia de inventario La estimación para inventarios obsoletos y de lento
movimiento es determinado porla gerencia de la Compañía en base a una evaluación de la
antiguedad de adquisición de los inventarios y si se encuentran aptos para el consumo, utilización o
comercialización. La provisión se carga a los resultados del año para cubrir las perdidas por
inventario en mal estado o no apto para el consumo,utilización o comercialización

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de ri

 

'9os financieros-

'Graiman se encuentra expuesta a nesgos de mercado (Incluyendo nesgo de tipo de cambro,riesgo de
precio y de tasa de mteres), riesgos de crédito,y riesgos de líquidez. Estos riesgos son evaluados en
términos de probabilidades de ocurrencia e impacto para ser mitigados con mecanismos de acuerdoa su
naturaleza

Dentro dela gestión de nesgos,la Administracion ha considerado aproprado continuar con la

formalización e mpulso de mecanismos de administración de riesgos que permitan sofisticar las
operacionesy contribuir alcumplimiento dela estrategia de la organización

En el curso normal de sus operaciones la Compañsa está expuesta a los siguientes nesgos

a) Riesgo de mercado:

dB lg tipo de cam

La Compañía opera en mercado internacional, importando maquinarias, materia prima,
sumunistros y repuestos desde Italia y España; porlo cual, está expuesta al nesgo de tipo de
cambio dólar-euro. Durante el 2018, la Compañía no ha identificado impactos significativos
en sus estados financieros, asociados a este nesgo En el caso de las ventas, no existe
exposición altipo de cambio debido a que todes les transaccionos so realizan En ¿lares

(Ba le precio

La Compañía. en lo posible, no mantiene instrumentos financieros volátiles, por consiguiente,
la Administración considera que la exposición de la Compañia alriesgo de precios es
irrelevante. Para el caso de las inversiones a valor razonable, estas son analizadas
periódicamente por la Administración,a la fecha no han existido variacionessignificativas en
el precio de las mismas,
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(1) Riesgo de tasa de interés

Debido a las políticas del Gobierno de regulación de las tasasde interes bancarias, existe
una baja volatilidad de las tasas activas referenciales de Interés ecuatoriano (2018 Tasa
activa reterencial aproximada del 7,72% (2017: 7,75%)en el mercado ecuatoriano) La
política de endeudamiento de la Compañía y su plan de diversificación de fuentes de
financiamiento, genera un marco de negociación de tasas de interés que combina una
volatilidad inferior a las tasas referenciales,diferenciación de interés porplazo y
competitividad de tasa utilizando al líder del segmento

La Compañía mantiene préstamos a tasasde interés fijas y variebles. El riesgo es manejado
porla Compañía manteniendo una combinación entre los préstamosa tasa fija y tasa
variable, efectuando un anállsis de sensibilidad, en base a la exposición de los tipos de
interés,

b) Riesgo de crédito:

El nesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depósitos en bancose Instituciones Financieras, así como de la exposición al crédito de los clientes,
que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas
Respecto alriesgo de crédito asociado con los saldos de depósitos, la Compañía Únicamenterealiza
operaciones con instituciones financieras que cuenten con una calificación de riesgo adecuada y
superior dentro del mercado financiero Adicionalmente, la Compañía ha determinado cuposy tipos
de transacciones por cada institución financiera

 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las.
siguientes calificaciones:

Caltación
Extidas Figari EJ a
Banc Boiaiano SA. (1) Ma Am.
Banco Guosogul$, (1) ARA MA
Barca IneracionsS ALI) AMA A0AS
Barca Pichincha CA. (1) BAR A
Barco Pradubanco SA. (1) Ma AMA
Banco el PretoA (1) aa MA
Bancodel Austo (1) AR NA
Ctanank NA (1) AM ADA
Barco Pech Mami (2) Ma Ma:
Corporación Financia Naciona!(1) a NA
Tone Bak Intemational ns.) a s

(1) Datos disponibles en la página web de la Superintendencia de Bancos y Seguros
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(2) Datos obtenidosa través de la pagina web dela referida institución al 31 de diciembre del
2018 y 2017

Respecto a la exposición al crédito de los olrentes, el departamento de Crécito mantiene politicas,
manuales y herramientas tecnológicas en la concesión de cupos de crédito, para los cuales en su
gran mayoría establece garantias reales u otros documentos que minimizan los riesgos de
recuperación de los créditos otorgados a clientes El proceso de asignación de créditos se realiza a
través de un Comité de Crégito conformado por la Gerencia de Crédito y Cartera, y la Dirección
Financiera con la finalidad de evaluar distintos aspectos del cliente. Esta concesión de crédito se
asigna principalmentea los distribuidores, siendo la mayoría deellos clientes con historial de
muchos años y negocios consolidados. El departamento de crédito, revisa y monitorea
periódicamente su situación crediticia

En el caso dela cartera del exterior, a fin de mitigar esto riesgo se está trabajando en esquemas de
cobertura a través de instrumentos de pago y seguros de crédito

c)  Rlesgodeliquidez:

Para administrar laliquidez de corto plazo la Compañíautiliza flujos de caja proyectados por un
periodo de doce meseslos cuales son ajustados y monitoreados constantemente porla Dirección
Financiera con elfín de agilitar sus coberturas de efectivo y de ser necesario buscar apalancamiento
en sus proveedoreso instituciones financieras. Es importante indicar que la Compañía cuenta con
líneas de crédito aprobadastanto locales como del exterior, las mismas que permiten cubrir
rápidamente las nocesidades de liquidez mediante préstamos y otros instrumentos financieros

La Compañía mantiene una estrategia de diversificación de fuentes de financiamiento,la cual incluye
ala banca pública Dicha diversificación, ademásde mitigar el riesgo de reducción de financiamiento
de la bancaprivada, permite contar con plazos acordes a las necesidades de la empresa y reducir
gastos financieros,

Se cuenta con sistemas do control presupuestario de los ingresos y gastos, de esta manora so
puede tomar acciones oportunas ante variaciones significativas que puedan afectar la liquidez La
administración de presupuestos se ha consolidado de tal manera que reduce gastos o inversiones
que no fueron considerados durante la planeación Igualmente,el presupuesto se revisa
periódicamente para ajustarlos niveles de costos y gastos de acuerdo a la variacion de las ventas,
buscando mantener un flujo de caja saludable.
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Los excedentes de efectivo y saldos sobre el requendo para la administracion del espital de trabajo
se aplican a inversiones a corto plazo, acelerar pagos a proveedores especialmente mtemacionales
que apoyan con financiamiento o de ser el caso, se negocian la compra deinsumosa precios de
oportunidad

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía sobre bases
netas agrupados sobre la basedel período remanente a la fecha del estado de situacion financiera
hasta la fecha de su vencimiento Los montosrevelados en el cuadro son losflujos de efectivo no
descontados

A continuación, se muestran los pasivosfinancieros vigentes al cierre de cada año, clasificadosen
funcion del vencimiento contractual pactado con terceros

  

 

Monos de1 Ento1y2 Enta2yo
al En pr es
tigcesstaneras ASE TRENT Tama
Cueporengaraproretors 1) 0
Catas porgaaratompanas y pas lacus 1570

0 lr! Enteaya Ente 2y6

Dtigazonasbananas o mea
varas po paa a prono (1) 02200
Boats porpagar a tempañs pasrasos 20050

(1). Incluye Impuesto a la salida de Divisas

Administracion del nesgode capital -

El objetivo de la Administración es protegerel capital o patrimonio como unabase que permita cumplir
metas importantes como son la rentabilidad de la operacion buscar y mantenerelliderazgo lograrla
permanencia en el tempo

 

Al mantener unaestrategia clara hacia estas metas, se salvaguarda la capacidad de la empresa como un
negocio en marcha con el proposito de generar retornos a sus socios De esta manera se ha logrado
mantener una estructura de capital óptima que permita tener un crecimiento sostenible y reducirel costo
de capital

Consistente con la industria la Compañra monitorea su capital sobre la basedelrato de apalancamiento
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Este ratro se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el

total de los recursos ajenos (Incluyendo “obligaciones bancarias corrientes y no comentes” cuentas por
pagara proveedores y cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes de efectvo El capital tota! se caleula como el "patrimonio neto" más la deuda neta

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes

  

ama am
Otigacanes tancaras. 45732270 40 180,008
Cuentas por pagar a proveedores. 12 168973, 5.891.108
Cuentas por pagara compañías y paros relacionadas. 3219.81 2470508

—aaa rara
eros: Efecto y equivalentes de efecave (976 135) (6,292)
Deuda neta Sas TA
Total patímorio 29004,219 ENT
Total potímonio más deuda neto AE TDR
Rallode spalencamtento e 7%

 

El incremento enelratio corresponde alincremento de las obligaciones bancarias para complementarlos
fiuyos requeridos en el curso normalde las operaciones

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

 

Activos mamismos x costo amartizado

  

 

Eacivo y equivalrbe de afecto 1076:136 moss
Inves tempora unas
Curse por cobrea claras runs . 10424170
Cuartepo otra a compañias pare aio 1791.63 E 8202
Cuantas pa otra empleos 21006 E 107 30
Acto frsociro mecido a ROI
Inveruenesen orion ses 15zag0s
Total activas financiar MA FAST ABRA, HH

Pasivos fsnciars medidossl costo amortiado
olassai tearasto Trad mao 702870
Custo poreg povendoras na] 9390
Castas er pagara compañías y arts rlcionadas 071 2410988

—A MU  
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El valor en libros de efectivo y equivelentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, a compañías y
partes relacionadas, y cuentas por cobrar a empleados, así como cuentas por pagar a proveedoresy a
compañías y partes relacionadas se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de
los mismos

En lo querespecta a pasivos con entidades financieras existen pasivos a corto y largo plazo con tasas
anuales del 6% al 9% similares a tasas de mercado porlo cual su valor es equivalente a su valor
razonable.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costosy gastos operacionales agrupadosde acuerdo 2 su naturaleza sonlos siguientes

 

 

 

 

   

mm
eones une de
nd pS sua,

teta pia tags a tzaossar
Pemuraradores yheroicossorinss asar aros sao ae
atado mescndais psa ren 103006 E aaa
Cenunteis yuca areseso me pS aseos
os ganacción rason E 120908
Depresión depop, plas y nqu o (Moto 13) as ames zo sama
opación de propadades aa Inveradn (Nota 14) ses EA
Sanderaro se sms 20,109
Era 294400 Ter E 237
Sorosymacia neo sroo 17.54 sana

¿pan dls ratopccras crunaa0ne (Ne 1) E sn sen
Paoliy prencioras E Team 1200 1er
iconos 5 ezo 0] sa
Egesca ivrios E asta dear
Iabueimit y eparaciones 27007 109360 za aro
Osa Galo genre renos 0458 Vznzas
ts 1o01zes Zee 0742

ZBTa Baer PREIL TANE
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deditos Conca e Serecanos omnes pe 108

Pecerarima aer
Frias y renos aces 432701 sasoass
on e mercacaras pra larva 115Coreycar aa E
vosgato casó 1.500:0egraicon de proicade, planty equips uan 1) 230 anos
Depresión de popsdeseóio 1) saeacen s37ssenaac 22400 meriosyenes ¿nooo nomParc des rojasola adasoa 3) san
Pancinayeracnes 62mtn azde ato Ñ
Hans ysrc 2150408 10930Caos assgan E assasc rest

AABT ELE

EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO

Composición al 31 de diciembre.

a ar
co oso 08565 09245 Se sos
Inceeonasde at quiz (1) 215,08

TIE, 352

(1), Al 31 de diciembre del 2017, correspondía a un overnight del Banco de Pichmcha que generó una
tasa del 0 75%
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CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composición

2018 2917
Clientes localas. 12,063,508 8.336.964
Clientes del exterior 2.497.513 2.254.720

14,556,027 10.651.684
Menos Provisión por deterioro de cuentas por cobrar (368 161) (227.514)

Tar am

La Administración de la Compañía considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a
clientes.

A continuación. se muestra un análisis de antiguedad de los saldas al cierre de cada año

   
 

Por vence 1 7% ay 75%,

Vencida
hasta 30 cias 1,903,482 19% 802225 e
37 060 alas. 257.508 ze 324581 5%
Era 90 as 258,960 ze 277738 E
91 1004 295.290 ze 20,5es se
1812900 das 154.038 1% 72.074 ve
Más de 200 dias 958308 (1) 8% 53945 se

3909.881 ze 550,108 2%
1.2065:008 100% 10322475 100%

Notas de créata (2) oro, ——_
ea 14,550,027, 10,851,758

(1) Ala fecha de emisión de estos estados financieros se han recuperado US$92,000

(2) Corresponde a valores por aplicar.A la emision de estos estados financieros ya se han aplicado
US$358,240 Las notas de crédito del 2017 fueron aplicadas en su totalidad durante el año 2018.

La Compañía aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, "Instrumentos Financieros” para la
determinación de las pérdicas crediticias esperadas de su cartera de cllentes. Para medir fas pérdidas
crediticias esperadasla cartera de clientes ha sido agrupada basándose en las características de riesgos
y en su histonal de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.
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Losratios de pérdidas crediticias esperadas se basanel histórico de la cartera pendiente de cobro porla
Compañia en el periodo de 36 meses antenoras al 31 de dicismbre de 2018,Al establecerlos ratios de
pérdidas crediticias la Compañía consideró que no era necesario considerar de manera retrospectiva
dichos ratios debido a que no seidentificaron vanables macroeconómicas que afectaran la habilidad de
sus clientes de cancelar sus deudas con la Compañía

Conbase en lo indicado anteriormente, la Compañía ha estableci
crediticia esperadapara su cartera de clientes

 

lo los siguientesratos de pérdida

ato esperada de párata creciscia 1
Ze
 De 0270 días 0.15%

De 21 e 60 días 125%
Da 01 890 días 200%
Moor 90 alas. 100%

(1) Correspondea losratios determinados porla Compañía sobre los saldos de cuentas por cobrar
comercialesal 30 de noviembre del 2018, los cualesnodifieren significativamente de los saldos
al 31 de diciembre del 2018

Adicionalmente, la compañía mantiene provisionado cuentas por cobrara clientes con riesgos
particulares principalmente al saldo por cobrar a un cliente del exterior por aproximadamente
US$170,000.

El movimiento la provisión de deterioro es el siguiente:

que 0
Sato1d zm are
urea: 107281 cos
Pagos¡adan2) ES] ES]
pedaescon ros
Sato 21 deditos e EA

(1) Incluye US$139,208 porla fusión. Ver Nota 13

(2) Corresponde a bajas de cuentas por cobrar con una antiguedad ónregistros contables mayora 5
años

(3) Enel 2017, correspondla a la reclasificacion del deterioro registrado de la cartera con Gralman
Chile.
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Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menosla estimacion por deterioro son
similares a su valor razonable.

Enopinión de la Gerencia de la Compañía,la estimación por deterioro «elas cuentas por cobrar
comerciales al 31 do diciembre de 2018 y de 2017, cubre adecuadamenteelriesgo de crédito de estas
partidas a esas fechas,

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

  
Composicion

ame muy
Quiere
Arcas a proveedor (1) ese
var

ZE
ho corriente
Dorechos Fisianos 2) 19759

TD

(1) AL31 de diciembre de 2018,incluye princspalmente anticapos entregados a. ¡) US$287,502 por
complementanosy porcelanatos con nuevosdiseños a Ceramiche Cev Castelvetro Spa, y a
GuangdongZhengpeng Kitchen 8: Sanitary; y li) US$183.485por servicio de transporte a Gamalog
Cia Lida Estos antorpos a la fecha de emisión de estos estadosfinancieros han sido liquidados
en aproximadamente US$290,000. Al 91 de diciembredel 2017,incluía principalmente anticipos.
entregadosa: 1) US$207,000 por complementariosy porcelanatos con nuevosdiseños a Sicuens
International Co., Ltd . y a Guangdong Zhengpeng Kitchen 3. Sanitary; y. ) US$74,000 por
asesoramiento de la instalación de equipos para el proyecto de subestación 69 KV

Incluye aproxrmadamente US$1 93.000 porel aporte de la Compañía en el Fideicomiso Highlands
cuyo objeto fue la construcción del colegio "Highland" en la ciudad de Quita y 1 el aporte por
aproximadamente US$126,000 en el Fideicomiso Vista Real cuyo objeto es la administración de un
inmueble ubicado en la cuudad de Loja,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2018
(Expresado endólares estadounidenses) 

INVENTARIOS

Composición al 31 de diciembre

  

ams a
Progucosteminacos y mercaderias aos Ma8ra72
Melee primas 921762 sao
Reguszos 4050 47023
attey suminisrs 2305070 55377
Productos en proceso 1200580 1370354
Irgucaciores en vano 2728500 aa

iia ES
Menos. Prodisión pooDscescencia de inventaño(1) Lena,

LENTE

(1). Movimiento dela provisión por obsolescencia de Inventarios

2018 2017
Saldo al1 de enaro 208189 1.011.824

Incrementos. 196207 -
Ubizaciones (165.904) (805,944)

Seldo al31 de dicientre ZAS 206,183,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, noexisten gravámenes sobre inventarios que garantizan
obligaciones bancarias de corto y largo plazo. Ver Nota 15.

INVERSIONES EN ACCIONES

Corresponden principalmente a inversiones en accionesen el Fideicomiso HIT — Hotel Sheraton Quito
Landuni S.A. Hotel Sheraton Guayaquil por US$5903,196 y US$647,759, respectivamente Estas
inversiones se reconocen inicialmente a su costo de adquisición y posteriormentese actualizan a su valor
razonable y sus efectos se registran en otros resultadosintegrales Al 31 de diciembre del 2013 y 2017,la
Compañia no ha actualizado el valor razonable debido a queel efecto no es significativo para los estados
financieros
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POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIA Y ASOCIADAS

a) Composición:

 

Pacers, mor parioparra] norte propor semiens pongas
Esas de En al ar

se re tencióncerasycm Eo a ima pa pS

ueSAO

IN sora 2aa03a masa carseas
Merca Colotio08 BAD.) 10% aa mo np Samidia.— Borona0creesy

a  
(1) Compañía domiciliada en Santiago de Chile cuya actividad principal correspondea la distribucion en el

exterior de cerámicas producidas por Gralman $i bien la Compañía mantiene el 50% de participación
acownaria, sin embargo,la toma de decisiones financieras y operativas está a cargo del socio
domiciliado en Chile Al 31 de diciembre del 2018, Graiman no actuallzó el valor patrimonial
proporcional de estas inversiones, por considerar que su efecto no es significativo.

(2) Compañía que pertenece al Grupo Avita cuya matriz está ubicada en Panamá y su actvidad principal
conesponde a la producción y comercialización de productos cerámicos y complementarios para la
construcción. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Graiman no actualizó el valor patrimonial
proporcional de estas inversiones, por considerar que su efecto no es significativo

(3) Durante el 2018, la Compañía ajustó la inversión a su valor patrimonial proporcional contra los
resultadosdel año por aproximadamente US$48,000 (2017: US$1,029,000)

(4) La Compañía al 31 de diciembre del 2018 mantiene cuentas por cobrar a Maracay Colombiana S.A.S
originadaspor ventas de cerámicas y porcelanatas por US$473,864,la cual se espera recuperar
mediante la liquidación de inventarios y pagos posteriores Durante el 2017 la Compañía adquirio la
totalidad de las acciones de esta compañía por US$70,000.
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b) Movimiento:

Soldo.t1 de enero
AgIianesdeaño:

IMeracay Oobnblo SAS

Aosta valor potonia prosoccional
Tubería Gatrarirada Ecuuoriana Togo! SA. (3)

oras
Sao 131 de cano
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GRAIMAN CÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POREL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

 

(1) Al31 de diciembre del 2018 corresponde a la adquisicion de 1) de aplicadoresy cepilladores
para el área de pulido US$129,514 1) herramientas varias por US$124 573 y li) material para
la subestación de transformación para la mejora del proceso productivo US$110 300 En el 2017
correspondia principalmente a la adquisición de moldes en US$400 000 para la elaboración de
los nuevos modelos de cerámicasa distnbuirse en el 2018,y aproxmadamente US$1 000 000
para la adquisición de blenes destinadosat proyecto de la subestacion de transformación

(2) Incluye principalmente 1) US$1 816.919 (2017 US$544,490) de la activación del proyecto de
subestación de transformación cuyo objeto es la transmision y distribucion de energía eléctrica
en os niveles de tensión adecuadaparatodala fábnca 1) US$332,472 adquusición de la
maquina Kerajet, onentada a optimizar el proceso de decorado de su producto terminado

(3) Lasobras an curso al cierre del 2018 corresponden a 1) US$572 368 porinversiones onentadas
al cambio de la matrz energetica 11) US$418,443 por ta optimización del procesa de molienda de
Cumbe y ll) US$265 255 porla adecuacion del loval de Plaza Proyecta

AL 31 de diciembre del 2018y 2017 existen gravámenes sobre propiedades, planta y equipo en
garantía de obligaciones bancarias de corto y largo plazo cuyo valor en Ilbras es aproximadamente
US$8,549 185 (2017- US$11 474,600) Ver Nota 15

PROPIEDADESDEINVERSIÓN

a) Composición

El movimiento lossaldos de propiedades de inversion se presentan a continuacion

too9 SA ASA
cas aos immos a sa
E aHRa

a ar arms
Via co es maBossio pozas

 

gon  

ES epa ana zu o

 

caos ug canon,
veto ma a ma agas

o coDino ss .
Vi os pa Fu
PA]
como 2 asen ms
prensas dut, gen
nao se cos  
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POREL AÑO TERMINADOEL31 DEDICIEMBREDEL 2018

ndólares estadounidenses)    

11) AL31de diciembre del2017 correspondía a dos departamentos que fueron entregados an
dación de pago por dosclientes para liquidarla cartera pendiente y por vencera la fecha del
contrato,

(2) Corresponde a venta de terreno ubicado en las Arrayanes - Quito por aproximadamente
US$290,000,la utilidad generada en esta transacción se registró en los resultados del año.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, existen gravámenes sobre propiedadesde inversión en garantía
de obligaciones bancarias de corto y largo plaza cuyo valor en libros es aproximadamente de
US$1,970,848 (2017: US$2,034,000) Ver Nota 15.

b) Valor razonable de propiedades de Inversión

AL31 de diciembre del 2018 y 2017, las propisdades de inversión se valoran a su costo menos
depreciación acumulada; sin embargo, de acuerdo a lo requerido por a NIC 40, se debe divulgarel
valor razonable de las mismas Cuando se mide el valor razonable de un actlvo o pasivo la
Compañía utliza datos de mercados observables siempre que sea posible De acuerdoa las NIIF, los
valores razonables se clasifican en nivelas disuntos dentro de una Jerarqula del valor razonablo que
se basaen las variables usadas en las técnicas de valorización, como sigue.

+ Nivel 1. precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos Idánticos.
« Niel 2. datos diferentes de los prectos cotizados incluidos en ol Nivel 1, que sean dbservablas

para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los
precios)

+ Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables

Al 31 de diciembre del 2018 el valor razonable de las propiedades de inversión asciende a
aproximadamente US$8,549,185 (2017: US$11,474,800) monto determinado bajo los IIneamientos
del nivel 2

e) Técnicasde valoración utilizados para obtenerel nivel2 de valores razonables

El nivel 2 usado para determinarel valor razonable de terrenos y edificaciones, se baso en la
transacción efectuada por peritos independientes que utilizaron el método comparativo de precios de
venta de terrenoscercanos a los de la Compañía y en los cotos de construcción actuales por m2

Página 46 de 61



15

GRAIMANCÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 91 DE DICIEMBREDEL2018
Expresado en dólaresastadounidenses)

OBLIGACIONES BANCARIAS

Composición

Atos
Banco Inemadonal 5
Banco de Pacto
cometanCA
as reas por pagar
Mas porción carito de ogacioneslrplz

Argo pazo
Banco Parco
Banco ProdSA
Corporacion Financiera Naciona (CI
ano rara,
Bana BelenA.
anno Pino,
Barco Guveul 5.
rsco Syatern Capa Copan
enc Pon comer

 

597
100795
bora
657
839
sees

18
696
sr

ame

05542
300000,

15035
MA

10944446
10745771
Saro.en
vanas
1106507
vara
12192
Da
(ea)
Tx

1088479

102097
riasaes
 

10:0656r
951228
5000
625630
3000
1982250
Ar

0702
(sas
Ta

Corresponden a créditos para financiar princlpalmente capital de trabajo y adquisiciones de maquinarias
y equipos que se encuentran garantizados por prendas ndustriales sobre, propiedades de inversión y
propiedades,planta y equipos a favorde las insituciones bancarias Ver Notas 10, 13 y 14

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diclembre:

ns
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GRAIMAN CÍA LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO El31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresadoen dólares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

compis

MaresSA
araSpA. (2)

aras Ceramcca de Tula 5.4. (1)

repare. SA
peecocaact e 0
oran eco,

 

Ese visir Snpping Espano.

 

COSeguros Encador 5:

 

Canaseoosdor Comesde Seguros SA 

 

ae
our
a
168202

 

  

204
108.400
s00.2s0750.002
760.501

133a
107220
200
2979
ans
0
097

onzas

 

(1) Corresponde saldos pendientes de pago porla compra de materia prima como esmaltes y
colorantes

(2). Corresponde a saldos pendientes de pago porla compra de maquinaria, repuestos y otros.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Los saldos por pagar en Euros son los siguientes
2018 29

Bawescores gel anterior
Postion en manada súrarjeca- US$ eas2or2 2090300

EnEURO. pase zos 1756767

AL31 de diciembre del 2018 los saldos antes expuestos fueron valuados altipo de cambio de
US$1,1574 (2017: US$1,194) por cada 1 EUROsegún cotización del Banco Central del Ecuador.

Durantelos años 2018 y 2017 las pérdidas y ganancias en cambio,fueron registradas como gestos o
Ingresos financieros. Ver Nota 20.

IMPUESTOS

a) Situación fiscal -

La Compañía fuefiscalizada porla Autondad Tributaria en relación al Impuesto a la renta de los
ejerciciosfiscales 2008 y 2009,que determinaron impuestos adicionales por US$198,000 y
US$231,000 (no incluyen interesesy recargos). respectivamente; de los cuales la Compañía ha
cancelado US$106,000 y US$120,000, respectivamente Para el saldo remanente de estos
procesosla Administración de la Compañia se encuentra en ol proceso de reclamo ante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal y la Corte Constitucional, respectivamente, basados en el criterio.
de sus asesores tributarios, quienes consideran tener los argumentos legales suficientes que
les permita obtener resultados favorables en la resolución final de estos reclamos.

 

  En relación a las Actas de Determinación de Impuestoa la renta de los ejercicios fiscales 2011
y 2013, en las cuales la Administración Tributaria determinó impuestos adicionales por
aproximadamente US$05,000 y US$964 000, la Administración de la Compañia canceló
US$43 000 y US$292,000, respectivamente Respecio al reclamodel Acta de determinación
del 2013 a la fecha do omisión de estos estados financieros,ol Tribunal Distrital da lo Fiscal
falló a favor de Graiman por US$601,000. quedando pendiente de impugnación
aproxmadamento US$71,000.La Companía basada en el criterio de sus asesores tributarios,
considera ienerlos argumentos legales que les permitirá obtenerresultadosfavorables en la
resolución de estos reclamos.

El 16 de febrero del 2018, la Compañía recibió de la Administración Tributaria el Acta de
determinación por el ejercicio fiscal 2014, que estableció un impuesto adicronal de
US$427,330,el cual fue aceptado parcialmente por la Compañía. En diciembre 2018,la
Compañíapagó US$191,818, acogiéncosea la ley de remisión. Por el saldo remanente, a la
fecha de la presentación de estos estados financieros,la Compañía presentó un recurso de
casación, ante la Corte Nacional de Justicia
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(Expresado en dólares estadounidenses)

b)

5

El día 4 de febrero de 2019 la Compañiafue notificada delinicio del proceso de revisión del
ejerciclo fiscal 2015 Los años 2018 2017 y 2018 se encuentran abiertos a revisión fiscal por
Parte do las autoridados Correspondientes

 

Porlos procesos de impugnación presentadosla Compañía ha entregado como caución un
valor de US$173,980 a través de la Administración Tributaria al Tribunal Distrital de lo Fiscal

Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
"operaciones reallzadas con penes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
sdlicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un
anexo de operaciones,entre otros, para aquellas compañías que hayantenido operaciones con
partesrelacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendode ciertas
consideraciones)en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superlor a
US$15.000.000 (Anexo e Informe o US$3000000 solo presentar Anexo) Se incluye como parto
relacionadas a las empresas domiclladas en paraísos fiscales El indicado estudio debe ser
remitido | mes de junio del 2018 conformeel noveno digito del RUC Adicionalmente axge
que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos pasos,
ingresos y egresos

 

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superioral3% de los
ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos
naturales estár exentos de la referida normativa.

 

La Administración de la Compañia considera que no habría impacto sobre la provisión de
Impuesto a la renta del año 2018, besada en los resultados del estudio del año 2017,en el que
se concluyo que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese año y en el
diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las
transacciones 2018, El estudio nal estaría disponible en las fechas requeridas por las
autoridades tributarias.

Impuesto a

 

renta -

El gasto por impuesto la renta es el siguignte

2010 2047
Fopcmsto ont comento 1) bares 04107
Imposeto a arar oido (2) 0919) 20580
fontsen Impuesto la enla coriort daños anios (2) tor somo

ini ir
(1) Ver literal d

(2) Verliteralf

(3) Al 31 de diciembre del 2018 corresponden a impuestos adicionales determinados por la
Administración Tributaria sobre revisiones del ejercicio fiscal 2014
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¿Expresado en dólaresestadounidenses)

él) Conciliación tributaria-contable del impuesto a la renta corriente -

A continuación,se detalla la determunaciondel impuesto a la renta corriente sobre los años
terminadosal 91 de diciembre del 2018 y 2017.

  

  

 

2 al

Fresa del Eco ts depilación deramos ve 2700300
Máres-Paiconin eajos A
aarieguasasa Al a

tos 20dect 1) 200 aoPascpación» pobres y nosgasrevela  mgsos exentos e
ncpunamarssra ala

Mero"aranasi (3 «Toa
Deus ee pss dl
varón de Srcve Verona densa
odoc peas

DL
doren ret code asa segor

nap mimoStrodopar leninora ae sea
Iucsto al ortaconaio dativo rar cagar

 

(1) AL31 de diciembre del 2018, corresponde principalmente a: |) depreciaciones de propiedades.
planta y equipo revaluados por 'S$735,719; 1) provisiones por jubilación patronal por
US$775,918;y,lil) bonas por desahucio y liquidaciones por US$63,775, Al 31 de diciembre.
del 2017, correspondía principalmente a. 1) depreciación de propledades,planta y equipos por
US$879,504, ¡i) bajas de inventario por US$486,966, iii) provisiones por jubilación patronal
por US$237,651; bonos por liquidaciones US$139,666

 

(2) En el2017, correspondía alingreso porla valuación dela Inversión en la Compañía Tugat
poraproximadamente US$1,029,000 (ver Nota 9) y dividendos percibidos por US$141,003 y
los costos incurridos para generar dichos mgresos.

(3) Corresponde a una deducción ambiental porleyes espaciales derivadas del COPCI

(4) La Compañía seacogió a la reduccion del 40% en el valora pagar del Anticipo Mínimo de
Impuesto a la Renta, de acuerdo al Decreto Ejecutivo 210 del 20 de noviembre del 2017
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e) Impuestos por racuperar-

A continuación,se detalla la determinación del impuesto a la renta por recuperar al 31 de

 

diciembre

mu 207
trovesto a aroma causado eos esucor
Menos
Apo pagodo correspondiente alejefs (60m) (most
otenciores enla fuente ve ealzaron en al jreso facal 1663000) (ressas,
Creta de años amarres (692.428) asas)
Credo titulargenerado por puesto ao Sala de Divisas 120500) (ae)
Créditquipor fusión 6.062,
Oros mencres. oro

puestos por recupero corra (1) 1305508)  
Imuestosporrecuperar no coria(2) 21000) (45000)

A Das 18

(1), Saldo a favor determinado porla Compañía.

(2) Corresponde principalmente a US$173.980 entregados en caución por la impugnación de
las determinaciones de impuesto a la renta vigentes.

N Impuesto ala renta diferido —

El movimiento detimpuesto la renta difendo, esel siguiente

puro dfendo trat dando

 

aio aco(zr Tn,
alos! denerogela017 10m 209908) sra
Moxninouripusoidos 5920 205700 mem
Sado3100deme92017 a a
Modeporinpstos ánido wa 7 pane
EloefeMi 1) 101563. ¿noo sosa
Salio" de lente gl2016 Taaaa

(1) Corresponde al efecto generado porel cambio en normativa tributaria relacionado con la
no dedueibilidad para la dotormnación del Impuesto a la renta del gasto de depreciación
delos reavalúos de propledados, planta y equipos que Gralman sfsctuó por adopción de
las NIF

Pagina 62 de 61



GRAIMAN CÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

(2) Corresponde al efecto generado por alvalor neto do realización,la proviston de
obsolescencia de Inventario,y el gasto de jubilación patronal y desahucio Adictonalmento,
Incluye la reversión de impuesto diferido en US$11,590 porel gasto no reconocido como.
deducible en el acta de determinación 2013

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al 31 de diciembre del 2018 y
2017 se muestra a continuación

 

ame 20

Ferca]utaantes de impunetos 2200205
Tasa Impoeliva 25%,

3750s

¡Gestos no deductles (dferencias permanentes) 50660 162007
Eecto anicipode impuesto a rama 2942 -
Ajuste en impuesto la renta comente de años anteriores 180.226 69470
Rentss exenlas y cvas deducciones 52 (16.084
Impuesto la renta detaño 875455 131.907

Tesa etectya de npuesto aa renta 100% 32%,

9) Reformas tributarias -

El 21 de agosto del 2018, se publicó la "Ley orgánica para el fomento productivo, atracción de
inversiones, generación de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal" en ol Suplemento del Registro
Oficial No 309.

Las prine:pales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las sigulentes:
 

« Remisión del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administradosy/o
recaudadospor el Servicio de Rentas Internaspara obligaciones vencidas posterior al 2 de abril
del 2018 Adicionalmente, aplicación de remisión sobre obligaciones aduaneras, seguridad social
(cen excepciones), semícios básicos, créditos educativos y becas, oto.

+ Dividendos considerados como ingresos exentos a excepción si el beneficiario efectivo es una
persona naturalresidento on Ecuador; y si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple can
el deberde informar sobre sus beneficiarios efectivos.

+ Se establecen cambios en la aplicación de la tania de Impuesto 4 la Renta a partir del año 2019
desde el 25% al 28%,

+ Se establece el IR único mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenación de acciones
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NOTASEXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

+. Se slmina el saldo del anticipo a liquidarse en declaración del próximo año y se elimina devolución
delantcipo mediante el tipo impositivoefectivo (TIE);contemplandola devolución del valor del
anticipo que sobrepasealvalor del Impuesto a la Renta causado para sociedades(eliminación
impuesto mínimo)

  

+ Conrespecto al Impuesto al Valor Agregado se establece el uso del crédito tributario de Impuesto
al Valor Agregado en compras hasta dentro de 5 años desda la facha de pago, o la devolución o
compensación del crédito tributario de retenciones de Impuesto al Valor Agregado hasta dentro de
8 años desde la fecha do pago.

+. Se elimina a la compensación como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

EJ 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento ss publicó el Reglamento a la Ley de Reactivación
de ta Economía, Fortalecimiento de la Dolarización, cuyos principales puntos resumimos a
continuación:

+ Se considerarántransaccionesinexistentes cuando la Administración Triburana detecte que un
contribuyente ha estado emillendo comprobantes de venta sin que se hayarealizadola
transferencia delbien o la prestación del servicio o bien que dichos contribuyentes se encuentren
o ubicados,se presumirá la inexistencia de dichas operaciones,

+ Disposiciones referentes a deducción de jubilación patronal y desahucio

De acuerdo con la Administración de la Compañia, fas principales reformascon impacto a partir del
2018 son a) el incremento en la tasa del Impuesto a la renta; b)la remisión de intereses, c) los
¡gastos para cubrir provisiones de Jubilación patronal y desahucio que no serán deducibles,

BENEFICIOS SOCIALES

Corrientes

Los mavinuentos de la provisión por beneficios sociales de cortoplazo son los siguientes
 

  
enterarte os tati) Tu
A Ea ar 35 En

> AA
ey re ree REO e seras

oaos) or ASTRO SRA 1
pa 2 AZ,E Ena

 

  

(1) Sibienla Compañía no generó on el 2013 participación trabajadores poros resultados del año,
la Administracióntributaria determinó un monto a pagar poreste concepto de acuerdo al Acta
de determinación del 2014. Ver Nota 17
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(2) incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, dócimostercer y cuarto sueldos,
fondode reserva, ontre atros

corrientes

Composición

 

Las principales hipótesis actuariales usadas para la constitución de las provisiones fueron:

 

es 207
Tasa de desc as ace
islorpomeno remanente Tee Te
Foto ateasalda 150% 15%
Taza de morilez (1) MESS 20ce ros 200
tasa derosido tear 1.9%
AnpaaJiombres y nue) 25 ños amos

£1) Corresponden alas Tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.

El movimiento de pasivo por provisión de jubilación patronal y bonificación por desahucio es el
siguiente:

 

   
acta oran»

=E ar ar a
4 non 305 HAS 1000
Cc SS
ao A]
ea! me e
naocadermis maoms
arco Se SOS
neacolocan eins a 2
Acta Tus, BUE: HBO

 

(1) Registrados en atros resuftados integrales

Página 55 de 81



19

'GRAIMAN CÍA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
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Losimportes reconocidos en los resultados del año sonlos siguientes:

 

en Eramos. Ta
A

Costo sema corn EEE
Casaca EEA
AIdecenio HUass 000

 

is de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha det estado de
situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado.
la obligación por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuación”

  

  

Perra soto
Tone descuento
vamCELeeun 0.5%) barsa) cas
Irc d nl BD (sads descuento 05%) % 2%
SU) 1006 67
trpaca ere JDsa e encuantoy 2 2Tasamera
varon CELO lao+0.) r00ase Mer

BD153 da hotemento natura 05%) ze 2%
(tasa o etarmnlo sar -0.3) aseo osos

Frgacia* enelORD (es d cren salma -0.3%) ES ze
atacó
VersCAD(srpectabva de vda + Y ano) coro se
acto% enel00(erpacinado via+

1

ao) 1% EVaracón CED(expciatade 1 año; 10.2 (ma)
escaenc(mpectama de vaa1 e a 

CAPITAL SOCIAL.

El capitalsuscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 comprende 23,780,093 (2017:
23,105,000) deacciones ordinarias de valor nominal de US$! cada una

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, los socics de Gralman Cía. Ltda son.

Mora acia AciYe
Paragon Mesagener Hldng 5. DAA. Paraná 90.
PrcspaC Lada Ecuator 0

A
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Debido a que Paragon Management Holding $ De RL.es una empresa domicilada en Panamá,
Greiman es considerada una compañía extranjera según el Régimen común de tratamiento previsto
sn la Decisión 291 de la Comisión del Acuerda de Cartagona quo lo pormito transferir libremente sus
utilidades al exterior, siempre que haye cumplido con el pago de los impuestos correspondientes.

GASTOSFINANCIEROS, NETOS

Composición al 31 de diciembre:

ze a
Gastos funcions
treesos. sue 2922008
ros geo nanceros seo 1218
Pérdidaencanbo(1) dose 0er

PER 3  3
 

Iogioos Ihancieras
Ircroses 74360 45417
Ganancia en canto (1) 199.402 16,483

TL
Gastos fransiros,cats 3357207 3.480,68

(1) Corresponden a variacionesen tipo de cambio por operaciones (pasivo con proveedores del
exterior) mantenidas en euros.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacarones realizadas durante el 2018y 2017 con
compañíasy paresrelacionadas. Se incluye bajola denominación de compañías relacionadasa las
compañías con soclos o accionistas comunes, can participación accionaria significativa en la
Compañia:
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Saldos -

Relación pS ar
co
Hormicrnto Cla.Lida, EntigacelGrupo Graaman osos 1500
Maracay Colombia SAS (4) Sobsialana 473504 m078se
Jubera Galvanizado Ecuatoriana Tugal SA Asociada 158 162
Ingustnas Químicos det Azuay, Entaa derGrupo Grsiman 20589 mara
Fabricas Ressones Vanceenit SA EntidaddesGrupo Gaiman 7.96 -
ArunSA EnnidedderGrupo Grsiman 4597 203
Pecaica Entiasa dlGrupo Graiman 130
Hideosa 0! Entidaddel Grupo Caiman 7400.08
as Estacio Grupo Graiman asa

Jus EE
orense
Paragonto) Acciona smsra 3090
Fusristrada Entidad das Crupo Craiman a3pas 1088
Haag lolápro Cia. Lea. Acclonitas comunes. saga 5652
Anula, EnidaciarGrupo Groiman a9ñas A
Longensray ntidao el Grupo Sralman 45405 297
tesagalo. Accionistas cartes. 000
1unarte Galvanizado Ecuatoriana TUgaL SA Azociado 1690

Entos! Grupo Gralman ses 1000
ore aero

Tutalcono pla 376 3230

(1) Corresponden principalmente a cuentas por cobrar por ventas de producto terminado y otros.

(2) Corresponden a préstamos para financiar capital de trabajo de estas compañías,los cusles no
¡generan intereses y son liquidados en el corto plazo.

(2) Correspondía principalmente a ventas de inventarios, durante el 2018 la Compañía fue absorbida.
Ver nola 1

(4) Durante el año 2018 se compró la totalided de acciones del cliente Maracay Colombiana SA, por
lo cual se procedió a reclasiflcar de cuentas por cobrar clientes a cuentas por cobrar a compañles
y partes relacionadas A la fecha de la emision de estos estados financieros, la Compañía no ha
recuperado dichos montos, y no ha registrado provisiones dado que se encuentran en
negociaciones con esta subsidiaria, y considera que el monto no es material para sus estados
financieros.

(8) Corresponde a pago por cuenta de los socios de contribución solidaria determinada por la
Administración Tributaria durante el 2017, el cual se mantiona pondiente de cobro hasta la fecha
de emisión de este informe.
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oHomero Cia Lido
Fuoniasraga Cie Liga,
Vias gel Austro Cia Lido
HiarosaCia Ltda (2)
Transanero SA
Pocas Cla Lts.
Tulsa Gamanizada Ecunorana Tugan 54
LongenerySA
AmaniSA.
Neoceramica,
Insustiss Quimicas desAguay.
Fátmca de Resories Vanderna SA

Susmaspo!0s08roristamon (2)
“iberia Gotvarsada Ecvutonana Tugat SA
Hormierato Cla Lian
Vias delAwetro Cla Li00.
Pocalpa Cia Ltda.
Fátsicade Resortos Vanderbilt SA
AzusyNuevo Milenio AmientSA.
Totalcusntas porpagar corto po

Retuión
EntasadetGnqGs
Entdaa atrapo Gralman
EntidadGrupo Gaiman
Entidaadel Grupo Graman
Entdas del Grupo Gralman
Entitao de Grupo Graiman
Asocieaa
Entdel Grupo Graman
Entqol Grupo Graiman.
End del Grupo Gramman
Enadel Gnpo Graian
Entanacal Grupo Graiman.

 

 

EntasadsGrupo Gaiman
Enideadal Grupo Graiman
Entidad del Grupo Graiman
Entdel Grupo Graiman
Entes del Grupo Gaiman

208 21
veesasa aseos
E 252
210788 4810
"mazas 18225

2a9723
308758 260.07
04782 05796
rss mise
se 590
vn e
se mos

IRE ZA

ms -
sore

17 7481
mo E

290% :
vee,
07

 

APOT Ex

(1) Corresponden a cuentas por pagar por servicios recibidos por estas compañías retacionadas y
por compras de producto terminado y otros.

(2) Corresponden a préstamos recibidos para financiar capital de trabajo,los cuales no generan:
Intereses y que son liquidados en el corto plazo

(3) Corespondía principalmente a compras de inventarios, durante el 2018la compaña fue
absorbida, Ver nota 1.

A continuación, se muestra un análisis do antigúedad de los saldos de las cuentas por cobrar a sus
relacionadasal cierre de cada año:

Eorvencer
Vence
Sra 50 ds
1er 2320 das
Mas de 360 dis (21

  

0.509

280.065,
1208

A 

E
 

EA 7937705 9%

16% 16377
e 19.504
De E

are zrE

 

TW A

(1) AL31 de ciembre del 2018 incluye principalmente US$432,297(2017: US$489,136) de saldos
vencidos de Maracay Colombiana S.A.S., sobre los cuales a la facha de emisión de estos estados
financieros se encuentran efectuando planesde recuperación:
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POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

fExpresado en dólaresestadounidenses) A o

de Paragón Managment Holdings S. DeR.L.. los cuales se esperan que sean recuporados
durante el 2019.

(b) Transacciones

Durante el 2018 y 2017 se han efectuado las siguientes lransacciones imporiantes con compañías
relacionadas:

 

   

  ARe ou ma  (1) Corresponde principalmente a servicios de mantenimiento de equipo automotriz.
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POREL AÑO TERMINADOEl, 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresadoen dólares estadounkienses)

 

(2) Comespondez la compra de pogante de cerámiea.

(3)  Comesponde al contrato de arrendamiento por dos artos con osta compañía relacionada
estableciendo un Canon mensual de US$87 983 (2017 USE103 691)

(4) Camesponden a las Iransacolones generadas hasta el 1 de diaembre del 2012,antes de la
fusión,

Remuneraciones del personal clave de ta gerencia

La Admmistración deta Compañía posee miembros clave que desonina "Alta Gerencia” y que en ta
actualidad hcluyen a Geranto General Director Corporativo de Fmarizas Gerente de Logistica

Los costos por remuneraciones de estos membros se detatlan a continuacion
208 ar

Salarios y beneicos soclesde toro y largo pazo. 125042 15308
Bonos 191004 200,82

CONTRATO DE SUMINISTRO DE GAS NATURAL.

Enjuto del 2014 luego de darporterminado por mutuo acuerdo el primer contrato firmado en
septiembre del 2011. Graman firmo un segundo contrato de suminsira de gas licuado on la Empresa
Pública de Hidracerburos del Ecuador [EP Petroscuador), acordando proveor 65 tonoladas de gas
ticuado gor dra equivalentea 3 380 millones de BTU_ Greiman podrá incrementar hasta el 10% de este
volumen y EPPotroecuadar podra aprobar de acuerdo a Su cispontbiidad Los precios se estableeran,
con el Decreto Ejecutivo No 386 publicado en el Regisiro Oficial No 73 del 2 de agosto del 2005 La
Compañíta acorde al contrato mantiene vigente una póliza de seguro porfiel cumplimiento de contrata
por un monto de £/S$1.895,129 y adicianalmente mantiene una garantía bancariapor un monto de
US5274 989 En vrtud de este contralo durante el 2018 9£ han Sumnistrado a Gramman 564,914 (2017
581256) MBTU por un monto de US$3,593 939 (2017 US$3,715,547),las cuates fueron registrados
an losresultados del ejerelojo bajo el rubro “Costo de procrcios vendidos

EVENTOS SUBSECUENTES

Entro el 31 de diciembre del 2013 la fecha de emisión de estos estados financieros no se
produjeron evantos.que, sr fa opinion de la Administraciónde la Compañia, pudierantener un afocto.
slgalfcativo sobre tichos estados finaneieros que no se hayan revelado en los rusos

y
META
CPA Alexandra Cabrera
Contadora Graiman
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