1.1

GRAIMAN CiA LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresade en dolares estadounidenses)

INFORMACICGN GENERAL
Constituclén y obleto soclal -

Graiman Cia. Ltda, (en adalante “Graiman” o “la Compaiiia®) fue constituida en (2 ciudad de Cuenca el 10
de julic de 1989, Su actividad econdémica es la explolacidn y ransformacién de matenias primas
nacionales y materiales provenientes de lecho de rlos y canteras para la produccion v posterior
comercializacion, en el mercado local v en el exterior, de dos lineas de productos: (i} de ceramicos,
denominada Grees, y, {ii) porcelanato que incorpora una sub-linea de porcelanato pulido técnico

La Compaiiia forma parte del *Grupo Industrial Graiman” (el "Grupe”), con sede en Cuenca y que, en
adicion a Graiman, esla integrado por las siguientes empresas.

Tubaria Galvanizada Ecuatoriana S, A,
- Fabrica de Rescrles Vanderbilt 8.A.
- Hormicreto Cia. Lida.
- Industrias Quimicas del Azuay S A,
~—  VWias del Austro Gia, Lida,
- Azuay Nuevo Milenio S5 A,
- Fuenlabrada Cia. Lida.
- Longenergy S.A.
- Indubusiness S.A
- Centro Graiman Chile
Transnexos S.A.
- Teruel Cia. Lida.
- Jumila Cia. Lida.
- Tarazona Cla. Lida.
Maracay Colombiana S A8,

Enlos afios 2018 v 2017 las venlas locales y las exportaciones representaron el 86% y 14% y {2017
94% v 6%), respectivamente, de los ingresos de la Compania, Para la comercializacion local, 1a
Compariia dispone de 11 (2017 10) puntos de venta propios y 120 (2017: 114) distribuldores. En g
mercado internacional sus productos se comerclalizan sn 9 paises (2017: 9) del continente amsricano y
dispone de 37 (2017: 23) distribuidores, de los cuales 22 (2017: 11) estan localizados en los Estados
Unidos de Norteamérica,
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1.2.

1.3.

GRAIMAN CiA. LTDA.

NOTAS EH_PLI'EATW.!S A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Exprezsado en délares estadounidensess)

Aprobacion de estados linancieros -

Los estados financieros por el afo terminads &l 31 de diciembre dal 2018, han side emitides con la
autorizacidn de fecha 24 de abril del 2013 par parte del Gerente General y postariorments serdn puestos &
consideracion del Directorio y de la Junta de Socios para su aprobacién definitiva

Fusidén por absorcidn -

La Juntz General de Socios de Graman Gia. Lida {comparia absorbente) cslebrada el 26 de marzo del
2018, resolvid la fusidn por absorcién de Hidroinstalaciones y Servicios Afines S.A Hidrosa {compaiila
absorhida}. Dicha fusion se aprobd el 30 de octubre del 2018, mediante resolucion No. SCVS-IRC-2018-
00010012 de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Una vez liquidada el 1 de diciembre del 2018 la compania Hidroinstalacionses y Servicios Afines S A.
Hidrosa sus estados financieros fueron incorporades en Graiman Cla, Lida. efectudndose las
sliminaciones de saldos y operaciones entra astas entidades, A continuacion, se detallan los saldos al 1
de diciembre de 2018 {fecha de liquidacién) de Hidroinstalacionas v Servicios Afines S.A. Hidrosa que
pasaron a Graiman Cia, Lida.:

Al 1oa diclambre dal

M
ACTIVO Hidrosa

Astives corrienles

Eleaiivo yeguiwalantss de gfectvo AW
Cuartas porco brar a chontes 4225 Rod
Cuunlas porco brar 3 companias y panes dacionsias BL07
Cudnlas por oo brar a empisado s ]
Ditras cuentas porcobmr B4
ITAPAIESo S (R IeCuperar 344 BE2
Irventanos azEan
Gaatos pagedo & po ¢ entesi pada 20,830
Total activos corrlentea B,2B1068
Agivog no corrlentes

IS o e B S e 2058
P pledades, plantas @ eaquipas 4,001,200
Activos intangibles 27004
Tatal aclivas no carrientas 4026932
Total activos 1¢I1251,!Bb
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1.4.

GRAIMAN CIA. LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Fimginrts corrimnbas

Cuentas par pagar 4 provesdones

Cuenlas por pagar a comparias y partas ralaclonadas
Oties impuastos por pagar

traa cuentas por pagar

Brawficios sociales

Tolal pashvos correntes

Pasneds no cormeniss
Benefelos soriies
Impussio diferdo

Tetal patives no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital Sagial

Re3anvee

Clras reservas
Resutados acumulados

Total Pazivo y Patrimanlo

PAS VO Y PATRIMONICH

Al de diciembra de
2nde
Hidrcaa

5430
5,302,308
140,220
2.2
94 278

1475368
A 0

£16,082
1,167,084
214,600
G771
[
1

Adicionalmente y como resultado de la fusion, el patrimonia de la Companiia, se modificd tal como se

mueasira en e Estado de Cambios en el Patrimonio.

Situacion econamica del pais -

A partir ded 2017 y durante el 2018 |a situacidn econdmica del pals ha presentado leves indicios de
recupesracion; sin embargo, los precios de sxportacion del petrdleg, principal fugnte de ingresos del
Presupuesio Genaral del Estado, no han recuperado nivelas de afios antericres, lo cual continda

afectando la liquidez de cierlos seciores de la economia dal pais.

Las auteridades contintan enfrentando esta situacion v han implementado varias medldas econdmicas,
entra las cuales tenemaos.; priorizacion ce las inversiones, incremento ce 18 inversion extranjers a travas
de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financlamiento del déficit fiscal madiante la
emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y
gobiarnos axtran|eros (China), iIncremente en ciertes tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que s8 implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmaontd en junio del 2018, & partir de noviembres de aste afio se implementd un ssquema de tasas

arancelarias para ciertos productss on funcitn de les pesos de los praductos importados.
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GRAIMAN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado an dolares estadeunidenses)

La Administracion de la Compafila considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en |as
operaciones de la Compaiiia tales como: i) decremento de las ventas en un 10%, en relacion al afio
2017, principalmente marcado por la lentitud del mercado en &l primer semestre dsl afio, sn donde se
note cierta incertidumbre alrededor del mercado de la construccion, coincidiende con un significativo
crecimiento de las Importaciones de ceramiga plana, la mayoria de estos productos de inferior calidad y
precic a los gue se producen en el pais, provenientes de los paises vecinos Colombia y Perd, también de
Brasil y China; y, i) disminucion de 2,2% del margen de contribucidn ocasionado principalmente por a
venta de inventarnio sin el margen usual con el fin de incentivar |a rotacién de los mismos y enfrentar las
complejas condiciones del mercado, expuesias anteriormente.

Durante el 2019, la Compafiia adoptara las siguientes medidas: i) refarzar los resultados con una vision
crientada a mejotar los costos, gastos y volumen de produccidn an cada una de sus lineas; i) crecer o
maniener |a participacidon del mercado en ia linea tradicional de producios fabricados para venta en al
mercade local, por medic de una restructuracion de los canales comerciales vy |a estrategia de mercadeo,
¥, iii} mantenar el impulso de los Ingresos en nuestras exportaciones y nuevos negocios
{complementarios) como lo hemos venido haciande los Ollimos dos afios.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describan las principales politicas contables adoptadas en |a preparacion de estos
estadas financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manara uniforms a todos los afics que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados flnancieros -

Los estados financieros de la Graiman Cla. Lida. han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de lnformacion Financiera (NIIF} emitidas por el 1ASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuader vy representan la adopeidn integral, explicita v sin reservas de
las referidaz normas internacionales,

Los presentes estados financieros han sido preparados bajo el criterlo del costo histarico excepto por |as
inversiones en acciones gue son medldas a su valor razonable (Mota 2.5).

La preparacidn de los estados financieros conforme & las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracidn que elerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas cortables
de la Compafia. En |a Nota 3 s& revelan las dreas que implican un mayor grade de juicio o complejidad o
las dreas donde los supuestos y eslimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los mantes estimados por la Adminisiracion.
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2.2

GRAIMAN CiA LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dilares estadounidenses)

La Administracion de la Compania decidit no consolidar con los estados financierns de Maracay
Colombiana 5.A.3., debido a que el efecio de no consolidar no es significativa, tomando los estados
financieros en su corjunto.

Nuevas normas y modificaclones -

Adoptadas por fa Compafiia

La Compaiiia ha aplicado |as siguientes normas y medificagiones por primera vez para su perlodn de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

* MIIF 8 Instrumentas Financieros
* NIIF 15 ingresos procedentes de conlrafos con clientes

La Compaiiia fuvo gue cambiar sus politicas contables siguiendo 18 adopcion de la NIIF 9 y |a NIIF 15,
Esto se revela en la nota 2.5. La mayorla de las otras modificaciones que entraron en vigencia no
tuvieron impacto material en los iImportes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los periodos actuales o futuros.

Atin no adoptadas por fa Compariia

Al 31 de diciembre del| 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia
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GRAIMARN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PCR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en dolaros estadeunidenses)

Estas son de aplicacion ubligatoria 2n la preparacion de lcs estados financieros de la Compaiiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

A pliz wein Ghllgalo s vam

M Tena WiMrE s Infzlado s s panic da.

MHE: £ Aclara qua al iMpuesio §oDNE 1a rent the nE dividerndne somr insinmanto s inencomos claifivulos
AT COPET MRle RGO 08 ROty =N 00 N e rerano cle 0N las tarsacoloned u ImvRnto s Adssner MO
PaRadn E qui gectamn plildade: dniimabies | M ajocon snpales cicln 20E-2007) .

o g::lm:::n:arrIMrunu oe lon modifoed vies, edsole i y liguiteco “ed e plan de benulicion T e Ao

[ [ Aulinrn qusan un EedEtenin nEpeCITIco pnansca pandlenle des po s e gua al activo calillearks
A PERE 00 foiente dsit ST DREE B W s o vENE pravisla. /i1 5 arviers on partd da lo s presiamad 1de enem ME
gendiarss. LY op0 s ahuaiEs cin W08 J0T)

NI 28 B2 @Roken &0 e of MOl B At plone e U e B s A0 f SeS c esla SPRORIGD Bl 210Dl anoEs Trin Brens JOH
e wicmal.

HIIF 3 Aclary que oLLEner = 6o S5 unlE o pHERT MUE S8 wWod G perACion Cujurmtn S 3 adquisiainn por rrsaned 208
stapdu (Mrjnres arodled giclo WEE-201), 1

HIIF 8 Erire lne g s MIF 2 frstrormantoe Nongoe ierms : relacienads £ni s 2om mns acicnas iegatles te Ve SN 30
chatid vund inngs o8 o s adrlarsona,

S 1 Ackrs que 3000 ke punta noa obibend of ¢ a0l coniunld de s Tt e CONSEHun S whe, D De Ichin
C0 Nl & no Sobe VO VT B e Su D3 MG Eenam a8 NETIEEES & e uprracinn DL Sunia 105 and HVEF
(M ngriras anuales cicln M-

MNIF ® Pubzagicn do ln narma & nesdamignio s’ agla nurma rpsmplamra nig NIC T Gan A WiilE 86
pasisarmante an Lo den ks sonirata i de arrennsry el debaran raua ne s ee ue e live por daracho de 1da ener N0
LRG VUM PABiva par arrmndamienng.

IR 22 el ucian que el Sd o reconagimignlo y modcosdn de 18s mesdidut e nobns olailos 108 snsen 20N
* e MG E (5 nosesio A 3 ronin y 8l use Soia NS By o NEC 37 2o i comatilossmin e Geios.

[T = |-|;Hl'..‘u Mo dwarinngs 284 e o cnnco(d & O matcaahond 7 Bl SO0 S e M ircaRci e " ane 2Ol
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En relacidn a ta NIIF 16, la Administracitdn informa que, si bien 52 eancuentra en proceso de analisis para
cuantificar los posibles impactos, s& espera que ks mismos sean significativos al marmento de su
adopcion debido a que mantieneg contratos de arrendamientos de inmuehlas y vehiculos por
aproximadamenta A v 2 afios, los cuales devengan cuotas de arrendamiento mensual de
aproximardamente US$150,000 v USHE34, 000, respectivamente

La Compaiiia estima que la adopeion de las otras nuevas normas, enmiandas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes deascrites, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de sy aplicacién inicial, pues gran parte de estas nonmas 1o son aplicables a sus operaciones.

Traduccion de moneda extranjera -

a} Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los esiados financieros de la Compahia se expresan en la moneda dél
entorng ecandmice principal en gue la entidad opera (“moneda funcional'). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la inoneda funcional y la moneda de presentacion de |a
Compafiia. A menos que s& indique lo contrario, las cifras incluldas en los estados tinancisros adjuntos
estdn expresadas en dolares estadounidenses.
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2.4

2.5

GRAIMAN CIA. LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

b} Transacciones y saldos

Las transaccioras an moneda extranjera, principalmente deudas con proveadores del exterior, sg
convierten a la moneada funcional utilizande los tipos de cambia vigentes a las fechas de las
transacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda exiraniera gue resultan dela
liquidacian de estas transacciones ¥ de la conversion a los tipos de cambio de cieme de los activos v
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen an el estado de resultados
integrales en el rubro gastos financieros, netos, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de
aslrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para
contabilidad de coberiuras.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos y otras inversiones de aita liquidez con
vencimientos originales de tres messs o menos.

Activos y pasivos financieros -
Clasfficaciin -

Como se describe en |a Nota 2.21 desde el 1 de enera de 2018, la Compafla clasifica sus activas
financieros en |as siguientes calegorias;

v Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en ofre resulftado integral; o
E Costo amortizado

La clasificacion de un activa financiero depende del proposito para el cual se adguinid. La Gerancia
determina la clasificacion de sus aclivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracion de estas instrumentos, asl como los
términos contractuales de flu|o de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financierns ge miden a su valor razonable; gin
embargo, en al caso de un activo financiers que no sea a valor razanable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocan los costos de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicién del Activo

financiero. Loa costos de transaceion de activos financieros a valgr razonable a traves de resultados se
reqistran en resultadas dal ajarcicio.
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CRAIMAN CIA. LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en dolares estadounidenses)

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos gue cumplen con fa definicién de un pasiva
financiera desde |a perspectiva del amigor, tales como préstamos o bones gubemamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar 8l active y |as caracteristicas de flujo de efectivo del aciivo. Hay tres
categorias de medicitn de acuerdo a las cuales la Compania clasifica sus instrumentos de deuda:

Costo amortizado: Los actives que se mantienen para ¢l cobro de flujos de efectivo
cortractuales cuando dichos flujos de efective representan Unicameante pagos de principal &
intereses se miden a costo amertizado. Los ingreses recibidos de estos activos financieros se
intluyen en los Gastos financieros, netas utilizando el método de tasa de interés efectiva,
Cualquier ganancia o pérdida que sutja de |a baja en cuentas, se reconoss directamente en
resultadas y se presenta en otras ganancias/(pordidas) junto con las ganancias y perdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro s& prasentan como una partida separada en el estado
de resultados.

Yalor razonable con cambios en otro resultado integral: Los actives que se mantiensn para el
cobro de flujos de efective contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de los actives representan dnicamente pagos de principal & intereses, se
miden a valor razonable a través de ofros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en
el walor en libros se reconacen a ravés de ORI, exceplo por &l reconoccimiento de |as
g=nancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por
lipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo
financiero, la ganangia o pérdida acumulada previamente reconccida &n ORI se reclasifica del
patriimonio a resultados v se reconocen en Otros ingresos, nelos. Los ingresos por intereses
de estos activos financieros se incluyen en Gastos financieros, netos utilizando el método de
tzsa de interés efectiva, Las ganancias y pérdidas camblarias se presentan en Otros ingresos,
natos y los gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el estado dg
resultados,

Walor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con |os criterios de
costo amortizado o VR-OR| 88 miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia
o pérdida en un Instrumento de deuda gue subsecuentemente se mide a su valor razonable 2
revés de resultados se reconoce en resultados y s8 presenta en términos netos en Olros
ingresos, netos en sl peripdo en el gue surgen.
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GRAIMAN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio son aguellos instrumentos que cumplen ¢on la definicién da
patrimonio desde la perspectiva det emisor; es decir, instrumentos que no paseen una obligacién
contractual para pagear y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compariia mide subsecuentemente todos (08 Instrumentos de patrimonio a valor razonable.
Cuando la Administracion de la Compaiiia ha optade por presentar |35 ganancias y pérdidas por
valor razonable surgidas por los mstrumentos de patrimaonio en otros resultados integrales, no hay
reclasificacion subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después
de la baja de Iz inversidn. Los dividendos de tales instrumantos contindan reconocléndose en
resultados como ofros Ingrésos cuando se establece el derecho de la Compafia para recibir los
pagos

Los cambios en el valor razonable de los activas financlerss a valor rezonable a través de
resultados se reconocen en Otros ingreésos, netos en ol estado de resultados como corresponda.
Las pérdidas por deterioro (y Ja reversién de las pérdidas por deterioro) surgidas de los
Instrumeantos de patrimonio medidos a YR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios
en el valor razonahle,

Al 31 de diciembre de! 2018 y 2017, la Compaiiia mantiene activos financieros clasificados enla
categoria de acfivos financleros medidos al costo amortizado, y aclivos financiercs medides al
valor razonable con cambio en olros resultados integrales (VR — ORI). Los activos financieros a
costo amortizado son activos financieres no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables ¥ qua no cotizan en un mercado active, eslos activos financieros se mantienen con
|la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se Incluyan en el activo corriente, axcepto por los de
vencimiento mayor 8 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos
ultimos se clasifican como activos no corrientes, Las activos financieros a costo amortizado de |a
Compafila comprenden el “Efectivo y equivalantes de efective”, "Inversiones temporales”, "Cuentas
por cobrar & clisntes”, "Cuentas por cobrar & companias y partes relacionadas’, y las "Cuentas por
cobrar 2 empleados" en el estado de situacion financiera, Los aclives financieros a costo
amoartizado representan Unicaments los pagos de principal & intereses, se reconocen Inicizimente a
su valor razonzble y, posteriormente s& miden s su costo amortizedo por 8l mélodo de interés
efectivo menos |a estimacién por deterioro (Nota 2.5.1). Los actives financiores medidos a valor
razonable con cambios en otros resultados inlegrales comasponden a las inversiones en acciones
mantenidas por la Comparia, |as cuales se reconoten Inicialmente 2 su valor razonable mas |os
costos directamente atribuibies a la adguisicion del active v, posteriormente se miden g su valor
razonable con cambins en atros resultados.
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GRAIMAN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROCS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Exprasado en délares estadounidenses)

Las cuentas por cobrar comerciales cliendas y relacionadas son los montos que adeudan por |a
venta de productos en €l curso normal del negocic. Las cuentas por cobrar comerciales cuantan
con un promedio de ¢cobro de aproximadamente 60 dias a terceros y a partes relacionadas. No
existan montos significativos de ventas que se aparien de fas condiciones de crédito habituales. Se
ragistran & su valor nominal que es equivalente a su cosio amortizado {pues no generan intareses}
menos la provision par deterioro,

Las inversiones temporales comresponden a cenificados de dapésitos con vencimiento fijo que la
Administracion tiene la intencién v la capacidad de mantener hasta su vencimiento, aplicando el
metade dal interes efectivo, reconociendo los Ingresos por intereses sobre |a base del devengado
en al rubre de Gastos financieros, netas. Se incluyen en ef activo corriente, excepto por fos de
vengimiento mayor a 12 meses contados dasde la fecha dal estado de sitiracion financiera,

Los activos meadidos a valor razonable con cambios an otros resultados integrales corresponden a
inversiones an acciones mantenidas principalments en =l Fideicomiso HIT — Hotel Sheraton Quito,
y Landuni S.A, - Hotel Sheraton Guayaguil. La imencién de la Compafiia es generar remtabilidad a
traves de estas Inversionas. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, |a Administracidn de la Compafiia
no ha actualizado el valor razonable de estas inversiones, por considérar gque su electo nc es
significative tomando en cuenta los estados financierss en su conjunto.

Recanocimienta y baja de achives financieros -

Las transacciones de comprafvenia da actives financieros se reconocen en el moments que dichas

transacciones ocurren, 8g decir, la fecha en la que ld Compania se compramete a comprarvender &)
activa,

251 Detericro de aclivos financieros -

Para las cuentas por cobrar comerciales v a partes relacionadas la Compafiea utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, "Instrumentos Financieros: Reconocimiente y Medicidn” que requiere
gue las pardidas esperadas en la vida del active financlere sean reconodidas desde el reconocimiento
inicial de los mancionados activos financieros.

Desde ol 1 de snero del 2018, la Companila gvalia, de forma prospectiva, las perdidas crediticias

esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterjoro
aplicada depende si se ha producide un aumenta significalivo en al resgo de créditn.
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2.5.2 Pasivos financieros -
Clasificacion, reconociniento y medicion -

De acuerdo con lo gue prascribe la NIIF 9, “Instrumentos Financierps” los pasivos financieros se
clasifican, segun comesponda, como; (i) pasivas financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (i} pasivos financiercs 2l costo amortizado. La Compania determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compahfa stlo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al coslo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las "Obligaciones
bancarias®, “Cuentas por pagar a proveedores”, v |as “Cuentas por pagar a companias y partes
relacionadas”. Tedos los pasivos financieros se reconocen iniClaimente & su valar razonable y
posteriormente se miden a su coslo amortizado. El costo amortizado incorpora los costes directamente
atribuibles a la transaceion.

Las obligaciones bancarias se registran inicialmente a su valer nominal que ro difieren de su valor
razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado, No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormenta se midan al costo
amartizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los Intereses devengados gue corresponden a
préstamos utilizados en el financlamiento de sus gperaclones se presentan en el estado de resultadas en
el rubro "Gastos financiergs, netos”,

Las cuentas por pagar proveedores son obligacicnes de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en & curso normal de los negocics. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente = su costo amorizado pues no genaran inlereses v son pagadsras hasta en 120 dias.

Las cuenias por pagar a compafiias y parles relacionadas corresponden principalmente: a) denominadas
comerciales pues son sbligaciones de pago par compras de bienes y servicios: v, b) financiamiento por
préstamos recibidos. Las cuentas por pagar comerciales, se registran a su valor nominal que &s
equlvalente & su costo amartizado, pues no devangan intereses v son pagaderas hasta en 60 dias, Las
cuentas par pagar por financiamiento, se registran a su valar nominal por cuanto no devengan intereses y
se liquidan sustancialmente en el corto plazo.

Inventarios -

Los inventarics se regisiran al cosio o a su valor neto de realizacion el que resulie menor. El costo de los
productos terminados v de los productos an proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incuridos para dejar los productos en las ubleaciones vy condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. Los costos indirectos no distribuides consecuencia de un bajo
nivel de produceidn o existencia de capacidad ociosa, se reconoceran como gastos del periodo, El costo
de los inventarios v de |08 productos vendidos se determing usando el método de promedio ponderade,
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El valor neto realizable es el precic de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacién y distribucion.

Las importaciongs en transito se presentan al coste de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién, incluyands impuestos na recuperables.

La estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimianto es determinada por la Administracién de
la Compaiila, en base a una evaluacién de |a antigiiedad de los inventarios y si se encuentran aptos para
la utilizacidén y comercializacion,

Activos no corrientes mantenidos para la venta -

Los activos no comrientes se clasifican como aclivos mantenidos parala venta cuando su valor se va a
recuperar principalmante a través de su venta, siempre que |a venta se considere altamente probable.
Estos activos se valoran al menor entre el importe en libros v el valor razonable menos los costos para la
venta, Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los activos no corrlentes mantenidos para la venta,
representan terrenos recibidos en dacidn de pago.

Inversiones en subsidiarias y asociadas -

Las inversiones en subsidiaria y asocladas sg reconocen al valor palrimaonial determinado bajo el método de
participacidn. Bajo el método de la participacion, las inversionas se reconocen inicialmante al costo, v el
importe en libros se incrementa ¢ disminuys para reconocer la participacion def inversor en los resullados
de {a invertida después de la fecha de adquisicion.

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compafia, por lo cual esta Ultima esta expuesta, o
tiene derecho, a rendimientos variables procedsntas de su implicacidn en la participada v tiene la capacidad
de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aguella, Ver Nota 2.1.

Una asociada es una entidad sobre |a cual la Compaiiia tigne influencla significativa, sin llegar a tenar el
control ni el contrel conjunto de la misma, es decir, poder de intervenir en las decisiones de las politicas
financieras y operacionales.

La Compaiiia reconoce en resultados del afc los dividendos procedenies de la subsidiaria y asociadas
cuando surge el derecho a recibiro.

En cada fecha de presentacion de informacién financiera, la Compafila Celerming si existe algune wvidencia
objeliva de que sz haya detariorado el valor de |a inversion en su subsidiaria y asocladas. Si este fuese ol
caso, la Compafila calcula el importe de Ia pérdida por deterioro del valor come la diferencia entre 8l importe
recuperable de la subsidiaria o asociadas vy su imports en libros y 10 registra con cargo a la cuenta de
resultados,
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Propiedades de inversién -

Las propiedades de inversion son inmuebles mantshides con la finalidad de conseguir rentas, plusvalias o
ambas y no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccion o abastecimisnto de blenes
o servicios, o para propositos administrativos, Las propiedades de Inversidn son registradas al costo menos
su depreciacidn acumulada, Cuando se requiere, la Compafiia registra pérdidas por deterioro del activa,
Para el caso de Graiman, estas propiedades comesponden a un grupo da terrenos v edificaclonss que no
son utilizados por la Compania en el giro normal de sus operaciones, las cuales se mantienen con al
propasito de obtener beneficios futuros al momento de su disposician,

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al coslo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adguisicitn o construccian del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que benaficics economices futures asociades a la inversion fluyan hacla
la Compadia ¥ los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
coresponden a reparaciongs menores o mantenimiento y son registrados an resuliados cuando son
Incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente
basada en su vida (ifil estimada o de aguellos componentes significativos identificables que posean vidas
(tiles diferenciadas, considerando el valor rasidual de los mismos, los cusles representan el valor de
realizacion qus la Administracion de |a Companiia estima que sus propiedades, pianta y equipos tendran al
término de su vida Util. Las estimaciones de vidas Oliles y valor residual son revisadas, v ajustadas sies
necesario, 2 cada fecha de cierre de los estades financieros.

Las vidas dliles estimadas de propiedades, ptanta y equipos son las siguientes:

Thoe de blanes Mumar da afios
Inaialselores 10
Edificacicres 0
Magquinarias y equipoa 2
Vahleulog 12
Muebles v equipos de oficing 10
Egulpcs y herramientas -]
Equipo de computaciin 3
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Cuando el valor en libros de un aclive de propiedad, plania v equipes excede a su monta recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta v equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros vy se incluyen en sl estado de resultados.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitallzan siemprs v cuando estén relacionados con
la construccién de activos callficables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, pericdo gue la Administracién ha definida como mayeor a un
afio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 todos los proyectos iniciades se han liguidado en plazos
inferiores a un afo, por lo gue no $& han activado costos de endeudamisnto.

Arrendamiento operativo -

Los arendamisntos en 105 que una porcidn significativa de los rissgos y beneficios relativos a la
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan al estado de resultados sobre |@ base del método de linea recta en el periodo del arrendamliento.
Los desembolsos futuros pactados por estos arrendamientos al 31 de diciembrs del 2018 asclenden a
aproximadamente US$17 681,121 (2017 U5$18,535.430),

Activos intangibles -

Corresponde a los costos incurridos en la implementacion de softwares, Incluyen los costos de las licencias
v olros gastos ssociados para poner en uso los programas. Estos cosios se amortizan con cargo a las
operacicnes del afio en base al mélodo de linea recta, en periodos enfre 4 y 5 afios, que es |a vida (il
estimada de los mismos.,

Deterioro de activos no financleros (propiedades, planta y aquipos, propiedades de inversion,
activos intangibles, y activos no corrientes mantenidos para la venta) -

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten a pruebas de deterigro cuando se producen
evenios o circunstancias que Indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por
deteripro corresponden al monto en el que el valor en libros del active excede su valor recuperable, El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monta neto gue se obiendria de su venla o su
valor en uso. Para sfectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mdés pequedios en los
que s@ ganera flujos da efective idenificables {unidades generadoras de efectivo).
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En sl caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 no se ha
identificado |a necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros,

Impuesto a la renta corriente y diferida -

El gasto por impussto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente v el diferido. El impuesto a la
renta se recanoce en el estado de resultados, exceplo cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este el impuesto lambién sa reconoce en ofros resultados
integrales o directamente an &l patrimonic.

a) lmpuesto a la renta corrlente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediants la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables v $e carga a los resultados del ano que se devenga con base en gl impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%)
de laz utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% (2017; 25%) 5| los accionistas finales de |a
Companias estan domiciliados en paralsos fiscales v se reduce en 10 puntos {15% o 18%} (2017
12% 0 15%) =i las utilidades son reinvertidas por el contribuyents.

El pago del "anticipo minimo de impuesto a la renta”, 28 calculado en funcidn de lasg cifras reportadas
el afic anterior sabre el 0.2% del patrimanio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que & impuesto a la renta causado sea menor que &l monto del anticipo minimo, éste
titima se convertira en impuesio a a renta definthivo, 2 menos que &l contribuysnta solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucion, o cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devclucidn de este anticipo.

Al 31 de dictembre del 2018, dado que el impuesto a la renta cagsado, comespondiente at Impuesto a
la renta calculado 2 |2 tasa del 26%, sobre las utilidades gravables ne reinvertidas fue meanor que el
anticipo minimo en el 2018, de acuerdo con |a legiglacion vigente, la Com pafiia constituyé comao
impuesto causado al Anticipo minimo. Al 31 de diciembre del 2017, dado que el Impuests a la renta
causade, calculado sobre la base del 25%, sobre las utilidades gravables no reinvertifas fue mayor
que el Antlclpe minimo, |8 Compania constituyd comao el Impuesio causado, al Impuesto a la renta
corriante.

b} Impueste a la renta diferido -
E! Impuesto a la renla diferido se calculz utilizando ! método del pasivo, sobre las diferencias
temporales gue surgen entre las bases fributarias de activos y pasivos y 5us respactivos valores

mestrados en los estados financieras. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera
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seran aplicables cuanda el Impuestic a la renta diferido active se realice o el Impuesto a la renta pasivo
5€ pagus.

Los Impuestos a la renta diferidos actives solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que ge puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exisia el derecho

legal exigible a compensar impuestos actives corrientes con iImpuestos pasivos corrientes y cuanda

08 impuestos a |a renta diferidos activos y pasives se relacionen con la misma autoridad tributaria.
215 Beneficios alos empleados -

a) Corrlentes: Coresponden principalmente a

i} Parlicipacitn de los frabajadores en |as utilidades: Calculada en funcion del 15% de Ja utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun o establecido por la legislacion ecuatariana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los Gastos de
administracian.

i) Vacaciones: Se registra el costo corespondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

iii) Dé&cimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdc a la legislacion vigents
an e Ecuador

b) No comrientes (Jubllacién patronal y desahucio no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de bensficio definido para jubilacidn patronal, normadeo y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas, Adicionalments de acuerdo a [as leyes vigentes, en los casos do
terminacién de la relacion |aboral por desahucio solictado por el empleadar o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticines por clento del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma comparila o
empleador, este bensficio se denomina desahucio,

La Compaiifza datermina anualmente las provisionas para jubilacidn patronal y desahucio con base en
esludios actuarizies practicados por un profasional ndependiente y se reconocsn con cango 8 gastos
del ano aplicando el método de Costes de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente
de las obligaciones a la fecha del eslado de situacion financlera, el cual es oblenido descontando los
flujos de salida de efectivo a una tasa de 4,25% (2017: 4,02%) anual equivalente a la tasa promedio
de los bonos cororativos de alta celidad de los Estados Unidos de Norteamérica, |os cuales estan
denominados en la misma moneda €n la que los beneficlos seran pagados y que tienan términos que
se aproximan alos términos de las obligacicnes por pensiones hasta su vencimiento.
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Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuents, tasa de
mortalidad, edad, sexo, aihos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacitn, entre otras,

Al cierre del afio |as provisiones cubren a fodos los empleados que se encontraban rabajandd para la
Compaiia.

Las ganancias y pérdidas acluariales que surgen de los ajustes basados en |a experiencia y cambios
en los supuestos actuariales s& cargan = ofros resultados integrales en el periodo en el que surjan

Los costos de los serviclos pasados s& reconocen inmediatamente en resultades del afio.

Provisiones -

Graiman registra provisiones cuando; (i) tiene una obligacidn presents, ya sea legal o implicita, come
resultado de eventos pasados; (i} es probable vaya a ser necesarla una salida de recursos pars liguidar
ta obligacian; v, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocides coma provision son
la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha da cierre de |og estades financiergs, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos se deduce del palrimonio y se reconocen ¢omo pasivos comrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprushan.

Reservas -

Legal

De acuerde con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 5% de |a utilidad neta
del afic a una resorva legal hasta que sl saldo de dicha reserve elcance el 20% del capital suscrio. La

reserva logal no osta disponible para distribucién de dividendns, pere ruede ser capitadizada o utilizada
para absorber pérdidas,

Corresponde a aproplaciones de las utilidades que se generan cada afo y son de libre disponibilidad,
previa disposicidn de la Junta General de Socios.
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Resultados acumulados -
Ajustas provenientes de la adopclon por primera vez de las "NIIFT

Los ajustes provenicntes de la adopeidn por primera vez de las Narmas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registraron an el patrimonio en |a cuenta Resultados acurmulades, subcuerita
“Resultados Acumulados provenientss de |2 adopcion por primera vez de las *NIIF, que géneraron un
saldo acreedor, sdlo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas,
las del Gitime ejercicio econdmics concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de (8
Compahia.

Este rubro incluye los saldos que la Compaila registrd como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses efectuado en marzo del 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldg acreedor de esta reserva podra capitalizarse en
l# parte que exceda las pérdidas acumuladas v las del Gltimo ejercicio econdmico cancluido, sl las
hubleren; utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la companila, Se
clasifican en Resultados acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de
adopcion de las MIIF,

Superavit por activos financiercs disponibles para la venig

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva por valuacion podra ser capitalizada en la

parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del gjercicio, previa resclucién de la Junta General de
Socios, el mento capitalizado es transferido a la cuenta Capital pagado cuanda se completan los framites
legales pertinentes. La Reserva por valuacidn no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra
utilizarse para pagar ol capital suscrito no pagado, ¥ s reintegrable a los sosios al liquidarse la
Compafiia,

Reconocimiento de ingresos -

Losg Ingresos comprenden el valor razonable de la venta de sus praductos (ceramicas y porcelanatos)
realizada en el curso ordinario de las operacionss de la Compafiia. Los ingresos por ventas se basan en el
precio especificade en l0s contralos de venta, nelo de devoluciones, rabajas y descuentos. No se considera
ningun slemeante de financiamienta dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 60 dias a
terceros y a paries relacionadas, lo cual es considerado consistente con |as practicas del mercado.

La Compafila reconace ingresos cuando & manto pusde ser medide confiablemente, es probeble que
heneficios econdmicos futuros fluirdn hacia la Compafiia y se cumpla con los criterios especlficos por cada
tipo de ingreso como se deseribe mds adelanta. El monto de los ingrescs no puede ser medideo
confiablements hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resuelias, La
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Compaiiia basa sus estimados en resullados histéricos, considerando el tipo de diente, de transaccidn y
condiciones especificas de cada acuerdn,

Venta de bienes -

Los ingreses por venta de bienes se reconoccen cuzndo la Compafhiia ha entregado los productos al cliente, el
cliente tiene discrecion sobre los mercados v los pracios para vender los productes y no axiste ninguna
obligacian incumplida que puede afectar ia aceptaciin de los productos por parte del diente. La entrega al
cliente no se da hasta que los productos han side fransferides en el medio de ransporte que designe en la
ubicacién especificada o en el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos
al cliente y este ha aceptado los producics de acusrdo con el conrato y la condicién de venta pactada y la
cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se raquiere que el clienie acepte los productos de acuerdo al contralo de venta y que la Compania
tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con fa entrega de los productos se
consideran transferidos |08 riesgos de obsclescencia y bensficios asociados a esos bienes. Las principales
condiciones de venta que la Companla utiliza con sus clientes para las expottaciones son bajo la
condicion Free on Board (FOB) en |a cual los costos de kransporte y embargue son asumidos por la
Comparia, es decir el control del bien es del cliante al momento en que el producto esta en el puerlo de
embargue. Las ventas a clientes locales son la venta de productos puesto en almacén de la Compafiia o
puasto en almacen del cliente.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15 -
NIIF 2 “Instrumentos financleros” -

La NIIF 2 reamplaza los modelos de clasificacion y medicién de la NIC 38, *Instrumentos Financiers:
Reconocimiento v Meadicion” con un modelo Onico que tiene iniclalmants solo dos categorias de
clasificacion: costo amorizade y valor razenable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependerd del modelo de negocio qua wsa ta entidad
para administrar sus activas financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los actives financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si; &) el objetivo del modeln
de negocio es mantener el activa financiera para obtener réditos de los flujos de efectiva confractuales, v, b)
los flujos de efectivo contraciuales &n virtud del insrumento representan nicaments pagos del capital
{principall & intereses. Los instrumentos de deuda qua no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto {oobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se recnnocen on otros rosultadas
integralss {que podran reclasificarse posteriorments a resullados).
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Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valar razenable con cambios en resultadoes,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacin, las cuales puedert ser
registradas en resultados o en olros resultades intagrales fqua no podran reclasificarse postarinrments a
resuliados),

La MIIF 9 establece, ademas, un nuevo modeln para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el congepto de Pérdida Crediticis Esperada (PCE). Esle modsioc s& basa enun
enfogue de res fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia, Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas por delerioro vy
como aplica el método de lasa de interés sfectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamisnto significative (por ejemplo, cusntas por cobrar
comerciales de corto plazo) En su reconccimiento inicial, las entidades registraran |z pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda |a vida del instrumento para |as cuentas por cobrar
comercialas de corto plazo)

Finalmente, una reciente modificacian a la NIIF 2 establace guée cuando un pasivo financiero medido al
eosto amortizads s& modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconccer una ganancia
o pérdida inmediataments en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entra los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a
la tasa de interés efectiva original, Bajo las reglas de NIC 39, asta diferencia se distribuia durante la vida
restanta del instrumento.

Segln lo permitido por |as disposiciones transitorias de la NIIF 9, 12 Compafiia decidié no reexpresar |as
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no tuvo un impacto significative come resultade de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF & En general, los activos financieres gue se posesn como
instrumnenios de deuda contindian siendo medidos al costo amortizado. Los ectivos financieros que mantiene
la Compafia medidos a costo amorlizado se ravslan en la Nota 5 a los esladog financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compaiia obtuvo un impacte bajo resultante de la aplicaciin del concepto de PCE. El nuesvo anfoque no
modifics de forma importante los actuales niveles de provisian previamente reconocidos (Nota 8). Producto
de lo anterior la Compafia aplicd el método de transicion prospectivo para la adopcion de la NIIF 9.

Debido 2 las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia, no se generaron
cambios en |3 clasificacion y medicidn de los activas vy pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual |a clasificacién de instrumantos financieros v categorias de medicion preseniads de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y Iz presentacién bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero dal
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay efectos significativos por ia aplicacién del a
NIIF 8, excepto por la clasificacion "Inversionss mantenidas para la venia”, la cual cambid a "Activos
financieros medidos a VR-ORI".
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NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientas™ -

l.a MIIF 15 reemplazd ala NIC 18, “Ingresos de actividades ordinariag”, a la NIC 11, "Contratos de
construccion” v diversas interpretaciones asociadas al reconocimiante de ingresns. La nueva nerma se basa
en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien ¢ servicio se fransfiere a un
dliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el conceplo existente de rissgos y beneficios.

Para sllo, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
{i) idenfificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempene, (W) determinar el
precio de la transacclon, (iv) asignar el precio de la fransaccién a cada una de las obligaciones de
desempeiio v, {v) reconocer el ingreso a medida que se salisface cada obligacion de desempeiio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero gue sean individuslments distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de |os ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algin motivo {por ejemplo,
incentives, rebajas, comisiones de gestidn, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debs reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altaments probable que
dicho ingreso no se revertira en el futurg,

- El punto en &l que se puaden récanocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente s¢ resanocen en un momento dado al final de un confrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa

- Se establece mayores requerimientos de revelacion

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enerc de 2018. Para |a transicidn, se
tiene opcidn de aplicar el métlodo retroactive integral, el retroactive integral con aplicaciones practicas o sl
retroactive modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cUY0 ©as0 s& requieran revelaciones adicionales, La Compaiiia aligit el ultimo método mencionado.

Coma resultado de su aplicacion, la Compafla no tuvo un impacto significativo por la adopcion de 1a NIIF 15
nara sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacidn de una dnica
obligacién de desempens, | entrega de los blenes en ef punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de Ingresos ocurre en el momento en que el control del active sea transferida al cliente, to
cual generalments as con la entrega de los bienes,
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ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financierscs requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluides en estos estados financieros vy sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Comparia se encuentran basadas en |la experiencia
histdrica, cambios en |la industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultades finales pedrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compafiia vo las que requisren
un alto grado de juicio por parte de la administracian,

Las principates estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional s& encuantran relacionadas con los
siguientes conceptos:

= Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero det 2018, |la Compania aplica &l
enfogue simplificado de la NIF 2 para medir las pérdidas crediticias esperadas, sl cual utiliza una
provisicn de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, |3 Mota B
properciona mas detalls. La Compafia reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en
cada fecha de presentacion.

Hasta ol 31 de diciembre del 2017, la estimacién para cuentas dudosas es determinada por la
Administracién de la Compania, en bage a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar
¥ la posibilidad de recuperacién da log mismos.

La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acraditan a Otres ingresos, netos.

+ Propiedades, plantas v equipos: La determinacidn da las vidas Otiles v el valor residual se gvaltan al
cierre de cada afio.

= Provisiones por beneficios a empleados: Las provisionas de jubilacidn patronal y desahucio, se

registran ulilizando estudios actuariales practicados por profesiohales independientes.

« |Impuesto a la renta diferide: La Compafiia ha realizade la estimacién de sus impuestos diferidos
considerande qua todas lag diferencias entre el valor en libros v la base tributaria da los activos y
pasivos se revertiran en el futuro contra [a utilidad gravable.
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« Provision por obsciescencia de inventario: La estimacion para inventarlos ¢hsoletss v de lento
movimianto es determinado por la gerencia de la Compaiia, en base a una evaluacion de |a
artigledad de adauisicidn de los inventarios y si se encuentran aptos para el consumo, utilizacion o
comercializacion. La provision se carga a los resultados del aho para cubrir las pérdidas por
inventario en mal estado o no apte para el consumo, utilizacidn o comercializacion.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros -

Giraiman se encuentra expuasia a rnesgos de marcado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, nesgo de
precio y ds tasa de interés), riasgos de crédilo, y riesgos de liquidez. Estos riesgos son evaluados en
térmings de probabilidades de ocurrencia € impacto para ser mitigados con mecanismos dé acuerdo a su
naturaleza.

Dentro de la gestitn de resgos, la Administracidn ha considerado apropiade continuar con la
farmalizacidn @ irmpulso de mecanismos de administracion de rigsgos que permitan sofisticar lag
operaciones y contribuir af cumpiimiento de la estrategia de la organizacion.

En &l curso nonmal de sus operaciones la Compania esta expuesta 2 los sigwentes resgos:
a) Riesgo de mercado:
{i) Hi tipo de ca

La Compania ocpera en mercada internacional, impoentando maquinarias, materia prima,
surministros v repuestos desde ltalia y Espana; por o cual, estd expuesta al riesgo de tipo de
cambio ddlar-euro. Durante e! 2018, la Compaiiia no ha identificado impactos significativos
en sus estados financieros, ascciados a este riesgo. En o) caso de las ventas, no existe
exposicidn al tipe de cambio debido & que todes les transacciones se Tealzan en délams,

(i} Riesgao de precic

La Compaiiia. en lo posible, no mantiens instrumentos financiercs velatiles; por cansiguiente.
la Administracién considera que la exposicion de la Compadia al riesgo de precios e
irelevante. Para el caso de las inversiones a valor razonable, estas son analizadas
penodicamente por la Administracion, a la fecha no han existido vanaciones significativas en
el precio de las mismas,
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iii) Rieago E

Debide a las politicas de! Gobierng de regulacion de |as tasas de interés bancarias, existe
ura baja volatilidad de |as tasas activas referenciales de Interés ecuatoriano (2018: Tasa
activa refarencial aproximada del 7,72% (2017 7,75%) en el mercado ecuatoriane). La
palitica de endaudamiento de [a Compafiia y su plan de diversificacidn de fuentes de
financiamiento, genara un marco de negociacidn de tasas de interés que combina: una
volatfidad Inferior a las tasas referenciales, diferenciacién de interés por plazo v
compelitividad de tasa utilizando al lider del segmento

La Compafiia mantiene préstamos a tazas de interés fijas y variables. El riesgo es manejado
por la Compania manteniende una combinacion entre los préstamos a tasa fija y tasa
variable, efectuando un anélisis da sensibilidad, en base a la exposicitn de los tipos de
interés.

k) Rlezgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depdsitos en hancos & Instiluciones financieras, asi como de la expoesicidn al crédito de los glientes,
que incluye a |os saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a |as transacciones comprometidas,
Respecto al riesgo de crédite asoclado con los saldos de depdsitos, la Companla Unicamente realiza
opsracionas con instituciones financieras que cuenten con una calificacion de riesgo adecuada y
supsrior dentra del mercado financiero. Adicionalmente, la Compafiia ha determinade cupos v tipos
de transacciones por cada institucion financiera,

La Compafia mantiene su efectivo ¥ equivalente de efective en Instituciones financieras con las

siguientes calificaciones:
Calificecitn

Entlidad Flnsngiam 2018 T
Bante Bolivariano 5.4, (1) AAA- AAA.
Bancn Guayanuil 5.4, (1) FAR A
Banca |ntemazional 5, AL} Bas- AAAL
Banca Pichincha CA, (1} Bl AAA-
Banca Produbanco 5.4, (1) B Al
Bawxtr dal Fagifico 3.8, {13 AdA- A
Blance del Auslee (1) AA HiA
Cltibarik A&, {1) ABM BB
Bareco Pichincha Miami {23 AdA- Ada.
Comorecitn Financiacs Macional (1) L BIA
Tonwgd Bank Intemational ing., @] A+ A+

(1) Daitos disponibles en la pagina web de |z Superintendencia de Bancos vy Seguros.
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c)

{2} Datos obtenidos a través de la pagina web de la referida institucion al 31 de diciembre det
2018 y 2017.

Respecto a la exposicidn al crédite de los clisntes, el departamento de Crédito mantiene politicas,
rmanuales y herramientas tecnolégicas en la concesion de cupos de crédito, para los cuales en su
gran mayoria establece garantias reales U otros documentos que minimizan |os riesgos de
recuperacion de los créditos otorgados a clientes, El proceso de asignacion de créditos se realiza a
través de un Comité de Crédito conformado por la Gerencia de Crédito y Cartera, y [a Direction
Fimanciera con |a finalidad de evaluar distintos aspectos del cliente. Esta concesion de crédito se
asigna principalmente a los distribuidores, siendo la mayoria de elios clientes con historial de
muchos afos y negocios consolidados. El departamento de crédile, revisa y monitorea
periddicaments su situacion crediticia.

En &l caso da la cartera del exterior, a fin de mitigar este rlesgo se esté trabajando en esquemas de
cobertura & través de instrumentas de pago v seguros de crédito

Rlesgo de liguidez:

Para administrar la liquidez de corto plaze, la Compafiia utlliza flujos de caja proyectados por un
periodo de doce meses l0s cualas son ajustados y monitoreades constantermente par la Direccldn
Financiera con el fin de aglitar sus coberturas de efective y de ser necesario buscar apalancamiento
an sus proveadores o instituciones financieras. Es importante indicar que la Compaiia cuenta con
lineas da crédito aprobadas tanto locales como del exterior, las mismas gue permiten cubrir
rapidaments las necesidades de liquidez mediants préstamos y otros instrumentos financieros.

La Compaiiia mantiene una esirategia de diversificacion de fuentes de financiamiento, la cual incluye
ala banca pablica. Dicha diversificacidn, ademas de mitigar el riesgo de reduccion de financamiento
de |z banca privada, permile contar con plazos acordes & las necesidades de la empresa vy reducir
gastos financieros.

Be cuenta con sistemas de control presupusstario de loa ingresos y gastos, de esta manema se
pusde tomar acclones opartunas ante variaciones significativas que puedan afectar |a liquidez. La
administracidn de presupuestos s¢ ha consolidado da tal manera que reduce gastos o inversiones
gue no fueron considerades durante la planeacion. lgualmente, el prasupuesto se raviea
periddicamente para ajustar los niveles de costos y gastos de acuerdo a la variacién de las ventas,
buscando mantener un flujo de caja saludakble.
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Los excedentes de efectivo v saldos sobre el requerido para la agministracién del capital de frabaio
se aplican a inversioneas a corto plazo, acelerar pagos a proveedores especialmante internacionales

que apayan con financiamiento, o de ser el caso, se negocian la compra de insUMmos a precios de
oporiunidad,

El cuadro a continuacian analiza fos pasivos financieros no derivados de la Compaiiia sobre basas
netas agrupados sobre la base dal perfodo remansnte 2 |a fecha del estado de situacion financiera

hasta ia fecha de su vencimiento. Los montos revelados en &l cuadro son los flujos de efectivo no
descontados.

A continuacion, se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada afo, clasificados en

funcidn del vencimiento contractual pactado con terceros:

2HE Henos de 1 Entre 1 y 2 Enlre2y 6

- i afigg

Obligecicnes bangerian 20528877 22538 B TATOETH
Cuertas por pagsr 3 povesdores (1) 12,573,124 - =
Caserkas por pagsara companlas ¥ parkes mlackradas 3.316.701

3 Menga de 1 Entre1y2 Entre 2y &

- afia afiog afies
Dbligacicres bantarias 15,544, 2R 21,33, Fd B30 114
Cuartas po- pagara praveedzras [1) 10,259,023 g -
Cuantas por page a cempanias y paras rmlacinedas 2,476, BEE

(1) Incluye Impussto a |a salida de Divisas

Administracion del riesgo de capital -

El phjetive de la Adminfstracion es proteger el capital o patrimonio como una base que permita cumplir
metas importantes como son: la rentabilidad de la operacion, buscar y mantener el liderazgo y lograr la

permanencia en el tiampao.

Al mantenar una estrategia clara hacia estas metas, se salvaguarda |a capacidad de la empresa éomo un
negotio en marcha, con el proposito de generar retornos & sus socios. De esta manera, se ha logrado
rmantener una estructura de capital dptima gue permita tener un ¢crécimiento sostenible y recucir el costo

de capltal.

Consistente con |a industria, la Compafia moniterea su capital sobre |a base del ratio de spalancamiento.
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Este ratic & caleula como la deuda neta dividida entre el capital total La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo “obligacionas bancarias corrientes y no comientes™, cuentas por
pagar a proveedores y cuentas por pagar 2 companfas y partes relacionadas) menos el efsctivo y
anuivalsntes de efectiva. El capital total se calcula como el "patrimonio neto” mas |a deuda neta,

Los ratics de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

Oblganones bancarias
Cuentas por pagar A piovesdones

Coontas por pagar a companiss y paries relpconades

Menos: Efectivo y equivatenas o sfeciive
Dauda neta

Tatal patrimonic
Totel patrimanio mis deyds nets

Rallp de apalancamiento

Faial.g EHT
45 792 270 A0, 159 Do
12168873 £ 931,108
A318 7R 2 476.058
61278024 52507172
{1/078.135) {aw,a%
B0, 202 809 61,727 ,2
35,094,219 577,832
495207 108 WA 117
6% 5T%

El incremento en el ratio corresponde al incremento de las obligaciones bancarias para complemantar los
flujos requeridos en el curso normal de |as operacionas

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

Activos finenciwros madlkios A coslo amirtizes o
Efactive y equivalanbe de sfactiva

Imversionss Emporess

Cuenfes por cobrer a cllamss

Cuenies por cobrar a companiss i pRiEn Mnckaaiag
Cuanlas por cohirar 3 smplesdos

Active financians msdilo 3 YROR]
Inversiched en acs lones
Talal actlvos flnancls e

Pasivos financioros medidos al couls amortizade
Lhdinpainnes meries
Cuentes porpagar a provasdorae

Cutntas por pagar 3 compan ias ¥ partss relecionadas
Talal gsahves Mnancieras

Pagina 35 de 81

s M7
Loy Mg et Lomiants Bo e
1,076,139 BEG BB
SUE B4 -

14,181,851 . 10424 173
1,787 453 - 1,024, 360
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El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, a compafiias y
partes relacionadas, y cuentas por cobrar a smpleados, asi como cugnias por pagar a proveedares y a
compafiias ¥ partes relacionadas se aproxima al valer razonable debido a |a naturaleza de corto plazo de
los mismos.

En lo gue respecta a pasives con entidades financieras existen pasivos a corto y largo plazo con tasas
anuales del 6% al 9% simlilares a tasas de marcads por lo cual su valor es equivalente a su valor
razonable.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdd 2 sU naturaleza son los siguisnles:

2216
apto
e pOduCtos Ciabae 36 Gasing do
vanddioh adinivisraciin WartEa w
Materia piima 12395 ba s - - 19,395 587
Famiuneraciorss y benefic o socises 4327812 S100,4235 4,0983 149 13,041 496
{Sonin g morcadarlss pera la reventa 0,131 5ds - - 10,734,508
Cambustinles i ubrkates 8,183,950 25,553 B5.523 8,290 026
Cilros aalos Abicacdn 1,588 404 - = 1,804 404
Deyiieciacidn de propedades, plnka y mqu po (Moia 13 3,E53 875 2 TaE a=E o PR E
Dopeac acaon de propadadss da Inversdn (Mol 1) - 56,758 - TS
Sareckas 08 Faapoie . T35 350433 3840, 102
Eruryis shicki-a 7 A 400 T &2 50 .3, TR
Huminngos y macasion 541080 oA 177544 8,202 064
Pavicipacion dr: log yabajarcms on lze Ullidaoes (Mot 18 - 87,51 - 78T
Punlicidad ¥ promociones - T6 201 17260 1,266,587
I O 0o - LRC PR 140,57 SRS 11
Bajas a8 iivaranios - - 15T 4497 4417
RABAEnimiEnts y neparacioes 2,76 ATS 0350 =24 T BIEH'{.EN
Qe prElos qerdraes - 24,188 i EN AR 1,828,714
(Mrus servicios - 1,661,745 24106, 87 4,26 74
1,220,718 [EFT 13,745,071 IR
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{Expresado en dblares estadounidenses)

18

Patenis rrima

Ramuieraciongs ¥ benefivio: socales

Cost £ mercaderas pare 14 revants

Combustimes y lubnoanias

Qs gastos brcacidn

Cepraciacstn de progiedadea, plama y aduga (MNuta 13)
Depreciacitn de propiedades de invergidn (Mo 14)
Ensegls aidcincs

Shsmanesiioes g wricalerindes

Pardiciperitn de by rohaaderes on e uillaades (Nols 18)
Putiicided ¥ peromocianes

IOl

Lonies de mwenilanos

Memtanimiante ¥ feparacianes

LA on gl aneales

[Hrus serdcis

EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn al 31 de diciembre,

Cajs
Barcos
Inveysiones de ala hguidez (1]

Coabs
di producios Gmatea da Gashos de
vandidos AT tra i eIk L
13,305 507 - 12,085 507
43T 012 5400 455 4 IE1 4G 19,8180
730 534 = 10,734,538
# 163,350 2583 94.573 8.290 DG
1,560 4 L - 1,508 403
3,853,875 2,795 213, 090 4,095 3N
24,758 - v, 1o
. 55,738 3554 W3 3850, 0%
2 204 400 1757 AZ600 P00 ol
5,918,080 37,040 127,544 5202 5
- sTAM = a5
8,201 1,222,685 1708 B4
414,230 170,574 g, 118
5 457 417 ABT AT
2,758,478 106,360 24,756 2007, 51
E 724,188 804,558 1,508, T4
- 1,851,745 2416 S 4,8, 742
B, 220,718 B,A00,327 13,735,071 T4,
2018 217
G5E,A20 208.655
A03 245 S48 B35
- 216,438
1,076,135 BB, B

(1) Al 31 de diciembre del 2017, correspandia a un overnight del Banco de Pichincha que generd una

tasa del 0.75%.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion;
2018 2017
Clientes lpcalas 12,063,508 §,336.964
Clientes del exteriar 2,492 513 2264, 720
14 556, 072 10.651.684
Meners - Prowision por delerioro de cuentas por cobrar {354, 161) {227.514)
14,181,881 10,424, 170
—_— —_—

La Admimistracion de la Compafiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar &
clientas.

A continuacion, s& muestra un andlisis de antigiledad de los saltlos al derre de cada ano:

2016 2017
Par venoes 11,065,035 TA% 8,168,367 7%
Vancldas
naata 30 dias 1,003,482 13% BE2 225 B%
3Y 8 60 dies 357 oen % D24 581 5%
61 a 90 dias 258,900 % 27T 138 %
a1 a 180 dims 2188 250 2% 253,545 g
181 a2 20 dias 158,034 1% FA0T4 1%
hiss da 360 dias 858,308 (1) G S43,245 %
3,908 851 2% 2656, 108 5%
14 255 KR 100% 10822 475 1004%
Malas de créita (2) (407 #pa) {170,719}
Tatal 14,566,022 10,651,756
—_— =)

{1} A lafecha de emision de estos estados financieros se han recuperado LJS$92,000.

(2) Cerresponde a valores por aplicar. A la emision de estos estados financieros va se han aplicade
US$358.240. Las notas de crédio del 2017 fueron aplicadas en su totalidad durante el afo 20185

La Compafiia aplica al método simplificado establecido en la NIIF 9, "Instrumentos Financieros”™ para |a
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas ds su cartera de clientes. Para medir as pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada basandose en las caracteristicas de riesgos
y en su historial de vencimiento para (0§ cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

Los ratios de pérdidas crediticias esparadas se basan el historico de la cartera pendiente de cobro por la
Compafia en el periodo de 36 meses anterioras al 31 de diciambra de 2018, Al establecer los ratios de
pérdidas crediticias la Compahla considers que no era necasario considerar de manera retrospectiva
dichos ratios debido a gue no se identificaron varables macroecondmicas que afectaran la habilidad de
sus clizntes de cancelar sus deudas con la Compania.

Can base en lo indicado anteriormenie, la Compania ha establecido los siguientes ratios de pérdida
cradificia esperada para su cariera de clientes:

E’E asperada de péndiaa credifcis (1}
2018

Ce O a 3 dias 0.15%
Da 2t & G0 dlas 1.25%
D= 61 8 90 dlea 3.04%
hayor a 90 dlas 4.84%

{1) Corresponde a los ratios determinados por la Compania sobre |os saldos de cuentas por cobrar
comerciales al 30 de noviembre del 2018, los cuales no difieren significativamente de los saldos
al 31 de diciembre del 2018,

Adicionalmente, la compafila mantiene provisionado cuentas por cobrar a clientes con riesgos
particulares principalmente al saldg por cobrar a un clisnte dal exterior por aproximadameante
USE170,000.

El movimiento la provision de dsterioro es el siguiente:

a 2017
Baldo al 1 de enar 2T E14 297882
Inremantos 1) 167264 GoEmE
Pagos youl izmdanes 21 W) B0,
Rechalfcaciones {33 - (7T A4}
Baldu al 31 e diziemba JE1. 161 Fgr.cld

(1) Incluye US$139,208 por la fusidn. Ver Nota 1.3,

{2}  Corresponde a bajas de cuentas por eobrar ¢on Wna antigliedad én registros contables mayor a 5
afos.

{3  Enel 2017, correspondla a la raclasificacion del deterioro registrade de |a cartera con Graiman
Chile.
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Los valires en fibros de las cuentas por cobrar comerciales mencs la estimacion por deterioro son
similaras a su valor razongbile,

En opiniin do |a Gerencia de la Compafiia, la estimacion por detsnoro de las cuentas por cobrar
comerciates al 21 de diciembre de 2018 y de 2017, cubre adecuadamente el rigsgo de crédito de astas
partidas a esas fechas,

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicidn,
g i) a0i¢

e b

Aoy o proveedones (1) GO5.478 ASHET

arke 41,782 e b
TG/ 7240 REOTOT

Mo aarrients

Cwsres hos | idiisncs b | ST 4F TRG
133510 t ISP TST

(1) Al 31 de diciembra de 2018, incluye principaimente aricipos entreégadoes a: i) US$287,502 por
complemeantanics y porcelanalos con nuevos disafios a Ceramiche Cov Gastelvetro Spa, ya
Guangdeng Zhengpeng Kitchen & Sanitary; y, i} US$183.455 por servicio de transporte a Gamalog
Cia, Ltda. Estos apticipos a la fecha de emision de estos estados financieras han zido liguidades
en aproximadaments USE200,000, Al 31 de diciembra del 2017, Incluia principalments anticipos
efilregados a: i) USH207,000 por complementarios y porcelanatos con nueves disefios a Sicuens
International Co., Lid.. y a Guangdong Zhengpeng Kitchen & Sanitary; y. ii} US$74,000 por
asesoramiento de la instalacidn de equipos para el proyecto de subestagcidn 69 KV.

{£)  Incluye apreximadamente US$163,000 par el aporte de la Compafiia en &l Fideicomise Highlands
cuyo chieto fue la construccidn del colegio "Highland" en la ciudad de Guito; v, i) el aporte por
aproximnadaments USE126,000 an el Fideicomiso Vista Real cuye objeto es la administracidn de un
inmueble ubicado en la ciudad de Loja.
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GRAIMAN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A |.OS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INVENTARIOS

Composicion al 31 da diciembre!

214 017
Productos terminados ¥ mercader|as 847 053 11 481,472
Malerias primas .00, M6 0,073 045
Repusstos 4,403 300 4,702,356
Matorizies y suministios 2865 070 JEWTTE
Productos en process 1280 GRD 1,378,354
Impordaciones en Ao 2728 550 s ]
23145144 31,048 255
hervn - Provisitn por stsolescencla de invanilario (1) {236,548} (200 183,
42,008,500 31,042,072
1) Movimiento de la provisién por cheolescencia de Invertarios,
2018 2m7
Saldo al 1 da enero 208,183 1.011,624
Insremenios 196,267 -
Litiizagipnes (165,904) {805,641)
Seldo al 31 de diciembre 230 5348 208,183
=

Al 31 de diciembra del 2018 y 2017, no existen gravamenes sobre invenlarios que garantizan
obligaciones bancarias de corlo v largo plazo. Ver Nots 156

INVERSICNES EN ACCIONES

Carresponden principalmente a inversiones en acciones en &l Fideicomiso HIT — Hotel Sheraton Quito,
Landuni S.A. - Hotel Sheratan Guayagull por USS903,196 v USH647,769, respectivamente. Estas
inversiones se reconocen inickalments a su coste de adquisicidn vy posteriormente se actualizan a su valor
razonable vy sus efectos se registran en olros resultades Intagrales. Al 31 de diciembra dal 2018 y 2017, la

Compafia no ha actualizado el valor razonable debido a que el efecto no es sionificativo para los estados
financieras.
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIA Y ASOCIADAS

al Composicion:

Pareermae Wplof palnmanial
. an &l capil wmhor ke PropatcEnsl Radsan Actividad princ pel
Eulictag 218 T ZN1E ok 2014 Pl
o Iy L - s Cistroucisn dc cordTieas
Grawran Chile {13 B e V6L 358 Tl R0 - , Fponiss A ERis P
Producsion v
o comBRslican da
Baupn Avits 5A (T) 20% 0% ¥~ iR b i ZDEE P a3 [t H] Prodpclos chrdmicos ¥
= COMApREMETACE it Ly
COMEINOTIN
Timena Galvancads Eouskofiany - Fabricair de piberins v
1500221 2,025,241 1467 231 2.080,34 Aace ad
Tugalt SA {5 8% 6% ab 2 14292 ELY el g e
Maresey Colombdena 588, (1) 1M 00, ToLa0 ToR0 211,ARe - Sabisidiuria Exslr buclan Ge Corkmicas ¥
Ofras menores 28 29 FL) ba') Esordadn
& bl heid 2 r) e £.071 149 2,107,113

{1} Compania domiciliada en Santiago de Chile cuya actividad principal corresponde a la distribucion en e
exterior de ceramicas producidas por Graiman. Si bien la Compaiita mantiene el 50% de participacion
accionaria; sin embargo, [a toma de decisiones financieras y operativas esta a cargo del socio
domiciliado en Chile, Al 31 de diciembre del 2018, Graiman no actuallzd el valor patrimenial
proporcional de estas inversiones, por considerar que su efecto no es signdicativo.

{2) Compaiia que pertenece al Grupo Avila cuya matriz esta ubicada en Panama y su actividad principal
comesponde a la produccldn y comercializacion da productos ceramicos y complementanos parala
construccidn. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Graiman no actuallzd el valor patrimaonial
proporcional de estas inversiones, por considerar qus su efeclo no es significative.

{% Durante el 2018, la Compaiila ajusts la inversion a su valor patrimonial proporcional conira los
resultadcs del afio por aproximadamente USE48,000 (201 7. USH1,029,000).

{4) La Compafia al 31 de diciembre del 2018 mantiene cuentas por cobrar a Marescay Colombiena S A5
originadas por ventas de cerdmicas y porcelanatas por US$473,864, 1a cual se espera recuperar
medianta la liquidacian de Inventarios y pagos posteriores. Durante el 2017, la Compafiia adguind la
totalidad de las acclones de esta compafia por US$T0, 000,
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b} Movimiento:

Saldo al 1 de energ
Addiciones dol aic:
Maracay Colombla 5.A S

Alaake walor patimonel progod Cionalk
Tuberia Galvanizrada Ecuntoriana Tugel SA_ (3]
Diras

Sako al 31 du dicienibne
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GRAIMAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AKD TERMINADD EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

{11 Al 31 de diciembre dal 2018, corresponde a la adquisicion de; Y de aplicadores y cepiltadores
para el area de pulido US$128,514; ii} herramientas varias por US$124 573 vy, i) material para
la subestacion de transformaclon para la mejors del procese productivo LIS$110,300. Enal 2017
correspondia princlpalmente a la adqulsiclan de moldes en US34400,000 para |3 elaboracién de
les nuevos modelos de ceramicas a distribuirse en 2l 2018, y aproximadaments USS1 000,000
para la adgulsiclén de blenes destinades &) provects de la subestacion de transformacion.

{2} Incluye principalmente; iy US$1,816,219 (2017: US$544,490} de la activacion del proyecto de
subestacian de transformacion, cuyo objetive 85 la transmision y distribucion de energla eléctrics
en lus niveles de tenslén adecuada para toda la fabrica; i} US$332 472 adquisicion de la
maquina Kerajet, crientada a optimizar el proceso de decorado de su praducts terminado.

{3) lLasocbras an cursa al cierre del 2018 comespenden a: i} USE572 369 por inversionas onentadas
al cambio de la matriz energstica; i} US$418, 448 por la optimizacion del pracesa de molienda de
Cumbe; y, i) US$265,255 por la adecuacidn dal local de Plaza Proyecta

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 exlsten gravamanes sobre propledades, planta y equipo en

garantia de chligaciones bancarias de corlo y largo plazo cuyo valor en |lbras es aproximadamente
UEhE.649,185 (2017: USH11 474 600} Ver Nata 15,

PROPIEDADES DE INVERSION
a) Composiclén:

El movimiento v los saldos de propiedades de inversion & presentan & continuacion:

TamRGs EdHidos M dms s Tolx
M1 g gngra g 2017
Cixmsta 2450400 1736, 261 gl | 4,207,010
Diepvsniaciin Asutukala - {504 526 - M 25!
vakr an | Ems 2350430 1428556 FATTE] 4 5,530
Movirerdon D11 T
Adizares (1) - AT . 17,704
Viswtlar |oodio| 2 Er3Ey - . 181.558]
Dhegvieas Bciie del i g 1, 9400 E Jfta el
Wabor ar Elius al 15 dy dickembn da 2017 2 /{7 B 1,5, (i FILLIE] 4 FAHE=3

Il Il 1 1 - ™~

M3 de dicembre del 2017
Cagda 847 fad 1,254 556 270,568 03,118
[opror agan ammnbda - 1M B - {33,000
iake on fhmos 2,817,521 1,5, 60 Tl 560 & 548,511
Woniriankes 1116
wemas |sosko] 2] (305, S g (E002)
Chpien akn dal g - 198, o - %
‘Wakw & fhioe 2.1 141, ¥ AT 568 4471, T
Al i i mbr g 2018
o] 2,717 5 1,364, Wi PRI 461,115
Depriarian apomulada - A 3 : LN
Wakar an khms a1 dadkclemhm da 2 2,17 Bl 1 43,30 ey LAT1 T
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en d_ﬁlama estadounidenses)

{13 Al 31 de diciembre del 2017, correspondia a dos departamentos que fueron entragados an
dacion de page por dos glienies para liquidar la carlera pendiente y por vencer a |a fecha del
contrato.

{2) Cerresponde a venta de lerreng ubicads en los Arrayanes — Cuito por aproximadamente
US$290.000, la utilidad generada en esta transaccidn sa registrd en los resultados del afo.

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, existan gravdmenes sobre propledades de inversidn en garantia
de obligaciones bancarias de corio y largo plaza cuyo valor en libros es aproximadamente de
US$1.470.848 (2017. USE2,034,000). Ver Nota 15

b) ¥alor razonable de propiedades de Inversidn

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las propiedades de inversion se valoran a su costo menos
depreciacidn acumulada; sin embarga, de acuerdo a lo requerido por |a NIC 40, se dabe divulgar el
valor razonable de las mismas. Cuande se mide el valor razonable de un actlvo o pasivo, la
Compaiila utiliza datos de mercados observables siampre que sea posible. De acuerdo a fas NIIF, los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerargula det valer razonable que
se basa en las variables usadas en las téenicas de valorizacion, como sigue:

«  Nival 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos ldénticos.
a  Mival 2: datos diferentes de los pracios eotlizados incluidos en el Nivel 1, gue sean observables
para €l activo o pasivo, ya sea direclameante (pracios) o indirectamente (derivados de los

precios)
=«  Nivel 3: datos para el aclivo a pasivo que no sa basan en datos de marcado observables.

Al 31 de diciembre del 2018 el valor razonable de las propiedades de Inversitn asclende 2
apraximadamente LUS$8,546,185 (2017: USS$11 474 800} manto determinado bajo los lineamientos
del nivel 2.

¢} Técnicas de valoracion utilizados para obtener el nivel 2 de valores razonables

El nivel 2 usado para delerminar &l valor razonable de terrenos y edlficaclones, se baso en la

Iransacelén efectuada por peritos Independientes que utillzaron & método comparative de precios de
venta de terrenos cercanos a 1os de la Compafla y en los cotos de construccidn actuales por mz.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

OELIGACIONES BANC ARIAS

Compasigicn:

I tu s

A xinler waey
Banco bemadonal SA
Baaco del Paclien
Basco Rolvarans [ A
BiEs - iatereaed [Or PRG
Mz porcion comiente de obigacionss B lame plaza

£ iargo plaze
Banco Pacifice
Dancry Prodibacn 5.4
Gorporaciie Financkers Nackwad [CEN)
Hanca Irtafnacsansl S, A,
Banrm Holivarang GO,
Banrn Flchinehio
Banco Guevequll 5.4,
Cwson Systern Capital Gerporatan

Menaog - Podcedh cafiandie

&7

B8-7 .
THl-7.O5
G.O1A.70
£.E1-5.86

55T

5-8.95

EBEAD

e |
69849
78
BH-T

S.4f3

A 20T
85 £42 1588479
500 000 -
1, T, 6 =
154,754 102 957
15,663 544 11,955 B67
[XREYT] 15, W, 8
—
16,5844 445 A B B
10,745,771 T512.281
54U 25 5,338,014
B AT e &,265 304
5, A3, 930 3216 666
1,166 247 1552250
1AMy 1,744,256
121,042 2030
43,041 574 A TET G20
{18,563, 544) (11988 85T
27 378,400 27.028 /83

Comesponden a créditos para financiar principalments capital de trabajo y adquisiciones de maquinarias
¥ equipos que se encuentran garantizados por prendas industriales sobre, propiedades de inversidn y
propiedades, planta y equipos a favor de las instituciones bancarlas. Ver Notas 19, 13y 14

Los vencimientos enuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diclembra:

A0S
s
iz
oz
OEE
2023
a0z
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GRAIMAN ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses})

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Compasiclan:

Provesdores det exteron

Wires 54 (1)

COC Cotors, Sl

Weko Nndusiriake S, (3
Argenta Cardmica Sl

Laerman Bopda GA,

Crkores Cordmices da Teitusa 54, (1)
Sicuens internatoral Co., Lo

e Bche= cow © -3 1-1 1
BRI SR

Errlasns oA L

TPl athef Sl e o im0l @ ©
Coriobbes Brpaiis

CLeman Gobal S L

MACER L.

Swfaces SRL

Sy=t=m

EsmmalglRs &

Hius YWater Shipping Expafia
CHros

Ftoveedores Iccales

Cartores hacionalos &8,

CHLME Sequros Ecuador 5.k,

oW - Area anding S8,

Empr=sa Foblica de Hdracarbiunns
Industriz de Almenios & Buropns Tl |0

Timnscarp= 5.8,

T puo e Pesados Lrmenirans

Cangrali Fruedor Cormpalia de Beagurcs G4
Cang Lo cigl Tk Lids,

Culimiceara B0 CThr. Lida.

Chrns

Tkl

2018 2017
4073705 4, a4, 710
L3, et 168,490
A1 10 A, a8
EH, 4T 1 08
a3 348 a
75,080 T, B0
3 4TH
O, TAS =
04 BT al |1y
170,682
156,028
155,851
155,332 =
142,343 14,173
12r, 942 ns a2l
063, EAHE 9,000
R 0, 7as
55035 A, =8p
42,595 41,523
1,045,001 1,148,582
#6084, 543 #3400, 507
AE EAEN Saa.a0¢
215, 1T 07342
T30 elaiT
WT,ET 12003
oy 59.70d
T SR 1488
P ] =
40, TEST Ba b6
2220 LL-2 ¥t
43944 o TR
43638 AR A
42683 nERETD
15,6682 TRABT
11,3490 GE7E0
4 B3F £, 7THG
104 GG 594
7 Ay, Cut 4
1,825,080 1,595,648
o N2 430 a3, 404, BT
12,166,073 431,08

{1} Corresponde a aaldos pendientes de pago por la compra de materta prima como esmalies y

colorantes.

{2} Corresponde a saldos pendlentes de pago por la compra de maquinaria, repusestos y obros.
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GRAIMAN Cia, LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERWMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Exprasadn an dolares estadounidensas)

Los saldos por pagar en Euros son los siguientes:

2018 21T
Provesdores ol ontorior
Pusiitn an moneda extranjers- USE 6,252,012 2,088, 306
En EURC 5,488,204 1,756,767

Al 31 de diciembre del 2018 los saldos antes expuestos fusron valuados al tine de cambio de
U5$1,1574 (2017: US$1,104) por cada 1 EURQ segin eotlzacién dael Banco Central del Ecuadar,

Durants los afios 2018 y 2017 las pérdidas v gananciag en cambio, fueran regisiradas coma gastos o
Ingresos financisros. Ver Nota 20

IMPUESTOS
a) Situacion fiscal -

l.a Compaiiia fue fiscalizada por la Actoridad Tributaria en relacién al |mpuesto a |8 renta da los
elercicios fiscales 2008 y 2000, que determinaron impuestos adicionales por LISE198,000 y
LIS$231.000 (no Incluyen intereses y recargos), respectivamente; de las cuales la Compafila ha
cancelada USE106,000 y USH120,000, respactivamente. Para el saldo remanenta de estos
pracasos la Administracion de la Compafila se encuentra en al process de reclamao ante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal y la Corte Constituclonal, raspectivamente, basados en el crilerio
de sus ssesorss tibutarios, quienes consideran tener los argumentos legales suficientes que
les permita obiener resullados favorables en la resolucién final de sstos reclamos.

En relacion a las Actas de Determinacion de Impuesto a la renta de los sjercicios fiscales 2011
y 2013, en las cuales la Administracion Tributaria determind impuestos adicionales por
aproximadamente USHES 000 v USE2654,.000, [a Administracién de la Compania canceld
US$43,000 vy USE282 000, respectivamente. Respecto al reclamo del Acta de determinacian
del 2013, a la facha de emisidn de estos astados financieros, el Tribunal Distrital da o Fisoal
falls a favor de Graiman por USS604,000, quedando pendients de impughadicn
aproximadaments US$71,000. La Cornpaiiia basada en ¢l griterlo de sus asesores (nbutarios,
considera tener los argumentos legales que les permitlrd obtener resultados favorables en la
resaluctdn de estos reclamos.

El 16 de febrero d=l 2018, la Compaiiia recibic de la Administracion Tributaria el Acta da
determinacidn por &l ejercicio fiscal 2014, que establecié un impueste adicional de
US$427,330, el cual fue aceptado parcialmente por la Compahia. En diciembre 2018, la
Compafila pagd US$181,818, acogiendose 3 la lay de remisién. Por el saldg remanente, a la
fecha de ia presentacitn de eslos estados financlerss, la Compafia presents un recurso de
casacién, ante la Corte Nacional de Justicia.
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GRAIMAN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

b)

c)

El dia 4 de febrero de 2019 la Compainia fue notificada dal Inicio del proceso de revisian del
glerciclo fiscal 2015, Los afos 2018, 2017 v 2018 se encuentran ablertos a revisldn flscal por
parte do las autoridades carrespondiant es.

Por los procesos de impugnacion presentados la Compafiia ha entregado como cauciin un
valor de US$173 080 a través de |z Administracion Tributaria al Tribunal Disteitsl da lo Fiscal.

Precios de transfersncia -

Las normas tiibutarias vigentes incomparan & principio de plena competencia para las
operaciones reallzadas con partes relacionadas. Por su parte & Servicic de Rentas Intemas
solicita se prepane y remils por parte ds la smpresa un estudio de precios de transferencia y un
anexo de aperaciones, entre clros, para aquelias compafias que hayan ienide aperaciones con
partes relacionadas domiclliadas en &f exteror y locales (dependiendo de cientas
consideraciones) en &l mismo parfoda fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea supetlor a
LIS$16,000,000 {Anexo e Informe o USE3 000,000 solo presentar Anexo). Se incluye come parte
relacionadas a las empresas domlelladas en paraisos flscales, El indicado estudlo dabe ser
remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme &l noveno digito del RUC. Adicionalimente axige
que an su declaracion de impuests a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
iNgresos y egresos,

Adicionalmente aguellos contribuyentes con un impussto causado superior al 3% de los
ingresos gravados y que no tengan transaccianas con paraisos fiscales o exploten recursos
naturales estan exentos de |a referida normativa.

La Administracion de la Compafiia conslderz que no habria impacto sobre 1a provision de
Impuesto a la renta del afic 2018, basada an los resuliados del estudio del afo 2017, en el que
s8 concluyd que no existlan alustes & los montos de impuesto a la renla de &3¢ afio v en &l
diagnostico preliminar realizade con of apoyn de sus asesores tributanos para las
transacciones 2018, El estudio final estaria disponible en las fechas requeridas por las
sutoridades tributarias.

Impuesto a la renta -

E| gasto por impueste a la renla es el siguisnte:

2048 207
Fripw st @ v et comisnie (1) BAT 444 041,307
mpuestn a b et difenda (2 {350,914) 0,530
AJusiea en InaLeets & b rels oorried deoafios @nteroees [3) . 80 227 i, 470

—HTEeT 3007
(1) Ve literal d,
(2} Ver literal f,

(3} Al 31 de diciembre del 2018 comesponden a impuestos adiclonales deferminados por ia
Administracidn Tributaria sobre revisiones del elercicio fiscal 2014.
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GRAIMAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresadc en ddleres estadounidenses)

d)  Concliiacién tributaria-contable del impuesto ala renta corriente -

A continuacidn, se detalla la determinacion del impueslo 8 la renta corriente sobre los afips
lerminados al 31 de diciembra del 2018 y 2017,

2y Jriviirg

Feaaulfadu el Ejercicio witey de parizipacion de iraie)sooms 1 B0 Sl 270 A%0
Mancs - Partizipacion de ks o 8jazams - [415,575)
Lfidad Ardes e iMguaalo & 1 sels (X7 5] T 70 755,
(2L "

Gaakis 20 et bbts [1] 2804553 AT

Parfiputicn & Fahspdores v p0% GRsins BNDUDIES. & NQIES0E Sxenioe - 5706

Gt tumidih (o3l GENEhS Pgiasis. SaEmios 1L.132163
Wergs,

Liivicandos. Eaanios (2] . (1770, 200}

Deductionss adiclonmes (X (BT3,825 1T E51)

Riwertibn de i1 cussio dilerdn |1ER 1) (BSG 21}

Oty dedierinnes - [15E.B0E]

61504 250

b nuesdis & L ety cousadn 45,137 £4 007
Arficipa Minime deler? Asdo para 4l ejeniin fisca 847,144 Bandd  fg
ImpugeEto & 18 fari aorrini dsinfivo 317,144 gdr ol

{1} Al 31 de diciembre del 2013, corresponde princlpalmente a: |} depreciaciones de propisdades,
planta y aquipo revaluados por US$735,719; il) provisiones por jubilacién pairanal por
US§775,918; y, iil) bonas por desahucio y liguidaciones por US$63,775. Al 31 de diciembre
del 2017, correspondia principalmaents a: i) depreciacidn de propledades, planta y equipos par
USE579,504, i) bajas de invenarle por US3466, 866, iii) provisiones por jubilacién patronal
por UIS$237 651; v, lil) bonos par Bquidacionss 1US$139,666

{2} En el 2017, corespondia al ingreso por la valuacidn de la Inversidn en la Compafia Tugalt
por aproximadamente US$1,029.000 (ver Nota 9] y dividendos perclbidos por US5141,000 v
In= castas incurridos para generar dichos ingreses,

£3) Comesponde a una deduccidn ambiental per leyes especiales derivadas del COPCI.

(4] La Compafia s acogio a la reduccion del 40% en el valor a pagar del Anticipo Minimo de
Impuesta a la Renta, de scuerdo al Decrate Ejecutivo #210 del 20 de noviembre de! 2017,
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GRAIMAN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresadu en délares estadounidenses}

e] Impuestos por racuparar-

A continvacitin, se detalla la determinacion del impuesto a la renta por recuperar al 31 de

diciembre:
2018 AHT
Frpuesio 3 b ronts causado 84T 144 g41,007
& HH
Anticlpo pagada sorres pandients al egicicio fiscal (63,001 ) [11261%)
Retenciones en b fusste qu b realzarcn an el gjarcicio Fasal [E3,003) 1784143
Crédito tributario de afioa antarkorea (G2 4 28) (TA628)
Crgedil tibatario genarade par mpuasto & b Salds do Divisas { ok, S (367 583
Cridils Hitudario adguindo por fusidn {344 E62) :
Owies mencies (2079} {1,705}
IpaeAS s Go0f FeCupyar Contmnte (1) {1,365,508) (T02,343)

IS e POT recUpear no COrTHnE {2 210.828) {45548}
{1, 5BE A2%) (748,191}

{1} Salda a favor determinado por la Compafia,

{2) Corresponde principalments a U5$173.980 entragados en causidn por la impugnacion de
las determinaciones de impuesto a is renta vigenlas.

i Impuesto a la renta diferido -
El movimientoe del impuesto a la renta diferido, as el sigulente:

Irpuent difendo Frpuast difanda

__manle (1] acliv {2 Tl
Saldo &} 1 deenarpJel AT 1,107,249 1203928} E42373
Mirdrnir e por i puastos diferidas (183250 11780 253
Sado 8 31 de diclemie gl 2017 FaLey (BL14E] B32803
dgudeveriio por nspuesins eiledda [LFORE-T (23759 g4
Efscin 22 husiten (Viar Mota 1) 181 563 {140 8021 20,551
Saldo gl 3* de diclembre dal 201E 8B 57T {dd4 ART| ralrl]

(1) Corresponds al efecto generada por el camblo en normativa tributaria relacionado con la
he dedudibilidad parg la determinaclén del Impuasto & la renta del gasto de depreciacion

da los reavallos de propledades, planta y equipos que Gralman sfectud por adopcidn de
las NIIF.
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GRAIMAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares astadounidenses)

(2) Corresponde al efeclo generado per el valor neto de realizacion, la provision de

ohsolescencla de Inventario, v =l gaste de jubilacidn patronal y desahucio. Adiclonalments,
Incliuye la reversion de impuesto diferido en LSE11,.580 por & gasto na reconacide come

deducible en el acta de determingcicin 2013

La relacitn entre al gasto por impuesto v [z ulilidad antes de impuestos al 31 de diclermbre del 2018 v

2017 se muestra a continuacion;

218 a0
Ferdickn 7 uliidad andes da mmpussins - 2208205
Tasa impos iva 28% %
= 574,564
Gestos ne deducbles (dierencias parmananiss) BOEE60 162007
Eecio anlicipo de impuesic @ la rante 2849z 3
Ajuzte enimpuesto 8 la renta corrlente de afios antericres 180,226 69,470
Remtas exenlas ¥ olras deduct bres {15.372) (76,034)
rpuesic a la rents ded afio 676,456 799 007
Taza efectha de mpuesio @ 15 renta >H0% a0,

g)  Reformas tributarias -

Ei 21 de agasto del 2018, s publicd la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de

inversiones, generacion de empleo, y estabilidad v equilibrio fiscal’ en &l Suplemento del Ragistra

Las principales reformas que introdujo ! mencionado cuerpo lagal son |as sigulentes:

« Remisidn dal 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados yla
recaudados por el Servicia de Rentas Internas para obligaclones vencidas posterior al 2 da abril
del 2018, Adicionalments, aplicacion de remisidn sobre abligaciones aduaneras, sequridad social

(con excapciones), sarvicios basicos créditys educativos y becas ofc,

¢ Dividendos considerados como ingresos exentos a axcapcion 8l el beneflclario efactivo 83 una
persana natural residents en Ecuadeor; y, sila sociedsd que distribuye el dividends no cumgle con

&l deber de informar sobre sus beneficiarics efectivas.

+ Sa establacen camblos en la aplicackin de la tarfa d2 Impuests 2 1a Renta a partir del afio 2010

desde &l 25% al 28%.

» Seestablece el IR (nico mediante tarifz progresiva 8 la ulilidad de enajenaclén de acciones.
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GRAIMAN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1 0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Exprasado an ddlares asl?duunil.‘lem}

» Se elimina el saldo del anticipo a lquldarsa an declaracion del proximo afic ¥ se ellmina devolucion
del anticipe mediante el tipo impositive efectiva (TIE): eontsmplande la develucion del valar del
anticipo gue sobrepase al valor del Impuesto a |a Renta causado para sociedadas {eliminacin
impussto minima).

» Con respecto al Impuesto al Valor Agregado, se establece el uso del crédito tributario de Impuesto
al Valor Agregado en compras hasta dentro de 5 afios desde la fecha da pago, o la devolucion o
sompensacidn del crédite tributario de retenciones de Impuesto al Valer Agregado hasta dentro de
& afos desde la fecha de pagoe,

s Saaliming a la compensacion como bage imponible para el Impuesio a la Salida de Divisas.
El 24 de agosin de 2018, en el Primer Suplemento se publicd e Reglaments a ls Ley de Reactivacién

de la Economia, Fortslecimienio de la Dolarizacion, cuyas principales puntos resumimes a
continuacidn:

s Se considerardn transacciones inexistentes cuando la Administracién Triburaria detecte gue un
contribuyente ha estado emitlends comprobantes de venta sin que se haya realizado la
transferancia del bion o la prestacion del servicia; o bien que dichos contribuye ntes se encusniran
no ubicados, se presumird |a inexistencia de dichas operaciones,

+ Disposiciones reforentes a deduccidn de jubilacidn patronal y desahucio.
De acuerdo con la Administracién de la Compaiiia, las principales reformas con impacto a partir del

2018 son: a) =l incremento en la tasa del Impuesio a la renta; b) la remisién de Infereses, ¢ los
gastos para cubrir provisiones de |ubilacion patronal ¥y desahucio que no serén deducibles.

BENEFICIOS SOCIALES

Corrientes

Los movimizntas de la provision por beneficios socialas de cortd plazo son los siquientes:

Poritimanitn IEnoral Cireia barefizios (1 Total
ik 2017 2018 g Lk
ks 8 ivisio EE=E1 i AT 0T T TRTIT T NE
g e s 57871 ™) A0S.ETS {1y 16, THIHE1 1R TR TG, B, 432 1% Th1 AT
Plips (408, 205) (30T 53y G TEAAD {15,582, T58) AL =~ ) (1580
P TATS AT IR TR £ TSR 1,251 681

{1] 5i ben la Compafiia no genent on al 2018 parlicipacidn trabajadores por los resultados del afio,
Ia Administracion tributaria determing un monto & pagar por este concepto de acuerdo al Acta
de determinacidn del 2014, Var Nota 17.
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GRAIMAN CIA. LTDA.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
{Expresado en délares estadounidenses}

f2}  Incluyan obligaciones por pagar a empleados pof vacactones, dacimos tercer y cuarto sualdos,
fondo de reserva, ontra otros,

No carrlentes
Compasgicidn,

2018 207
Jubsiacisn palnosal 7,000,415 8,284 131
Dezahuck 1,635,780 LATIATS

BEE 1T B, 751,08
Las principales hipdlesis actuarnales usadas para la constiucidn de las provisiones fueron:

2HE 27

Tamin o disiusutn 4.05% A0
Wioa laberal prormedo semslenle .62 7E2
Dy angrérieen ko Saladal 1.50% 1.6
Tazg de maortalldad & Wvalides §1) TM IESS 2002 M IFES W0E
Lasa e rodacidn 12.07% 11.500,
Antgedad para Jubllgion (Hombees ¢ anueres) 3 gnas aF, gilus

{11 Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Sacial en sl afo 2002,

E movimiento de pasivo por provisidn de jubilacidn patronal y bonificaciSn por desahucio es al
siguients:

_akige b [y = Tata
Xig AT 2l B B Bl 7

A" Bamm & L AT L2 1 4PE 450 137 I L% AT [ETECH
Cpsln 0T ArAE COTNTRS E ] LT g 1208 TaE% EtE]
Casho 20T Rtueses B A W5 una Bram N B ACE
SachELIanE L el a0 106044 1T AR LA EUSTE 5508 (a0
TiElaengia 08 e~ degidod desl el irTT oS e 08 gRpT 1a3ER L] s (IR "y e ]
Baralie oE 00 B T [ ) (LR \BEER, (Refef)
Tl s iecma: cipsy kgomacemi et ado 1) (& ¢ ARsy ERERr: P Fl - TR g e i
A3 deilcomhee Ti'uAE SRGERE EE?I}:! * AV it E.'E\'EEEE- H?E'&E

{1) Registrados en otros rasultados integrales.

Fagina &5 de 81



18

GRAIMAN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los impottes reconocidos en los resultados dal afo son los sigulentes:

Jubisskan Ceaanyo Tots
2013 Pl 2114 FIiEd A5 Y
Cosha pos sErvlckos carr enin ERE 430 138,57 T48,2138 120 452 T1LE50 158,348
Casta pov irtaresed 20T ATE 08,154 by, T ET2T2 26E 19, 286 478
AL de deigrbee TTEIE 436,87 0 BGT 183104 578,855 10340

Andlisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en lss suposiciones acluariales relevantes a la facha del estado de
sitvacion financiera, siempre que [as oiras suposicionas se maniuvleran constantes, habrian afectado
la obligacion por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Jubllac.ds

Farone Dessalucio
Twmta de descogmo
Y areokin OB (feea de desouiia - 0.5%) [147,D54) {23,611}
Impacta % an e CAD (tasa o desaleno « 0.5%) —E% =%
Wariackn DED (raze da descuanio +0.54%) 156,363 Ag,707
Irpacla % ee o CRNftasa de descuars v 84%) a %
Tagadw incramanto salarial
Sarackin CEL (LeEE da Incramenla dalarial + 0.6%) 180,456 At L
brmpario % a0 el CBD (taza da [orements gaiuia @ 0.6%) e M
“arigodn CHL (388 de orenmnlo salarial - D50 1151E3D) 38 Rk
Frpacio % en el DD (Fss do ncremento salansl - 1.5%%) 2% %
Rotackén
Varsnge QR (eepactaive de vida + | aha) (101 ) I
et % o el D00 expesbalieg de vics + 1 @ig) -1% %
Venenon J80 [exqpecialea oo widi - | Ao 104,704 {20251
eac—s % an of CED [sxpectatva o6 viaa - | sl % 2%

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compahila al 31 de diciembre del 2018 comprende 22,780,093 (2017:
23,165,000} de acciones ordinarias de valor nominal de LISH1 cada una,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los socios de Gralman Cla. Lida. son:

Hpparg HacienEngsg Arcicnes %
Paragen Management Holding 5. De ALL Pacomd 30
Pecape C. Lida Ecuados B L S
1P
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GRAIMAN GIA. LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares asladounidenses)

Deblds a que Paragon Management Holding §. De R L. es una emprasa domiciliada en Panama,
Graiman es conslderads una compaiiia extranjera segin &l Régimen somin de tratamiento prevista
ah |a Daciglon 201 do |a Comisicn del Acuerds de Cartagena que e pormite transferir libremente sus
utiidades al axterior, siempre que haya cumplido con el pags de los Impuestos corespondientes.

GASTOS FINANCIERDS, NETDS
Composicion al 31 de diciembre:

w18 mz
Gaglios financers

tareses Je e 2522003
P i : 245520 282
Férdida en canbio (1) 86,518 30481
3570600 3.594,366

Lrgieetiles ITaaNtTOs
InteraEes 4,360 45417
Ganancia i canbis (1) 198, 26 16,483
213,622 5,200
Gasloe flinanciems, petoa 3,357.207 3,450, 48R

{1y Corresponden a varisciones en tipo de cambio por operaciones (pasivo con provesdores dal
extarior} mantenidas en euros.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

El slguient2 5 un resumen de las principales ransaccionas realizadas durante & 2018 ¥ 2017 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denaminacién de compafias relacionadas a las
compafilas con soclos o acclenistas comunes, can participacion accionaria significativa an la
Compaiila:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

Saldas -
Balasian a0 20T
Lusntaz o GORELGRMAaGERIgs (1
Hermic e Gla, Lida, Eritidad del Grupo CQradm an S0%F34 1G58
M erEcAy Colem Bla 5.A 8 (4) Hubsldlara AT e BOT 654
1ubenia Gahvanlsads Ecumodans Tugal 5.4 Asocisds E15E a3z
Fu=nlabirada Entidud det Grupo Geairman 43T 4
Industnms (hulmices dal & Daey Entidad dat Grugo Graiman 20 589 LT ATA
Fdknica o Rosaries Vanderil Sa Enlidad el Grupo Graim.an T 356 -
Al SA Erdidecl det Grupo Graman 4537 5.
Facalgs Cia Lids. Emiiifad dal Giupsd G rawman 4 zay -
Higeosa Cia | ida. {3) Erticiad dal Gropg &l an = TG B8
Dinos el it cod Gnppes Giasmian 1453 a
LENSTT Ewm_
Cuerips H0f o el SsElsng i 010 plezo (2
armgon (5} Arcionista FW5T4 97,0403
Fusnlgbrsda Entidad dal Crupn Graiman 83 pan gl k]
Huiding | laldpns Cia, Lt AccionlElas coMunes LT el GH 521
Anumli &8, Entidad dat Grups Graiman A5 E84 -
Lo ngan ey Entided dal Grupoe Gralman 45,445 4974
IrmdugpaIfic Acelometas G unse - a0
L uharla Galvanlzadd Ecusio riana Tugelt 5.4, A=ocizda - ABH0
Hidhesa Sia. Lideoa, Eniided dal Grugsa Grairman W, 0c0 =
Meocammica 5 &4 Accinizlas surmunes by =
iroa Entidad gal Grups Gralman 54 L
845, B e a7l
Tutal conto plazn L7797 A60% 5,924 330

i1) Comesponden principalments a cuentas por cobrar por ventas de producio terminado y ofros.

{2) Tomesponden a préstamos para financiar capital de trabajo de estas compafiias, los cuales no
generan intereses y son liquidados en & corto plazo.

(2} Correspondia principalmente a ventas de inventarios, duranie el 2018 Ia Compaiiia fue absorblda.
Ver nola 1

{4y Durante &l afo 2018 se comprd |a totalided de acciones del cllente Maracay Colombiana 5.4, por
le cual se procedit a reclasilicar de cuentas par cobrar alientes A cusnlas por cobrar a compafilas
y partes relacionadas. A la fecha de la emisidn de estos estados financieros, la Compafila ne ha
recuperada dichos montas, ¥ no ha registrado provisiones dado que se entuentran en
negociacionas con esta subsidlaria, vy considera que &l manto no &5 maiorial para sus estados
financieros.

{5} Corresponde a pago por cuenta da los socios de confribuclén solidaria determinada por I

Administracion Tributaria duranis el 2017, el cual 52 mantiana pendiente de cobro hasts la fecha
da amision de este informe.
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£yenize: po| pagarcomargles (1 Beligiog e 2067
R reto Gia, Lida, Entidad ded Grugin Grainizm 1588 464 Qe B
Fuaniabragds Cla. Lida, Entidad det Gnypo Geralman HAg 217 12EE
Wias dal Austro Cla. Lida, Entidaddel Grupa Granmen AT THD 4%.10
Indubusinase 5.4, Eniidad dal Grupo Graiman Tl 285 BeL25
Hidrosa Cia. Ltda. £3) Erlidat dal Srupo Gralman . 543,723
Transanex SA. Entidad del Grupe Grmiman B8, 756 28T
Frcalps Gla, Ltda, Acrionista 647052 BE,THE
Tuberia Gakanizada Ecuntonans Tugat 3.4 A SoCiadka T2.597 TTam
Longenemy S.4. Enfigiad del Grupe Graiman B.348 Ba.964
Bl 34 Entidlad det Grups Graiman 1772 Liix)
Nepceramica Enticiail gl Grupo Grasman . -
Wi i Cuimicas dotA ouay Enticiad ded Grugd Graiman 541 wat
Fébrics da Resones Vandeehiy EA Entided dal G Gradmmn S84 -
3;259.8-?4 2 404 343
Lugntas por pager pESIEMOE (2]
Tuberia Galvanirada Ecumtonana Tugah 3.4 Ao Cisds 0,538 -
Hormlcreto Cla, Lids Entidad dal Srupa Gralinen - 5074
Wias del Austro Cla. Liga. Entideddel Grupd Gralman ] 7451
Frocalpa Cia: Lide. Entidad dal Grupo Gralman L -
Fabricade Regores Vandarbilt SA Entidad el Grip= Griman A 264 -
Auay Mueva M ilenka Animil 54 Entded dal Grups Sraiman L3486 =
5ES0T T a2
Totalcuantas por pagarcora plso 53,36, 7E1 = A70,068

(1] Corresponden a cuentas por pagar por servicios recibidos por estas companas relacionadas y
por compras de producto terminado y olros,

{2) Carresponden a préstamos recibides para financiar capital da trabajo, los cuales no generan
Interases ¥ qua son liquidados en el carla plazo,

(3)
ahsorblda, Ver nota 1.

Comespondia principalmente a compras de inventarios, durants el 2018 la compaiia fue

A continuacién, se muestra un analisis de antigiedad d2 los saldos de las cuentas por cobrar a sus

relacionadas al cleme de cada afio:

2018 s
Pur vencer 40,0 5% 7032, 705 B 4
Wanckdas
08 30 dias 286,066 % L (9%
61 @ ) diga . 0% 3547 0%
21 & 180 dis 1,008 o A g O
181 a 380 dias - 0% B3 FBa 1%
Mas de 380 dias (1] B0, T 06 45%, SR B 109,
1067 244 B39 QFL.2TE 1%
1797 B85 i 8507 5o T

(1) Al31 de diciembre del 2018 incluye principalmente US$432,287 (2017: US$489,136) de saids
vencidos de Maracay Colombiana S.A.S., sobra I0s cuales a |2 facha de emisién de esios estados
financieros se encuentran efectuando planes de recuperacion: v, US$391,974 (2017: 1US$337.000)
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{Expresado en délares estadounidenses)

de Paragon Managment Holdings 5. Da R, L., los cuales 56 e3paran que sean recuporadas

durante &l 2018,
Transacciones -

Durante el 2018 y 2017 se han afectuade las siguientes ransactiones imporianies con companias

relacionadas:
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(1) Corresponde principalmente a serviclos de mantenimlents de equipo automotiiz,
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GRAIMAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A .05 ESTADOQS FINANCIERDOS
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE MCIEMBRE DEL 2015 -

{2y Corespbnde s la Compes de pagante ds earamics,
L]
(3 Comesponde al confrato de amandamisnto pow dos afios o asta campafla relacionada,
estableciendo un ' Ganen menseal de LUSEE7, 282 (2017 US2103,651).

(4}  Gomesponden a las lransasclones generadas hasta ef 1 de diciembre del 2018, antes e la
Tusiti,

Remuneraciones del parsona! clave de fa gerenciz

La Administracion de la Compafiia posee miembros clave que desoming “Alta Gerancia” v que enla
zotuaitdad Incluyen a: Gerente General, Directar Corporativo dg Finarizas, Gerende de Loglstica.

10s costos por remuneraciones e astos miembros 2o dataiian a cobtinuacion:

2018 Ly
Zalarkas ¥ beneflcios Bociales de porlo v largo pRaze 1,383 042 1,935,164
Bormoa 184, (34 00462

CONTRATO DE SUMINISTRO DE GAS MATURAL

En juliz del 2014 lvego de dar por ferminado por mutus acuerdoe o prmter coantrado firmado en
septlembre del 2011, Graiman finmd un segunda contrate de suministra de ges licuado con la Eniprasa
Piblica de Hidrocarbures del Ecuadeor [EP Petroscuador), acordande provesr 65 foneladas de gas
licuade por dia, equivalanta g 3,390 millones de BTU. Graiman podrd incramentar hasta 2l 10% de egte
volurmen y EF Petroecuadar podra aprobar de acusrdo g su dispontbitidad. Los precios se establecieron
con & Decrato Eleculive No, 288 publicado en ¢ Registro Oficlal No. 73 del 2 de agosta del 2005, L
Cormpafiiz acorde al conrato mantiene vigents une pdliza da seduro por figl curnphimlento de contrata
par un manta de U551,835,129, v adicionalments mantiere una garantla bancaria por un monto da
USEZT4.988. En virtud de este contralo duranta = 2018 a& han suministrado a Graiman 581,314 (2017
581,255) MBTL, por un monto e LSE3 593 030 (2017 UFSE3. 715 547), los cuates o registradas
an los rasultados del sferclole bajo e rubro “Coste de progucins verididos".

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre ded 2018 y la fecha de emisidn de e3ios estados financieros no se

produderan eventos que, 8n ia oplnith da la Admintsiracian de 12 Cormpaniia, pudisran tenas Uh atacto
slgnificativa sobra dichos estados financieros que nd s hayan Mevelado ap oS mismos.

PR
O Cropu WO W el
CPA Alexandra Cabrera
Contadora Graiman
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