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GRAIMAN CÍA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y objeto social -

Graiman Cía. Ltda. (en adelante “Graiman” o “la Compañía”) fue constituida en la ciudad de Cuenca el 10
de julio de 1989. Su actividad económicaes la explotación y transformación de materias primas nacionales

y materiales provenientes de lecho de ríos y canteras para la producción y posterior comercialización, en el
mercadolocal y en el exterior, de dos líneas de productos: (i) de cerámicos, denominada Grees,y (ii) "

porcelanato que incorpora una sub-línea de porcelanato pulido técnico.

La Compañía forma parte del “Grupo Industrial Graiman”, con sede en Cuenca y que, en adición a
Graiman,está integrado porlas siguientes empresas:

4

— Tubería Galvanizada Ecuatoriana S. A.
— Fábrica de Resortes Vanderbilt S.A.

—-  Hormicreto Cía. Ltda.
- Industrias Químicas del Azuay S.A.

—  Hidrosa S.A.

— Vías del Austro Cía. Ltda.
— Azuay Nuevo Milenio S.A.

- Fuenlabrada Cía. Ltda.
—  Longenergy S.A.

— Indubusiness S.A.
— Centro Graiman Chile
—  Transnexos S.A.

— Teruel Cía. Ltda.

— Jumilla Cía. Ltda.
— Tarazona Cía, Ltda.

Enlos años 2017 y 2016 las ventas locales y las exportaciones representaron el 94% y 6% y (2016: 95% y

5%), respectivamente, de los ingresos de la Compañía. Para la comercialización local, la Compañía dispone

de 10 (2016: 8) puntos de venta propios y 114 (2016: 115) distribuidores. En el mercado internacional sus

productos se comercializan en 9 países (2016: 12) del continente americano y dispone de 25 (2016: 23)

distribuidores, de los cuales 11 (2016: 8) están localizados en los Estados Unidos de Norteamérica.

Situación económicadel país-

a presentadoleves indicios de recuperación;sin

principal fuente de ingresos del Presupuesto General del

lo cual continúa afectandola liquidez de ciertos

Duranteel 2017 la situación económica del país h

embargo,los precios de exportación del petróleo,

Estado, no han recuperado niveles de años anteriores,

sectores de la economía del país.
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2.

GRAIMAN CÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas,
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de

alianzas público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión
de bonosdel Estado, obtención de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos

extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementó para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se

desmontó enjunio del 2017, a partir de noviembre de este año se implementó un esquema de tasas '
arancelarias para ciertos productos en función de los pesos de los productos importados.

La Administración de la Compañía considera quela situación antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compañíatales como:i) incremento del 5.5% en ingreso en ventas durante el 2017 en
relación a las cifras del 2016 debido principalmente a que el 2017 se vió marcado por un periodo electoral
y transición de Gobierno que impulsóel cierre de proyectos e inyección de liquidez permitiendo un

dinamismo importante en la economía que se reflejó en el sector de la construcción. De igual manera,el

Sistema Financiero aumentó su colocación de créditos apoyandoel crecimiento de la economía; y, 11)

disminución de 2% del margen de contribución ocasionado principalmente por la venta de inventario sin

el margen usual con el fin de incentivar la rotación de los mismos.

Durante el 2018, la Compañía estará adoptandolas siguientes medidas:i) reforzar los resultados con una

visión orientada a costos, gastos y volumen; 1i) mantener el impulso de los ingresos en nuestras

exportaciones y nuevos negocios (complementarios);y, ii) mantenerla participación de mercado en la

línea tradicional de productos fabricados para venta en el mercado local.

Aprobación de estados financieros

Losestadosfinancierosporel año terminadoel 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la

autorización de fecha 11 de abril del 2018 por parte del Gerente Generaly posteriormente serán puestos a

consideración del Directorio y de la Junta de Socios para su aprobación definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

s contables adoptadas en la preparación de estos
A continuación, se describen las principales política:

presentan
estadosfinancieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se

en estos estados financieros.

Para fines de comparación se efectuaron ciertas reclasificaciones menores en las cifras correspondientes

del ejercicio 2016.
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GRAIMAN CÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Bases de preparación de estados financieros

Los estados financieros de la GraimanCía. Ltda. han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin
reservasde las referidas normas internacionales.

Los presentes estados financieros han sido preparadosbajo el criterio del costo histórico.

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables.

También exige a la Administración queejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables
de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros.
Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administración.

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretacionesa las
normasexistentes que no han entrado en vigencia.

Estas son deaplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de

las fechas indicadas a continuación:

Aplicación obligatoria para

ejercicios iniciados a partir de:

 
Norma Tema

NIC 28 Mejoras telacionadas con la medición de una asociada o una empresa conjunta a su valor rezonable. 1 de enero 2018

NIC 40 Enmiendasreferentes a transferencias de propiedades deinversión y quelas mismas deben realizarse cuando 1 de enero 2018

hay un cambio demostrable en el uso del activo. .

NIF 1 Enmiendasrelacionadas a la eliminación de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez ¿de enero 2018

con respecto a la NIF 7,la NIC 19 y la NIIF 10. o

NAF 2 Las enmiendas aclaran cómo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones 1 de enero 2018

NIF 4 Enmiendas a la NIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicación de la NIIF 9 (Instrumentos Ainancieros). 1 de enero 2018

NIF 9 Correspondea la revisión final de la NIIF 9 (instrumentos financieros), que reemplaza las publicadas 1 de enero 2018

anteriormente y a la NIC 39 y sus guías de aplicación. o .

NIF 15 Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con losclientes", esta 1 de enero 2018

norma reemplazará a la NIC 11 y 18. . .

CINUF22 Aclaración sobre transacciones £n moneda extranjera o partes de transacciones en las queexiste una ¿de enero 2018

contraprestación denominada o tasada en una moneda extranjera, . o

NIC 28 Aclaración sobre el registro a largo plazo de unainversión que noesta aplicando el valor patrimonial 1de enero 2019

proporcional
201

NUE 16 Publicación de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazará a la NIC 17. . o 1 de enero 2019

INGE Enmiendaa la NIF 9 (instrumentosfinancieros) relacionada con las compensaciones negativas de ciertas 1 de enero 2019

condiciones de pagos adelantados o . ,

CINUE 23 Interpretación que clarífica el reconocimiento y medición de las incertidugibres sobre ciertos tratamientos de 1 de enero 2019

impuesto a la renta , 1 de enero 2024

NUF 17 Norma que reemplazará a la NIF 4 "Contratos de Seguros”.
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2.2

GRAIMAN CÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

En relación ala NUF 9,15y16 la Administración informa que basada en una evaluación general no se
esperan impactossignificativos en la aplicación de las mencionadas normas debido a:

D

id

10)

NUF15: Los ingresos de la Compañía por la venta de bienes se registran en el momento en el que se
transfiere el producto o se brinda el servicio, es decir cuandosesatisfacen las obligaciones de
desempeño,el precio de la transacción es previamente pactado con susclientes y no existen costos
significativos incurridos para obtener los contratos; por lo tanto, no se esperan efectos al adoptar esta
norma.

NUP9: Su principal instrumento financiero es cuentas por cobrara clientes, que se liquidan entre 60 o
120 días; la Administración no prevé pérdidas por deterioro significativas debido al tipo de operación
efectuada. En relación a las cuentas por cobrar a sus compañías relacionadasse registran al costo que
es equivalente a su valor razonable pues son exigibles en el corto plazo, por lo tanto no se esperan
diferencias relevantes al momento de aplicación de la norma; sin embargo, al momento de la
adopción de la norma la Administración analizará nuevamente las condiciones y plazos de cobro de
estas cuentas.

NUF16: En relación a arrendamientos la Compañía al momento se encuentra realizando el análisis de
los efectos de esta norma que entrará en vigencia en enero del 2019.

Traducción de moneda extranjera

a)

b)

Monedafuncional y moneda de presentación

Laspartidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la monedadel entorno

económico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan

en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. A

menos que se indiquelo contrario,las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están

expresadas en dólares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se

convierten a la moneda funcionalutilizando los tipos de cambio vigentesa las fechas de las

transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la

liquidación de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambio decierre de los activos y

pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados a

integrales en el rubro gastos financieros, netos, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de

estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas quecalifican para

contabilidad de coberturas.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyeelefectivo disponible, depósitos a la vista en bancosy otras inversiones dealta liquidez con

vencimientos originales de tres meses o menos.
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- GRAIMAN CÍA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

- 2.4 Activos y pasivo financieros-

o 2.4.1 Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivosfinancieros
se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financierosa valor razonable a través de ganancias y

- pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determinala clasificación de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvoactivos financieros en la categoría de “préstamos y
cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” e “inversiones disponibles para
la venta”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos
financieros” cuyas características se explican seguidamente:

Préstamosycuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera principalmente
por cuentas por cobrara clientes, y cuentas por cobrar a compañías y partes relacionadas y cuentas por
cobrar empleados: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y
queno cotizan en un mercadoactivo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayora 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Están representadosen el estado de
situación financiera por inversiones temporales que correspondena certificados de depósitos con

Ñ vencimiento fijo, que la Administración tiene la intención positiva y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Son activos financieros no derivados que se designan en esta categoría o nocalifican para ser
designados en alguna de las otras categorías de activos financieros. Se incluyen en el activo corriente,

- excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera.

z Activos financieros disponibles para la venta: representados en el estado de situación financiera por
inversiones en acciones. Son activos financieros no derivados que se designan en esta categoría ono
califican para ser designados en alguna de las otras categorías de activos financieros. Estos activos se

muestran como activos no corrientes a menos que la Administración tenga la intención expresa de vender

el activo dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera.

Otrospasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las obligaciones

bancarias, cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas y cuentas por pagar a proveedores.A

incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la

fecha del estado de situación financiera.
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GRAIMAN CÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento, medición inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo.

Medicióninicíal -

Losactivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como
se describe a continuación:

Medición posterior -

a)

b)

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

0)

GD

(ii

Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudadospor la venta
de productos realizadas en el curso normal de operaciones. Se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado (pues no generan intereses y se recuperan hasta en 60
días) menos la provisión por deterioro.

Cuentas por cobrar a compañías y partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados principalmente por préstamos para financiar capital de trabajo y por ventas
realizadas pendientes de cobro.

Estas cuentas se registran de la siguiente manera:

a) Comerciales: Se registran a su valor nominal pues no generan intereses ya que son exigibles
hasta en 60 días.

b) Financiamiento: Se registran a su valor nominal por cuanto no devengan intereses y se

liquidan sustancialmenteen el corto plazo.

Cuentas por cobrar empleados: Corresponden principalmente a préstamosa empleados, que le

reconocen a su valor nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado, pues no

generanintereses y se liquidan en el corto plazo.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial

se miden al costo amortizado aplicando el métododeinterés efectivo, reconociendo los ingresos por

intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros. No existen costos de
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GRAIMAN CÍA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

ec)

d)

transacciones significativos incurridos al momento de su adquisición. Sila Compañía vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoría
completa se reclasificaría como disponible para la venta.

Activos financieros disponibles para la venta (Inversiones en acciones): Posterior a su
reconocimiento inicial se miden al valor razonable. Los cambios en el valor razonable se reconocen
en otros resultados integrales en el patrimonio. Cuando untítulo valor clasificado como disponible
para la venta se vende,los ajustes acumulados porfluctuaciones en su valor razonable presentados

en el patrimonio,se incluyen en otros resultados integrales. Cuando un título valorclasificado como
disponible para la venta se deteriora, la Administración determina el importe de la pérdida por
deterioro comola diferencia entre el valor razonable y su importe en libros y reconoce la pérdida y
los ajustes acumulados en el patrimonio por fluctuaciones en su valor razonable en los resultados

del ejercicio.

Cuandoel valor razonable no puede determinarse de formafiable, las inversiones disponibles para
la venta son medidas al costo. Esto aplica para instrumentos de patrimonio que no cotizan en un
mercado activo y cuyos parámetros decisivos no se pueden estimar de forma fiable para ser
utilizados en los modelos de valoración para la determinación del valor razonable.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado

aplicando el métodode interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas

dentro de esta categoría:

(1) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su

valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos

de transacciones significativos incurridos al momento de su contratación. Posteriormente se

mídenal costo amortizado utilizandolas tasas de interés pactadas. Los intereses devengados

que corresponden a préstamosutilizados en el financiamiento de sus operaciones se

presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, netos.

(ii) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos

de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su

valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son.

pagaderas hasta en 120 días.

(iii) Cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas: Corresponden principalmente: a)
de bienes y servicios y

denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por compras

b) financiamiento por préstamosrecibidos. Se registran como sigue:

Comerciales: Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,

pues no devengan intereses y son pagaderas hasta en 60 días.

or cuanto no devenganintereses y se

a

b) Financiamiento: Se registran a su valor nominal p

liquidan sustancialmente en el corto plazo.
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Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financierassignificativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de quela cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se han registrado provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar a clientes y a compañíasy partes relacionadas, que se presentan
en el estado de situación financiera, netas de cuentas por cobrara clientes y cuentas por cobrar a
compañías y partes relacionadas, respectivamente.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el
contrato se han liquidado.

Inventarios

Losinventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los

productos terminadosy de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra

directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos

incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de

descuentosatribuibles a los inventarios. Los costos indirectos no distribuidos consecuencia de un bajo

nivel de producción o existencia de capacidad ociosa, se reconocerán como gastos del periodo. El costo de

los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El

valor neto realizable es el precio de venta estimadoen el curso normal de los negocios, menos los gastos de

comercialización y distribución.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la

importación,incluyendo impuestos no recuperables.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Losactivos no corrientesse clasifican como activos mantenidos para la venta cuando su valor se va a

siempre que la venta se considere altamente probable.

rte en librosy el valor razonable menos los costos para la

la venta, representan

recuperar principalmente a través de su venta,

Estosactivos se valoran al menor entre el import y 1

venta. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los activos no corrientes mantenidos para

terrenosrecibidos en dación de pagos.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

Inversiones en subsidiarias y asociadas

Las inversiones en subsidiaria y asociadas se reconocen al valor patrimonial determinado bajo el método de
participación. Bajo el método de la participación, las inversiones se reconocen inicialmente al costo, y el
importe en libros se incrementa o disminuye para reconocerla participación del inversor en los resultados de
la invertida despuésde la fecha de adquisición.

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compañía, porlo cual esta última está expuesta, O
tiene derecho, a rendimientosvariables procedentes de su implicación enla participada y tiene la capacidad
de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella.

Una asociada es una entidad sobrela cual la Compañía tiene influencia significativa, sin llegar a tenerel

control ni el control conjunto de la misma; es decir, poder de intervenir en las decisiones de las políticas

financieras y operacionales.

La Compañía reconoce en resultados del año los dividendos procedentes dela subsidiaria y asociadas cuando

surge el derechoa recibirlo.

En cada fecha de presentación de información financiera, la Compañía determinasi existe alguna evidencia

objetiva de que se haya deterioradoel valor de la inversión en subsidiaria y asociadas.Si este fuese el caso,la

Compañía calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor comola diferencia entre el importe

recuperable de la subsidiaria o asociadas y su importe enlibrosy lo registra con cargo a la cuenta de

resultados.

Propiedadesde inversión

Las propiedades de inversión son inmuebles mantenidos con la finalidad de conseguir rentas, plusvalías o

ambasy no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la producción o abastecimiento de bienes o

servicios, o para propósitos administrativos. Las propiedades de inversión son registradas al costo menos su

depreciación acumulada. Cuando se requiere, la Compañía registra pérdidas por deterioro del activo. Para el

caso de Graiman, estas propiedades corresponden a un grupo de terrenos y edificaciones que no son

utilizados por la Compañía en el giro normal de sus operaciones; las cuales se mantienen co:

obtener beneficios futuros al momento de su disposición.

m el propósito de

Propiedades, planta y equipos

menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por

directamente atribuibles a la adquisición o

dquisición sólo son capitalizados cuando

fluyan hacia la Compañía y los costos

onden a reparaciones

Las propiedades, planta y equipos son registradosal costo,

deterioro, en caso de producirse. El costo incluyelos desembolsos

construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra 0 al

es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión

pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresp

menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciación de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en su vida útil estimada o de aquellos componentes significativos identificables que
posean vidas útiles diferenciadas, considerando el valor residual de los mismos, los cuales representan el
valor derealización que la Administración de la Compañía estima que sus propiedades, planta y equipos
tendrán al término de su vida útil. Las estimaciones de vidas útiles y valor residual son revisadas, y ajustadas
si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes de

Instalaciones 10

Edificaciones 20

Maquinarias y equipos 20

Vehículos
=

Muebles y equipos de oficina 10

Equipos y herramientas 5
3Equipo de computación

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este

es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los

ingresos obtenidos con el valor en librosy se incluyen en el estado de resultados integrales.

Losintereses y otros costos de endeudamientose capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la

construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado

para queesté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al31 de

diciembre del 2017 y 2016 todos los proyectos iniciados se han liquidado en plazos inferiores a un año, por

lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que una porción significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad

son retenidos por el arrendadorse clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo

un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de

resultados sobre la base del método de línea recta en el periodo del arrendamiento. Los desembolsos

futuros pactados porestos arrendamientosal 31 de diciembre del 2017 ascienden a aproximadamente

US$1,055,806 (2016: US$1,290,000).

Activos intangibles

ntación de softwares, incluyen los costos de las licencias y
Correspondea los costos incurridos en la impleme: €

a mas. Estos costos se amortizan con cargoa las
otros gastos asociados para poner en uso los progra!
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Operaciones del año en base al método de línea recta, en períodosentre 4 y 5 años, que es la vida útil
estimada de los mismos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos, propiedades de inversión
y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciación (propiedades de inversión y propiedades, planta y equipos) y amortización
(intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen etentos o cireunstancias que indican
que podrán no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta q su valor en uso. Para efectos de evaluarel
deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadorasde efectivo).

Enel caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañíaregistra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades de inversión,
activos intangibles y propiedades, planta y equipos).

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corrientey el diferido. El impuestoa la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuandose trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros

resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuestoa la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables del 22% y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el

impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen que las compañías cuyos

accionistas se encuentran en paraísos fiscales deberán utilizar una tasa de impuesto del 25% sobrelas

utilidades gravables, la cual se reduceal 15% si las utilidades son reinvertidas porel contribuyente.

También establece el pago del “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, en función delascifras ,

reportadasel año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%

de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Encaso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo,eeúltimo

se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyentesolicite al Servicio e

Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser apticable, de acuerdo con la norma querige la

devolución de este anticipo.
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b) Impuestoa la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métododel pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuestoa la renta diferido se determina usandotasas
tributarias que han sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán
aplicables cuando el impuestoa la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuandolos
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.14 Beneficios a los empleados

a) Corrientes: Corresponden principalmentea:

1) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de administración.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimotercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente

en el Ecuador,

b) Nocorrientes (Jubilación patronal y desahucio no fondeados):

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normadoy requerido porlas

leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de

terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el

empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última o

remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o

empleador, este beneficio se denomina desahucio.

visiones para jubilación patronal y desahucio con base en

estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo 2 gastos del

año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente delas

obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de

salida de efectivo a una tasa de 4,02% (2016: 4,14%) anual equivalentea la tasa promedio de los bonos

La Compañía determina anualmente las pro
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corporativo de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales están denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términosde las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como sen, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa

de rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surjan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierredel año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la

Compañía.

Provisiones

Graimanregistra provisiones cuando:(i) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o

implícita, como resultado de eventos pasados;(ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos

para liquidar la obligación; y, (ii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como

provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de

los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los

estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban.

Reservas

Legal

Deacuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 5%dela utilidad neta

del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La

reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

para absorber pérdidas.

Facultativa

Corresponde a apropiacionesdelas utilidades que se generan cada año y son de libre disponibilidad,

previo disposición de la Junta General de Accionistas.
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Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIF”

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción porprimera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas,las
del último ejercicio económico concluido,si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidación de la
Compañía.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
(cerámicas y porcelanatos) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA,
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productos al
compradory en consecuencia transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantieneel derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. Para los
productos entregados en consignación, estos se reconocen como ingresos una vez que se confirmela venta.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las

estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin

embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Lasestimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto

grado dejuicio por parte de la administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los

siguientes conceptos:
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+» Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: La estimación para cuentas dudosas es determinada
porla Administración de la Compañía, en base a una evaluación de la antigíiedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas dudosas se carga a
los resultadosdel año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

. Propiedades, plantas y equipos: La determinación de las vidas útiles y el valor residual se evalúan al

cierre de cada año.

+» Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilación patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

+ Impuesto la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todaslas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro contra la utilidad gravable.

+ Provisión por obsolescencia de inventario: La estimación para inventarios obsoletos y de lento
movimiento es determinado porla gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la

antigitedad de adquisición de los inventarios y si se encuentran aptos para el consumo,utilización o

comercialización. La provisión se carga a los resultados del año para cubrir las pérdidas por inventario

en mal estado o no apto para el consumo,utilización o comercialización.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros -

Graiman se encuentra expuesta a riesgos de mercado, riesgos de crédito, riesgos de liquidez y riesgos de

operación. Estos riesgos son evaluados en términos de probabilidades de ocurrencia e impacto para ser

mitigados con mecanismos de acuerdo a su naturaleza.

Dentro de la gestión de riesgos, la Administración ha considerado apropiado continuar con la

formalización e impulso de mecanismos de administración de riesgos que permitan sofisticar las

operaciones y contribuir al camplimientodela estrategia de la organización. En el 2018, se tiene previsto

continuar conlas siguientes etapas del proyecto de riesgos enmarcado dentro de la metodología COSO

ERM.Igualmentese está analizandola factibilidad de la contratación de servicios externos para

implementar esquemas de auditoria basados en riesgos.

Hasta entonces, en el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos:

a) Riesgo de mercado:

(1 Mercado nacional:

Posible recuperación del sector de la construcción, considerandoel crecimiento del PIB

previsto para el 2018 y la eliminación dela ley de plusvalía. Por otra parte, se observaque el

desmantelamiento de las salvaguardias favorecería la competitividad de productos del exterior

que podrían incrementarla competencia local forzando una reducción de márgenes. Para

mitigar posibles impactos negativos la empresa está trabajando planes de mejora en la
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(1)

(ii)

(iv)

experiencia del cliente a través de definiciones de niveles de servicio y garantía,
posicionamiento de marca e innovación de sus productos.

Mercado exterior

La Administración observa al mercado externo como una oportunidad de crecimiento por un
bajo nivel de riesgo macroeconómico y proyecciones de crecimiento del Producto Interno
Bruto (PIB) en los países de interés,

Graiman está reforzando sus canales actuales e implementando nuevos esquemas de
expansión internacional, a través de adquisiciones, que permitan incrementar la participación
del canal exportación.

Riesgo de tasa de interés

Debidoa las políticas del Gobierno de regulación de las tasas de interés bancarias, existe una
baja volatilidad de las tasas activas referenciales de interés ecuatoriano (2017: Tasa activa
referencial aproximada del 7.75% (2016: 8.69%) en el mercado ecuatoriano). Al punto
anterior es necesario sumarla política de endeudamiento de la Compañía y el plan de
diversificación de fuentes de financiamiento, generando un marco de negociación de tasas de
interés que combina: una volatilidad inferior a las tasas referenciales, diferenciación de
interés por plazo y competitividad de tasa utilizando al líder del segmento.

La Compañía mantiene préstamos a tasas de interés fijas y variables, El riesgo es manejado '
por la Compañía manteniendo una combinación entre los préstamosa tasa fija y tasa variable,
efectuando un análisis de sensibilidad, en base a la exposición de los tipos de interés.

Riesgo de tipo de cambio

Graiman importa maquinarias, materia prima, suministros y repuestos desde Italia y España,

razón porla cual tiene una exposición de tipo de cambio dólar-euro. Durante el 2017, la

Compañía no ha identificado impactossignificativos en sus estados financieros, asociados a

este riesgo. Sin embargo, desde finales de año se han implementado estrategias como

respuesta a cambios políticos y económicos relevantes, las mismas que son revisadas por un

comité conformado porla dirección financiera, gerencia de tesorería y gerencia de

estructuración para posteriormente ser aprobado por la Gerencia General. En el caso de las

ventas, no existe exposición al tipo de cambio debido a que todas las transacciones se realizan

en dólares.
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b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depósitos
en bancos e instituciones financieras, así como dela exposición al crédito de los clientes, que incluye a

los saldos pendientes de las cuentas por cobrary a las transacciones comprometidas.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depósitos, la Compañía únicamenterealiza
operaciones con instituciones financieras que cuenten con unacalificación de riesgo adecuada y
superior dentro del mercado financiero. Adicionalmente, la Compañía ha determinado cuposy tipos
de transacciones por cada institución financiera.

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las

siguientes calificaciones:
Calificación

Entidad Financiera 201 2016

Banco Bolivariano S.A. (1) AÁA- AAA-

Banco Guayaquil S.A, (1) AAÁ- AAA-

Banco Internacional S. A.(1) AAA- AAA-

Banco Pichincha C.A. (1) AAA>- ARMA-

Banco Produbanco S.A. (1) AAA- AMA-

Banco del Pacífico 8.4. (1) ARA: Añó-
Citibank N.A. (1) AMA AMA

Banco Pichineha Miami (2) AAB- Ar

Corporación Financiera Nacional (1) N/A AA+

A+ A+
Tower Bank International Inc. (2)

(1) Datos disponibles en la página web de la Superintendencia de Bancos y Seguros.

(2)

—

Datos obtenidos a través de la página web delas referidas instituciones al 31 de diciembre del

2017 y 2016.

s clientes, el departamento de Crédito mantiene políticas,

n la concesión de cupos de crédito, para los cuales en su gran

documentos que minimizan los riesgos de recuperación de

o de asignación de créditosse realiza a través de un Comité

Crédito y Cartera,la Dirección Comercial y la Dirección

Financiera conla finalidad de evaluar distintos aspectosdel cliente. Esta concesión de crédito se

asigna principalmente a los distribuidores, siendo la mayoría de ellos clientes conhistorial de muchos

años y negocios consolidados. El departamento de crédito, revisa y monitorea periódicamente su

situación crediticia.

Respecto a la exposición al crédito de lo
manuales y herramientas tecnológicas e:

mayoría establece garantías reales u otros

los créditos otorgados a clientes. El proces

de Crédito conformado por la Gerencia de
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c)

Enel caso de la cartera del exterior, a fin de mitigar este riesgo se está trabajando en esquemas de
cobertura a través de instrumentos de pagoy seguros decrédito,

Riesgo de liquidez:

Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía utiliza flujos de caja proyectados por un
periodo de doce meses los cuales son ajustados y monitoreados constantemente por la Dirección
Financiera con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo y de ser necesario buscar apalancamiento
en sus proveedores o instituciones financieras. Es importante indicar que Graiman cuenta con líneas
de crédito aprobadas tanto locales comodel exterior, las mismas que permiten cubrir rápidamentelas
necesidades de liquidez mediante préstamosy otros instrumentos financieros.

La Compañía mantiene una estrategia de diversificación de fuentes de financiamiento,la cual incluye

ala banca pública. Dicha diversificación, además de mitigarel riesgo de reducción de financiamiento
de la banca privada, permite contar con plazos acordes a las necesidades de la empresa y reducir
gastos financieros.

Se cuenta con sistemas de control presupuestario de los ingresos y gastos, de esta manera se puede
tomar acciones oportunas ante variaciones significativas que puedan afectarla liquidez. La
administración de presupuestos se ha consolidado de tal manera que reduce gastos o inversiones que
no fueron considerados durantela planeación. Igualmente, el presupuesto se revisa periódicamente
para ajustar los niveles de costos y gastos de acuerdo a la variación de las ventas, buscando mantener
un flujo de caja saludable,

Los excedentes de efectivo y saldos sobre el requerido para la administración del capital de trabajo se
aplican a inversiones a corto plazo, acelerar pagos a proveedores especialmente internacionales que
apoyan con financiamiento,o de ser el caso, se negocian la compra de insumosa precios de

oportunidad.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía sobre bases

netas agrupados sobre la base del periodo remanentea la fecha del estado desituación financiera

hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no

descontados. .
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4.2

GRAIMAN CÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

A continuación, se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada año,clasificados en función
del vencimiento contractual pactado con terceros:

 

 

2017 Menosde 1 Entre1y2 Entre2 y5
año años años

Obligaciones bancarias 15,544,028 23,698,804 8,300,114
Cuentasporpagar a proveedores 10,252,923
Cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas 2,476,908

2016 Menos de 1 Entre1y2 Entre 2y5

año años años,
Obligaciones bancarias 12,708,756 28,725,324 9,113,380
Cuentas por pagar a proveedores 7,962,647 -
Cuentas por pagar a compañías ypartes relacionadas 2,726,549 - 7

Administración del riesgo de capital -

El objetivo de la Administración es proteger el capital o patrimonio como una base que permita cumplir
metas importantes como son:la rentabilidad de la operación, buscar y mantenerel liderazgo y lograrla

permanencia en el tiempo.

Al mantener unaestrategia clara hacia estas metas, se salvaguardia la capacidad de la empresa como un
negocio en marcha, con el propósito de generar retornos a sus accionistas quienes realizan reinversiones
de las utilidades en forma constante desdeel inicio de la operación de la Compañía. De esta manera, se ha
logrado mantener una estructura de capital óptima que permita tener un crecimiento sostenible y reducir
el costo de capital.

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Esteratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo “obligaciones bancarias corrientes y no corrientes”, cuentas por

pagar a proveedores y cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas) menosel efectivo y
equivalentes de efectivo. El capital total se calcula comoel “patrimonio neto” más la deudaneta.
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GRAIMAN CÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DEDICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los siguientes:

 

 

 

 
 

 
 

 

 
 

 

 

 

 

  

 

2017 2016

Obligaciones bancarias 40,189,096 43,262,577

Cuentas por pagar a proveedores 9,931,108 7,690,648-

Cuentas por pagar a compañíasy partes relacionadas 2,476,968 2,726,543
52,597,172 53,679,768

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (869,888) (4,299,606)

Deuda neta 51,727,284 49,380,162

Total patrimonio 38,577,333 36,590,108

Total patrimonio más deuda neta 90,305,117 85,970,276

Ratio de apalancamiento 57% 570

INSTRUMENTOS FINANCIEROS "

Categorías de instrumentos financieros

2017 2016

Corriente Nocorriente Corriente Nocorriente

Activos financieros medidosal costo

Efectivo y equivalente de efectivo 869,888 - 4,299,606 -

Activos financieros medidosal costo amortizado

Inversiones temporales - - 102,030 -

Cuentas por cobrara clientes 10,424,170 - 9,658,491 7

Cuentas por cobrar a compañías y partes relacionadas 8,924,360 - 6,989,970 _

Cuentas por cobrar a empleados 107,313 - 17,122 >

Inversiones disponibles para la venta

Inversionesen acciones (1) - 1,574,903 z 1,571,593

Total activos financieros 20,325,731 1,574,903, 21,167,219 1,571,593

Pasivos financieros medidosal costo amortizado

Obligaciones bancarias 13,160,343 27,028,753 9,755,705 33,486,872

Cuentas por pagar a proveedores 9,931,108 7 7,690,648 :

Cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas 2,476,968 - 2,726,543 - 7 .

Total pasivos financieros 25,568,419 27,028,753 20,172,896 33,486,872
   

(y  VerNota 11.

El valor en líbros de cuentas por cobrar Co!

financieros se aproxima al valor razonable J

debido a que los préstamos con instituciones financiera;
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GRAIMAN CÍA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

COSTOS YGASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017

Consumo de materia prima
Combustibles y lubricantes
Otros gastos fabricación
Costo de mercaderías para la reventa
Remuneraciones y beneficios sociales
Participación de los trabajadores en las utilidades
Servicios de transporte
Depreciación
Energía eléctrica
Publicidad y promociones
Servicios prestados
Empositivos
Bajas de inventarios
Mantenimiento y reparaciones
Suministros y materiales

Otrosgastosde gestión
Otros servicios

2016

Consumo de matería prima

Combustibles y lubricantes

Otrosgastos fabricación
Costo de mercaderías para la reventa

Remuneracionesy beneficios sociales

Participación delos trabajadores en las utilidades

Servicios de transporte

Depreciación
Energía eléctrica

Publicidad y promociones
Servicios prestados
Impositivos
Bajas de inventarios

Mantenimiento y reparaciones

Suministros y materiales

Otros gastos de gestión

Otros servicios
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Costo
de productos Gastos de Gastos de

vendidos admimstración ventas Total

14,683,214 - - 14,683,214

8,911,008 22,253 89,263 9,022,524

1,979,620 - - 1,979,620

7,877,806 - - 7,877,806

5,646,381 4,938,111 4,459,050 15,043,542

- 405,575 - 405,575

- 45,780 4,144,133 4,189,913

3,834,503 211,718 213,235 4,259,456

3,521,391 49,147 43.813 3,614,351

- 71,932 1,594,309 1,666,241

- 279,476 110,638 390,114

- 371,892 196,360 568,252

- 31,524 435,434 466,958

2,907,780 171,900 321,979 3,401,659

5,503,140 59,067 164,109 5,726,316

- 280,677 202,246 482,923

- 2,148,970 2,590,975 4,745:945

54,864,843 9,088,022 34,571,544 78,524,409

Costo

de productos Gastos de Gastos de
vendidos administración ventas Total

15,563,970 - - 15,563,970

6,755,316 17,966 83,446 6,856,728

2,400,469 - - 2,400,469

6,283,068 - - 6,283,068

5,057,031 5:356,513 4,118,444 14,531,988

- 306,285 - 306,285

- 2,368 3,367,140 3,369,508

3,595,308 447,768 209,903 4,252,979

3,468,798 70,391 44,534 3,583,723

7 93,015 1,394,910 1,487,925

- 329,485 197.699 527,184

- 756,584 128,335 884,919

- 357,123 - 357,123

1,906,606 1,034,787 253,381 3,194,774

5,359,274 50,760 133,839 5:543,873

- 184,861 186,601 371,462

- 1,887,394 2,706,729 4,594,123

50,389,840 10,895,300 12,824,961 74110,101

 



GRAIMAN CÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición al 31 de diciembre:

2037

Caja 308,555

Bancos 345,835
Inversionesdealta liquidez (1) 215,498

869,888

2016

266,534
3,898,862

134,210

06
     

(Y Corresponde a overnight del Banco de Pichincha por US$215,000 (2016: US$134,000) a unatasa de

interés anual del 0.75% (2016: 1.25%).

CUENTAS POR COBRARA CLIENTES

Composición:

2027

Clientes locales 8,386,964

Clientes del exterior 2,264,720

10,651,684

Menos- Provisión por deterioro de cuentas

por cobrar (227,514)

10,424,170

A continuación, se muestra un análisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada año:

2016

8,613,215

1,342,958

9,956,173

(297,682)

9,058,491

 

 

 

 

2017 2016

Poryenesr 7,995,576 75% 7/033:99% 7198

a
882,225 8% 1,021,759 po

31a 60 días
524,581 5% 129,243 a

6112 90 días
277,738 3% 244,611 7

91a 180 días
353,545 3% ad 5

181 a 360 días
74,074 1% 6 aos Ds

Másde 360 días
543,945 (1) 5% 708,167 a

2,656,108 25% 2,922,182 9

10,651,684 100% 9,956,173, 100% 

  

(1) Al 31 de diciembre del 2017 incluye saldos vencidos de un clien:

recuperado US$102,035.
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GRAIMAN CÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINAN:CIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

El movimientola provisión de deterioro es el siguiente:

2037
Saldoal 1 de enero

297,682
Incrementos

69,879Pagosy/o utilizaciones (1)
(62,604)

Reclasificaciones (2)
(77,443)

297,514
Saldo al 31 de diciembre

2016

451,968

(154,286)

297,682

(1) Correspondea bajas de cuentas por cobrar con una antigiiedad en registros contables mayor a 5
años.

(2) Correspondea la reclasificación del deterioro registrado de la cartera con Graiman Chile.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición:

2017

Anticipos a proveedores (1) 469,832
Varios 382,169
Otros cuentas por cobrar corriente 852,001

Derechosfiduciarios (2) 315,756
Otros cuentas por cobrar no corriente 1.167,75)

(D Al 31 de diciembre de 2017, incluye principalmente: US$207,000 por complementarios y

2916

683,777
295,281

979,058

979,058

porcelanatos con nuevosdiseños, y US$74,000 por asesoramiento de la instalación de equipos para
el proyecto subestación 69 KV. Al 31 de diciembre del 2016 incluía principalmente: ) US$124,000
por quemadores de combustible sólidos pulverizados; 11) US$85,950 por compra sistema de celdas
de cargas para la subestación 69 KV; y, 111) US$102,000 por compra de un local comercial; estos

anticipos a la fecha de emisión de estos estados financieros han sido sustancialmente liquidados

(2
la construcción del colegio “Highland” en la ciudad de Quito.
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GRAIMAN CÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

INVENTARIOS

Composición al 31 de diciembre:

2017 2016

Materias primas
9,813,046 9,927,258Repuestos
4,702,356 4,399,160Productos terminados y mercaderías
11,481,472 10,393,455Materiales y suministros
3,636,778 3,982,380
1,376,384 1,174,891

Productas en proceso

Importaciones en tránsito
238,219 140,522

31,248,255 30,017,666
 

(20618) (ont
Menos - Provisión por obsolescencia de inventario (1)

31,042,072 29,005,842E ZE

 

 
 

(1) Movimiento de la provisión por obsolescencia de inventarios:

  

2017 2016
Saldo al 1 de enero 1,011,824 317,249

Incrementos - 694,575
Utilizaciones (805,641) _

. 206,183 1,011,824
  
 

Saldo al 31 de diciembre
 

Al 31 de diciembre del 2017, no existen gravámenes sobre inventarios que garantizan obligaciones
bancarias de corto y largo plazo (2016: US$16,101,000). Ver Nota 15.

INVERSIONES ENACCIONES

Corresponden principalmente a inversiones en acciones en el Fideicomiso HIT — Hotel Sheraton Quito,
LanduniS.A. - Hotel Sheraton Guayaquil por US$919,244 y US$647,759, respectivamente. Estas
inversiones se reconocen inicialmente a su costo de adquisición y posteriormente se actualizan a suvalor
razonable y sus efectos se registran en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía no
actualizó el valor razonable debido a que el efecto no es significativo para los estados financieros.
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GRAIMAN CÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

INVERSIONES ENASOCIADAS

 

a) Composición:

Porcentaje de

- enel capital Valor libros Valor patrimomal proporcional, .__Relación Actividad principal
Ent 207 2016 ZOz 2016 2017, 2016

Graiman Chile (1) 50% 50% 154,398 154428 No dispomble - asociada. Distribución de cerámicas y
porcelanatos

Producción y comercialización

Grupo Avita S.A. (2) 20% 11% 296,916 296,916 7,843 50,263 Asociada de productos cerámicos y
complementarios para la

construcción

 

Tubería Galvanizada senci
Ecuatoriana Tegal S.A. (3) 19% 18% 2,029,241 1,000,000 2,029,241 2,962,665 Asociada Fabricación de tuberías y

productos afines
Maracay Colombia S.A.S. istril Íy Colombia SAS 00 o 70,000 . Ñ - Subsidiaria Distribución de cerámicas y
(4) porcelanatos
Otras menores 29 21 29 24 Asociada

2,550,584 1451365 21011 2,012,952,

(0

(2)

(3)

(1

 

Compañía domiciliada en Santiago de Chile cuya actividad principal corresponde a la distribución en el
exterior de cerámicas producidas por Graiman.

En adición a las inversiones antes mencionadas, la Compañía al 31 de diciembre del 2017, mantiene

registrado una pérdida por deterioro porel saldo que se mantenía. En función en función del análisis
efectuado la Administración de la Compañía estimó que dichos montos no se recuperarían.

Compañía que pertenece al Grupo Avita cuya matriz está ubicada en Panamáy actividad principal
corresponde a la producción y comercialización de productos cerámicos y complementarios parala
construcción. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Graiman no actualizó el valor patrimonial
proporcionalde estas inversiones, por considerar que su efecto no es significativo.

Durante el 2017 la Compañía ajustó la inversión a su valor patrimonial proporcional contra los

resultados del año, sin embargo, aproximadamente US$790,000 debieron ser registrados contra

resultados acumulados.

Durante el 2017 la Compañía adquirió la totalidad de las acciones de esta compañía por US$70,000.

Graiman al 31 de diciembre del 2017 mantiene cuentas por cobrar originadas en ventas de cerámicas y

porcelanatos por US$607,654,la cual se espera recuperar mediante la liquidación de inventarios y

pagos. A la fecha de la emisión de estos estados financieros, se ha recuperado US$90,000 de dichos
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GRAIMAN CÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

saldos. La Administración de la Compañía decidió no consolidar con los estados financieros de la
subsidiaria, considerando queel efecto de no consolidar no es significativo.

b) Movimiento:

2017 2015

Saldo al 1 de enero 1,451,365 1,451,365

Adiciones del año:

Maracay Colombia S.A.S 70,000 —

Ajuste valor patrimonial proporcional:

Tubería Galvanizada Ecuatoriana Tugalt S.A. (3) 1,029,241 >

Otros ea OO

Saldo al 31 de diciembre 2,550,584 1451365
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GRAIMAN CÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

(Y Corresponde principalmente a la adquisición de moldes en US$400,000 para la elaboración de los
nuevos modelos de cerámicasa distribuirse en el 2018. Al 31 de diciembre de 2016, correspondía
principalmente a adecuacionesde oficinas por US$729,700 y adecuaciones de centros Graiman por
US$209,341.

(2) Incluye principalmente: 1) US$544,490 (2016: US$1,015,967) de costos incurridos en el proyecto
subestación de transformación, cuyo objetivo será la transmisión y distribución de energía eléctrica

. en los niveles de tensión adecuada para toda la fábrica; 11) al proyecto de cambio de matriz energética
por US$502,762;iii) al proyecto de re-ingeniería en el network del grupo por US$444,371; y, iv) a la
construcción de un centro Graiman en la ciudad de Guayaquil, cuyo monto asciende a US$195,537.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 existen gravámenes sobre propiedades, planta y equipo en garantía de
obligaciones bancarias de corto y largo plazo cuyo valor en libros es aproximadamente US$11,474,600

(2016: US$17,567,000). Ver Nota 15.

14 PROPIEDADES DE INVERSIÓN

a) Composición:

El movimiento y los saldos de propiedades de inversión se presentan a continuación:

 

 

 

 

 

 

 

 

Terrenos Edificios Membresías Total

Al1 de enero del 2016
Costo 2,899,480 1,736,961 270,569 4,907,010
Depreciación acumulada - (222,645) - (222,645)
Valor en libros 2,899,480 1,514,316 270,569 4,084,365

Movimientos 2016
Depreciación del año - (85,980) - (85,980)
Valoren Irbros 2809480 1428,336 270,569 4:598,365

AL 31 de diciembre del 2016
Costo 2,899,480 1,736,961 270,569 4,907,010

Depreciación acumulada - (308,625) - ano

Valor en libros 2,899,480 1,428,336 270,569 4,598,385

Movimientos 2017 - 29,704 . 207,704

Adiciones (1) " " 81596)
(85,596) - brVentas(0 o 7 (85.980) - (85,980)

caros e 2,817,884 1,560,060 270,569 4/648,513

Al 31 de diciembre del 2017 2817,604 2954.65 270569 5,049,118

Costo má : (304,605) - (394,605)

rea_ 2,817,884 1,560,060 270,569 4648513
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NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

(1D Correspondea dos departamentos entregados en dación de pago pordosclientes para liquidarla
cartera pendiente y por vencer a la fecha del contrato.

(2) Corresponde a venta de terreno ubicado en los Arrayanes — Quito por US$295,785 la utilidad
generada en esta venta se registró en los resultados del ejercicio 2017.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen gravámenes sobre propiedades de inversión en garantía de
obligaciones bancarias de corto y largo plazo cuyo valor en libros es aproximadamente de
US$2,034,000(2016: US$1,134,000). Ver Nota 15.

b) Valor razonable de propiedades de inversión

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,las propiedades de inversión se valoran a su costo menos depreciación
acumulada; sin embargo, de acuerdo a lo requerido por la NIC 40, se debe divulgar el valor razonable de
las mismas. Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compañía utiliza datos de

mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NITF,los valores razonables se clasifican
en niveles distintos dentro de una jerarquía del valor razonable que se basa en las variables usadas en las
técnicas de valorización, comosigue:

+ Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Al 31 de diciembre del 2017 el valor razonable de las propiedades de inversión asciende a .
aproximadamente US$15,642,135 (2016: US$10,786,000) monto determinado bajo los lineamientos del

nivel 2.

e) Técnicas de valoración utilizados para obtener el nivel 2 de valores razonables

El nivel 2 usado para determinarel valor razonable de terrenosy edificaciones, se basó en la transacción

efectuada porperitos independientes que utilizaron el método comparativo de precios de venta de

terrenos cercanos a los de la Compañía y en los cotos de construcción actuales por m2.
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GRAIMAN CÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE, DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

OBLIGACIONES BANCARIAS

Composición:

Institución

A corto plazo

Banco Internacional S.A.

Más - Intereses por pagar

Más porción corriente de obligaciones a largo plazo

Alargo plazo
Cysco System Capital Corporation

Banco Pacífico

Banco Produbanco S.A.

Corporación Financiera Nacional (CEN)

'Fower Bank InternationalInc.

Banco InternacionalS. A.
BancoBolivariano 5.A.

BancoPichincha
Banco Guayaquil 5.A.

Menos- Porción corriente

Corresponden a créditos para financiar principalmente capital de trabajo y adquisici

equipos que se encuentran garantizados por prendas industriales sobre inventarios,

Tasa de interés anual

2017 2016

% % 2017

1,088,479
102,997

11,968,867

13,160,343

203.173
10,666,667

9,512,283

5,336,014

6,266,303.

3,316,665

1,952,259

1,744,256
38,997,620

(11,968,867)

 

27,028,753
 

98,001

9,077,704
9,775,705

11,402,778

7,893,707
7,687,091
5,337,105

5,025,700

3,000,000

2,818,195

43,164,576

(9,677,704)

33,486,872

ones de maquinarias y
propiedades de

inversión y propiedades, planta y equipos a favor de las instituciones bancarias. Ver Notas 10, 13 y 14-

Los vencimientos anuales de las obligacionesa largo plazo al 31 de diciembre:

Años
2018

2019
2020
2021
2022
2023

2024
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2017

11,541,200

7,737,234
5,267,746
1,833,193
379,378
270,002

27,028,753

2016

15,504,926

9,540,519
6,107,010

1,841,910

492,507

33,486,872
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GRAIMAN CÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dólares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGARA PROVEEDORES

Composición:

del
Vidres SA (1D)
Colores Cerámicos de Tortosa S.A. (0)
Welko Industriale S.p.A. (2)

Monomix Especialidades Químicas 5 4.S (1)
Premier S.R.L.
Kerajet S.A.
CBC Colors, S.L.
MACER, S.L.
Argenta Cerámica S.L.
Industrie Bitosst S.P.A.
Sichenia Grupo Ceramiche S.P A
Esmalglass
Blue Water Shipping España
BMR SPA
System

Surfaces SRL
GuzmanGlobal S.L.
Cotransa
A1 Machiner, Corp.
Otros

Prov:

Cartones Nacionales S.A.

Duragas S.A.
Gamalog Cía. Ltda,
ConstrucomercialCía. Ltda.
Salazar Mayta Rosa Inés

Empresa Pública de Hidrocarburos
Compañía de Automatización y Modernización

CHUBBSeguros EcuadorS.A.

F.V - Area Andina S.A.
Productora Cartonera S.A.
Sucesió lindivisa Hnos. Gallardo Loaiza
“Transcarpe 5.4.
Transportes Pesados Límontrans
HivimarS.A.
Industria de Alimentos la Europea Cía. Ltda.

Generali Ecuador Compañía de Seguros S A
Maquinarias Henriques C.A.
Quimicera EQ Cía. Lida.

Marderpallet Cía. Ltda.
Maquinarias Henriques C.A.
Otros

Total

(1) Corresponde a saldos pendientes de pago por la compra de materia p

colorantes.
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2017 ZO16

3,484,716 2,785.943
756,661 491,231

393,856 404,008
296,420 340,860
245,107 183,095

199,996 -
165,438 -
157,220 65,240
136,062 300,340
109,309 -

52,906 -
48,359 -
41,823 -
41,817 64,809

29,735 5,437
21,060 72,380

13,173 92,935
- 37,742
- 86,390

RIBA
6,436,292 5,439,977

383,207 288,265
339.670 895
158,284 178,142

155,534 -
148,627 -
120,024 45597

109,652 -

97,342 -
90,547 -
89,652 -
72,467 112,521

72,367 1,113

69,250 782
64,623 -
51,790 -
31,765 -
46,435 7

40,044 -
- 176,505
- 54,250

1333:539, BIO
3,494,816 2,250,671

9,931,108 7,690,648

rima como esmaltes y



17

GRAIMAN CÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2047
(Expresado en dólares estadounidenses)

(2) Correspondea saldos pendientes de pago por la compra de maquinaria, repuestos y otros.

Los saldos por pagar en Euros sonlos siguientes:

201 2016
Proveedores del exterior
Posición en moneda extranjera- US$ 2,096,386 1,437,798

En EURO
1,755,757 1,295,314

Al 31 de diciembre del 2017 los saldos antes expuestos fueron valuadosal tipo de cambio de US$1.194
(016: US$1.11) por cada 1 EURO segúncotización del Banco Central del Ecuador.

Durante los años 2017 y 2016 las pérdidas y ganancias en cambio, fueron registradas como gastos o
ingresos financieros. Ver Nota 20,

IMPUESTOS

a) Situación fiscal -

La Compañía fue fiscalizada por la Autoridad Tributaria en relación al impuesto a la renta de los
ejercicios fiscales 2008 y 2009, que determinaron impuestos adicionales por US$198,000 y
US$231,000 (no incluyen intereses y recargos), respectivamente; de los cuales la Compañía ha
cancelado US$106,000 y US$120,000. Para el saldo remanente de estos procesos la Administración

se encuentra en el proceso de reclamo ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal y la Corte
Constitucional, respectivamente, basadosen el criterio de sus asesores tributarios, quienes
consideran tener los argumentoslegales que les permita obtener resultados favorables en la
resolución final de estos reclamos.

En relación a las Actas de Determinación de impuesto a la renta de los ejercicios fiscales 2010, 2011
y 2013, en las cuales la Administración Tributaria determinó impuestos adicionales por
aproximadamente US$26,000, US$65,000 y US$964,000,respectivamente, la Administración de

la Compañía canceló US$26,000, US$43,000 y US$292,000.A la fecha de emisión de este informe

se encuentra en proceso la impugnación al Acta de Determinación con respecto a los ejercicios |

fiscales 2012 y 2013, de los saldos remanentes a dichas glosas. La Compañía basada en el criterio de

sus asesorestributarios, considera tener los argumentoslegales que les permitirá obtener resultados

favorables en la resolución de estos reclamos.

El 16 de febrero del 2018, la Compañía recibió de la Administración Tributaria el Acta de.

Determinación N*01201824900154168porel ejercicio fiscal 2014, del cualdeterminó un impuesto

adicional por aproximadamente US$176,000,proceso que a la fecha de emisión de estos estados

financieros se encuentra en proceso de presentación del reclamo administrativo.

Los añosdel 2015 al 2017, se encuentran abiertos a revisión fiscal por parte de las autoridades

correspondientes.
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

b)

c)

Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo
presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales.
El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes dejunio del 2018 conforme el noveno dígito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones
de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superioral 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están

exentos de la referida normativa.

La Administración de la compañía considera que no habría impacto sobre la provisión de impuesto
ala renta del año 2017 porprecios de transferencias, basada en los resultados del estudio del año

2016, en el que se concluyó que no existía ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese año y
en el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de, sus asesores tributarios para las
transacciones 2017. El estudio final estaría disponible en las fechas requeridas por las autoridades

tributarias.

Impuestoala renta

El gasto por impuesto a la renta es el siguiente:

2017 2016

Impuesto a la renta corriente (1) 641,007 975,216

Impuesto a la rentadiferido (2) 20,530 (377,940)

Ajustes en impuesto a la renta corriente de años anteriores (3) 69,470 243,121

731,007 840,397.

(1) Verliteral d.

(2) Verliteral £.

eterminados por la
(3) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponden a impuestos adicionales d que fueron

Administración Tribtuaria sobre revisiones de los ejercicios fiscales 2009 y 2013,

pagados por la Compañía durante los años indicados.
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dY Conciliación tributaria-contable del impuesto a la renta corriente -

A continuación, se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años
terminadosal 31 de diciembre del 2017 y 2016:

201 2016

Utilidad antes de participación delos trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta 2,703,830 2,041,897

Menos- Participación de los trabajadores (408,575) (306,285)
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,298,255 1,735,612

Gastos no deducibles (1) 2,032,110 2,892,485

Participación a trabajadores y otros gastos atribuibles a ingresos exentos 5,706 -
Gastos incurridos para generar ingresos exentos(2) 4,132,163

Menos:

Ingresos exentos (2) (1,170,200) -
Deducciones adicionales (3) (723,680) (927,235)
Reyersión de diferencia temporarias (855,121) -

(155,207) -Otras deducciones

Impuesto a la renta causado

Anticipo mínimo determinado para el ejercicio fiscal (4)

Impuesto a la renta corriente definitivo

(1

(3)

(9

2,564,026 3,900,862

641,007 975216

545,942 912,730.

AA

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde principalmentea: 1) depreciaciones de propiedades,
planta y equipo por US$879,504; 1i) bajas de inventario por US$466,966; iii) provisiones por
jubilación patronal por US$237,651;y, iv) bonos por liquidaciones por US$139,666. Al 31 de
diciembre del 2016, correspondía principalmentea: i) provisiones por deteriorode

inventarios por US$694,485; ii) provisiones por jubilación patronal por US$262,988; 1)

cuotas y contribuciones por US$195,636; iv) intereses y recargos de glosas tributarias por

US$143,881; y, v) depreciación de propiedades, planta y equipos por US$949,21.

Correspondenal ingreso porla valuación de la inversión en la Compañía Tugalt por

aproximadamente US$1,029,000 (ver Nota 9) y dividendos percibidos por US$141,000 y los

costos incurridos para generar dichos ingresos.

Corresponde a una deducción ambiental por leyes especiales derivadas del COPCL

en el valor a pagar del AnticipoñÍ. ió a la reducción del 40% LDurante la 2017 la Compañía se acog eombre

Mínimo de Impuesto a la Renta, de acuerdo al Decreto Ejecutivo *210 del 2

del 2017.
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e) Impuestos por recuperar-

A continuación, se detalla la determinación del impuesto a la renta por recuperar al 31 de diciembre:

207 2016

Impuestoa la renta causado 641,007 975,216

Menos:

Anticipo pagado correspondienteal ejercicio fiscal (110,611) (132,502)
Retenciones en la fuente que le realizaron enel ejercicio fiscal (784,143) (725,552)
Crédito tributario de años anteriores (79,628) (15,495)

(367,863) (187,980)Crédito tributario generado por impuesto a la Salida de Divisas

Otros menores

Impuestos por recuperar corriente (1)

(1,105)

(702,343) (86,313)

Impuestos por recuperar no corriente (45,848) (45,848)
(748,191) (132,160)

(1) Saldo a favor determinado por la Compañía.

Impuestoa la renta diferido —

El movimiento del impuestoa la renta diferido,es el siguiente:

Impuesto diferido Impuesto diferido

 

 

 

pasivo (1) activo (2) Total

Saldo al 1 de enero del 2016 1,304,450 (89,955) 1,214,495

Movimiento por impuestos diferidos (197,151) (180,789) (377,940)

Otros - (23,182) (23,182)

Saldoal 31 de diciembre del 2016 1,107,299 (293,926) 813,373

Movimiento por impuestosdiferido (193,250) 213,780 20,530

Saldo al 31 de diciembre del 2017 914,049 (80,146) 833,903
 

el cambio en normativa tributaria relacionadocon la no

del impuesto a la renta del gasto de depreciación de los

Graiman efectuó por adopción de las NIF.

(1) Correspondeal efecto generado por

deducibilidad para la determinación del

reavalúos de propiedades, planta y equipos que

(2) Correspondeal efecto generado por el valor neto de realización y la provisión de obsolescencia

de inventario.
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GRAIMAN CÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Larelación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al 31 de diciembre del 2016 se
muestra a continuación:

 

 

 

 

2017 2016

Utilidad antes de impuestos 2,298,255 1,735,612
Tasa impositiva

25% 25%

574,564 433,903

Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 163,007 345,182
Rentas exentas y otras deducciones (76,034) (81,809)
Ajuste en impuesto a la renta corriente de años anteriores 69,470 243,121

Impuesto a la renta delaño (ver literal d) 731,007 840,397
Tasa efectiva de impuesto a la renta 32% 48%

BENEFICIOS SOCIALES

Corrientes

Los movimientos de la provisión por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Participación laboral Otros beneficios (2) Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Saldos al inicio 375,545 590,445 744,117 823,328 1,120,262 1,413,773
Incrementos 405,575 (1) 306,285 (1) 15,375,848 14,796,922 15,781,423 15,103,207
Pagos (307,263) (521,185) (15,362,758) (14875538) (25,670,021) (25,396,718)
Saldo al final 473,857 TAS 757,807 744,71 1,231,664 1,120,262

 

(D  VerNota17.

(2) Tncluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo
de reserva, entre otros.

No corrientes

Composición:

Jubilación patronal

Desahucio
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GRAIMAN CÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Las principales hipótesis actuariales usadas para la constitución de las provisiones fueron:

2017 2016

“Tasa de descuento 402% 4.14%
Vida laboral promedio remanente 762 7.70
Futuro incrementosalarial 150% 3.00%
Futuro incremento de pensiones - 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM XESS 2002
Tasa de rotación 11,58% 11.05%

25 años 25 añosAntigúedad para jubilación (Hombres y mujeres)

(Y) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.

El movimiento de pasivo por provisión de jubilación patronal y bonificación por desahucio es el siguiente:

 

 

 

 

 

 

 

Jubalación Desahucio Total
205 2016 201 2016 2017, 2016

A1deenero 5,027,876 4,449,667 1,302,666 1,459,150 6,410,542 5,908,817
Costo porservicios comentes 528,517 673,43 130,832 191,514 759,349 864,657
Losto por intereses 208,154 194,005 57,272 63,519 265,426 257,624

Pérdidas/(ganancias) actuariales (1) (167,956) 273,043 60,576 (197,872) (107,380) 7517

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (813,097) (03377) - - (313,097) (1) (103377)
Transferencia de empleados desde/(hacia) otras empresas del grupo (4,722) (401,204) (1,156) (133,745) (5878) (534,969)

Beneficios pagados (94107) (57.380 (53539) - (247,656) (57.381)
Al 31 de diciembre 5284655 5,027,876 1,476,651 1,382,666 6,761,306 6,450,542

(1D) Registrados en otros resultados integrales.

Los importes reconocidos en los resultados del año son los siguientes:

Jubilación Desahucio Total

2017 2016 201 2016 201 2016

Costo porservicios corrientes 628,517 073,143 130,832 191,514 759,349 864,657

Costo porintereses 208,154 194,005 57,272 63,619 265,426 257,624
2 - - - 103,377)Efecto de reducciones y liquidaciones anticipada - (103,377) £ 237

Al 31 de diciembre 836,672 763,771 188,104 255,133 1,024,775 1018,904
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GRAIMAN CÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Análisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrían afectado la
obligación por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuación:

Jubilación
Patronal Desahucio

Tasa de descuento

Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%) (138,727) (33,879)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -3% -2%

Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) 148,355 33,915

Impacto % en el OBD(tasa de descuento + 0.5%) 3% 2%

Tasa de incremento salarial

Variación OBD(tasa de incrementosalarial + 0.5%) 151,400 35,547

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 3% 2%

Variación OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (142,739) (35,750)
-3% 2%Impacto % en el OBD(tasa de incremento salarial - 0.5%)

Rotación
Variación OBD(expectativa de vida + 1 año) (89,623) 28,794

Impacto % en el OBD(expectativa de vida + 1 año) -2% 2%

Variación OBD(expectativa de vida - 1 año) 92,950 (29,604)
2% -2%Impacto % en el OBD(expectativa de vida - 1 año)

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 23,165,000 de

acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los accionistas de Graiman Cía. Ltda. son:

Nombre Nacionalidad Acciones %

Paragon Management Holding S. De R.L. pa PP

Pecalpa C. Ltda. Ecuador .
'ecalpa

C.

Ltda.
e

 

De R.L. es una empresa domiciliada enPanamá, Graiman

es considerada una compañía extranjera según el Régimen común de tratamiento previstoaa Decisión

291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena que le permite transferir libremente sus utilidades a

exterior, siempre que haya cumplido con el pago de los impuestos correspondientes.

Debido a que Paragon Management Holding S.
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GRAIMAN CÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS, NETOS

Composición al 31 de diciembre:

Gastos financieros

Intereses

Impuesto a la salida de divisas

Pérdida en cambio (2)

Ingresos financieros

Intereses

Ganancia en cambio (1)

Gastosfinancieros, netos

2017

3,234,185

310,181

3,544,366

453417
18,483

$3900

3,480,466

2016

3,913,894
6,870

68,530

3,989,294

87,336
89,014
176,350

3,812,944

() Corresponden a variaciones en tipo de cambio por operaciones(pasivo con proveedores del exterior)
mantenidas en euros,

SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS YPARTES RELACIONADAS

Elsiguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016 con compañías

y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañías con
accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía:
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NOTAS EXPLICATIVAS A. LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Cuentas por pagar comerciales (1) Relación 2017 2016
Vías del Austro Cía. Ltda. Entidad del Grupo Graiman 416,110 730,698
Hormiereto Cía. Ltda. Entidad del Grupo Graiman 958,609 501,825

Indubusiness S.A, Entidad del Grupo Graiman 168,225 307,707
Hidrosa Cía, Ltda. Entidad del Grupo Graíman 343,723 258,588

Transanexo S.A. Entidad del Grupo Graiman 269,797 204,501
Pecalpa Cía, Ltda. Accionista 90,796 97,474
Tubería Galvanizada Ecuatoriana Tugalt S.A. Entidad del Grupo Graiman 77919 48,333

Longenergy S.A. Entidad del Grupo Graiman 98,968 28,094
Anumil S.A. Entidad del Grupo Graiman 683 1,799
Neoceramica Entidad del Grupo Graiman - 1,000
Industrias Químicas del Azuay Entidad del Grupo Graiman 1,001 44

Fábrica de Resortes Vanderbilt S.A, Entidad del Grupo Graiman - 29
Fuenlabrada Cía. Ltda. Entidad del Grupo Graíman 32,512 O

2,404,343 2,180,092

Cuentas por pagar préstamos(2)
Hormiereto Cía. Ltda. (1) Entidad del Grupo Graiman 5,074 386,020
Vías del Austro Cía. Ltda. Entidad del Grupo Grairman 7551 z
Industrias Químicas del Azuay Entidad del Grupo Graiman - 16,976
Fábrica de Resortes Vanderbilt S.A. Entidad del Grupo Graiman - 131,583
Tubería Galvanizada Ecuatoriana Tugalt S.A. Entidad del Grupo Graiman A ———_

12,625 546,421

Total cuentas por pagar corto plazo IB AR
 

(Y Corresponden a cuentas por pagar porservicios recibidos por estas compañías relacionadas y por

compras de producto terminado y otros.

(2) Corresponden a préstamos recibidos para financiar capital de trabajo, los cuales no generan intereses

y que son liquidados en el corto plazo.

A continuación, se muestra un análisis de antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar a sus

relacionadasal cierre de cada año:

 

 

 

201 2016

Por vencer 7932705 89% 5,976,069 77%

Vencidas 0% -
oa 3o días 16,377 o 7 0%

611 90 días 9,647 0% %So días 19,684 0% 337,003 4
g1a180 63,286 19 8,004 0%

1812360 de , 882,661 10% 668,894 19%
Másde 360 días (1 791.655 11% 1,013,901 23%

8/924,360 100% 6,989,970 190%
 

136 de saldos vencidos de Maracay, yinci te US$480, z
a de saldos vencidos deiciembre del 2017 inch

Ora Ñ e diciembre del 2016, incluía US$318,284
US$337,000 de Paragon. Al 31d
Graiman Chile.
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GRAIMAN CÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Transacciones -

Durante el 2017 y 2016 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compañías
relacionadas:

Yentne
Producto terminado
Hldrona SA.
Frananexos 5 A
Hornuerelo Cía Lida,
Fábrics de Resortes Vanderbilt S A
Fuberla Galvanizada Ecuntoriana S.A.
Pecaipa Cla, Lida
Vias del Austro Cu Lada
Culotayud Cía Ltda.
Indubusiness $ A.

yy Nuevo Mrlenfa Arnumil $ A.

  

  

 

istejus Químicas del Azuay S A.
Foeniebrada Cía, Lide,

Propiednd, planta y equipos
Hormiereto Cía Ltda.
Cuberla Gulvanizada Ecunlorinna SA
Vías del Austro Cíu, Lida.
Fransnexos $ A.
Tubrica de Resortes Vanderbilt

Total de ventas

 

tlidrosa
FuentabradoCía Ltda.
Industrias Químicos del Azuay S.A.
(tormieretoCía, Ltda. (2)
Prunanexos $ A,
Pubería Gelvanizada Ecuatoriana S.A
Vis del Austro Cía, Ltda
Longenergy S.A
Fábrica de Resortes Vanderbilt $ A.

Vubería Gulvanízada Ecuatariona S.A.
A ábrica de Resortes Vanderbilt S.A.
Longenergy S A
Pecalpa Cla Lida
Vías del Austro Cía Lida (1)
Frananexos $ A.
Grerman Cía Lida
Azuuy Nuevo Milenlum
Tuenlobruda Cía Lada
Vdrosa SA.
tormucreto Cía Lida
Industrias Químicus del Azuay S.A.
indubusiness S.A.

  

Arriendosy Sereros
Peculpa Cía, Lidia,
Indubusiness S A. (Alquiler) (3)
Varios
Iransunexos
Azuay Nuevo Milenía Anunel S A.
Hormicreto Ca, Ido,
] ongenergy SA
"Tubería Golvamizada Heuutoriana S.A
Vías del Auslro Co Lida
Gruiman Cla Lida
Fábrica de Resortes Venderbit S.A.
Pirdrosa $ A
Industrivs Químicas del Azuay $ A

 

ls 1
izada Ecuuloriara S.A

Hormicrelo Cía Lida
Industrias Químicas de) Azuay $ A.
Lonkenergy SA

Sa

   

(0 Corresponde principalmente a servicios de alquiler de vehículos para
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1 094,500
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739.792
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B4os
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78,484

105.560
158.400

1.048,61 2,268,018
225,276 344,796

  

31407 o

197
$07

527,90, 2 80s
Eze 219,80,

240,000 246,000

 

427.909 980,584

15.1y2 305,841
8757 10.435
Bm 1414
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———_ Ea

transportar producto terminado.
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GRAIMAN CÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

(2) Corresponde a la compra de pegante de cerámica.

(3) Correspondeal contrato de arrendamiento por dos años con esta compañía relacionada,
estableciendo un canon mensual de US$103,691.

Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la
actualidad incluyen a: Gerente General, Director Corporativo de Finanzas, Director Corporativo de
Logística, Director Corporativo de Administración y Proyectos, Director Comercial, Director Corporativo
de Operacionesy el Director.

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuación:

2017 2016
Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo 1,535,181 2,225,805

300,462 242,146Bonos

CONTRATO DE SUMINISTRO DE GAS NATURAL

Enjulio del 2014 luego de dar por terminado por mutuo acuerdoel primer contrato firmado en septiembre
del 2011, Graiman firmó un segundo contrato de suministro de gas licuado con la Empresa Pública de
Hidrocarburos del Ecuador (EP Petroecuador), acordando proveer 65 toneladas de gas licuado por día,

equivalente a 3,380 millones de BTU. Graiman podrá incrementar hasta el 10% de este volumen y EP
Petroecuador podrá aprobar de acuerdoa su disponibilidad. Los precios se establecieron con el Decreto
Ejecutivo No. 388 publicado en el Registro Oficial No. 73 del 2 de agosto del 2005. La Compañía acorde al
contrato mantiene vigente una póliza de seguro porfiel cumplimiento de contrato por un monto de
US$1,835,129, y adicionalmente mantiene una garantía bancaria por un monto de US$274,989. En virtud de
este contrato durante el 2017 se han suministrado a Graiman 581,255 (2016: 645,973) MBTU, por un monto

de US$3,715,547 (2016: US$3,694,874), los cuales fueron registrados en los resultados del ejercicio bajo el
rubro “Costo de productos vendidos”.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo

sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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GRAIMAN CÍA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS.ALOSESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

(2) Correspondea la compra de pegante de cerámica.

(3) Corresponde al contrato de arrendamiento por dos años con esta compañía relacionada,
estableciendo un canon mensual de US$103,691,

Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la
actualidad incluyen a: Gerente General, Director Corporativo de Finanzas, Director Corporativo de
Logística, Diréctor Corporativo de Administración y Proyectos, Director Comercial, Diregtor Corporativo
de Operacionesy el Director, .

;
Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan.a continuación:

2017 * 2016
Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo . 1,535,181 2,225,805

300,462 242,146Bonos

CONTRATO DE SUMINISTRO DEGAS NATURAL

En julio del 2014 luego de dar por terminado por mutuo acuerdoel primer contrato firmado en septiembre
del 2011, Graiman firmó un segundo contrato de suministro de gas licuado con la Empresa Pública de
Hidrocarburosdel Ecuador (EP Petróéenador), acordando proveer 65 toneladas de gas licuado pordía,

equivalente a 3,380 millones de BTU. Graiman podrá incrementar hasta el 10% de estevolumeny EP
Petroecuador podrá aprobar de acuerdo a st disponibilidad. Los precios se establecieron con el Decreto
Ejecutivo No. 388 publicado en el Registro Oficial No. 73 del 2 de agosto del 2005. La Compañía acorde al

contrato mantiene vigente tuna póliza de seguro porfiel cumplimiento de contrato por un monto de .
US$1,835,129, y adicionalmente mantiene una garantía bancaria por un monto de US$274,989. En virtud de
este contrato durante el 2017 se han suministrado a Graiman 581,255 (2016: 645,973) MBTU, porun monto

de US$3,715,547 (2016: US$3,604,874), los cuales fueron registrados en los, resultados del ejercicio bajo el
rubro “Costo de productos vendidos”.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entreel 31 de diciembre del 2017y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo

sobre dichos estados Bnartcieros que no se hayan revelado en los mismos.

Ca

CPA. emyAlexandra Cabrera Prado
Contadora de Graiman Cía, Lida.

Página 51 de 51


