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GRAIMAN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOQ EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresudo en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social -

Graiman Cia. Ltda. {en adelante “Graiman” o “la Compaiiia”} fue constituida en Iz ciudad de Cuenca el 10
de julio de 1989. Su actividad econdmica es la explotacion y transfermacion de materias primas nacionales -
y materiales provenientes de lecho de rios y canteras para la produceidn y posterior comercializacién, en el
mercado local y en el exterior, de dos lineas de productos: (i) de cerdmicos, denominada Grees, y (i)
porcelanato que incorpora una sub-linea de porcelanato pulido téenico,

La Compaiifa forma parte del “Grupo Industrial Graiman”, con sede en Cuenca y que, en adicion a
Graiman, estd integrado por las siguientes empresas:

= ‘Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S. A.
- Fabrica de Resortes Vanderbilt S.A.
«~  Hormicreto Cia. Ltda,
= Industrias Quimicns del Azuay S.A.
-~ Hidrosa S.A.
- Viasdel Austro Cia. Lida.
~  Azuay Nuevo Milenio S.A.
- Fuenlabrada Cia. Ltda,
Longenergy S.A.
- Indubusiness S.A.
=  entro Graiman Chile
-~ Transnexos S.A.
= Teruel Cia. Ltda.
~ Jdumilia Cia. Lida.
- Farazona Cia. Litda.

En fos afios 2015 y 2014 las ventas Jocales y las exportaciones representaron ef g6% v 4% v (2014: 93% ¥
7%), respectivamente, de los ingresos de fa Compaiia. Para la comercializacion local, In Compaiia dispone
de 7 puntos de venta propios y 102 distribuidores. En el mercado internacional sus productos se
comercializan en B paises del continente americano y dispone de 14 distribuidores, de los cuales 6 estin
loculizados en los Estados Unidos de Norteameériea,

Situacién econdomica del pais -

A partir del 2014 la disminueion sustancial en el precio del petroleo ba afectudo lan economia del pais,
cuyos impaetos, entre otros, han sido los signientes: disminucion de depdsitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremente en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de lus entidades financieras asi como la restriccion en el aceeso a lineas de erédito en los bancos a nivel
nacional,
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El petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupueste en el afio 2015, ¥ a una disminucion del mismo para
¢l afio 2016. Adicionalmente, Ia devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de vse legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econGmicas estdn disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas phiblico-privadas con beneficios tributarios, disminucidn del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de inanciamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre ofras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar Ia balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016, No se cuenta ain eon
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la sitnacion antes
comentada.

La Administracion de la Compafiia considera que la situacién antes indieada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia tales como: Restriccién de fuentes de financiamiento locales, incremento del
costo financiero por ineremento de tasas de interés local y contraceién de la demanda en el sectorde la
construccién. Ante lo cual, la Administracidn estd adoptando las sigonientes medidas: Conseguir nuevas
fuentes de financiamiento externo, mayor apalancamiento con proveedores e impulsar el mercado de
exportaciones, Adicionaimente se estd llevando a eabo un programa de optimizacion que permita
disminuir Jos costos y gastos de la empresa, esto con el de fin de afrontar las situaciones antes indicadas y
continuar operando en forma rentable aun cuando exista una disminucidn del volumen de ventas.

Aprobacidn de estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la

autorizacion de fecha 25 de abril del 2016 por parte del Gerente General y posteriormente serin puestos a
consideraciton del Directorio y de la Junta de Socios para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan

en estos estados financieros.
Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Graiman Cia, Ltda. s¢ han preparado sobre ln base del costa histdrico de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
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Accotinting Standard Board} que han sido adoptadas en Ecuador y representan In adopeion integral, explicita
v sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los cjercicios que se
presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas cantables
de la Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la eluboracidn de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administraciin,

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas, mejoras e
interpretaciones 4 las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha adeptado
con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en fa preparacion de los estados financieros de la Compafifa a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Apke e ke n o hlighsi e
LR TR AL LN 1 TR

L] {=mg foross o ebar

3 O E EA e ngn re lnes i i b nselu s o wd o Fe i P b R RN T4 SR SE e eive wy 13 598 apents A actdn s tafg e pty Jikin
AN by 1M Pomendag 4 estnd Noomas te e b s Cow ks medoties o depmeraf sl g ains Ao st fabe e e per 2EHY
il W yAd 1 nianoe Hebng A C % 08F Mo nnos se o ndns can b planees tagine b gio rpomado s de By

wit T RES K0 U e pacte delobion "P ope dades. plana ¥ <spuupa’ Vit rnpasy 10
NI b oy NN B Eommscmfay v o nmsbas woi b tonin o b dpo Ao 0 0 e DRACS Falre IR eSS By St o ala o

ST RICKE {42 RTINS lede enesn T
S A Fromessdy que iraes de b s o dehinetnde 4 s larpatiarn g g o fekina VP £ poo Iy

. AEETICTE AL EALTER L FUT TS B Edy rngap ML

NI B Baubbeacon de B nonma "8 uentey dbe Dt e rtes de Actoriades Regnladas ™ B enein tiin
I % Sleivms que vlardicn cre 13 toimas de visy e nd W v nie acinos Esie epierer BN
g T siemms que murddkoan o relckonadn 4 fas rereBiownes de iy sumato s de prestnewinde

sebrms y g evetewenc® inueixlas pam ot 23 Kafus Sonasce e nicemn g fide poen Hik
~NNTM nleprens gque ¥ lnfinn o mede de detetrmnr bs Gtda de fescgento pare B3 o s wacs oy

Tse e fi wd & grees 2 impleay | 14 cae s Al
KT 3d e prms qure hotican b hcowensdo con iy niama ey skdi enelieporte suenna 3 B

weieencns mohikkns enclmesme fode enom Jil
=R Damieadas afe B L rerelivmnes rebic ke nsdfas Son mate raixtad. di gregiicon y s abiotd ks, mitey

wittrnn sesaactuy e genkes. Fsbr colcdrr HEM
U WE MRS BN K e ddad A wude wrepo 9 Nonnas gue sk on g e o s atpectas sobee I prepracass y ’

eitbomexia de #aintos fmapcrew s conpseinbulos yad een de boopeon d2d meenda delvak s

patrmuomnfpropen enalon eaixdede s goe wo sanentidades oy arrrwn Tile winens i
B Fubbeadwim e i nouns “virgmenfe s Histncie ios s e mn coinpioin. fode vuvra 20K
2 ] Poaideag wrn de tn nongnee TRero B o wdile de k8 Mgeeaa’ piog edentey de s contmins conln

LRGeS T e T i ot re e zaEd 3 £ KT 1y W Tolg furen FUK

La Companiia estima que la adopeion de Tas nuevas normas y de las enmiendas, mejorns ¢ interpretaciones a
lns NIIF existentes, antes deseritas, no tendrd un impacto significativo en los estados Bnancieros en e
cjereicio de su aplicacion inicial.
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Traduecion de moneda extranjera
a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en It moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiia, A
menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en délares estadounidenses.

b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la moneda funcional utilizando les tipes de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las gananeias y pérdidas por diferencins en moneda extranjera que resultan dela
liquidacion de estas transaceciones y de Ia conversidn a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios (denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
integrales en el rubro gastos financieros, netos, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de
estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para
contabilidad de coberturas.

Efectivo y equivalentes de efective

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de aita hqmdu: con
vencimientos originales de tres meses o menos,

Activos y pasivo financieros-
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus actives financieros en ks siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o perd:das" “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” vy “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias v
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos v
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compadtia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos v
cuentas por cobrar” e “inversiones disponibles para la venta”. De igual forma, Ja Compania solo mantuvo
pasivos financieros en a categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican

seguidamente:

Pagina 11 de 51



2.4.2

CRAIMAN CiA. LTDA.

NOTAS EJEPLECATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en ol estado de situacion financiera principalmente
por cuentss por vobrar a clientes y cuentas por cobrar 2 compaiifas y partes relacionadas: Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no catizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde
la fecha del estado de sitnacion financiera.

Activos financieros disponibles para la venta: representados en el estado de situacion financiera por
inversiones en acciones, Son actives financieros no derivados (ue se designan en csta categoria o no
alifican para ser designados en alguna de las otras eategorias de activos Bnancieros. Estos activos se
muestran come activos no corrientes 8 menos que fa Administracion tenga la intencion expresa de vender
el activo dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de sitvacion finaneiera por las obligaciones
bancarias, cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas y cuentas por pagar a provecdores. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera,

Reconocimiento, medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compatfiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fechade la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos v pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualgquier costo
atribuible a la transaceién, que de ser significativo, es reconovido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el active o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de

ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza fos mismos como
se deseribe a continuacion:

Medicion posterior -

a)  Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico. la Compaiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas poreobrar a clientes: Estas cuentas vorresponden a los montos adendados por fa venta
de productos realizadas en el curso normal de operaciones. Se registran a su valor nominal que
es equivatlente 1 su costo amortizado (pues no generan intereses y se recuperan hasta en 60
dias) menos la provision por deterioro,
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b}

c)

(i} Cuentss por cobrar g companias v partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
mountos adeudados principalmente por préstimas para financiar capital de trabajo y por ventas
realizadas pendientes de cobro.

Estas cuentas se registran de la siguiente manera:

a) Comerciales: Se registran a su valor neminal pues no generan intereses ya que son exigibles
hasta en 60 dias, ‘

1) Financiamiento: Se registran a su valor nominal por cuanto no devengan intereses y se
liquidan sustancialmente en el corto plazo.

Activos financieros disponibles para Ia venta {Inversiones ¢n acciones): Posterior a su
reconocimiento inicial se miden at valor razonable. Los eambios en el valor razonable se reconocen
¢n otros resultados integrales en el patrimonio. Cuando un titule valor clasificado como disponible
para Ia venta se vende, los ajustes acumulados por fluctuaciones en su valor razonable presentados
cen el patrimonio, se incluyen en otros resultados integrales. Cuando un titulo valor clasificado como
disponible para la venta se deteriors, la Administracién determina el importe de la pérdida por
deterioro como la diferencia eatre el valor razonable y su importe en libros y reconoce la pérdida y
los ajustes acumulados en el patrimonio por fluctuaciones en su valor razonable en los resultados
del gjercicio:

Cuando el valor razonable no puede determinarse de forma fiable, las inversiones disponibles para
la venta son medidas al costo. Esto aplica para instrumentos de patrimonio que no cotizan en un
mercado activo y cuyos parimetros decisivos no se pueden estimar de forma fiable para ser
utilizados en los modelos de valoracion para la determinacién del valor razonable.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inieial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las signientes cuentas
dentro de esta categoria

(i)  Obligaciones bancarias; Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
‘alor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mereado. No existen costos
de transaceiones significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizande las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
(e corresponden a préstamos utilizados en ¢l financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, netos.

(i}  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
te proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no genecan intereses y son
pagaderas hasta en 120 dins.
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(ili) € A% por pagar o compafiins v partes relacionadas: Corresponden principalmente: a)
denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por compras de bienes y servieios y
b} financiamiento por préstamos recibidos. Se registran como sigue:

a)  Comerciales: Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no devengan intereses y son pagaderas hasta en 6o dias,

b)  Financiamiento: Se registran a su valor nominal por cuanto no devengan intereses y se
liquidan sustancialmente en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros

La Compuiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
vxiste evidencia objetiva de que la Compabia no serd capaz de cobrar Yodos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a eobrar, La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que Ia cuenta a
cobrar se ha deteriorado, Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se han registrado provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar a clientes y a compaiifas y partes relacionadas, que se presentan en
¢l estado de sitwacion finoneiera, netas de cuentas por cobrar a clientes.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se eliming euando expiran los derechos a reeibir los fujos de efectivo del activo o
st la Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancinlmente los riesgos v beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrito se
han liquidado. ' '

2,5 Cuentas por cobrur a empleados -

o

Se incluye en ¢l rubro otras cuentas por cobrar y corresponde a préstamos y anticipos efectuados al
personal que labora en la Compania, que se registran al valor nominal del desembolse realizado, que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses ya gue se recuperan en el corte plazo.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resuite menor. El costo de los
productes terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fubrieacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. Los costos indirectos no distribuidos consecuencia de un bajo
nivel de produccion o existencia de capacidad ociosa, se reconocerdn como gastos del periodao, El costo de
los inventarios y de los productos vendidos se determinag usandn ¢l método de promedio ponderado. €l
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valor neto realizable es ¢l precio de venta estimado ea el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucién,

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacion, incluyendo impucstos ro recuperables. :

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como activos mantenidos para la venta cuando su valor se vaa
recuperar principalmente a través de su venta, siempre gue la venta se considere altamente probable,
Estos activos se valoran al menor entre el importe en libros y el valor razonable menos los costos para la
venta, Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los activos no corrientes mantenidos para fa venta, representan
maquinarias que se encontraban registradas en propiedades, planta y equipos antes de ser reclasificadas
comao activos disponibles para la venta,

Inversiones en asociadas -

Las inversiones en las compaiias del grupo Graiman en las que mantiene influencia pero no control, se
presentan al valor patrimonial determinado bajo el método de participacion. Bajo el método de la
participacion, las inversiones se reconocen inicialmente ai costo, y el importe en libros se incrementa o
disminuye para reconocer la participacion del inversor en los resultados de la invertida después de la fecha
de adquisicién. En cada fecha de presentacion de informacién financiera, la Administracion determina si
existe afguna evidencia objetiva de que se hayva deteriorado el valor de la inversién en la asociada. Sieste
fuese el caso, la Administracion de Ia Compaiiia caleula el importe de la pérdida por deteriore del valor como
Iz diferencia entre el importe recuperable de la inversion en la asociada y su importe en libros y reconoce la
pérdida en los resultados del ejercicio.

Propiedades de inversion «

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de conseguir rentas, plusvalias o
ambas v no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produceion o abastecimiento de bienes o
servicios, o para propositos administrativos. Las propiedades de inversion son registradas al costo menos su
depreciacion acumulada, Cuando se requicre, la Compania registra pérdidas por deterioro del activo. Para el
caso de Graiman, estas propiedades eorresponden a un grupo de terrenos y edificaciones que no son
utilizados por la Compariia en el giro normal de sus operaciones; fas cuales se mantienen con el proposite de
ubtener beneficios futuros al mormento de su disposicion,

Propiedades, planta vy equipos -
Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por

deteriora, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos direetamente atribuibles i Ja adquisicion o
construceinn del active, Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicion sélo son capitalizados cuando
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es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia v los costos
puieden ser medidos razonalblemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados
cn resultados cuando son incurridos,

Los terrenos no se deprecian. Lo depreciacidn de otras propiedades, planta y equipos, es caleulada
linealmente basada en su vida 0til estimada o de los componentes significativos identificables que posean
vidas (itiles diferenciadas, considerando el valor residual de los mismos, los cuales representan el valor de
realizacién que la Administracién de la Compaiiia estima que sus propiedades, planta y equipos tendran al
término de su vida util. Las estimaciones de vidas titiles y valor residual son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las signientes:

Tipode bienes Nimerode afios
Instalaciones 10
Bdificaciones 20
Maguinariasy equipes i)
Vehiculos 12
Muebles y equipos de oficina 10
Equiposy herramientas 5
Equipeo de com putacion 3

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta v equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en ¢l estade de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construceion de activos calificables. Un activo ealificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté liste para su uso, periodo que la Administracion ha definide como mayor a un aito. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos iniciados se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por
1o que no se han activado costos de endeudamiento.

Arrendamiento operativo -
Los arrendantientos en los que una porcidn significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propicdad
som retenidos por ¢l arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo

un arrendamiento operativo (neto de cunlquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de
resultados sobre Ia base del método de linea recta en ¢l periodo del arrendamiento.
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Activos intungibles -

Correspomde a los costos incurridos en la implementacidn de softwares, incluyen los vostos de las licencias y
olros gastos asociados para poner en uso los programias, Istos costos se amortizan con cargo a lus
operaciones del afio en base al método de linea recta, en periodos entre 4 y 5 afios, que es la vida il
estimada de los mismos.

Deteriore de activos no financieros (propiedades, planta y equipes, propicdades de inversion
y activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacion {propiedades de inversian y propiedades, planta y equipos) y amortizacion
(intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican
que podrin no recuperarse de su valor en hibros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
¢l valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recupetable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendria de su veata o st valor en uso. Pam efectos de evaluar el
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los gue se genera flujos de efectivo

. identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del cjercicio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros {propiedades de inversion,
activos intangibles y propiedades, planta y equipos).

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impucsto a la renta cortiente y el diferido. El impuesto ala
renta se recottoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en ¢l patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resutltados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El carge por imptiesto a la renta corriente se ealeula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
atilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen que lus companias cuyos accionistas se
encuentran en paraisos fiscales con una participacitn accionaria mayor del 50% deberdn utilizar una
tasa de impuesto del 25% (2014: 22%) sobre las wtilidades gravables, Ia cual se reduce al 15%
{2014:12%) si Ias utilidades son reinvertidas por el contribuyente. También establece of pago del
*anticipo minimo de impueesto a la renta”, en funcion de las vifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos dedueibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
loas aetives.
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£n caso de que el impuesto a la renta cansado sea menor gue el monto del anticipo minimo, este tltimo
se convertird en impuesto a lo renta definitive, 2 menos que el contribuyente solicite ol Servicio de
Rentas Internas su devolueion, 1o cual podria ser aplicable, de acuerde con la norma que rige a
devolucion de este anticipo.

En el 2015 y 2014 la Compaiiia registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado subre Ia base del 25% (2014: 22%) sobre las utilidades gravables puestio gne este valor fue
mayor al anticipo minima del impuesto a la renta correspondiente.

h) Impuesto a ia renta diferido

£l impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a [a fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impucstos a la renta diferidos activos y pasives se compensan cuando exista el derecho
Tegal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.t5 Beneficios s los empleados
a) Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i} Participacidn de los trabaiadores en las utilidades; Calculada en funcion del 15% de fa utilidad
vontable anual antes del impucesto a Ia renta, segiin lo establecido por la legislacion ceuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta come parte de los costos de productos
vendidos, gastos de administracién o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

it} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer v décimo cuarto sucldos; Se provisionan v pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en ¢l Eeuador.
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b) Beneficios no corrientes {(Jubilacién patronal y desahucio no fondeadosh

La Compafifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, normade y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion luboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard & trubajador con el veinticines por viento def equivalente 4 la dltima
remuneracion mensual por cada une de los afios de servicios prestados a I misma Compainiia o
empleador, este beneficio se depomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a gastos del
afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién finaneiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 6,31% (2014: 6,54%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
de gobierno, publicada por ¢l Baneo Central del Ecuador que estin denominados en la misma moneda
en la gue los bepeficios serdn pagados y que tienen {érminos que se aproximan a los términos de las
ohligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a Ja tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, sfios de servicios, remuneraciones, ineremento futuros de remtineraciones,
kasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de las ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales,

Los costos de los servicios pasaclos se reeonocen inmedistamente en resultados del afo.

Al cierre del afio las provisiones cubren a tedos los empleados que se encontrabun trabajando para la
Unmpania.

2,16 Provisiones corrientes

17

Graiman registra provisiones cuando (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legalo
implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar fa obligacion y (iif) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconotidas como
provisidn son la mejor estimacion de la Administracion, « fa fecha de cierre de los estados financieros, de
{os desembolsos necesarios para liguidar la obligacidn, '

Distribucién de dividendos

L.a distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoven come pasivos corrientes cn los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban,
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Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de Ta utilidad neta
del 4fio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no esti disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas,

Facultativa

Corresponde a apropiaciones de Jas utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo disposicion de la Junta General de Accionistas,

Resultados Acumulados

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informavion
Finaneiera “NIIF™ gue se registraron en ¢l patrimonio en Ia enenta Resultados acumulados, subeuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de Ins “NIIF", qque generaron un
saldo acreedor, sdlo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del filtimo ejercicio econdmivo concluido, st las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compadiia.

Reconoeimiente de ingresos

Los ingresos comprenden cf valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
{ceramicas y porcelanatos) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA,

rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconccidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan haciy
la Compaiifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
v no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a2 mantener un control sobre los mismos. Para los
productos entregados en consignacion, ¢stos se reconocen como ingresos una vez gue se confirme la venta,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuoestos utilizados por la Compaifa se encuentran hasadas en la experiencia
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historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son importantes para
reflejar correctamente I situacion financiera y los resultados de la Compaiiia v/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administraeion,

Las prineipales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

Provision por deteriore de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada

por la administracién de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por
cobrar y Ia posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a
los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se aereditan a otros ingresos.

Propiedades, plantas y equipos: La determinacion de las vidas utiles y el valor residual que se evaldan
al clerse de cada afio.

Provisiones por beneficios 2 empleados: Las hipotesis empleadas en el edleulo actuarial de jubilacion
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales

independientes.

Impuesto a la renta diferido; La Compaitia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirin en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros -

Graiman se encnentra expuesta a riesgos de mercado, riesgos de erédito, riesgos de liquidez y riesgos de
operacion. Estos riesgos son evaluados en términos de probabilidades de ocurrencia e impacto para ser
mitigados con mecanismos de acuerdo a su naturaleza. En el curso normal de sus operaciones la
Compuiiia estd expuesta a fos siguientes riesgos:

a) Riesgo de mereado:

(i) = Mereado nacional:

Los principales riesgos a los que estd expuesta la Compadiia en ef mercado son la reduecién de
fa demanda y exposicion a las variaciones de precios. La empresa ha estado trabajando para
mitigar estos riesgos mediante la calidad ¢ innovacion en sus productos, especializacion del
servicio, posicionamiento de fa marea y diversiticacion de mercados.
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(it)

(i)

En el 2015, la demanda de cerdmics y porcelanato no se ha visto mayormente afectada por la
desaceleracion de la economia ceuatoriana. Las politicas gubernamentales relacionadas al
direccionamiento del erédito, baja en las tasas de interés para préstamos de vivienda, y la
inversion pablica en el sector de 1a constraceidn han permitide mantener los niveles de
ventas respecto al afio anterior. De igual manera, la restriecion de importaciones limita ia
oferta de productos que compiten en el segmento de mercado de alte valor agregado y bajo
volumen, favoreciendo de esta forma Ia colocacion de la oferta de Graiman, Para el 2016, ante
una probabilidad alta de reduecion en la demanda nacional, la empresa esti resctivando sus
exportaciones a fin de compensar esta potencial reduccion,

La estrategia de diferenciacion de Graiman le permite mantener niveles de precios y
mirgenes aceptables. La calidad ¢ innovacion en sus productos es complementada con su
nivel de servicio, la empresa properciona a sus clientes asesoria permanente o traves de
especialistas técnicos y disefiadores, Adicionalmente las campafias de marketing han logrado
posicionar los productos Graiman en el “top of mind” de los consumidores ecuatorianos,
Adicionalmente, las salvaguardas impuestas por el gobierno nacional mitiga el efecto de la
pérdida de competitividad frente a los productos importados a causa del fortalecimiento del

délar.
Mercado exterior

Actualmente se comercializa los productos Graiman en 12 paises del continente americano. Se
prevé para el proximo afio reforzar las alianzas estratégicas en paises considerados de bajo
riesgo en términos de tipo de cambio y estabilidad econdmica, tales como Estados Unidos y
Panami, En el 2015, las ventas en dolares en estos dos paises representaron el 50% de las

exportaciones totales.

La Compaiiia en el afio 2015 exportd 8% (2014: 4%) del total de los productos manufacturados
(en m2) en su planta industrial. Las exportaciones en los filtimos afios en cierta medida han
sido restringidas por la decisién de aprovechat las eportunidades existentes en el mercado

loeal.
Ricago de tasa de interés

Debido a las politicas del Gobierno de regulacidn de las tasas de interés bancarias, existe una
haja volatilidad de las tasas activas referenciales de interds eccuatoriane (2015: Tasa activa
referencial aproximada del 9,20% (2014: 8.17%) en el mercado ecuatoriano. Al punto anterior
o5 necesario sumar In politica de endendamiento de Ia Compadia y el plan de diversificacion
de fuenies de financiamiento, lo cual refierza el bajo nivel de impactos del riesgo de tasas de

interes.
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{iv) Riesgo de tipo de cambio

Graiman importa maquinarias, materia prima, suministros y repuestos desde {talia y Espafia,
razén por fa cual tiene una exposicién de tipo de cambio délar-euro. Durante el 2015, In
apreciacion del dolar se generd un impacto positivo debido a la pérdida de valor del euro. En
el 12016 se tiene previsto concluir la operatividad de instrumentos de cobertura para cubrir

este riesgo,
b} Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depdsitos en bancos e institueiones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes,
que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y 1 las transacciones comprometidas,

Respecto al riesgo de crédito asocindo con los saldos de depdsitos, la Compaiiia Gnicamente realiza
operaciones con instituciones financieras que vueaten con una calificacion de riesgo adecuada vy
superior dentro del mercado financiero. Adicionalmente, la Compaiiia ha determinado cupos y tipos
de transacciones por cada institucion financiera.

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones finaneieras eon las
siguientes calificaciones:

Calificacion

Yantidud Financiern surs 2E
Banco Bolivariano 5.A. (1) AAA- V. V.
Baneo Gaayaquil A, (1) AAM- MAA-
Banen ternacioual 8. A (1] AMA- AAA-
Banco Biehincha COA, (1) AAd= Adde
Hanen Proddubanee $.4.(5) AAA AdA-
Banvo del Austra .4, {1) Ade Ad-
flanco del Pacifica S.A. (1) A AAA-
Citibank N.A. {1} AAA AAA
Hanvo Plieltincha Miami (2} A+ A
Corporacion Finanviers Nachmal (1) AAr AN

A E &

Tower Bank laternations] ne. (2}

{1} Dutos disponibles en la pigina web de Ia Superintendencia de Bancos v Seguros al 30 de junio
del 2015y al 30 de septiembre del 2014, respectivamente,

{2) Datos obtenidos g través de Ta pagina web de las referidas Instituciones al 41 de diciembre del
2015 ¥ 2014,

Respecto a ka exposivion al erédito de los clientes, el departamento de Crédito mantiene politicas,
manuales v herramientas teenologicas en la concesion de cupos de erédito, para tos cuales en su
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gran mayoria estalblece garantios reales u otros decumentos que minimizan los riesgos de
recuperacion de los créditos otorgados a clientes. El proceso de asignacion de créditos se realiza a
través de un Comité de Crédito conformado por la Gerencia de Crédito y Cartera, fa Direceion
Comercial y la Direccién Financiera con In finalidad de evaluar distintos aspectos del cliente. Esta
coneesion de crédito se asigna prineipalmente a los distribuidores, siendo la mayoria de ellos
clientes con historial de muchos afios y parte de grupos sélidos. El departamento de crédito, revisa y
monitorea periodicamente su situacion crediticia.

En ¢l caso de la cartera del exterior, a fin de mitigar este riesgo se estd trabajando en esquemas de
cobertura a través de instrumentos de pago y seguros de crédito.

¢) Riesgo de liguidez:

Las principales fuentes de liquidez de Graiman, son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales y préstamos bancarios. Para administrar la liquidez de corto plazo, la
Compaiia utiliza fiujos de caja proyectados por un periodo de doce meses los cuales son ajustados y
monitoreados constantemente por la Direccién Financiera con el fin de agilitar sus coberturas de
efectivo y de ser necesario buscar apalancamiento en sus proveedores ¢ instituciones financieras, Es
importante indicar que Graiman cuenta con lineas de crédito aprobadas tanto loeales como del
exterior, las mismas que permiten cubrir ripidamente las necesidades de liguidez mediante
préstamos y ofros instrumentos financieros.

Durante e} 2015, ia Companiia implementd una estrategia de diversificacion de fuentes de
financiamiento, Ia eual incluyd a la banca pablica. Dicha diversificacion, ademas de mitigar el riesgo
de reduceion de financiamiento de la banca privada, permitié contar con plazos acordes a las
necesidades de Ia empresa y reducir gastos financieros.

Se cuenta con sistemas de control presupuestario de los ingresos y gastos, de esta manera se puede
tomar acciones oportunas ante variaciones significativas que puedan afectar Ia liguidez. Los
presupuestos se van consolidando de tal manera que evita gastos o inversiones que no fueron
considerados durante la planeacion. Igualmente el presupuesto se revisa periédicamente para
mjustar los niveles de costos v gastos de acuerdo a la variacion de las ventas, buscando mantener un
flujo de caja operacional positivo,

Los excedentes de efectivo y saldos sobre el requerido para la administracion def capital de trabajo
se aplican g inversiones a corto plazo, acelerar pagos a proveedores especialmente internacionales
gtie apoyan con financiamiento, o de ser cl caso, se negocian la compra de insumos a precios de
oportunidad.

El equipo administrativo cuenta con el conovimiento y experiencia necesarias para desempefiar sus
funciones con eficiencia y objetividad en dreas eriticas, un ¢jemplo es el manejo y mitigacion de I
provision de gas licuado de petréleo que se sustitiyd con gas natural licuado (GNL), contribuyendo
ne solo a minimizar este resgo de volatilidad en el precio del gas licuado de petréleo (GLP) que
depende del precio internacional de petroleo, sino tambicn tener upa menor necesidad de finjo de
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caja mensual para atender la facturacion por consumo. En el 2015, el aprovisionamiento de GNL fue
irregular, sin embarge se prevé que para el proximo afio se estabilice. Adicionalmente, la cmpresa
estd realizando inversiones que le permitird operar en ciertos procesos productivos con otros
cambustibles menos costosos gue el GLP.

] cuadro a continuacion analiza los pasivos {inaneieros no derivados de la Compania sobre buses
netas agrupades sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacion finaneiera
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados.

A continnacion se muestran los pasivos finaneieros vigentes al cierre de cada afio, clasificados en
funcién del vencimiento contractual pactado con tercerns:

ag Menoesded Enfreiy 2 Entrazy s
sio 1Aus B0y

Olsligacivnes banearias 15,316,607 a5 . Bag, 506 12, B4 TnEy
Uitentas pur pagar a proveplares #4928y N -
Cientas por pagar a campailasy partes relacim adas PRTIR

Menosde Entretyz Entreay 5
2 afie ahng oy
Obligaciones banearias 2u 684 10y 19,494,557 ERE S RS T
Cuenlas pur pagar a proveedores 7482170 - “
Cuentas por gagsr a companiasy paries redacionadas 2,440,757

4.2  Administracidon del riesgo de eapital -

El objetiva de la administracién es proteger el capital o patrimonio como una base que permita cumplir
metas importantes como son: la rentabilidad de o operacion, buscar y mantener el liderazgo y lograr la
permanencia en el tiempo.

Al mantener una estrategia clara haeia estas metas, se salvaguarda la capacidad de la cmpresa como un
negocio en marcha, con el propdsito de generar retornos 1 sus accionistas gnienes realizan reinversiones
de las utilidades en forma constante desde el inicio de la operacidn de la compafifa. De esta manera, se ha
logrado mantener una estructura de capital optima que permita tener un crecimiento sostenible y redueir
¢l costo de eapital.

Consistente con Ja industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento,
Este ratio se ealeula vomo Ta denda neta dividida entre el capital total, La denda neta se calenla comeo el
total de los recursos ajenos (incluyendo “obligaciones bancarias corrientes vy no corricntes”, cuentas por
pagar a proveedores y cuentas por pagar a compaiiias v partes relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes de efectivo. El capital total se ealeula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fueron los siguientes:

2015 2014
Total chiigacivnes bancrias 45,847,885 47263.57
Cuentas par pagar 2 proveedores 8247811 #8800
Cuentas por pagar a compafias y paries relacionadas 2,401,066 2.340,757
56,496,794 50,592,756
Menos: Efectivo y equivalentes de electivo (2.4957,724) (1,291,708}
Denda neta 53,539,070 55,208,058
Total patrimonio 7444547 J6.300, 846
Total patrimenio mas deuda neta g0,081.87 44,608,804
Ratis de apalnneamients 59% 6o%
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos {financieros
3015 a0t4
Activos finaneierns medidos of costo
FHstivey mpivdents e electivn 205070 Lo g
Actives finsncicros medidos ol costo amortiods
Cuenties porcishrar 2 clientes 1YTNTTS - 9,410509 -
Crentus poresbrsr wcotpiifas v partss rdacionadas 5o,z - AL L -
: UL TIT - 1, 52800378 -
Inversiones disponibles pars lo ventn
Nisdopes {1} - E5TEES - 137
TFotal actives finaneleres 16,120,471 1,570,532 15,814.470 13710279
Pasivas finencleros medidos al custo nmertisde _
Oidigaeiones banvarkas RPN 13005405 FL TR 28480
Cocnbibs por pagar o frovecdurss Boarrdiy * G088 g0 "
Carenbis por pagsr i1 eumgradiies ¥ partes 7laciomdag | TREN - . EMANEY -
Total pusivos financieros sz 891,429 403,365 28,200,246 2 ln.iio

(1} VerNotain
El valor en libros de cuentas por cobrar corrieates, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos

tinancieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instimentos v
debide a que los préstamos con instituciones financieras devengan intereses utilizando tagas de mercadeo.
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{Expresado en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

NG

Materia prima

Carnbustibes y hibricnntes

Costo de mwresderiog pam [ reventa
Remusemeiones y beneficias socisles
Suinistros y reriales
Depreviaving

Replesing

Faiergin oléetrico

Mzox Fustos fubricocion

Participacion de los irabajodores on B atifidades

Bervicins de tenngporte
tublicidad v peatbociones
Kvevieies prestedos
Tpositivos

Baias e invenlurios
Stantenimbnte v reparacienes
tilrus pastos de gestion
Comtigiones

OIros servicies

Agks e

Materia prima

Comboxtiblesy lubricanies
Repuestos

(Hros sastos Ptwietcion

Ciestss Qe mcrendering pirs B revenia
Hemunereiotes ¥ wnefichos sociales

Eartivipacion de Loy trabajadornes en fos utilidades

Servighus die transporie
breprecizieion

Frergin clictric
Publicidad v prossociones
Sepvicion prastadon
Frstpositivos

Hitias «de fnventoriog

Mand enimnienio y reparneinies
Hupnisiees v mmtorinles
e irstses de gusion
Dibrus servicios
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GRAIMAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 41 de diciembre:

Caja
Bancos
Inversiones de alta liquidez

(1) Corresponde a inversiones a plazo fijo hasta 60 dias plazo en ¢} Produbanco a una tasa de interés del

5.75%.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicidn:

Clisntes jocales
Ulemtes del exterior

Monos - Provision por deterioro de cnentas
o cobrar

2015 2014
2036 #58.058
1,319,547 fg9,767
ohf, 244 15,073
2057744 1,293,798

PRSI L 2044
7,017 FhES38
1,642,720 DR384
Bo32d4,740 L0708

{451,068) 058,17
~972,778 3 10,5000

La Administracion de la Compaiifa considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por eobrar a clientes.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo13
{Lxpresado en délares estadounidenses}

A vontinuacion se muestra un andligis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afo:

s Bt 1
Por vencer 5,701,008 57% 784008 oR%
Yencidas
hasta 3o dias 521,737 % 05,840 5%
1 a hodins Rl R L] A% 188,470 %
o1 a yoreing EHTES A% 49,976 %
GEa 180 diss afg, 08 4% H7.997 S
141 2 360 dias 215, U B0 nE
Mids de b ddins He.) HE3 {1} 2% ga1.620 {§) I
2,663,678 2% N 10 e
Bo24,.593 Ri™% WL T bR 10%

{1} Incluye saldos vencidos mis de 360 dias del cliente del exterior Maracay Colombiana 8.A. por

aproximadamente US$161,109, ¢l retraso de los cobros se originaron principalmente por asuntos de
la calidad del inventario. El 24 de noviembre del 2015 Maracay Colombiana firmé un acuerdo de pago
de los snldos vencidos por aproximadamente US8400,000, en el cual se indica que se cancelarin 18
pagos mensuales de US$22,229 a partir del mes de diciembre del 2015, Hasta la fecha de emisién de

estos estados financieros se ha cumplido ¢l acnerdo en mencién y se han cancelado US$88,916.

El movimiento la provision de deterdiore es el siguiente:

20 2034
Saldo at 1 de enero 658,173 670,427
Pagas v/o utitizaciones (1} {206,205} {12,254)
Saldo al 1 de diciembre 451008 658,173

(1) Corresponde a bajas de cuentas por cobrar con una antigiiedad en registros contables mayora g
ifios,
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GRAIMAN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE BICIEMBRE DEL zo15
(Expresado cn délares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composiciim:

Anticipos a proveedores {1}
Reclamus a compating de seguro
Deudores varios

2015 |
521,459 LE34,485
= § 1430
119871 157462
841330 1,503,787

(1) Al 31de diciembre del 2015 incluye principalmente: US$125,000 a Gamalog Cia Ltda, por
US$ 125,000 por transporte de productos terminndos v materia; y US$73,000 a Vidres S.A. por
fabricacion de fritas vidrios los cuales fueron compensados durante enero 2016, adicionalmente se
mantiene un anticipo 2 Fideicomiso Plaza por compra de un local comercial por US$102,000. Al 31
de diciembre del 2014 incluia principalmente: USss25,712 de anticipos entregados a Kernjet S.A. por
compra de magquinarias y equoipos los enales fueton liguidados en el 2015,

INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre;

Materias primas

Repuestos

Productos teeminados ¥ miercaderias
Materiales ¥ suministros

Productos en process
Importaciones en trinsito

Menps - Provision por shsoleseenzia de inventasin {13
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12,251,970 12,710,253
1,069,655 $a450.588
13,714,321 N.035.799
1864080 H395903

534090 h89.115
$79.647 26T

34,514,863 $RA5054

(317.249) {14,111}

35,197,614 32530943
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GRAIMAN CIA. LTDA.

NOTAS EX\L‘PLI CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(OS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresudo en dolares estadounidenses)

(1} Movimiento de la provision por obsolescencia de inventurios:

EAZR 2Ot
Sauldeonl 1 deenero 13,111 g0l
Incremontos 303,138 =
Saldoal 31 de diciembre 317,249 4,04t

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, existen gravamenes scbre inventarios por un valor de
aproximadamente U8%13,589,907 {2014: US$16,210,000), qte garantizan obligaciones bancarias de
corto y largo plazo. Ver Nota 15,

INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Corresponden prineipalmente a inversiones en acciones en Fideicomiso HIT - Hotel Sheraton Quito y
Landuni S.A. - Hotel Sheraton Guayaquil por US8919,244 y US5647,759, respectivamente. Estas
inversiones se reconocen inicialmente a su costo de adquisicién y posteriormente se actualizan a su valor
razonuble y sus efectos se registran en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compania no
actualizd el valor razonable de estas inversiones, por considerar ser coherentes con lo expuesto en politica
contalbrle.

INVERSIONES EN ASOCIADAS
u} Composicion:

Prrcentaie de partigipaciin

eh ek capilal v bur Lilgos Valer padrtmonid preporctonal Aetivilil prigsipael
Entidad LHLS FEITI FETE anng wiafg ER I

Distribnecion 3
eviman R - 5 y " g B . errimizany
Gesiman Chilef1) 510% su% [ERMEE ] 772,024 qorevtanats

froduecinn ¥
. cormeretatiza it de
Grumee v ity A r-,-) "% 1y% Db Lt gih KUPREE ) EX T Productos coramivos ¥
s plem s irtaris
para la constreccum

Tuberts Galvanizasda Falsrivawidn de

; LW . § A0 |, SR 42T B . .
Fenstortang Tugalt 5.4 68 ! ! taheriasy porsafetss
A Hatrs
RIS menares Sf P ad LE
1,451,368 tasd.om [T N 2,755

(1} Compafifa domiciliada en Santiaga de Chile euya actividad principal corresponde a la distribucion en el
exterior de cerdmicas producidas por Graiman. Durante ef 2015 la Administracion de Graiman debido a
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GRAIMAN CiA. LTRA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z015

(2}

(3)

lus pérdidas recurrentes presentadas en esta asociada, registrd un deterioro por US$617,596 en ol
resultado del afio.

En adicion a las inversiones antes mencionadas, la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 mantiene
cuentas por cobrar con esta empresa chilena, originadas en ventas de cerimicas y porcelanatos por
USS920,665 (2014: US31,408,9023), que fueron mjustadas en los resultados del afio 20185, registrando
una pérdida por deterioro por US3800,000 sobre los montos gue la Administracidn de la Compafifa
determiné no podrin ser recuperados. A In fecha de emisién de estos estados financieros, Graiman
Chile efectud un pago de aproximadamente US$311,700 no provisionado, adicionalmente Ia
Administracion de la Compaiiia espera recuperar ¢l saldo hasta dicierabre del 2016, mediante la
liquidacion de inventarios, cartera asegurada y bienes que atin mantiene Ia asocinda en sus estados
financieros.

Compaiiia que perienece al Grupo Avita cuya matriz estd ubicada en Panamd y actividad prinecipal
corresponde a la produccidn y comercializacion de productos cerdmicos y complementarios para la
construccion. Al 31 de diciembre del 2015, Graiman o ackualizo el valor patrimonial proporcional de
estas inversiones, por considerar que su efecto no es significativo.

Corresponde al aporte en efectivo 4 esta compaiia relacionada, registrado comao aporte para futuras
vapitalizaciones. Luego que dicho aporte sean efectivamente capitalizado, Graiman tendra una
participacion del 22% en dicha compaiiia.

h Movimiento:
Saldeal s de etiero 1,068,061 168,961
Adivionesdel afio:

Tubarin Galvanizada Ecuatoriana Tugalt 8.4. {3} 1,041,000 -

1,000,000 -

Deteriora;

Grieimun Chile (617,596)
Saldoal 31 de diciembre 1.45%.365 1,068,061

Pawing 32 de 51



1% ap B eumifipg

THa e
Tkttt

B P

RTUBYE 1A TR
PpeInEa e frmoes gt
3y

SR AR M g 1T 1

i L b GV pap sinaseg gl o SO IR iy
Gpaf s rw (Rt ]
L 1 SKETFILD ARy L0t
- fFbra, G snmend it
rt-itan
et T [LLh 1Y srorpaity
L) San'gu iznbuag st TR g S aatan vLE ooy
5 vy Ty RN TR TFF Y E
EE SFE g b SR Fige s Fogrer e BLE Rs 0y
LFEER i o
TriaT P ey TRk T i
B - [t -
B N E - fontrant) LTS
« - . i - ~ [ - Frenridatdaegy celog
- . s e - " E [ 'l 3 1 - fargrn g srleg
prR— . . N - . 3 onpiieney g
. - [ #ia
ferthtia T3 Hirtrug) F i Ll 1 . i et
- : . - - FE Tt = ; - {573 s wnaaslon b ooy
fntatry - . B a T Pn] . o TR T
Pl -} o 3 - Lk g Lls e B FRIER -
FHY
Yég argak it b g H ) g Tl i o B34 05, e rgte SR ey i abtaireny SN B ey
B E AT YY © dom o ZELY ity [0 S St T ] (T Sty fiTy =T 4uy R sty
Tht banird Srhghty toE wat &0a "Rl BUETTY LT netof wtyndeal [lafeea FEid By
L e . i T 1)
e Far TRt v TR e s ptd] TRy ey EEETT [P IERT g i Iy et Teieital
emmwd vy g relrivy wsshaby s ntadindae £ ervprnembepy
< Ry

‘ugtaenuRnod B uvjuasaid as sodinbs L vyueid ‘saprpardoad SP SOPIRS $0f £ oAU |7

SO4IN0A A VINVIS ‘STIAVAdTId0dd

{SASUSPHINCPEISS SR U OpeSaIdXy )
S10z T30 TAGWHIOIA 94 Y€ T8 CAVNIWTIL ONVTH Y04
SCUHIONVNIZ SOAVIST SOV SVALLVOITAXE SVLON

VALT VIO NVITVED



GRAIMAN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

(1} En elafio 2015 corresponde principalmente a: US$1,039,000 de la compra de impresoras Kerajet, la
cuales son utilizadas para realizar impresiones en cerdmicas, brindando disefios con mayor
nuturalidad en pequetios y grandes formatos. £n «f nfio 2014 incluia principalmente a: i) US$514,000
de servicios de mantenimiento de magquinarias y compras de perfiles; it} US$357,000 por compra de
estructuras metalicas utilizadas en la construceion de edificios; v iti) US$172,000 de honorarios
pagados por asesoria de proyectos,

2) Al 31 de diciembre del 2015 incluye US$919,000 de maquinarias y equipos para linea de seleccion
para nuevos formatos 600 x 1200, adicionalmente corresponden a nueves costos inenrridos en el
proyecto de “Cumbe” por aproximadamente USS503,000, por costos de construceién y montaje de
NUeva nave,

(3) Correspondia en el afio 2014 a la reclasificacion de una maquinaria denominada “Mortero Tahual”
por US8248,505, adicionalmente Ia reclasificacion de edificios n propiedades de inversion por
US$1,062,452 junto con la depreciacion por US$31,591. Ver Nota 14.

{4) Durante el aiio 2015 las ireas de logistica y mantenimiento identificaron repuestos estratégicos de
maquinarias que se mantenian registrados como inventario, los mismos que fueron reclasificados a
maquinarias y equipos por US8782,442.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, existen gravimenes sobre propiedades, planta y equipo en garantia de

obligaciones bancarias de corto ¥ largo plazo con un valor aproximadamente de US$23,395,802 {2014:
USS24,162,000). Ver Nota 15.
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GRAIMAN CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 RDE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION
a) Composicion:

il movimiento y los saldos de propiedades de inversion se presentan a continuacion:

Tervenss Falificios Metihresing Tilg
Al 1 deenere del 2014
it 98633 Hol 154 T0Eh FR LN H
Breprociatitn acamulada - {11~116) . IR
Vit on fibros . 2865 50411 P JuB335
Movimientos 2oed
Recasificackin fenstod {1} . 1im4.0.40 : LM08
Recusifescian (eprecicion} (1} ik . fpean
Ventas (eostn) “ FARNT)) . {Eag 2y}
Yentas (depreciaciing - {8088 B 8485
Beprecizctdn & afie - [z 1) > et
Valor en lihms EAETEY wngys b 150508
Al de diciembre del 2013
Lasio M ] 1. 5h.ube it 14995183
Pepreciacion acemilada « {r3h. b5} - £1:35,005)
Valor et liliros 2uHnh5 1208 NS0 L8
Movimientos zms .
Yentas fnstu) {2) M=) . . EE R
Bepreciacion del adn > i3 81} - N3 6y
¥alor enlikzos 2day. 480 L3k rughy AL
Al 3t de diciembre del 2oz
fonln 289,480 1.7th.yby =509 JYOTLH
{epreciacion acumdada . nhgsh . fupebas)
Vidoren fibros 2. Hus (8 IR Fogn, LN

{1} Corresponde a terreno v edificio ubicados en Cuenca, los cuales la Compaiiia arrienda desde
noviembre del 2014 a Arcgold del Ecuador S.A. (McDonalds), estableciendo un canon mensual de
UI8810,000 mensuales, por 10 afios. Estas propiedades se presentaban antes de esta
reclasificacion en el rubro de Propiedades, planta y equipos. Ver Nota 13.

(2)Correspoade a venta de terreno ubicado en los Arrayanes ~ Cuenca por US$325,000. A la fecha de
emision de estos estados financieros se mantiene una demanda sobre ¢l bien inmueble solicitando
la nulidad de la transferencia de dominio.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, existen graviimenes sobre propiedades de inversion en garantia de

obligaciones bancarias de corto y largo plazo con un valor de aproximadamente US$2,139.992 (2o14:
U8%1.854,000). Ver Nota 15.
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GRAIMAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

b)

c)

Valor razonable de propiedades de inversidn

Al a1 de diciembre del 2015 y 2014, las propiedades de inversitn se valoran a su costo menos
depreciacion acumulada, sin embargo de acuerdo a lo requerido por la NIC 40, se debe divalgar el
valor razonable de las mismas. Cuando se mide ¢l valor razonable de un activo o pasive, la Compadnia
utiliza datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF, los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa cn
las variables usadas en las téenicas de valorizacion, como sigoe:

« Nivel 1: precios cotizados {no ajustados) en mereados activos para activos e pasivos idénticos.

» Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, gue sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente {precios) o indirectamente {derivados de los precios).

» Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables,

Al 31 de diciembre del 2015 el valor razonable de las propiedades de inversidn aseiende a
aproximadamente 558,941,000 (2014: US85,960,000) monto determinado bajo los lineamientos
del nivel 2,

Técnicas de valoracion utilizados para obtener el nivel 2 de valores razonables
El nivel 2 usado para determinar el valor razonable de terrenos y edificaciones, se basé en la

transaccion efectuada por peritos independientes que utilizaron ¢l método comparative de precios de
venta de terrenos cercanos a los de ki Compafiia y en los cotos de construcecidn actuales por mz.
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GRAIMAN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES BANCARIAS
Composiciin:

Tasy dle dnteeds anuist

s eI
Tsst itneeihy % .
Achrt play
Bance Produbaneg 8.4, Hah *
Hanvo Pickinchy B -
Mits - Entereses por pagae
M poreion corsiente e obligackomes a largo plazo
A largus phaey
Banew Produbancs 8.4, g B WAy« By
Corpameion Financier Nackmal {CFN} LI HY R byt - ¥t
“Ferwer Bank International ine, X e
Banen lnternacional 8. A, LR €495
B Pichineha Hoy-H.o2 Ay
Ranee Roffverinng S.A, g 8
Hanes Gusvaguil 5.4, H.95 A5
Hanen Pavificn 0.7 =
Chiibusnk AL L XS 0y

Metnm + Parciiie cornenie

dHng dng
LSRN
EAMIO00 “
142930 UIR42
1 A, 10 V6,857
FLAGLGIO 18,480,009
G407 TG EEX A XN
H 867,00y 14adoa7
7.300,000 ol
V44,272 ERI%ES L
1055809 Al e
bty ASIRTIE
L.b3H, 544 LGHE R
LG, SR .
AN AN Einflr, 67
L5555 R v kidel
(43,000, 1913) §1H,748,76%)
ALbG S U8, 1,480

Corresponden a créditos para financiar principalmente capital de trabajo y adiciones de maquinarias y
equipos que se encuentran garantizados por prendas industriales sobre inventarios, propiedades de
inversion y propiedades, planta y equipos 4 favor de las instituciones banecarias. Ver Notas 10, 13y 14,

Los venetmientos anuales de Ias obligaciones a largo plazo al 21 de diciembre:

Aftns
2016
2017
2018
201y
020

202
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GRAIMAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délures estadounidenses)

PROVEEDORES

Composicion:

Prowoedsres doel uxteriorn
Vidres SA [2})
Argenis Ceriamice 8.1,
Woollo Industrisle S.po AL (2}
Hywbem
Kern ot 5.3,
Jaimicer 8.4,
MR SR
Premder 8.R, 1,
MALUER, 3.1,
AL Machiner, Corp.
fivaman Global 5, L.
ok oo s
Huelmeos SR
Kl iker 8.1,
Colorobbio Bspadin
RS Barragoanek Group 5.0,
Brceoor
bt roms

[T N

Lo3an ey e B
556,600
4 B,0510
an2.iius
A T
ETRFERT
w R 52
L3, Bl
125,748

#6300
kLT LEat]
g Hipds
G3.3ub
sh. 50
31,067
14, aH

THI.ROF

mI e g

LSRR R Y
124,039

G H . HoT

I AR o 1
EA RN ML
L, o5y

EEt EE X ¥+

Bf g0
Foo,g80
AR
REEIN T
5130
Wy, neF
B2 .567
1o, by
gy, ol

Le

ER:i ANl

G 878 Y

Preov esalores Foenles
rurapas .0
Marderpalet Cia. LTA.
Cartones Macionabes 5.8,
CGlamabog Cla, Lida.,
Enf Hoeoador 3.4,
Conn pa o de Feonom da Mixta Austrogas
Transportes Pesados Limontrans
Ave Separos S A.
Trantearpe 8.4,
Maguinarias Henrigues C AL
Sueesiii tndivisn Hoos Gallardo famiza
Em press Fibilea de lidrocarhuros
‘Trandporieds Makbvandino Cia, LTDA
Indastria de Ablimentos La Boropea Cia. L
Suecwnsful e plemoentations and Conxulling

2"‘&

g t,5tu
dEEe ks
LaR.ana
1y His
1t
10,8073
Buz,0:4
Ho nol
.54
a5, 83185
437010
BLAL A8
[LIER - R )

[ i d

RER Y

2Bt 169
TR
wnua.nde
dH. g
F7S.b0
AT T
o rinag
GH.EET
21d.1.1 8
A7
nH H7T2
L. . His

(oS

HLdr0, 307

.. al

B.oag7 . Hey

BREL IS5

el

(1} Corresponde a saldos pendientes de pago por la compra de materia prima como csmaltes y

colorantes.

{2)  Corresponde a saldos pendientes de pago por fa compra de maquinaria, repuestos y otros.
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GRAIMAN CiA. LTDA.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Fxpresado en délares estadounidenses)

Los saldos por pagar en Euros son los siguientes;

2015 201
Provecdores del exterior

Posicion en monpeds extranjera-
tIss 2,887,244 1,371,497
En EUROQ 1,074,995 1,067,816

Al 51 de diciembre del 2015 los saldos antes expuestos fueron valuados al tipo de cambio de US$1,31 (31 de
diciembre del 2014: US$1,28) por cada 1 EURO segin cotizacidn del Banco Central del Ecuador.

Durante los afios 2015 y 2014 las pérdidas y ganancias en cambio, fueron registradas eomo gastos o
ingresos financieros. Ver Nota 260.

IMPUESTOS
a}  Situaeidn Ascal -

La Compaiia ha sido fiscalizada por la autoridad tributaria en relacion al impuesto a la renta de los
cjereicios liscales 2008 y 2009, resuttando de estas revisiones actas definitivas concluidas en el
2013, que determinaron impuestos adicionales por US$18g,000 y US$258.000 (No incluyen
intereses y recargos), respectivamente; de los cuales 1a Compaiiia ha cancelado US$106,000y
US$39,000. Para el saldo remanente que totalizan US8302,000 {no incluye intereses, multas y
otros recargos), la Administracion se encuentra en el proceso de reclame ante el Tribunal Distrital
de lo Fiscol, basada en el eriterio de sus asesores tributarios, quienes considerar tener los
argumentos legales que les permite prever resultados favorables en la resolucion de estos reclamos.

Durante el 2014 la Compaitia recibio las actas de determinacion en refacion al impuesto a la renta
de los ejercicios fiscales 2010 y 2011, en las cuales la administracion tributaria determino impuestos
adicionales por aproximadamente USS12,000 y US869,000, montos que fueron canceludos en su
totalidad por la compaiiia y reconocido come gastos no deducibles en los resultados del gjerricio.

in agosto del afio 2015, ¢l Servicio de Rentas Internas notificod bajo Orden de Determinacion No.
NZ6-AGFDETC15 dando inicio al proceso de determinacion de Impuesto a s Renta del ano 2013,
En octubre 2015 se realizd una inspeccion por parte de la Administracién Tributaria,
posteriormente mediante oficio No. DZ6-AGFORIC15-000071 se realizo el requerimiento de
informacion detallada, cuva informacion a la fecha de emision de estos estados financieros win se
encnentra en praceso de revision.
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GRAIMAN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado cn dolares estadounidenses)

Los afios del 2014 ¥ 2015 inclusive, se encuentran abiertos a revision fisen) por parte de lns
autoridades correspondientes.

b}  Precios de transferencis -

Las normas tributarias vigentes incorporan el prineipio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solieita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en ¢l mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 {Anexo e Iforme o US$1,000,000 solo
presentar Anexo). Se incluye come parte relacionadas a las empresas domicilivdas en paraisos fiscales.
il indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2016 conforme ¢l noveno digito el
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones
de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impueste causado superior al 3% de los ingresus
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin

cxentos de la referida nermativa.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Compaitia no cuents adn con el mencionado
estudio que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas
normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 41 de diciembre del 2015; sin
embargo, considera que debido a que las transaceiones del 2015 son similares alas del afio 2014 y
que los resultados del estudio del afo anterior no arrojaren ajustes, no prevé impactos de este
asunto en los estades financieros adjuntos,

¢} Impuesto alarenta

£l gasto por impuesto a la renta es el siguiente:

2015 24114
impueston la renta corriente (1) 1,624,445 1,491,616
Impuestaa ba repta diferido {336.4613) 155,957 (2]
187,082 2,842,575

(1} Verliteral d.
(2} A finales del 2014, la normativa tributaria sobre ¢l referido impuesto se reformo y la

Administracion, basada en ol criterio de sus asesores tributarios, considera que, de acnerdo a
estu nueva normativa, ef gasto de depreciaeion de los reavatitos que la Compagia efectuo en la
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GRAIMAN CIA. LTDA.

NGTAS IZXPLICATIVA&» A LOS ESTADGS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses) ;

adopeion de las NIIF, no serdn deducibles on la determinacion del impuesto a Ia renta a partie
del zo1s, porlo que al cierre del 2014 constituyd nuevamente el pasivo por impuesto 4 la renta

diferido correspondiente, Ver literal £

d)  Conciliaeién tributaria-contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinaciép del impuesto a la renta corriente sobre los afos

terminados al 31 de diciembre del 2015y 2014:

mi5 kg
{iilidbad antes de paticiparian dv-Jes tmbagmlores en las
utilickades ¢ bapmesli a fa rema ERIXGE R RUR R
Menns - Paddkcipacisn de fos tredajadires {rsapan] mm,rm,;}
Erilidad siakes de impuesto a T rents 145 H58 LA
Al
Gustos no deducilies (1) HAlG, 002 RO
Particigacion a trubajadones v st gastos atrifuitdes  ingresugexentox 402 sk
Menus; :
Rentas exenins [7563H1) $1H6,7971)
Dutneeiones adivionales (Gbir,u60) -
£5.4497, 78 32294620
Base imponible tarifa (z0:4; 122% sobso US$80u.000) - Gy
Base imponible tarifz 25% sohre U588 g;".';}iu {2ongs 2209 subee USSS, 0009 G20} 1LOA4A4G PR
VOIS 1,201,616

Faepitesto 2 B remla rausido i

(1) Al 31 de dicizmbre del 2015, corresponde principalmente a: i} USS800,000 y US$617,596 por
deterioro dedas cuentas por cobrar e inversiones en acciones respectivamente, mantenidas con
Graiman Ctiile; ii) US$560,195 de intereses y comisiones bancarias de entidades ubicadas en
paraisos fiscales; iii} USS303,137 por deterioro de repuestos que no han rotado en fos dltimos
afios; iv) USS211,768 por gasto de provision de jubilacion patronal de empleados con menos de
10 afios de servicio v v) el gasto de depreciacidn de los items revaluados por US$831,775.

(2) Al 31 de diciembre del 2014, correspondia principalmente a: US$726,860 de intereses y
comisiones bancarias de entidades ubicadas en paraisos fiscales; US$140,000 por gasto de

prm*mnn de jubilacion patronal de empleados con menos de 10 afos de servicio; US893,100
por impuestos fiscales no correspondientes al afto y gastos varios no sustentados de acuerdo a

requerimientos de la normativa tributaria actual por U5$673,518.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADQG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresade cn dolares estadounidenses)

¢) Liquidacién del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a lo renta por recuperar al 31 de diciembre:

2015 2034
Tmpueston kb renta caspsndo LOY 45 19016
Menus:
Anticipn pagimdo comespondiente i cjercicio fisen) (204,356) {247.139}
Retenciones en by fiente gue Je readizaron vn o viercicia fiscal (780,229) {750,083}
Cridito tibaumiario s afios anteriores {opBryat} {2250}
Crécite Tributario generado por Impuesto s bs Salida de Divisos £360.944) (587.871}
lms mepres {55.151) .
Ipirestas por reenperar (13 163,06t) i315.616)
0 fmpuesto a la renta diferido -
El movimiento del impuesto 2 1a renta diferido, es el siguiente:
Impuesto diferido Tptestor diferide
pasivet activa “otal
Saldo al 1 de enero def voeg . .
Movimiento por imptiesios thiceridos {1) 1L.G40,457 - L5957
Salde ad 2t ehe ekicierndre def 2o LA50,957 - L5SLO57
Muvirniento por impuesto a §a ronta eorrente {236.507] tHa,955) (13bgbe)
Salde il 41 de diciembre el 2oy 1 0404,450 {4y 0551 1204408

(1} Corresponde al efecto generado por el eambio en normativa tributaria relacionado con lano
deducibilidad para la determinacion del impuesto a la renta del gasto de deprecincion de los
reavaliios de propiedades, planta y equipos que Graiman efectud por adopeion de las NIIF, a

partir del 201z, Ver literal c.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 3@ DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

La relacion entre el gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos al 31 de diciembre del 2014 se
muestra a continuacién:

MELG ETE]
CRibidad snles de impuesios 1,545,457 44220340
Fasa bnpositiva o il
Hithy, gt [RILE Y.
CGastos no deduvibles (lifesepcias perstnoenies) (W RATY 3,
Reeetits exvntas 3 otnss dedueciones {1350,2H5) {rhg.ou)
IEfecto dis impuesto diferido 1430, 8ns b 1,550,058
Tarpdressiteo iy renti delb ade (ver liters &) 1ud7. a8 o L sy
Tasi efectivit de impresto o fn remia 4% AH

18,  OBLIGACIONES SOCIALES

a) Bencficios socviales corrientes

[.os movimientos de la provision por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Participaeion leboral (1) Ofros heneficios {2) Tofal

2015 2014 2015 1014 2015 201
Satdos al inivin 869,883 448,974 7F4,780 632,556 1,644,672 1.8%1,530
inerementos 560,445 864,883 16,766,534 14,703,873 17,356,479 153.573.756
Pagos {869,881} {938,974) (16,717,905} {14.561.640) {t* 587.878) {15,560,614)
Ealdonk final 540.445 860,883 823,328 774,789 1,413,773 1,644,072

{1}  VerNuta 7.

{z) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y euarto sueldos, fondo
de reserva, entre oiros.
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GRAIMAN CiA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado ¢n délares estadounidenses)

Beneficios sociales no corrientes

Las principales hipotesis actuariales usadas para la constitucion de las provisiones fueron:

.

2018 2014
Tusa de descuento B.91% b.54%
Vida lahoral premedioremanente 7.0 .8
Futuroinvrementosalarial 3.00% 3.00%
Futuroincrementode pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez(1} TMIESS 2002 TMIESS zooz
Tasa de rotacidm 10.45% 11.80%
Antigiiedad para jubilacidn (Hombresy mujeres) 25 afios 26 11108

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002,

El movimiento de pasivo por provision de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio es el signiente:

Jubitipeinn Desithucio Torsl

LG 21§ 2015 ) 2015 ELIE
Aw e eners Fa56.684 20nbaiug B42.570 73,057 F499.854 348,851
Costo for sery icios corrienies GR4.H7 EIV NN Y 103 Hi.504 G683 .68 $HS 830
nsio por injereses po T4 6. 8oy 53,551 B RT3 grTHLES naFERR
yérdidas/tganancing) aetuarinles TR ) 40524 ERE P e ¥ 1] {E%0) {250,454 RERIRY. 1
Costo par serdivios pasados - B 107,065 - Leey Aibg B
Iru n.-.'.l‘urcnfem de om plea(h_m Fgm.00 . . row 88
desdeffhactz) oiras em predas del grupo
Heweficios pagndos i B ) 0} - - [T FRS el
g 2 rpdueciones v T idaciones .
?fm‘tc'n!t reduecionds v lputdaciong tHya6R) (97,814} X . Byq5HY (07,8443
auticipadas
Al ddeadiciem bre 5 e R 50,08y iLdBgAhg Ky ava 5. d2d) A 10300550

Los importes reconocidos en los resultados del afo son los siguientes:

Srlihiciin Lesabivicin Folad
L1035 Ptk 25 ZONE 2Akig 2y
Costn P servicios vrientes NLANT FEE M3 30,60 #1508 3,080 AL
CmHr Pl ifHCRseE AR 1 B0q 3A5E Rt ARG WA
Cida roar percicies pasados " . WG v WIS -
Efecto do reduteciones ¥ Hagnidasiomes anticijsudas {Ad58) [CER R} # : 18481 #TH )
Ayt e diciembire NN l“% A 00 BRI DL 41 ‘1.!‘3_‘_“@
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GRAIMAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado cn dolares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El eapital suserito y pagado de s Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 comprende 213,165,000 (2014:
29 465,000} de acciones ordinarias de valor nominal de U881 cada una.

Durante ¢l afio 2015, en Junta de Socios celebruda el 29 de abril 2015 se aproba el incremento del capital
social de la Compaigia en US$800,000, mediante la utilizacion de resultados acumulados: aumento gue
fueron inscritos en el Registro Mercantil el 17 de diciembre del 2015,

Al n1 de diciembre del 2015 vy 2014, los accionistas de Graiman Cia, Ltda. son:

Nonthrs Naciunalidad Agciones %
Faragon Management Holding 8. Do RL, Fannma ©yn.99%
Pecalps C. Lida. Fovador 0.01%
1wk

Debido a que Paragon Management Holding S. De R.L. es una empresa domiciliada en Panama, Graiman
es considerada una compaiiia extranjera segin el Régimen comiin de tratamiento previsto en la Decision
291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena que le permite transferir libremente sus utilidades al
exterior, siempre que haya cumplido con el pago de los impuestos correspondientes.
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GRAIMAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo13
(Expresade en dolares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS, NETOS

Cumposicion al 31 de diciembre:

2015 el o]
Gastos Financieros
Intereses 3,753,401 4,020,006
b puesioa la salida de divisas 27,83 36,665
Pordida en cambio {1} 173.375 48,945
3.953.607 4.15.4,706
Ingresos Financieros
ntereses 194,969 43.856
Ganancia en cambio {1} 306,571 240,635
601,340 284,488
Gastos financieros, netos 3,352,267 3:870,22

(1)  Corresponden a variaciones en tipo de cambio por operaciones {pasivo con proveedores del exterior)
mantenidas en euros,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El signiente es un resumen de las principales transaceiones realizadas durante €] 2015 y 2014 con compailias

y paries relacionadas, Se incluye bajo In denominacion de compaidias relacionadas a las compafifas con
accionistas comunes, con participacién acclonaria significativa en la Compaiifa;
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE BDICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

{a) Saldos-

Rebieiin 28 Jun
Cuentas porcohoircomersihs ()
Hadrmesa Cla Lada. g2 Emidnd JelGrups Grman [T 138043
tiraiman Chic £} Eatitad deltimpo Gmbman D20 t435 LA D
Flennicmie Uin, Lida, Fatidnd deliimpo fimman sz RN
Ying def Austro Cin, i 1da. Fitidad delGlup Lironan LR
Inbusiring Luimbcas defAsuoy Frttod deilimpn Limnan FLo6N 2831
Nepsemmen §A AvUREBRE VO mANCE MR 250 #1251
Uransameso 5.4, Frvidasd dettimpe Gradnan L5580 .
Anemis A, Frgidad delGmpe Grban + 52
Cakasayud Avchrpisias comungs 23
Indubus iress 8.4, Futidnd e lLirapa Gmiman 434 B
fuberia Gialvanizada Feuawrriany Tupaie §.A, Uatkbad dedGrups Grakman - )
486190 ER U]
Caemas porenbrar prestamps oo phoe b
Tuberin Galvaniesidy Benninraia tugai S AL Tnesdod dellingpe Gmman [ e AT .
Ahmmi §.A, Pt debinpo Gradnan 14T FREATHY
Fabrea de Resostes Vandethill §.A, Fatsduch deflirupo Gimanen 45051 =
Hidosa Ca. bada, Fatidit de! Liipe £imanan 59 5,069
Nencemitics §.A ACCHINS 13 COMmUITS 40 L3104
Hunsknwto £ Lida. Fanidad delimpo (hantan o [RURE
(¥ hadmy e dipro Ol Lida, AcCin pis s cuuues v 5
frealpa 8. A, A &) B it it
hdnbosusess §.4, Fusxlad del Gmpo timenan i
indugo Ho ACen nis tss cOmunes - il
tms A48 5.3
A4V 161593

Ftrlcono phso

8,145 672

5 EHLARY

(1} Corresponden principahmente 2 cuentas por cobrar por ventas de producto terminado y ofros.

(2} Corresponden a préstamos para financiar capital de trabajo de estas compaiias, los cuales no
generan intereses y que son liquidados en el corto plazo.

{33 Corresponde principalmente a ventas de inventarios.

(4) Durante el afio 2015 se registré un deterioro por US$800,000 debido a gue no s¢ han recibido
cobres en los altimos afdos. En la actualidad la Administracion de la Compadiia se encuenten
trabajando en un plan de pagos para la recuperacion de dichos saldos, Ver Nota 1z,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

;_.] lgmgjw,' POE EEaT $0] ]!:ﬂ‘i‘.tiiﬁ(l)

Vias def Anstro Cii. Euda.

Tuheria Galvanizadn Ecuatoriana Tugalt 8.A.
Fuenladeada Cla, Lida,

Hiddrusa Cla, Ltdie

Hormicrrie Cla. Lida

Lomgenergy S.A.

Tropsanexw §.A

[ndubysinesy 5.4,

Peralpa Cla. Lida.

Anumil S.A.

Industrias Quimizas ded Azuay
Fithries de Resortes Vanderbilt S.A.

Cucnins por mgar poésinmos (2)
Hormiereto Cia Ltda,
Fibriea de Resortes Vanderbilt 5.4,
Tuberia Galvanizada Eondoriang Tegalt 8.4,

Tutal cuentas por pagar costo phiveo

elacie

Entidad del Grupo Graiman
Entidad del Grupe Graman
Entitlad del Grupo Graiman
Entidad de} Grups Graimun
Entidad del Grupe Graimin
Entidad del Crupo Gradman
Entidad del Graper Gralman
Eastictad del Grup Grasiman
Acclonisia

Entidad dol Grapo Graiman
Entidad el Grupo Graimun
Entidad del Grupo Graiman

Entidad del Gripo Graiman
Entidad del Gripo Craimun
Entidnd el Grupo Graiman

M5 2044
884,004 Huna7
270,506 [fu il
268,193 152743
265,758 85,656
207340 05,0647
Hel40 196,688
137586 43,606
103,045 -

J9.118 iRty

25,760 1630

B G 2,614

Lk 131,695

2795 47 2907502
5223 -

(2000

B 1165

5,223 11165

2,101,096 2,340,757

{1}  Corresponden a cuentas por pagar por servieios recibidos por estas compaiias relacionadas y
por compras de producto terminado y otros.

intereses y que son liquidados en ¢l corto plazo.

(2} Corresponden a préstamos recibidos para finpneiar capital de irabajo, los cuales no generan

A continuaeion se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos de Ias cuentas por cobrara sus

relacionadas al cierre de cada ado:

l'ar venger

Veucidas

41 1% 0 ding

11 90 ding

m i 180 dins
1AL a b das
nyis de stu dins

LOLE i1s1R]
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(1) Ala1de diciembre del 2015 inclaye USS$572.0073 de saldos veneidos de Graiman Chile, Ver Nota 12,

(2} Enelafio 2014 incluia USSs, 127,021 de saldos vencidos de Geaiman Chile.
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{h)

Transaceciones -

Durante el 2015 y 2014 se han electuado lus siguientes transaceiones importantes con compafiios

.
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(1} Corresponde principaimente a servicios de alquiler de vehieulos para transportar producto

terminado,
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(2) Corresponde al contrato suscrito en el afio 2013, de arrendamiento por dos afios con esta
compafila relacionada, estableciendo un canon mensual de USS98,000.

(3} Comprende dividendos declarades y pagados durante el 2013, sobre utilidades del afio 2014
Los dividendos declarados al 31 de diciembre del 2014, fueron pagados anticipadamente en el
2013 por US$1,206,897 y durante el 2014 se pagd el saldo por US8703.103.

{¢} Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de fa Compaifiia posee miembros elave que denomina “Alta Gerencia” y que en la
actualidad incluyen a: Gerente General, Director Corporativo de Finanzas, Director Corporativo de
Operaciones e Investigacion y Desarrollo, Director Corperativo de Recursos Humanos, Director de
Marketing y Desarrollo, Director Comercial, Director Corporativo de Logistica, Presidente y Director
Corporativo de Proyectos.

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacion:

2015 2014
Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo 1.881,580 1,020,748
Bonos 313,309 409,957

CONTRATOQ DE SUMINISTRO DE GAS NATURAL

En septiembre del 2011, la Compaiiia celebro un contrato de suministro de gas licuado con la Empresa
Pihlica de Hidrocarburos del Ecuador (EP Petroecuador), su principal proveedor de gas. De acuerdo al
referido contrato, EP Petroecuador suministrard a Graiman gas natural licuado, en una primera fase 50
toneladas de gas licuade por dia, a partir del séptimo mes, se ird incrementando el suministrd hasta llegar a
un miximo de 8o toneladus de gas licuado por dia. Los precios seriin los establecidos en el Acuerdo
Ministerial No.282 del Ministerio de Recursos Naturales No Renovables, La Compaiija acorde al contrato
mantiene vigente una pdliza de seguro por fiel cumplimiento de contrato por un monto de USS$1,825,000,¥
adicionalmente mantiene una garantia bancaria por un monto de US8274,989 (2014: USS274,989). En
virtud de este contrato durante ef 2015 se han suministrade a Graiman 200,679 (2oi14: 671,350) MBTU, por
un monto de 851,605,605 (2014: US$3,564,903), los cuales fueron registrados en los resultados del
ejercicio bajo el rubro *Costo de productos vendidos”.
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del zo15 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en I opinion de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan reveladoe en los mismos.

CONTADORA
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