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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y Accionistas de

Graiman Cia. Lida.

Guayaquil, 25 de abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Graiman Cfa. Lida., que comprenden e}
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, asf como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de lu Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Graiman Cia. Ltda. es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1IF), y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error,

Responsabiiidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo can Narmas Internacionales de Auditorfa. Dichas
notmas requicren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos Ia auditorfa para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas,
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia de
anditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e ineluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma cn consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentaciéon razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados
a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas vy de gue las estimaciones contables hechas por Ja Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base

© para expresar nuestra opinién calificada de auditoria.
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Bases para calificar la opinion

4.  Segin se indica en la Nota 12 a los estados financieros adjuntos, la Compafiia al 1 de enero del 2015
mantenia registrados inversiones en una asociada por US$772,024, asf como cuentas por cobrar a dicha
entidad por US$1,408,903. Durante e} 2015 debido a las pérdidas recurrentes presentadas en esta
asociada, 1a Administracién de Graiman Cia. Ltda., registrd, con cargo 3 los resultados del afio 201s,
provisiones por deterioro de esta inversion y de cartera, por US5617,596 y US$800,000, respectivamente,
manteniendo al cierre del 2015 saldos en el rubro inversiones en asociadas por US$154,428 y cuentas por
cobrar por US$920,665. 8i bien los saldos de inversiones y cuentas por cobrar antes mencionados, se
encuentran razonablemente presentados al 31 de diciembre del 2015, dichos cargos debieron afectar
resultados de afios anteriores. En consecuencia, la utilidad del afio 2015 se encuentra subestimada en
US51,417,596, mientras que, la utilidad del afio 2014 y los resultados acumulados al 31 de diciembre del
2014, sobrestimados en &l mismo monto.

Opinidn calificada

5.  En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo 4 anterior, los
estados financiercs antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la

situacion financiera de Graiman Cia. Lida, a} 31 de diciembre del 2015, y el desempefio de sns operaciones
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF),
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