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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y accionistas de

Graiman Cia. Ltda.
Guayaquil, 13 de junio del 2012

1 Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Graiman Cfa. Ltda., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de 1a Administracién de la Compafiia por los estados financieros

2. La Administracién de Graiman Cia. Ltda. es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF), y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estén afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
alas circunstancias pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaiuacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asf como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opiniéon de auditoria.

.......................................................................

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cfa. Ltda., Carchi 702y Av. 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,
Guayaquil - Ecuador.
T: {593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Graiman Cia. Ltda.
Guayaquil, 13 de junio del 2012

Opinidén

4.  Ennuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Graiman Cfa. Ltda. al 31 de diciembre del 2011, y el
desempefio de sus aperaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asunto que requiere énfasis

5. Sin calificar nuestra opini6n, informamos que en la Nota 2.1 a los estados financieros adjuntos, la
Administracién de la Compafiia explica que en el 2011, Graiman Cia. Lida. adoptd por primera vez las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan en la Nota 4. Las
cifras del 2010 fueron reestructuradas para efectos comparativos.

(Dmmmtukw&—(pd(’%

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafifas: 011

L&a@“‘f’-@

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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GRAIMAN CIA, LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
{Expresado en dblares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2011 2010
Ingresos por ventas 78,488,821 74,451,628
Costo de productos vendidos 7 (53,204,214) (52,339,608)
Utilidad bruta 25,284,607 22,112,020
Gastos de administracién 7 (9,599.902) (8,511,382)
Gastos de ventas 7 (11,368,609) (11,662,211)
Otrosingresos, netos 828,118 635,871
Utilidad operacional 5,144,214 2,574,298
Gastos financieros, neto 22 (2,810,638) (1,754,437)
Utilidad antes de impuestoa la renta 2,333,576 819,861
Im puestoa larenta 18 {(795.,312) (94,219)
Utilidad neta y resultadointegral del afio 1,538,264 725,642

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

PN

= Cuw/

2. Mbhica Pacheco Ing.'M@‘iﬁ'é'f Pérez
Gerente de Contabilidad Contadora
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GRAIMAN CIA, LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECI'IVO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
{Expresado en délares estadounidenses)

Referencia

aNoas wh w10

Flujo de efectivo de ins nctlvidades de operacién:
Utilidad antes de impuesio 2 la renta 2.333.576 R19 K61
M4és (menos) cargos {eréditas} a resultados que no representar
mo vighiento de efectivo:

Depreciacion de propicdades, planta y equipos, 5 de propicdades de inversion I+ 2.499.719 1318160
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 17 1LY 337491
Amortizacion de activos iMtang ibles 9 255608 22137
Provisién para cuentas incobrables 4 a0.000 w7200
Bajas de pravigion de cucntas incobrables 17 (6,301 3912y
Participaciénde los (rabajadores en s utilidades 17 4iLRO7 334 89)
5177212 5790729
Fago de impuesto a la rema (67917 (646 135
Cambios e activhs ¥ pasinos;

Documentos y cuentas por cobrar 90y 452) 6. 180047
[nventarios {3606 ,75K) (5486300
Gastos pagados por anticipado 2954 (20.6K0)
Otros activos 4.332 (1.94Y)
Documenios y CUentas por pagar 489B 6KR 5764 783
Beneficios sociales (418341 465360)
Provision para jubilacion patronal y desahucio 17 120134} {13.216)
Efectivo neto provisto por {otilizado en) las actividades d¢ operacion S565401 {56V 0601)

Flujo de sfertlve de las acilvidades de Inversién:

Adquisicidn de propiedades, plania y equipos, neta 4 {ILBNTAYR) (6239827
Ventas de activos fijos 92 H3Y {311324)
Adquisicidn de agrivos intang ibles - {31741%)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion 1T 859) (630K 373)

Flujo de efectlve de Ins nctividades de financlamients:

Aumento de obligaciones bancarias RY27354 12431042

Pago de intereses sobre obligaciones bancarias 3215515 (1,912,352)

Aumento (disminucioni de préscamas d¢ compaias y partes relacionadas RU7 Y63 (4,080,423
Efectivo neto provisto por s actividades de financiamiento b 514 Rid EEKLETE]
(Aumento neto) disminucién neta de efectivo y equivalentes de efective 3,346 {438.658)
Efective y #quivalentes de efectivo al inicio del ato Wyu 551 1329217
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ado L2560 897 ROUA5]

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Ing.ﬁ—éuic;l;acheco Ing. Mtu'lb"Tﬁérez
Gerente de Contabilidad Contadora
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1.

GRAIMAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL zo11
{Expresado en dé6lares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social -

Graiman Cia. Ltda. (en adelante “Graiman” o la Compafiia) fue constituida en la ciudad de Cuenca el 10
de julio de 1989. Su actividad econ6émica es la explotacién y transformacion de materias primas nacionales
y materiales provenientes de lecho de rios y canteras para la produccién y posterior comercializacién, en el
mercado local y en el exterior, de dos lineas de productos: (i) de cerdmicos, denominada Grees, y (ii)
porcelanato que incorpora una sub-linea de porcelanato pulido técnico.

En los afios 2011 y 2010 las ventas locales y las exportaciones representaron el 90.3% v 9.7%,
respectivamente, de los ingresos de la Compaiifa. Para la comercializacion local, la Compafiia dispone de
13 puntos de venta propics y 78 distribuidores. En el mercado internacional sus productos se
comercializan en 12 paises del continente americano y dispone de 26 distribuidores, 10 de los cuales estin
localizados en los Estados Unidos de Norteamérica,

La Compaiiia forma parte del “Grupo Industrial Graiman”, con sede en Cuenca que principalmente, en
adicion a la Compaiiia, est4 integrado por las siguientes empresas:

- Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S. A.
-  Fébrica de Resortes Vanderbilt §.A.
-  Hormicreto Cia. Ltda.

- Industrias Quimicas del Azuay S.A,
- Hidrosa S.A.

-  Pecalpa Cia. Ltda.

- Vias del Austro Cia. Ltda.

- Azuay Nuevo Milenio S.A.

-  Fuenlabrada Cia. Ltda.

- Longenergy S.A.

- Calatayud Cia. Ltda.

- Neoceramica S.A.

- Industrias del Golfo Indugolfo S.A.
-~ Indubusiness S.A.

Aprobacién de estados financieros: Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2011, una vez reestructurados, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 7 de junio del 2012 por parte
del Gerente General y posteriormente serdn puestos a consideracion del Directorio y de la Junta General
de Accicnistas para su aprobacion definitiva.

Pagina 7 de 44




2.

GRAIMAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estadaos financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en
estos estados financieros,

2.1 Bases de preparacion de estados financieros separados

Los presentes estados financieros de Graiman Cia. Ltda. constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
{International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcitn
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros se prepararon de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcion de las NITF y las
excepciones adoptadas para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados
financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados para poder presentarse en
forma comparativa con los del 2011.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicic en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grade de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacion.

Fstas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacidn:

Aplicacion obligato fia para

Norma Tipo de cambio . i )
NI 1 Muodiflicacitn, Requerimigntos sobre la agrupacidnen cloiro resubllado inegral, Ide julio Je 12012
NI 12 Modiflicacidn. Excepridn de splicarla SK: 21para inversiones inmobiliarias a valor
razonahle Ide enero del 2012
NK ® Modificacidn. Eliminacion delenflogue delcamedor yodlenk de s costas
finwncicros sobre una base neta. tde chero del 200
N 27 Revisiin, Dispusiciinsohie ks estados (insacicsos separados 1de enero del 203
NIC 28 Revisiin, lncliye requerimicntos sobre consalidackin de negocios conjuntos y
asociadas. Tde enero dek200
NI 9 Especilica e clhasificaciyn ymedicikin de aclivos ypasivos flinancicros, Ide enero del 2015
NOF 0 Cunsiriys concepto de contrelen la consoldacin de estados financicros. Ide enero del 200
NBF 11 Acucerdos conjuntos tde encro Jdel 200
NIF 12 Inchiye divulgaciones requeridas de todu tipo de inlerexes cnotms entidades . 1de encto del200
NIF 13 Precisarla definicidn de valor razonable, fuentes Jde mediciin y divalgacio nex i
requeridas. eenero del20B
Pigina 8 de 44




GRAIMAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compafifa estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendra un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

2.2 Traduecién de moneda extranjera
a) Moneda funcional y moneda de presentacifn

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan
en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafiia. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en délares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacion de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
integrales, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de
efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas,

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Inchaye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta liquidez
con vencimientos originales de tres meses o menos.

2.4 Activos y pasivo financieros-
2.4.1 Clasificacion

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas”™ y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la
clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compafifa mantuve activos financieros
en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” e “inversiones disponibles para la venta”. De igual
forma, la Compaiifa solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Pagina g de 44




GRAIMAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por cuentas por cobrar clientes, a empleados, compafiias y partes relacionadas y otras
cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercade activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Activos financieros disponibles para la venta: representados en el estado de situacién financiera
por inversiones en acciones. Son activos financieros no derivados que se designan en esta categorfa o
no califican para ser designados en alguna de las otras categorias de activos financieros. Estos activos
se muestran como activos no corrientes a menos que la Administracién tenga la intencién expresa de
vender el activo dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones
bancarias, cuentas por pagar a compaiifas y partes relacionadas, proveedores y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacién financiera,

Reconocimiento -

La Compafifa reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociaci6n y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender €l activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

() Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
venta de productos realizadas en el curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar en
un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
{pues no generan intereses y se recuperan hasta en 120 dias) menos la provisién por
deterioro.
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(i)

(iii)

Compaiiias v partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por préstamos para financiar capital de trabajo y por ventas realizadas
pendientes de cobro. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran de la siguiente manera:

a. Comerciales: Estas cuentas se registran a su valor nominal y no generan intereses ya
que son exigibles hasta en 120 dias.

b. Financiamiento: corresponde a préstamos otorgados que se registran al costo
amortizado, utilizando las tasas de interés vigentes en el mercado ecuatoriano al
momento de la transaccién,

; Representadas principalmente por anticipos a proveedores que
se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado,
principalmente a proveedores de inventarios. Se registran a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en plazos gue oscilan entre 60 y 120
dias. '

b)  Actives financieros (Inversiones en acciones) disponibles para la venta: Posterior
a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable. Los cambios en el valor razonable se
reconocen en el patrimonio. Cuando un titulo valor clasificado como disponible para la venta
se vende o su valor se deteriora, los ajustes acumulados por fluctuaciones en su valor
razonable presentados en el patrimonio se incluyen en el estado de resultados integrales.

c) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

M

(i)

(iii)
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Obligaciones bancarias; Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de transacciones significativos incurridos al momente de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos utilizadas en el financiamiento de sus

operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos
financieros.

Vi : Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son pagaderas hasta 180 dias.

Compaiiias y partes relacionadas: Corresponden principalmente a: a) denominadas
comerciales pues son obligaciones de pago por compras de bienes y servicios) y b)
financiamiento por financiamiento recibido. Se registran como sigue:
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a) Comerciales: Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 120 dfas.

b) Financiamiento: Por préstamos recibidos de sus accionistas que se registraron a su
valor nominal por cuanto no devengaron intereses y se liquidaron en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010 se han
registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar, de clientes, que se presentan en el
estado de situacion financiera, netas de Cuentas por cobrar clientes.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activo
o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios

del activo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el
contrato se han liguidado.

2.5 Inventarios -

Los inventarios se registran al costo © a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basades en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. Elvalor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucién.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacién.

2.6 Inversiones en asociadas -

Las inversiones en las compaiiias del grupo Graiman, se presentan al valor patrimonial determinado bajo el
método de participacién. Bajo el método de la participacin, la inversién se reconoce inicialmente a costo, y
el importe en libros se incrementa o disminuye para reconocer la participacién del inversor en los resultados
de la invertida después de 1a fecha de adquisicién. En cada fecha de presentaciéon de informacién financiera,
la Administracién determina si existe alguna evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la
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inversi6n en la asociada. Si este fuese el caso, la Administracién de la Compaiifa calcula el importe de la
pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe recuperable de la inversién en la asociada
y su importe en libros y reconoce la pérdida en los resultados del ejercicio.

2.7 Propiedades de inversion -

Las propiedades de inversién son inmuebles mantenidos con la finalidad de conseguir rentas, plusvalias o
ambas y no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccién o abastecimiento de bienes o
servicios, o para propdsitos administrativos. Las propiedades de inversidn son registradas al costo menos su
depreciacion acumulada. Cuando se requiere, la Compaiifa registra pérdidas por deterioro del activo. Para
el caso de Graiman, estas propiedades corresponden a un grupo de terrenos y edificaciones que no son
utilizados por la Compaiifa en el giro normal de sus operaciones; las cuales se mantienen con el propésito de
obtener beneficios futuros al momento de su disposicion.

2.8 Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desemboisos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuroes asociados a la inversién fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente,

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores ¢ mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas 1tiles diferenciadas, considerando el valor residual de los mismos, los cuales
representan el valor de realizacion que la Administracién de la Compaiiia estima que sus propiedades y
equipos tendran al término de su vida 1til. Las estimaciones de vidas itiles y valor residual de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Niumero de afios
Edificaciones 20
Instalaciones 10
Magquinariasy equipos 20
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Equiposy herramientas 5
Vehiculos 12
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Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. '

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construceién de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, perfodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2011 y del 2010 y 1 de enero del 2010 todos los proyectos iniciados por la empresa se han
liguidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

2.9 Activos intangibles -

Corresponde a los costos incurridos en la implantacién de un nuevo software, incluyen los costos de las
licencias y otros gastos asociados para poner en uso los programas. Estos costos se amortizan con cargo a las
operaciones del afio en base al método de linea recta, en un perfodo de 5 afios, que es la vida 1til estimada de
los mismos.

2.10 Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos, propiedades de
inversién y activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades de inversion y propiedades, planta y equipos) y amortizacién
(intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican
que podrin no recuperarse de su valor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el
que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el
deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010
no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros
(propiedades de inversién y propiedades, planta y equipos).

2.11 Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) sobre las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. En los
afios 2011 y 2010, el impuesto a la renta fue determinando aplicando la tasa del 15% para la porcidn de
utitidades que serdn reinvertidas y 24% (2010: 25%) para el saldo remanente de utilidades gravables,
habiéndose materializado la reinversién de las utilidades del 2010 en el afio 2011 (Ver Nota 18). En caso
de no materializarse la reinversion de las utilidades del 2011 hasta el 31 de diciembre del 2012, 1a
Compafiia debera pagar la diferencia de impuesto junto con los recargos correspondientes.

Adicionalmente, a partir del 2010, de acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe determinar un
anticipo minimo de impueste a la renta y comparar el mismo valor con el monto del impuesto a la renta; el
mayor de los dos valores constituira el impuesto a la renta causado,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
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hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.

2.12 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de ventas, gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este

beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiifa tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente
de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara at trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la 1ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma Compaiifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situaci6n financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecaador que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacifn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen,
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiifa.

2.13 Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en 2.12 Graiman registra provisiones cuando (i) la Compaiiia tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidoes como provision son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a los descritos en la Nota 17.

2.14 Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compatfifa se deduce del patrimonio y se reconocen
comao pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compafiia.

2.15 Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo disposicién de la Junta General de Accionistas.

2.16 Resultados Acumulados

Vi

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
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del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liguidacién de la
compaiifa.

Al momento de adopcién de las NIIF se reclasificaron en este rubro los saldos que provenientes bajo NEC se
mantenian como superévit por inversiones por US$ 692,387.

2,17 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
(ceramicas y porcelanatos) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA,
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compafifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiifa hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

*  Provisi6én por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaiifa, en base a una evaluacién de Ia antigiiedad de los saidos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

*  Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el clculo actuarial de Jubilacién
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.
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« Impuesto a la renta diferido; La Compaiifa ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
1.1. Base de transicién a las NIIF -
1.1.1. Aplicacién dela NIIF 1 -

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaifas en
noviembre del 2008, Graiman Cia. Ltda, debio preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en
el 2011, por lo cual los estados financieros de la Compaiiia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2011 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NITF). Hasta el afio terminado en el 2010 la Compafifa emitia sus estados
financieros segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados
financieros del 2010 han sido reestructuras para ser presentadas con los mismo criterios y principios del
2011.

La fecha de transicién a las NIIF de la Compafifa es el 1 de enero del 2010, fecha en la que se ha
preparado el estado de situacion financiera de apertura.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas
las excepciones obligatorias y y algunas de las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las
NIIF.

1.1.2. Exenciones a la aplicacién retroactiva utilizadas por la Compafnia

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informaci6n Financiera”, la Unica exencién a la aplicacion retroactiva que la Compaiiia ha optado por
utilizar fue la que trata el valor razonable come costo atribuido aplicada para el grupo de terrenos,
edificios, maquinarias y equipos a la fecha de transicion a las NIIF mediante el uso de tasaciones
efectuadas por expertos independientes calificados. Al resto de los activos fijos se les asigné como
costo atribuido el costo, neto de depreciacién vigente al 1 de enero de 2010 segtin las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, ya que este es comparable con su costo o costo depreciado bajo NIIF.

1.2. Conciliacién entre las NIIF y las NEC -

Las conciliaciones presentadas a continuacidn detallan la cuantificacidén del impacto de la transicién a las
NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicién con los siguientes detalles:

. Conciliacién del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010.
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. Conciliacion del estado de resultados integrales por el gjercicio anual terminado al 31 de diciembre
de 2010.
1.2.1. Conciliacién del patrimonio
31 de diciembre 1 de enero del
Conceptos Nota delzo10 2010
Total patrimonio segin NEC 17,957,802 15,492,541
Propiedades, planta ¥ equipos a) {(2,324,517) 24,024,923
Impuesto a la renta diferido bh) 584,898 (2,781,793)
Efecto de las NIIF en el afio2010 (1,739,619) -
Efecto de transicion al 1 de enero del 2010 21,243,130 21,243,130
19,503,511

Total patrimonio segiin NIIF 37,461,313 36,735,671

1.2.2, Conciliacién del estado de resultados integrales

Por el afio terminadoel

Conceptos Nota 31 de diciembre del 2010
Utilidad neta segin NEC 2,465,261
Depreciacion de propiedades, planta y equipos a) (2,324,517)
Impuestos diferidos b) 584,808
Efecto de la transicién a las NIIF 725,642

a) Propiedades, planta y equipos

Para efectos de la primera adopcién de las NIIF, la Compaiiia aplico la exencién del valor razonable
como costo atribuido. En ese sentido, determind el valor razonable de gran parte de sus terrenos,
edificaciones y maquinarias y equipo, en las que se identificé que su valor en libros segiin NEC a la
fecha de transicién diferia de forma importante de su valor razonable. Para otros activos, como
vehiculos y muebles y enseres, equipos de computo y herramientas no se considero necesario el uso
de la referida exenci6n, debido a que su valor en libros a la fecha de transicion se estima es similar al
valor que hubiera sido determinado de haber aplicado las NIIF desde su reconocimiento inicial.

El valor razonable de dichos bienes se determiné en funcién de tasaciones efectuadas por Unica vez de
acuerdo con lo que establece la N1IF 1. Estas tasaciones fueron efectuadas, a la fecha de transicién, por
especialistas independientes, sobre los activos antes indicados. Ademés, la Compafifa revis6 y homologd
la estimacién de vidas ttiles a nivel de componentes individuales de los activos revaluados. La
aplicacién de los conceptos antes sefialados generé un incremento patrimonial al 1 de enero del 2010 de
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US$ 24,024,923 y un mayor cargo de US$2,324,517 a resultados integrales del 2010 por concepto de
depreciacion.

b) Impuestos diferidos

El ajuste conciliatorio de impuestos a la renta diferidos consiste en el reconocimiento de los
impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a 1as NIIF que crean diferencias
temporales entre las bases financieras y tributarias de la Compaiiia.

La variacion de las diferencias temporales, correspondientes basicamente a bases tributarias y NIIF
generd un reconocimiento por impuestos diferidos por US$2,781,793 al momento de la transicion y
un aumento en el estado de resultados integrales al 2010 de US$584,868.

Reclasificaci

La Compaiifa procedi6, a la fecha de transicidn, a reclasificar ciertos terrenos y edificaciones y otros
activos a la cuenta “Propiedades de inversion” por un monto de US$2,908,511, acorde a lo indicado en la
NIC 40. Adicionalmente las inversiones en acciones por US$1,241,200, fueron reclasificadas como
“Inversiones disponibles para la venta” siguiendo los lineamientos de la NIC 32 y 39.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
5.1 Factores de riesgos financieros -

Las actividades productivas y de fabricacién y comercializacion la exponen a una variedad de riesgos
financieros de origen nacional e internacional, tales como riesgos de mercado, riesgo de crédito tanto con
proveedores como con clientes y riesgo de liquidez en 4reas de su influencia,

La estrategia de manejo o de administracién de riesgos se concentra en una actividad diaria en la gestién y
diversificacién del mercado en que opera y en la gestion de los costos de produccién, principalmente de
materias primas, insumos, repuestos, equipos y maquinaria. Juega un papel importante la gestién
realizada por el Departamento de Logistica que tiene una relacién cercana con todos los proveedores. El
rol de Tesoreria es de vital importancia para proveer de liguidez necesaria para cumplir los compromisos
del flujo que son atendidos por una generacion interna importante ademas del apoyc de la banca nacional.

La estrategia de administracién diaria pretende y busca minimizar potenciales efectos negativos que
afecten el giro normal del negocio.

Un riesgo que se busca mitigar es el riesgo financiero derivado de la deuda bancaria. La Administracién
por razones estratégicas y de mercado, decidi6 al final del 2011 ampliar plazos de crédito y planes de
amortizacién, permitiendo que la presion sobre el flujo mensual se alivie y como resultado genere una
menor necesidad de capital de trabajo.
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a) Riesgo de mercado:

Los principales riesgos previsibles a los que se expone la empresa, tienen relacién a los precios
incrementales de materias primas e insumos y de equipos y maquinaria de origen internacional
principalmente de fabricantes europeos localizados en Espafia e Italia que sufren un efecto directo de
la devaluacién del euro con el délar americano. La administracién de la Compafifa analiza las
fluctuaciones importantes de esta moneda que puedan generar impactos negativos para las
operaciones de Graiman. Durante el 2011 y 2010, no se han producido fluctuaciones importantes que
hayan generado impactos negativos a la Compaiifa.

Existe una situacion favorable internacional para que los proveedores europeos no incrementen sus
precios de manera importante ya que debido a la recesion que estos paises sufren al momento, el uso
de su capacidad instalada se ve reducida resultando en ofertas favorables de sus productos en precio
y en plazo.

Si bien al momento tenemos una situacién positiva, existe una pérdida posible en un escenario
econémico desfavorable si es que hay un incremento sorpresivo en los precios de las materias primas
que produciria un eventual aumento de los costos, el cual tendria un impacto negativo sobre los
resultados financieros de la empresa. Graiman mantiene convenios por muchos afios, con
importantes proveedores de materias primas, insumos, repuestos, eqmpos y maquinaria, que
minimizan de alguna forma este riesgo.

Otro riesgo al que se veria expuesta toda compaiifa esté relacionado con el incremento de impuestos y
aranceles debido a que la mayor parte de materia prima utilizada es importada. El incremento
ocurrido en el Impuesto de Salida de Divisas — ISD, genera una presion temporal en los flujos de caja.

El riesgo de una fluctuacion en la demanda de materiales de construccion esta mitigado gracias al
crecimiento econdémico experimentado durante el 2011 del 6.5% del PIB que fue fortalecido porla
inversién piblica privilegiando el sector de 1a canstruccién y energético y la vialidad. El crecimiento
del consumo de los hogares del 5,23% y el crecimiento del flujo de las remesas del 5,90% demandan
productos relacionados al sector de la construcciéon para incrementar el patrimonio familiar y la obra
privada y pablica.

Cuando se presentan fluctuaciones de precies de la materia prima, se efectia un anélisis de
sensibilidad del precio de los productos terminados, para transferir de la mejor manera los impactos
de estos incrementos, en el precio de venta de los productos terminados.

Los nuevos productos de porcelanatos y cerdmica para paredes y pisos tienen un gran valor agregado
por su disefio vanguardista, su estilo, terminados, materiales usados y asesoria permanente a los
clientes a través de especialistas de los Graiman Studio localizados en nuestras tiendas en Quito,
Guayaquil y Cuenca.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -
El riesgo de tasa de interés para la Compafifa surge de su endeudamiento a largo plazo. El

endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiifa al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable
de sus pasivos.
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La Compaiiia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacién
de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cabertura. Sobre la base de estos escenarios,
la Compafifa calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. Debido a la baja volatilidad de las tasas activas referenciales de interés en el mercado
ecuatoriano no se realiza andlisis de sensibilidad al respecto (2011: Tasa activa referencial
aproximada del 8.35% - 2010: 7.7¢%).

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge de la generacidn de efectivo y medios de pago por las cobranzas y depédsitos
en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye
a los saldos pendientes de las cuentas per cobrar.

Con respecto a bancos e instituciones financieras, sélo se aceptan a instituciones cuyas calificaciones
de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
respaldo a los depésitos de las empresas y quienes tienen lineas de crédito aprobadas que reflejan las
necesidades financieras en funcién del plazo, tasa y monto.

En relacion a los clientes, el departamento de Crédito posee politicas y manuales para la concesién de
cupos de crédito, garantizados con garantias reales. Esta concesidén de crédito se asigna a todos los
clientes, siendo todos ellos, distribuidores de nuestros productos por muchos afios y forman parte de
grupos sélidos y que tienen su situacién de crédito diariamente acompafiados y monitoreados por la
administracion.

De una manera general, Graiman ha tenido buenos resultados en la recuperacién de créditos
atrasados y las pérdidas registradas histdricamente son minimas o no significativas.

c¢) Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales y
préstamos. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia utiliza flujos de caja proyectados
por un periedo de doce meses los cuales son ajustados y monitoreados constantemente por la
direccién financiera con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo y de ser necesario busecar
apalancarmiento en sus proveedores o instituciones financieras.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compaifiia y saldos por sobre el requerido para la
administracion del capital de trabajo se aplican a acelerar pagos a proveedores especialmente
internacionales que apoyan con financiamiento.

El equipo administrative cuentan con el conocimiento y experiencia necesarias para desempefiar sus

funciones con eficiencia y objetividad en &reas criticas, un ejemplo es el manejo y mitigacién de la
provisién de gas licuado de petréleo que se substituyd con gas natural licuado, contribuyendo no solo
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a minimizar este riesgo sino también tener una menor necesidad de flujo de caja mensual para
atender la facturacién por consumo.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafifa sobre bases
netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de
su vencimiento. Los montoes revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

A continuacién se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada afio, clasificades en
funci6n del vencimiento contractual pactado con terceros:

Menos de 1 Entre1y2 Entrezys
Al 31 de diciembre de 2011 afio aifios afios
Obligaciones bancarias 9,705,266 13,202,023 21,370,796
Proveedores y otras cuentas por pagar 19,691,768 - -
Compaiifas y partes relacionadas 4,367,485 - -
Menos de1 Entre1y2 Entrez2ys
Al 31 de diciermnbre de 2010 afio afios afios
Obligaciones financieras 24,509,276 4,779,456 928,005
Proveedores y otras cuentas por pagar 15,003,774 - -
Compaiiias y partes relacicnadas 3,559,520 - -

5.2 Administraci6n del riesgo de capital -

Los objetivos de la administracion es proteger el capital o patrimonio como una base que permita cumplir
metas importantes como son la rentabilidad de la operacién, buscar y mantener el liderazgo gracias a los
productos y a la tecnologia y lograr la permanencia en el tiempo.

Al mantener una estrategia clara hacia estas metas, se salvaguarda la capacidad de la empresa como un
negocio en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo “deudas bancarias y financieras y no corrientes”, cuentas por
pagar comerciales y a compaiiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total
se calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 fueron los siguientes:
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2011 2000
Total obligaciones bancarias IRSHDBB6 30,308,047
Proveedores RE56.T5) W.708,593
Compaiilas relacic nadas 4367485 3.559.520
59,244,121 48,576,100
Menos: Efective y equivalentes de efective (L260847) (890,550
Deudsa neta 57.943,224 47685600
Total pattimo nio neto JBUG59.577 3746130
Cupital total GHhMH2A0L 8546522
T R
Ratio de apalancamiento 60% 56%

El incremento en el ratio de endeudamiento durante 2011 es resultado, fundamentalmente, del
financiamiento con instituciones financieras y compafiias relacionadas, invertidos principaimente para la
adquisicién de maquinarias y equipos.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

Al 3L de diciembre del 2011 Al 31 de diciemhre del 2090 Allde ensrn dai 3019

Activos Tinancleros medldon al conln
Lifectivo y equivalente de efeciive 1260497 #490,551 1,325,217
Actlvas financlsror medidons sl conin
amortiando
Clientan Het2691 LT R | LENERT 1)
Compad/as relacionades 4061181 3,500,000 LXLRAR] 6,030,585

12,993,472 3,500,000 ¥y ) 25,014 - 12825070
Inversiones disponihles parn Is venin
Acciones 1242 H20 L34 LIH) L2a1200
Totak activos fimascieros 14,254,749 4,741 838 16,% 16,155 Li41,200 14,154,180 1,141,208

e T Y

Panivos financleros medidos al coato
smortizsde

Obligacionss bancarias 169 99 2R, THT 24600586 7461 2415008 ¢ HT49
Provesdores I B50 T (PR {ERUK) A An0 433

Compabiag rolaviomdas 4,367,445 2,850 5240 LS2 14906 0 AIRG4T
Tolal pasivos financleron Joizn,ua 28,950,787 42 ,56K8,699 2,707,461 19,0%6,927 15,992,398

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debido a que los préstamos con instituciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201,
Costo Gaslos Gastos de
Materia prima 14,467,690 14,467,690
Combustibles y lubricantes 11,121,171 11,121,171
Repuestos 8,050,376 8,050,376
Otros gastos fabricacion 6,084,392 6,084,392
Costo de mercaderias para la reventa 4,320,069 4,320,009
Remunersciones y beneficios sociales 3,573,819 374,114 2,659,795 9507728
Participacion de los trabajadores en las utilidades 228,143 91.725 91,941 411,809
Servicios de transporte 1,468,734 2.937 2,290,786 3,762,457
Depreciacién 2,044,714 250,828 179,612 2,475,154
Energfa eléctrica 1,845,106 - - 1,845,106
Publicidad y promociones - 1,866,110 1,866,110
Servicios prestados 2,189,275 451,768 2,643,043
Impositivos 667,910 18,795 686,705
Costo bajas 574,166 - 574,166
Mantenimiento y reparaciones 573,703 1,022,194 1,596,097
Suministros y materiales 313,434 365,189 678,623
Otros gastos de gestidn 512,312 211,513 623,825
Comisiones - 379,296 179,296
Otros servicios 1,249,498 1829410 078.908
2010
Costo Gastos Gastos de
de Yenlas Administeatives Yentas Total
Materia prima 12,576,910 12,576,910
Repuestos 9,840,071 9,840,071
Combustibles y lubricantes 9,623,199 9,623,199
Otros gastos fabricacion 5,621,210 5,621,210
Costo de mercadetias para la reventa 3,541,185 3,541,185
Remuneraciones y beneficios sociales 3,364,446 2,075,239 2,191,382 4,631,067
Participacion de los trabajadores en las utilidades 301,288 122,993 130,610 554,891
Servicios prestados 2,410,982 1,253.345 3,664,327
Servicics de transporte 1,805,663 2,058,116 1,863,779
Depreciacion 3,754,320 397.084 127,190 4,278,594
Energia eléctrica 1,911,316 1,911,316
Suministros y materiales 384,764 439,610 824,374
Mantenimiento y reparaciones 646,592 750,165 1,396,757
Comisiones 342,774 342,774
Costo bajas 545,166 545,166
Otros gastos de gestién 349,383 234,658 584,041
Publicidad y promociones 2,022,006 2,022,006
Impositivos 639,484 28,181 667,665
Otros servicios 939,696 2,084,174 3,023,870
§2!g225608 B!r!u!gsa 11!662!211 72,513,201
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja
Bancos

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

31 de diciem bre del

1 de encro del

2011 2010 2010

454,223 23,624 15,472

806,674 866,927 1,313,745
1,260,897 890,551 1,329,217

31 de diciembre del

1 de enero del

20t 1 2010 2010
Clientes directos 2,115,402 1,666,257 1,170,433
Centros Graiman:
Quito Norte 3,486,045 3,037,542 2,764,503
Exportacién 3,286,714 3,361,940 2,733,879
Cotrea Quito 577,848 564,112 643,573
Edificio Pacifico 128,239 46,420 27,305
Pecalpa 95,821 36,729 46,480
Remigio Crespo 87,952 47,050 67,027
Atros menores 23,011 150,167 57,144
7,685,630 7,243,960 6,339,911
9,801,032 Boi10,217 7,510,344
Menos - Prov isién por deterioro de cuentas
por cobrar (952,845) (899,146) (705.858)

R,011,071

6,804,486

Conforme se menciona en la Nota 5, la Administracion de la Compafifa considera bajo el riesgo de crédito de

sus Documentos y cuentas por cobrar - clientes.
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A continuacién se muestra un analisis de antigiiedad de los saldes al cierre de cada afio:

31 de diciembre del

1 de encro del

2011 2010 2010

Por vencer 7,156,004 73% 6,004,686 77% 5,389,802 72%
Vencidas
hasta 30 dias 720,164 7% 704,982 % 584,533 8%
11 a 60 dias 172,283 2% 223,521 3% 295,462 4%
61 a 9o dfas 193,311 2% 206,932 2% 156,425 2%
g1 a 180 dias 672,486 7% 101,950 1% 167,671 2%
181 a 360 dlas 343,060 4% 245,721 3% 348,726 5%
Més de 3600 dfas 543,724 6% 522,425 6% 567,725 8%

2,645,008 2,005,531 2,120,542

9,801,032 8,910,217 7,510,344

S | S S
Saldos al Pngos yo Saldos a)
ink: i Incrementog ulilizaciones Tinal

Afip 201
Provisién para cucnias dudosas RUY K6 L KHI ) (6, MWD G52 848
Afip 200
IFrovisiin para cucnias dudesas 705,858 M7.200 (3912} B9Y 6

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31 de diciem bre del 1 de enero del
2011 2010 2010

Anticipos a proveedores 642,795 2,229,346 (1) 363,623
Préstamosy anticipos a em pleados 385,600 311,369 215,166
Deudores varios 215,000 294,540 292,023
Otros - 7,185 10,797

1,243,395 2,842,440 881,609

(1) Incluia principalmente US$1,547,590 de anticipos entregados a proveedores de maquinarias,
materiales y repuestos, los cuales fueron liquidados en el 2011.
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INVENTARIOS

31 de diciembre del

1 de enerodel

2011 (1) 2010 {1) 2010

Materias primas 9,052,429 8,174,041 6,227,262
Repuestos 6,759,908 6,030,761 3,309,378
Productos terminados 10,335,704 8,425,547 8,748,095
Materialesy suministros 2,985,657 1,998,382 1,483,485
Im portaciones en transito 886,218 1,872,357 1,182,883
Productos en proceso 187,537 99,607 163,292

30,207,453 26,600,605 21,114,395

{1) Al 31de diciembre del 2011 y 2010, existen gravimenes sobre inventarios por un valor de
aproximadamente US$26,154,316 (2010: US$19,800,000), que garantizan obligaciones bancarias
de corto y largo plazo. Véase Nota 15.

12. INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Corresponden principalmente a inversiones en acciones en Fideicomiso HIT — Hotel Sherateon Quito y
Landuni $.A. — Hotel Sheraton Guayaquil por US$688,200 y US$550,000, respectivamente. Estas
inversiones se reconocen inicialmente a su costo de adquisicién y posteriormente se actualizan a su valor
razonable y sus efectos se registran en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 la
Administracion de Graiman no ha actualizado el valor razonable de estas inversiones, por considerar que
su efecto no es significativo considerando los estados financieros en su conjunto,

13. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Composicion:
Porcentnje de partwipaciin
cneleapial Valor khros Makvtpayrne winljruporeional Aciividud prine pal
ndobuyiness 8. A (0 s L) ax W RLR LR AR IR - URELN LTS L EL N nmohiiari
Hormicseio Cla. [rdw, (2) - - - 24 M4 4 4 2000004 4 4 Pevduccis nide hovm igds
Datrhucainde cermica
Geaiman Chie (1) 0% W W £31954 . - E33ULT] . . ¥Ypuotee hnaiis
F AN GG 1,848,702 + IR 6 K4K, T2 4
R —— ki

{1) Compaiifa que arrancaré sus operaciones en el 2012 y su tinica actividad sera el alquiler de
inmuebles en los cuales operan las compafifas del Grupo Industrial Graiman,
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(2)

(3)

A continuacién el patrimonio (sin adopcion NIIF) reportado por esta compaiiia y el valor razonable

_de sus activos:
2011 2010
Total del patrimonio, segan libros de la asociada (NEC) 2,086,000 2,086,000
Efecto del valor razonable de susinmuebles {a} 20,528,809 20,528,809
Valor ajustado del patrimonio 22,614,809 22,614,800
Porcentaje de participacién en el capital 30% 30%
Valor patrimonial proporcional 6,848,698 6,848,698

(a) Corresponde al valor resultante del avalio, practicado por un perito independiente de los
inmuebles aportados a Indubusiness. Ver movimiento de esta inversién a continuacién:

2011 2010
Saldo al 1 de enero ' 6,848,608 -

Aportaciones para la constitucién de la Compaiifa - 6,848,608
Saldo al 31 de diciembre B 6,848,608 6,848,608

Compaifiia cuya actividad principal corresponde a la produccién de hormigén armado. Los
accionistas decidieron el 3 de enero del 2011 la capitalizacion de las deudas que mantenia Hormicreto
por un monto de US$2,000,004, dicho aporte sera materializado durante el 2012, una vez que la
totalidad de los aportes de los accionistas de Hormicreto sean debidamente registrados como capital
social, y siempre que no se realicen aportaciones adicionales de capital por parte del resto de
accionistas de Hormicreto, Graiman tendria el 37% de participacién accionaria en dicha compaiifa.

Compaiiia cuya actividad principal corresponde a la distribucion de cerdmicas producidas por
Graiman en el exterior, la cual iniciara sus operaciones en el 2012, con lo cual el monto registrado
en libros corresponde al aporte realizado para la constitucion de dicha compaiiia.
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GRAIMAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dé6lares estadounidenses)

(1) Corresponde a propiedades entregadas como aporte para la constitucién de la compafiia relacionada
Indubusiness. Ver Nota 13.

{2) En el 2011 y acorde a la vida (til estimada por ¢l perito independiente, ciertos activos fueron
depreciados en su totalidad.

(3) Incluye la adquisicién de 2 terrenos por US$1,524,600, maquinarias y equipo por U8$3,896,000,
equipos de computacién por US$100,000, vehiculos por US$177,000 y proyectos en curso por
concepto de remodelaciones y almacenamiento por aproximadamente US$911,000.

(4) Incluye principalmente la adquisicién de la planta de gas licuado por US$2,011,962; cisternas
criogénicas para el transporte de gas licnado por US$873,521; tamiz vibratoria, cintas
transportadoras, quebrantadora y moledor a percusion por US$736,861, pulidoras por US$736,852;
méquina impresora de cerdmicas por US$641,452; atomizador de ceramica por US$625,3009, torre
mezcia para mortero por US$406,257; linea de esmaltado por US$346,931; central de aire
compritido por US$335,476; set de repuestos para la linea pulidora porcelanix US$314,484; Equipo
para sistema mezcla de aire propanado por US$261,401; y maquina de lapado por US$259,509.

Al 31 de diciembre del 2011, existen gravimenes sobre propiedades, planta y equipo en garantia de

obligaciones bancarias de corto y largo plazo con un valor de U $%$14,491,369 (2010: US$14,491,369).
Véase Nota 15.

OBLIGACIONES BANCARIAS

‘Tasa de interés anual
Institucién % % % 01 2010 2010
Banco Bolivariano C.A. 7.5 7.50-8.83 8.33-8.83 #3333 2,648,646 1,520,833
Banco del Pichincha S.A. 8.92 8.02 8.92 148,825 4,355,208 3,400,000
Baneo Produbanco S.A. - 8.95 8.95-9.76 - 425,381 1,032,809
Llcyds Bank 8.A. - 8.7 /7 - 2,000,000
Banco Guayaquil $.A. - 9.56 - 10.38 9.02 - - 350,000
212,158 6,420,215 8,303,642
Més - Intereses por pagar 135,798 91,310 97,392
207,956 6,520,545 8.401,004
Banco Bolivariano S.A. 8 7.5-8.83 - 3,450,000 2,504,028 -
Banco Guayaquil 8.A, B.95 8.95-10.38 9.56 - 10.38 1,814,061 2,975,570 1,448,157
Banco Bolivariano C.A. a5 L312,500 - -
Banco Internacional 8. A. 8 3,512,891 - -
Banco Pichincha 8.92 8.9z - 3,615,554 1,073,258 -
Banca Produbanco §.A. B.95 B.95 8.95 9,995,551 5,030,499 500,000
Tower Bank International Inc. 7-9.5 7-9.5 7-75 11,921,373 12,204,167 9,440,166
35,651,930 23,787,502 11,388,323
Menos - Porcién corriente {6,701,143) (18,080,011) (1,513,974)
.'eBig;olzﬂz 3292, gﬁl aiagiggg
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GRAIMAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

Corresponden a créditos para financiar capital de trabajo y adiciones de maquinarias que se encuentran
garantizados por inventarios, prendas industriales sobre maquinarias y equipos a favor de las instituciones
bancarias.

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre del 2011:

31 de diciembre dcl 1 de enerodel

Afios 2011 2010 2010
2011 9,874,349
2012 3,137,456
2013 5,390,680 1,718,838
2014 3,811,199 505,753
2015 16,001,967 345,414
2016 2,891,036
2017 855,905

28,950,787 5,707,461 9,874-§49

Véase Notas 11 y 14, en relacion a las garantias otorgadas por estas obligaciones.

16. PROVEEDORES

31de diciembre del 1de ¢ngro del
2011 200 2t )

» . -1 xip
Welko hdustriale $S.p.A. () 7330084 SSOKIST 164,482
Vidres SA (2) 2405432 1582830 LIS2,173
BMR SPA 676 RT6 07221 44,288
Colorobbia [ispafia 065844 2H6,220 InR KR35
Quimicer §.A. 469,08 IR} Khd 418,440
SURFACES SRIL 232917
MegacokirS.LCeramic Producios 227900 14,285 K7.902
Decocer 18,5 ¥ S5057 52371
Indusirie BllossiSPA 171520 4 AR 306 8859
GUZMAN GLOBALSI., 113,920
Premiec S.R.L 96,780 11,609 66,033
Colransa 124,443 1R 9 5K) 21981
Quimikao S.A. de C.V, 1052 12 508 59904
CRLUTA P RINT 02801
AlMachiner, Cormp. R6200 Bo 300 86,300
QUIMIALMEL § A, 7LORO
MACLR,S.L 6LR3A
KimikerS.R 1. S7.000 HIAK) 28,500
[una AbrasiviSR1. ASART 134368y VR BRI
Fundicio nes Universo S5.A. 41270 HH.993 -
Gimax A0, 798 EERDL 6v.265
Hpdeks Ceramics S A, 1500 218,225 15,00
System Kool N7.332 7A8
SHB&T Group SPA 414904 #3554
lindeka Ceramica [.TDA. 70475 -
Cerliegh S.R.I. s.021 6500
Otros 507095 SO, 143 N50,468

: 4022828 N,653 K04 5.754.433

Pagina 33 de 44




GRAIMAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
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Mde dickembre del 1de eneny del

2011 20K 2010
RepsolDuragas LRK 281 Y764 13 415033
Cartones Nacionaks SA. S AlCanopel 274121 270,207 Buu08
Transporcs Malvandino Cia LTDA. 260,803 6,503 150,628
Marderpalicl Cia. [.TDA. K288 17302 T80
Compafis de Hconom{a Mixa Austrogas 63,715
Sucesidn indivisa Hrnos. Gellardo Ioaia 151370 SU473 -
Almacenes Juan Mantere C.11da. R7.681
EsfelS.A. ¥5.248
Indusiria de Alimentos Ta Europea Cia 1. 64 535 49,748 5398
Transpories Pesados Limontans n1u67 62504) 20957
Transcame §.A. 59890 o778 27084
Grancomerciy Cia. Lida, So.59%
Maguinaring Henrigues CA. 54,06 07332 02,592
HieproyCia LTDA. 43, 7K} 1,021 .
Ace Seguros 5.A. 8,555 93497 Ko 859
Grupe Microsislemas Jovichsa 5. A, 35207
Aga S.A. 230
Centro Licctrico Cenclhur Cin LIDA. I2RS ) RATOR Y581
Caldas Alvare2 Tomas Eduatdo - T3040 -
Bas{licuatoriana S8 A. - 67 9RO -
Aceria dellicuador C A (Adcica) - HSANT .
Conauto Compafiia Andnima Automotriz B 56394 545
Uivimar S.A. - 52224 25984
Proquiandinas $.A. - 51340 B
Serpa Rodas Bmno Giovannij - 40158 6,462
Ammios Rivera lifren liduardo - +L750 Binu2
Fehierro Cia LTDA. - nasn 50855
Guemero Ulaurivén Estehan - 1298 40833
Mesila §.A. - . 418413
konic S.A. - - A3u27
Compugquip Dos Cia LTDA, R _ 31481
Otros LI5S7 449 L4 1,16 94 1608

3,833 022 4,154, T8O 2,706,000

M HS6,750 1,708 5493 8,460,433

(1) Corresponde a saldos pendientes de pago por la compra de maquinaria, repuestos y otros.

{2) Corresponde a saldos pendientes de pago por la compra de materia prima como esmaltes y
colorantes.

Los saldos por pagar en Euros son los signientes:

) o e XLe T
Posicibnen moncda extranjera- USS unn4,7 1 HARGEUR 2305477
T — L ]
Ln LURO ,UR0 395 4.8410),745 LOS4, (B0
L] i — DT
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GRAIMAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2011 los saldos antes expuestos fueron valuados al tipo de cambio de US$1,29 (31
de diciembre del 2010: US$1,34; 1 de enero del 2010: US$1,43) por cada 1 EURO seglin cotizacion del
Banco Central del Ecuador. Durante el afio 2011 las pérdidas y ganancias en cambio, fueron registradas
como gastos o ingresos financieros. Ver Nota 21.

PROVISIONES
Salos al Papos yfo Saldos al
inly i Incrementos utilizaci nes tinal
Alg.20U
Pasivos acumulados
Beneficios socialkes ST 20 7.935.904 (7.794,552) 493472
Participacidn de los trabajadores cnlas
utilidades 554891 4ILRY7 (554 841D 41807
gROI 834771 (#.354.440) Y8279
impuesto s la rentas (Nota R) 079,117 R¥K 143 (H79,17) KR8 343
Provision para jubilacifin patronaly desahucio 1,740,580 GO LR (2,034) 2,640,464
Afg 200
Pasivos acumulados
Benelicios sociales 321617 H255, 47 {8,210.,644) 57,120
Pankipacidnde los trabajadores en lax
utilidades SOOR63 554 891 (S00.K63) 55489)
822,480 R,255,47 (8,720,507) wzZon
Impuesto a la renta (Nota 18) 646335 679,17 (0646.335) 679,117
Provisidn para jubilacidn patrenaly desahucio L4 10,305 AN7.401 {13.21n) L740,580

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a) Situacion fiscal -

Alafecha de emisién de los estados financieros, la Compaiiia ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias por los afios 2005 al 2007. Por las revisiones de los aiios 2005, 2006 y 2007 las autoridades
tributarias determinaron impuestos adicionales para la Compafiia que incluyendo las multas e intereses
correspondientes ascendieron aproximadamente a US$145,859, los que fueron pagados en los afios 2009y
2010, registrdndolos en los resultados de esos afios.

Los afios del 2009 al 2011, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades
correspondientes.
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(Expresado en doblares estadounidenses)

b) Precios de transferencia-

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se
prepare y rernita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compariias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$5,000,000.

Ala fecha de emisi6n de estos estados financieros, la Compaiifa no cuenta atn con el mencionado estudio
que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
monto de tributos contabilizados por la Compaiifa al 31 de diciembre del 2011, sin embargo considera que
debido a que las transacciones del 2011 son similares a las del afio 2010 y que los resultados del estudio del
afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

¢} Otros asuntos

El 24 de noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicd La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los ingresos del Estado.

Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto a la renta se deduciran los gastos
relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos utilizados en el ejercicio de la actividad
econdmica siempre y cuando el avalio comercial de dichos vehiculos no superen los US$35,000; los
vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravaran 12% de IVA e ICE; se determina una nueva
base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohélicas; se crean los impuestos a la contaminacién
vehicular y el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables y se incrementa el impuesto a la
salida de divisas del 2% al 5%, con excepcion de la remesa de dividendos a empresas domiciliadas en el
exterior, que no estén en parafsos fiscales,

Impuesto alarenta

El gasto por el impuesto a la renta es el siguiente:

2011 2010
Impuestoa la renta corriente (1): 888,343 679,117
Impuestoa la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias
tem porales (93.,031) (584,898)
795,312 94,219

Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacidén financiera.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2011
{Expresado en dblares estadounidenses)

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del

2011y 2010

Utilidad antes de participacién de los trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta (2010 segiin NEC)
Menos - Participacién de los trabajadores
Utllidad antes de impuesto a la renta
Mis;
Gastos no deducibtes (1)
Participacion a trabajadores atribuibles a ingresos exentos
Menos:
Ingresos exentos
Trabajadores discapacitados

Base imponible tarifa 14% (Reinversitn)
Base imponible tarifa 24%
Impuesto a la renta causado

2,745,385 3,609,271
(411,809) (554,891)
2,333,576 3,144,380
2,283,677 656,918
8,403 -
(56,019) -
(284,875) (164,830)
4,284,762 3,636,468
1,400,000 2,300,000
2,884,762 1,335,468
888,343 679,117

(1) Corresponde principalmente a: intereses y comisiones de bancos pagados al exterior a entidades
ubicadas en Parafsos Fiscales por US$1,217,534; depreciacién de activos revalorizados por

US$387,630 y otros gastos por US$451,022.

R liacién de fect]

Utilidad antes de impuestos
Tasa impositiva

Rentas exentas

Otras deduccicnes

Reduccién por reinversién
Otras diferencias permanentes

Impuesto a 1a renta del afio
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2011 2010
2,333,576 3,144,380
24% 25%
560,058 786,095

( 13.445) -
( 66,353) ( 41,208)
( 140,000) ( =230,000)
455,051 (420,669)
795,312 94,219




GRAIMAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL zo11
(Expresado en dblares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido
El andlisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:
31 de diciembre del 1 deenerodel
2011 2010 2010
Im puestos diferidos pasiv os;
Im puesto diferido pasivo que se recuperara
después de 12 meses 1,905,242 2,103,864 2,196,895
Im puesto diferido pasivo que se recuperaré
dentro de 12 meses 198,622 93,031 584,898
2,103,864 2,196,895 2,781,793

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Pasivo
Costo atribuido
Propiedades,
planta y_cquipo
Saldo al 1 de enerode 2010 2,781,793
Realizaci6n de im puesto diferido del afio {584,808)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 2,196,895
Realizacién de im puesto diferido del afio {93,031)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 2,103,864

El impuesto diferido se origina principalmente por la revalorizacién de las propiedades y equipo como
producto de la aplicacion de la exencién del costo atribuido estipulado en la NIIF 1, que origina un
impuesto diferido pasivo, el cual se determiné para los perfodos al 31 de diciembre ¥ 1 de enero del 2010 a
la tasa del 24% y 25%, respectivamente.

Para el periodo terminado el 31 de diciembre del 2010 y 2011, el impuesto diferido se determiné en
funcién de la reduccién progresiva de la tasa de impuesto a la renta hasta llegar al 22% en el 2013,
contemplada en el Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones vigente a partir de enero del
2011
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GRAIMAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO
Las principales hiptesis actuariales usadas para la constitucién de las provisiones fueron:

31 de diciembre del

2011 2010
Tasa de descuento 7.00% 6.50%
Vida laboral promedioremanente 7.8 7.9
Futuroincremento salarial 3.00% 2.40%
Futuroincremento de pensiones 2.50% 2.00%
Tasa de mortalidad einvalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 8.90% 4.90%
Antigiiedad para jubilacién (Hombresy mujeres) 25 afios 25 afios

{1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 comprende US$15,465,000 (2010:
US$13,165,000) de acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

La Compaiifa es subsidiaria de Paragén Management Holdings S.A., empresa domiciliada en Panamd que
posee el 99.99% de su capital social, por 1o que es considerada una compafiia extranjera segiin el Régimen
comun de tratamiento previsto en la Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena que le permite
transferir libremente sus utilidades al exterior, siempre que haya cumplide con el pago de los impuestos
correspondientes.

Durante los afios 2010 y 2009, en Juntas de Socios celebradas el 21 de marzo del 2011 y 23 de marzo del
2010, se aprobd el incremento el capital social de la Compaiiia en US$2,300,000 y US$1,950,000,
respectivamente, mediante la utilizacion de resultados acumulados; aumento que fue inscrito en el
Registro Mercantil el 27 de diciembre del 2011y 28 de diciembre del 2010, respectivamente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

21, GASTOS FINANCIEROS, NETOS
Composicion:
Gastos Financieros

Intereses
Pérdida en cambio (1)

Ingresos Financieros
Intereses
Ganancia en cambio (1)

Gastos financieros, netos

2011

3,215,515
332,559

3,548,074

227,835
509,601

737,436

2,810,638

2010

1,912,352
142,360
2,054,712

21,476
278,799
300,275

1,754,437

(1) Corresponden a variaciones en tipo de cambic por operaciones mantenidas en euros.
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GRAIMAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2011 ¥ 2010 con compaiifas
y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafifas relacionadas a las compafifas con
accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaififa;

Jlde diciembre Jdel ide ¢nero del

Releidn 2011 2000 20K}

Hidrosa Cia, [1da.

tintiad delGirupe Graiman 613,223 RRELNE K 200N
Neoceramica $. A fintilad delGirupo Graiman SR3N 24,197
Hosmicrelo Cia. [tda. Asuciada 3K
Fabrica de Resortes Vanderbik 5 A, Accionista 15,935 1,786 24,302
Anumil S A, lintidad delGrupo Graiman 200 9027 L4K5
Tuberfa Galvanizada [euatoriana §.A. lintidad delGrupo {iraiman kY
Fuenlabrada Cia, [ida, lintidad deiCirupo (itaiman 934 ay
Calatayud lintidad delGirupo (iraiman RO 527
Indus trings Quimicas del Azuny Eintidad delirupo Ciraiman 265 217,159
Graiman Chile lintidad delCirupo Grsiman R4.504
Oiros 0835
3.794.363 145134 2,040,715
Cuexl coDIAr DIeslumas: co v oligo (2)
Indugo lfo Fatilad delGrupo Graiman 154338
Hormicreto Cia. [1da. (3) Asociada 4,404,724 2077026
Pecalpa S. A, Entidad delGrupo Graiman 33450
Paragon Management HoKing lintidad del Grupe Graiman 37504
Indubusiness S.A. Asociada 1035
Calatayud lintidad delGrupa CGieniman 3380 380
Fdbrica de Resortes Vanderbill S.A, lintidad del€itupo Graiman 40,838
Fugnlabrada Cla.luda. Entidad delirupa Gimiman 450 H5,728
AnomilS.A. Eniklnd dekdirupo Giraiman 30,000
Indus trias Quimicas deiAzuay Fatikind delGrupe Liraiman 665 Ok
Vias del Ausiro Cla. 11da, Entidad delGrupo Graiman 502962
Tuberia Galvanizads Ecualoriena $.A. FEntidad delGrupo Graiman 4634052
Dugay nvesiments Financial Corporation Entidad delGrupo Graiman 13027 13,027
Otros 1,320 45 468 57.220
351322 4,563,210 A373,870
Totalcorno phzo 4 K5 085 B0 K4,533 6,02().585

Hormicroto Cla. 1ida.

(1) Corresponden a cuentas por cobrar por ventas de producto terminado y otros.

Asocinda

3,500,000

(2) Corresponden a préstamos para financiar capital de trabajo de estas comparifas, los cuales no generan
intereses y que son liquidados en el corto plazo,

(3) Corresponde a préstamo realizado a esta compaiifa relacionada el cual genera intereses a una tasa

anual del 7% y se espera liquidar en el largo plazo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMERE DEL 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Cucolag ooroagatcomercisles (0

Tuberfa Galvanizada Lcuatoriana Tugall $.A,

Vias del Austro Cla. Tida.
Fébrica de Resorstes Vanderhilt § AL
Iongenergy S.A.

llormicrete Cla. lida,

idrosa Cia, l1da.
Fueniabrada Cia. lida.

ndus trias Quimicas del Azuay
Alfredo Pefla Payrd yOtros
Paragon Management lloKing
Anumil 5.A.

Pecalps Cia. Lida.

Alfredo Pefia Cakierdn

Oteas

Cugntas poLNERArpIGIIBMOS (2)

Tuberlia Galvanizada Lcuutoriana Tugall §.A.

Fébrica de Resortes Vanderhill § AL
Longenergy S A,

[Tidrosa Cfa. Lida.

Allredo Pcfia Payrd y Olros
Paragon Manugement Hokling
Pecalps Cia, [ida.

Alfredo Pefia Calderén

Totalcuentas porpagarcorto plaz

Alfredo Poha Calderén
Paragon Management o ling

Totalcuenlas porpagar largo plazo

Relagion

lintidad del Grupo Graiman
Lntidad del Grupo Graiman
lintklad del Grupo Graiman
Entidad del Grupo Graiman
lintklad del Grupa Giraiman
Lintidad del Grupo Graiman
lintidad del Grupo Graiman
Lntidad del Grupo Graiman
lintdad del Grupo Graiman
lintidad del Grupo Graiman
Lintklad del Grupo Graimun
lintidad del Grupo Graiman
Finvidad del Grupo Graiman
Lntidad del Grupo Graiman

Lintidad delGrupo Graiman
Lintidad delGrupo Graiman
lintidud del Grupo Graiman
Lintidad del Grupo Graiman
lintidad del Grupo Graiman
lintidad del Grupo Graiman
lintklad del Girupo Graiman
lintilad delCGirupe (iraiman

Accionista
Accionisla

Ahde diekmhbre del

1de cnero del

200 00 200
LIV [dus 608,201 496,964
475834 664,408 406,274
40501 B2472 43,057
738211 545,01 220088
237003 - 28,649
61653 7 509 HO,593
W0, 166 4,405 .
132.255 432087 154,236
H.A00 YARL
0 .
1242 66,147 1676
30 15,740 52,800
(2,155) -
3,01 - 8,433
IIR7,145 2557,707 15 1L760
274,221 180,261
706,10 469,291
L6410
Ml
Q.81
141,209
72 204
PRI
YR, A40 LA D 9,727
4,307 RS 3,550,520 152 1,496
. 473,208
5,644,429
s - [N kS

(1) Corresponden a cuentas por pagar por servicios recibidos por estas compaiiias relacionadas y por
compras de producto terminado y otros.

(2) Corresponden a préstamos recibidos para financiar capital de trabajo de estas compaiiias, los cuales no

generan intereses y que son liquidados en el corto plazo.

(3) Corresponde a préstamos recibidos de sus accionistas, los cuales no generaron intereses y fueron

liquidados en el 2010.

Los saldos por cobrar y por pagar a compaiiias y partes relacionadas no devengan intereses y no tienen
plazos definidos de cobro y/o pago, excepto por la cuenta por cobrar a largo plazo con la relacionada

Hormicreto Cia. Ltda, los cuales generan intereses del 7% anual.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en dblares estadounidenses)

A continuacidn se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar a sus
relacionadas al cierre de cada afio:

31 de diciembre del 1 de enero del

2011 2010 2010
Por vencer 3,697,806 89% 3,179,280 40% 2,655,570  44%
Yencidas
31 4 60 dias 152,392 4% 515,475 6% 394,472 7%
61 a g0 dias 116,749 3% 130,834 2% 344,657 6%
91 a 180 dias - 0% 265,162 3% 492,990 8%
181 a 360 dias 178,648 4% 3,923,773 49% 2,132,887  35%

447,789 u% 4,835,244 3,365,006
2,145,685 8,014,533 6,020,585

Durante el 2011 y 2010 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compafifas

relacionadas:
200 20
Irmsa Cla. Lida,
Producto terminado M, I8.718 K849 K4
Productos para Ja reventa 9.0%94 547.266
Neocerdmica
Producto terminado IS0 21297
Oiras menores {producto terminado) 173,51 355,71
¥).554 K84 I7.771.%40
Hidrosa Cla. 11dn,
Productos para la revenia 0744497 RO2 944
Fugnlabrada Cia. [1ds.
Minas UG LWLO47
Industrias Quimicas del AzuayS.A,
Pegantes Cerdmicor 534261 L277.4449
Hormicreto Cia, Lida.
Pallets yllormigon 12123540 #23,526
4,64 LeoYg 4085011
Servicios presiados dentro de la planta
Tuberia Galvankzada licustoriana §.A. 28426458 2064,329
Fébrica dc Resorcs Yanderbill S A, FO2254 507254
Longencrgy S.A. L2236 LB ALY
Transporte intermno de mercadefas
Vias det Ausiro Cla. lide, 4325042 4 805 K93
9.0%4,287 1), 120). W85
Ciagtes de adminisizacita
Arricndas yServicios
Pe¢calpa Cln. lida. [ SIXK] WO
Varios
Anumil 8 A, LA} 1200.3 10
#0184 00310
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GRAIMAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compatfiia posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la
actualidad incluyen a: Director General, Director Corporativo de Finanzas, Director Corporativo de
operaciones e Investigacién y Desarrollo, Gerente corporativo de Desarrollo Organizacional, Director de
marketing y Desarrollo y Director Comercial.

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacién:

2011 2010
Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo 859,818 629,859
Bonos 34,954 68,777

CONTRATO DE SUMINISTRO DE GAS NATURAL

En septiembre del 2011, la Compaifiia celebrd un contrato de suministro de gas licuado con la Empresa
Piblica de Hidrocarburos del Ecuador (EP Petroecuador), su principal proveedor de gas. De acuerdo al
referido contrato, EP Petroecuador suministrara a Graiman gas natural licuado, en una primera fase 50
toneladas de gas licuado por dia, a partir del séptimo mes, se ird incrementando el suministré hasta llegar a
un méximo de 80 toneladas de gas licuado por dia. Los precios seran los establecidos en el Acuerdo
Ministerial No.282 del Ministeric de Recursos Naturales No Renovables, La Compafiia acorde al contrato
mantiene vigente una péliza de seguro por fiel cumplimiento de contrato por un monto de US$1,825,000, ¥
adicionalmente mantiene una garantfa bancaria por un monto de US$160,000. En virtud de este contrato
durante el 2011 se han suministrado a Graiman 26,117 toneladas de gas natural, por un monto de
US$138,657, los cuales fueron registrados en los resultados del ejercicio bajo el rubro “Costo de venta”,

SEGUROS

La Compaiifa contrata polizas de seguro para la mayor parte de sus propiedades, planta y equipos e
inventarios. Al 31 de diciembre del 2011 mantenfa un déficit de los valores asegurados, en comparacién a
los valores en libros de los bienes expuestos a riesgo de siniestralidad, por aproximadamente
US$25,000,000 (2010; US$1,750,000).

La Administracién de la Compaiiia espera aumentar en los préximoes afios progresivamente la cobertura
de seguros de sus activos.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2011 y 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Pégina 44 de 44




