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Guayaquil, 27 de abril del 2011
Expediente # 31001

Sefiores
Superintendencia de Compafiias
Ciudad.-

Estimados sefiores;

Adjunto a la presente, sirvase encontrar un ejemplar de nuestro informe sobre los estados
financieros de Graiman Cia. Ltda, al 31 de diciembre del 2010.

Sin otro particular, aprov mos la oportunidad para saludarles

Roberto Tugendhat V.
Socio

Adjunto: Lo indicado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Carchi 702 y 9 de Qetubre, Edificio Salco, Segundo Piso.,
Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 2288 199, F: (593-4) 2286 88y, www.pwe.com/ec
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
Graiman Cia. Ltda.

Guayaquil, 26 de abril del 2011

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Graiman Cia. Ltda., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compariia por los estados financieros

2. La Administracién de Graiman Cfa. Ltda. es responsable de la preparacifn y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y del control interno

necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razenable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
internc de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda., Carchi 702 y Av. 9 de Octubre, Edificio Salco. Segundo Piso.,
Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Graiman Cia. Ltda,
Guayaquil, 26 de abril del 2011

que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporeionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Graiman Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2010 y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado

en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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No. de-Registro en la Superint ia
de Compafias: 011

DAYy CQ

Roberto Tugéijldhat V.
Socio
No. de Licencia Profesional: 21730

Pagina 2 de 26

7
!
i
i




GRAIMAN CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia

Aclvo

ACTIVOCORRIENTE

Caja ybancos

Documentos ycuentas porcobrar

Chentes

Compadias ypanes relacionadas

Ouos

Menos - provisidn para cuenas incobrables

nventarios
Gastos pagados poranticipado

Totaldelactvo contente
INVERSIONES EN ACCIONES

PROP IEDADES,P LANTA Y EQUIP OS, menos
depreciacion acumuiada

ACTIVOS INTANGBLES, menos
3momizacidn acumulada

OTROS ACTIVOS

Tota) del activo

o Peria P.
te General
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4 891,27 750,344
20 80H,533 6,020,585
5 4,65935 148,709
21090,685 1,950,638

© 899,16, 205,858,
20,9539 #,244,780

6 26600695 214,395
D2,604 81924

47,785,389 3677036

7 1241204 1241204
8 5,125,047 6,122,864
9 579,852 395897
[ 1611798 364,386
70,343,290 54 894667

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finanderos

202

pasivo vP atd
PASIVOCORRIENTE

Qobigaciones bancarias

P orin comente de las deudas bancarias 3 largo pla
Documentos ycuentas porpagar

P roveedores locales

Proveedores del exterior

Compaiias ypanes relacionadas

mpuestos porpagar

Curos

Pasivos acumulados
Beneficios sociles
Intereses por pagar

Total deipasivo comiente
PASIVOALARGOP LAZO
Deudas bancarias a largo plazo
Companias ypaites relacionadas

P rovisidn para jublacién patronal y desahucio
Apones para futuras capinalizaciones

P ATRIMONIO (Va5 e estado adjunto}
Total del pasivo ypatrimonio

iCa Pacheco
te de Contahilidad

83

Referencia

20

429235
B 1

4054,789
0,653,804
3,559,520
963,384
93,353

— L
5,424 850

9RO
Fi30
1003321
44,937,447

Ea¥RG [

L. 3

5,707,461

-3

740,580
7448041
17,957,802

20,34329

2009

8,303,642

{56974

2,706,000
5,754,433
1521496
805,786
468,222

— Ll
14255937

822,480
97,392
99872

21993,425

9,874,349
3,353,868

1416,305
2764179
7,408,701

5492541

54894667

I

Ing. Maribel Pérez
Contadora



GRAIMAN CIA. LTDA.

l.".{?:TADO DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia

a Notas 2010 2009
Ventas netas 74,451,628 b0, 615,091
Costode ventas {(50,015,587) (40,455.338)
Utilidad bruta 24,436,041 20,159,753
Gastos operativos:
e administracion ( 8,086,607} { 6,077,124)
De ventas (11,531,599} { v.032.583)
Financieros ( 1,912.352) (_1,634,927)
Utilidad operacional 2,905,483 3.415,119
Otros ingresos (gastos), netos 19 703,786 { 76,030)
Utilidad antes de la partivipacidn de lostrabajadores
en las utilidades ¢ impucesto a la renta 3,600,209 1,349,089
Participacion de los trabajadores en las utilidades £ 6 { 554.891) ( 500,8613)
Impuvste a la renta Lh { 679,117) ( 646.335)
Utilidad neta del afo 2,465,261 2,191,891

Las notas explicativas anexas son parte integrante de Jos estados financieros

—mal” i i)

. o Pena P. Jng. Monica Pacheco ing. MArihel Pérez
G e General Gerente de Contabilidad Contadora
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GRAIMAN CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Aportes Reserva Superavit
Capital para futuras Reserva Reserva por por Resultados
social capitalizaciones legal facultativa valuacién inversiones acumulados Total

Saldos al 1 de enerodel 2009 10.165.000 85 164.606 911.036 161,880 692,387 1.106,168 13.201.1062
Resoluciones de la Junta de Socios

del 23 de marzadel 2009:

Apropiacion para reserva legal 55.308 ( 55.308)

Apropiacion para reserva facultativa 859 ( 859}

Capitalizacion de resultados 1,050,000 (1,050.000)
Superavit por avalio de propiedades,

planta ¥ equipos 99.488
Utilidad neta del afio 2,191,891 2.191.891
Saldos al 31 de diciem bre del 2009 11,215,000 85 219,914 911,895 261,368 692,387 2,191,892 15.492,541
Resoluciones de la Junta de Socios

del 23 de marzodel 2010:

Apropiacion para reserva legal 109.595 { 109.593)

Apropiacién para reserva facultativa 132,296 ( 132.2906)

Capitalizacion de resultados 1,950,000 (1,950,000)
Utilidad neta del afio 2,465.261 2.465.261
Satdosal 31 de diciem bre del 2010 13,165,000 83 329,509 1,044,191 261,368 692,387 2.465.262 17.957.802

Las nota$ explicativas anexas son parte integrante e los estados financieros

g ° S
IJ{AZ’//
Ing, o Pefia P. Ing. Monica Ing, Marthel Pérez

te General Gerente de Contabilidad Contadora
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GRAIMAN CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en délares estadounidenses)

Referencla
ahatas 200 YR
Flujo de efectivo de las actividades de operagién:
LkIkdad neta del afo 2,465,261 P89l
Mas (menos ) cargos {créditos) a resultados que no repres entan
movimiento de efectivo:
Depreclaclones y amomizaciones 89 2,217,650 20537,906
P rovls Kbn para Jubllackon patronal ydes ahucio B 337491 444740
P rovks kn para cuentas Incobrables 3 RZ2D $.0
5,217,602 4,740,737
Camblos en activos ypasivos:
Documentos ycuentas per cobrar (&, 13959 (3, K6,640)
ventarks (5,486,300 V176,606
Gastos pagados por anticlpade {20,680} 4,634
Quros activos (L247412) 83,851
Documentos ycuentas por pagar 86890 2,179,489
P astvos acunwilagos ol 4P 17,254
P rovisidn para jubllacio n patronal y des abucio ] (3216} (20307
Efectivo neto provis to porias actividades de operacion 25007 SCER.A28
Flujo de efeotivo de laz actividadss de Inverslén:
Adquisiclon de propledades , planta y equipos ,neta 8 (4,999,450 (1585327
Adqui Icién de activos intangibles , neta 9 {405,128} -
Efective neto utilizado en las actividades de inversion (5403788} (148527
Flujo de efoctive de las actividades de financlamlento:
Dis minucidn de obligaciones bancarlas (1874,407) (3,508,369)
Aumento {dls minucldn)enla porcidn comente de las deudas bancarlas
aiargo plazo 16,566,067 (6,257,850)
{Dk minuckdn) aumento de las deudas bancaras a largo plazo (4,164,888) 7,592,859
Dis minucldn de prés tamos de compahias ypanes relaclonadas {3,353,848) (656,473)
Dis minucidn de aportes para futuras capitalizaclones -
Efectvo neto provis to por (utikzado en)las actividades de financlamienw 1406725 (2829833
(Dis minucidn neta) aumento netod de efectivo yedquivalentes de efectivo (4738,686) 5204468
Efectivo yequivalentes de efectivo al Inicio del ano LIPIT 908749
Efectivo yequivalentes de efectivo al final del aho 3 FOISL L2P2K.

Las notas explicativas anexas <on parte integrante de los estados financieros

u\{ ' ) ~— }f:wl ¥/ AR
f ta Pacheco Ing. Ma'ribel Pérez
(Gerente de Contabilidad Contadora
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GRAIMAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

OPERACIONES

Constitucion y objeto social -

Graiman Cfa. Ltda. (Graiman o la Compafiia) fue constituida en la ciudad de Cuenca el 10 de julio de
1989. Su actividad econémica es la explotacion y transformacién de materias primas nacionales y
materiales provenientes de lecho de rios y canteras para la produceién y posterior comercializacion, en el
mercado local y en el exterior, de dos lineas de productos: (i) de cerdmicos, denominada Grees, y (i)
porcelanato que incorpora una sub-linea de porcelanato pulido técnico. En los afios 2010 ¥ 2009 las
ventas locales y las exportaciones representaron el go% y 10%, respectivamente, de los ingresos de la
Compaiiia. Para la comercializacion local, la Compafifa dispone de 13 puntos de venta propios y 78
distribuidores. En el mercado internacional sus productos se comercializan en 12 paises del continente

americano y dispone de 26 distribuidores, 10 de los cuales estan localizados en los Estados Unidos de
Norteamérica.

La Compaiiia es subsidiaria de Paragon Management Holdings S.A., empresa domiciliada en Panama que
posee el 99.99% de su capital social, por lo que es considerada una compaiiia extranjera segiin el Régimen
comun de tratamiento previsto en la Decision 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena que le permite

transferir libremente sus utilidades al exterior, siempre que haya cumplido con el pago de los impuestos
correspondientes.

La Compaifiia forma parte del “Grupo Industrial Graiman”, con sede en Cuenca que principalmente, en
adicién a la Compafiia, esta integrado por las siguientes empresas:

- Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S.A.
- Hidrosa S.A.

- Fabrica de Resortes Vandeibilt S.A.

- Hormicreto Cia. Ltda.

- Industrias Quimicas del Azuay S.A.

- Azuay Nuevo Milenio S.A.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES FOLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en los aiios presentados, a menos que se
indique lo contrario. :

Pigina 7 de 26
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b)
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d)

GRAIMAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

Preparaci6n de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Fcuatorianas de Contabilidad (NEC)
y estan basados en el costo historico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de
marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a ddlares estadounidenses)
mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC No. 17,

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en délares
estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acnerdo con las NEC involucra la elaboracién de estimaciones
contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacitn de los
resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a 1a naturaleza de las

estimaciones contables, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.

Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los montos adeudados por los clientes por concepto de
venta de productos en el curso normal de los negocios. Estas con clasificadas como activo corriente si se
espera cobrarlas en un plazo de un afio o menos, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
Las cuentas por cobrar son reconacidas al valor nominal de las facturas de venta.

Cuando se estima que el importe recuperable serd menor que el valor nominal de estas cuentas, se registra
una provision para cubrir este riesgo, con cargo a los resultados del aiio.

Inventarios -

Los inventarios se reconocen al eosto historico, caleulado para productos terminados, materias primas,
repuestos, productos para la reventa, materiales y suministros y productos en proceso, utilizando el
método del costo promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no
excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de
las operaciones, menos los gastos de venta variables.

Se constituye una provision con cargo a resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en
matl estado o no aptos para su utilizacién o comercializacion.
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GRAIMAN CIA. LTDA,

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en dolares estadounidenses)

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

Inversiones en acciones -

Las inversiones en acciones se recanacen al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares
estadounidenses de acuerdo con lo establecido en la NEC No. 17, segin corresponda, el cual no excede los
valores patrimoniales proporcionales certificados por las entidades receptoras de las inversiones.

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipo se reconocen al costo histdrico o al valor ajustado convertido a dblares
estadounidenses de acuerdo con lo establecido en la NEC No. 17, segiin corresponda, menos la depreciacién
acurmulada. El monto neto de las propiedades, planta y equipos no excede su valor de utilizacién econdmica.

El valor de las propiedades, planta y equipos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce 1a venta o el retiro y el resultado
de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a los resultados del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida til estimada, siguiendo el
método de la linea recta.

Activos intangibles -

Los activos intangibles, constituidos principalmente por adquisicion de software y costos de implantacion
de proyectos, se reconocen al costo histérico o valor ajustado y convertido a dolares estadounidenses de
acuerdo caon lo establecido en la NEC No. 17, segln corresponda, menos la amortizacién acumulada,
caleulada a una tasa anual del 20%.

Provisiones para jubilacién patronal y desahucio-

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de la
Compaiiia se reconocen conforme su devengamiento, con cargo a los resultados del afio y son medidos
anualmente con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente aplicando el
método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del balance general, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo
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GRAIMAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

a la tasa del 6.5% anual, equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicado por el Banco
Central del Ecuador.

Las hipétesis actuariales incluyen variables tales como tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo,
afos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la
legislacion laboral es registrado con cargo a los resultados del afio en que se devenga.

Provisiéon para impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula aplicando las disposiciones tributarias vigentes, utilizando la
tasa de impuesto aplicable sobre las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas, rebajas y
descuentos. Las ventas de bienes se reconocen cuando la Compaiiia ha entregado los productos al cliente,

¢l cliente los ha aceptado y el cobro de las cuentas por cobrar correspondiente estd razonablemente
asegurado.

Transicion a las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” -

De acuerdo con las disposiciones de 1a Superintendencia de Compaiiias, la Compaiiia, a partir del 1 de
enero del 2011, debera aplicar obligatoriamente las NIIF en el registro de sus transaccicnes y la
preparacion de los estados financieros. Adicionalmente, debid elaborar hasta abril del 2010 un
cronograma de implementacion de dichas normas y hasta septiembre de dicho afio preparar la
conciliacion entre el patrimonio neto reportado bajo NEC con el patrimonio neto bajo NIIF al 1 de enero
del 2010 (fecha de transicion a las NIIF). La referida conciliacion debera ser actualizada al 31 de diciembre
del 2010. Los ajustes determinados al término del periodo de transicion debieron ser contabilizados el 1 de

enero del 2011. La informacion antes indicada debe contar con la aprobacion de la Junta General de
Socios.

Para dar cumplimiento a estas disposiciones, el 22 de setiembre del 2010 la Compaiiia presenté a la
Superintendencia de Compafiias su cronograma de implementacién de las NIIF y a la fecha de emision de
estos estados financieros, se encuentra en proceso de determinacion de los ajustes preliminares de la
conversion a NIIF, los que seran registrados conforme sean aprobados por la Junta General de Socios.
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GRAIMAN CIA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en dblares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja
Bancos

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion del rubro por punto de venta:

Clientes de exportacion

Centro Graiman Quito Norte
Clientes de fabrica

Centro Graiman Corea Quito
Centro Graiman Ambato

Centro Graiman Remigio Crespo
Centro Graiman Edificio Pacifico
Centro Graiman Pecalpa

Centro Graiman Quito Sur
Centro Graiman Santo Domingo
Centro Graiman Totoracocha

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTROS

Anticipos a proveedores (1)
Deudores varios

Retenciones en la fuente
Préstamos y anticipos a empleados
Otros

2010 2009
23,624 15,472
866,927 1,313,745
890,551 —L329.217
2010 2009
3,361,940 2,733,879
3,037,542 2,764,503
1,666,257 1,170,433
564,112 643,573
122,245 -
47,050 67,027
46,420 27,305
36,729 46,480
21,539 2,154
6,237 33.651
146 21,339
8,910,217 7:510,344
2010 2009
2,229 346 363,623
294,540 292,023
1,323,495 538,100
311,369 215,166
7,185 10,797
4,165,935 1,419,709

(1)  Incluye principalmente US$1,547.590 (2009: US$300,412) de anticipos entregados a proveedores de

magquinarias, materiales y repuestos.
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GRAIMAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

6. INVENTARIOS

2010 (1) 2000 (1)

Productos terminados 7,347,958 7,689,960
Productos en proceso 99,607 163,292
Productos para la reventa (2) 1,077,589 1,058,135
Materias primas 8,174,041 6,227,262
Repuestos 6,044,872 3,323,489
Materiales y suministros 1,998,382 1,483,485
Importaciones en trinsito 1,872,357 1,182 883

26,614,806 21,128,506
Menos - Provisién para obsolescencia de inventarins {14,111) { . 14,111}

26,600,695 21,114,395

(1) Al 31de diciembre del 2010 y 2009, existen gravimenes sobre inventarios por un valor de
aproximadamente US$19,800,000 (2009: US$7, 877,000), que garantizan cbligaciones bancarias
de corto y largo plazo. Véase Notas 11y 17.

(2) Incluye griferia, sanitarios, porcelana, listelos y ceramica importada.

7. INVERSIONES EN ACCIONES

Porcentaje de

participacién Actividad
en el capital principal
Entidad 2010 2009 2010 2009

Fideicomiso HIT - Hotel Sheraton Quite (1) - - 688,200 688,200 Hoteleria

Landuni 5.A. - Hotel Sheraton Guayaquil (1) 4% 4% 550,000 550,000 Hoteleria
Iverair S.A. - - 3,000 3,000
Otros - - 4 4
1,241,204 1,241,204

(1}  Enel afio 2010, la Compaiiia recibié dividendos en efectivo por parte de Fideicomiso Landuni S.A.
por US$101,951 y del Fideicomiso HIT - Hotel Sheraton Quito por US$49,600 (2009: US$62,000},
los que se registraron en los resultados del afio, bajo el rubro Otros ingresos (gastos), netos (Nota
19).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en dolares estadounidenses)

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

a) Composicion:

Tasa anual de

) faci¢
2010 2009 %
Instalaciones 155,897 4,260,043 10
Edificios 2,732,487 3,070,291 5
Maquinarias y equipos 27,948,826 24,819,128 10
Vehiculos 2,085,006 2,009,061 20
Muchles y equipos de oficina 96,851 282,349 10
Equipos y herramientas 36,618 107,686 10
Equipos de computacién 176,098 154,465 20y 33.33
33,231,783 14,703,023
Menos:
Depreciaciébn acumulada 21,599,832) { 24,160,515)
11,631,951 10,542,508
Terrenos (1) 6,092,232 4,717,287
Obras en curso (2} 1,400,864 863,069
19,125,047 16,122,864
b) Movimiento:
2010 2009
Saldos al 1 de enero 16,122,864 16,234,096
Adiciones (ventas), netas 4,908,460 (4) 1,685,327 (3)
Ajuste del costo de ciertos terrenos y edificios (Nota 18) - 99,488
Depreciacion del afio (1,996,277) {(1,896,047)
Saldos al 31 de diciembre 19,125,047 16,122,864

(1)  Incluye terrenos ubicados en la urbanizacién Arrayanes, Quito, en la que se desarrolla un proyecto
para construir el Club Arrayanes, por US$1,641,156. Estos terrenos no estdn siendo utilizados por la
Compafiia y se mantienen para una futura venta, junto con las membresias en el Club Arrayanes
mencionadas en la Nota 10, la que se espera realizar una vez que este sector de Quito se desarrolle y

aumente su plusvalia.

(2)  Corresponde a los costos acumulados de remodelacién de la cubierta de patio por US$924,161
(2009: US$532,064) y adecnaciones en la infraestructura para el almacenamiento de arcillas por

US$476,703 (2009: US$328,521).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

(3) Incluye compra de maquinarias y equipos por US$1,301,430, equipos de computacién por
US$30,648, vehiculos por US$135,800, y los costos del afio 2009 por los trabajos en curso descritos
en el numeral (2) por aproximadamente US$863,000. Adicionalmente, en el afio 2009 se dieron de
baja activos por US$2,060,708, de los cnales US$1,851,797 corresponden activos totalmente
depreciados y US$208,910 fueron dados de baja con carga a los resultados det 20049.

{4) Incluye la adquisicién de 2 terrenos por US$1,524,600, maquinarias y equipo por US$3,896,000,
equipos de computacién por US$100,000, vehiculos por US$177,000 y proyectos en curso por
concepto de remodelaciones y almacenamiento por aproximadamente US$911,000.

Adicionalmente, durante el afio 2010 se dieron de baja a activos totalmente depreciados por
aproximadamente US$1,068,000, y se entregaron como aporte para la constitucion de una
empresa, Indubusiness, terrenos y edificios cuyo valor en libros neto ascendia aproximadamente
US$1,235,000 (costo US$4,590,971, depreciacién acumulada US$ 3,355,508), los que est4n en
proceso de formalizaci6n hasta la obtencién de los titulos valores que respalden esta inversién. Al 31
de diciembre del 2010, la Companiia presenta estos terrenos en el rubro de Otros activos (Nota 10).

Al 31 de diciembre del 2010, existen gravamenes sobre propiedades, planta y equipo en garantia de

obligaciones bancarias de corto y largo plazo con un valor de U$$14,491,369 (2009: US$14,491,369).
Véase Notas 11y 17.

9. ACTIVOS INTANGIBLES

a) Composicion:

2010 200
Sistemas de comnputacidn (1) 847,867 442,563
Proyectos 471,786 471,786
Investigacion cambio de formula de porcelanato 216,386 216,386
Gastos pre-operativos 59,077 59,077
Patentesy marcas 31,682 31,682
1,626,798 1,221,404
Menos - amortizacién acumulada {( 1,046,946) { 825,597)
579,852 395.897
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010Y 2009
(Expresado en d6lares estadounidenses)

b) Movimiento:

Saldosal 1 de enero
Adiciones (1)
Amortizacién del adio
Saldos al 31 de diciembre

2010 20049
395,897 626,268
405,328 -

( 221,373) ( 230,371)
579,852 395,897

(1) Corresponde a los costos de implementacién del nuevo sistema contable de la Compaiiia, que estd

siendo amortizado en un plazo de 5 afios.

OTROS ACTIVOS

Aporte para constitucién de Indubusiness <Nota 8(4)>
Membresfas en Club Arrayanes <Nota 8 (1}>
Inversiones de certificados de la CORPEI

Membresfas en Cuenca Tennis Club

Lineas telefénicas

Menos - amortizacién acumulada - Lineas Telefonicas

OBLIGACIONES BANCARIAS
Tasa de
interés anual
.} %

2010 2009
Banco Bolivariano C.A. +.50 - 8.83 8.33-8.83
Banco del Pichincha S.A. 8.92 8.92
Banco Produbanco S.A. 8.95 8.95-9.76
Lloyds Bank S.A, 8.7 8.7
Banco Guayaquil S.A. 9.56 - 10.38 9.02

201Q 2009
132351‘463 -
255,569 255,569
105,766 93,793
15,000 15,000
282 282
(282) (258)
1,611,798 M
201 2009
2,648,646 1,520,833
3,355,208 3,400,000
425,381 1,032,809
- 2,000,000
- 350,000
6522252§§ 8@035632 {1)

(1) Corresponden a préstamos para financiar capital de trabajo, con vencimientos hasta diciembre del

2011 (2009: diciembre del 2010).

Véase Notas 6y 8, en relacién a las garantfas otorgadas por estas obligaciones.
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(Expresado en délares estadounidenses)

12. PROVEEDORES

200 frav e

Repsol Duragas 976,413 415,033
Cartones Nacionates §.A. 5 .Al Carmopel 279,207 139,908
Transportes Malvandino Cia LTDA. 184,503 150,428
MarderpalietCla. LTDA. 117,302 76813
Eleproy Cla LTDA, 6,021 -
Ace Seguros 5.A. 93,497 144,859
Cengo Efectrico Cenels ur Cia LTDA. 83,708 158!
Caldas Alvarez Tomas Eduardo 75,041 -
BasfEcuawrlana §.A. 67,980 -
Maqulnarias Henrigques C.AL 67,332 62,592
Acerla del Ecuador C.A. (Adelca) 45,887 .
Transportes Pesados Limonwans 62,560 120,957
Transcarpe § A, 40,778 127,084
Sucesion Indlvisa Hmos , Gallardo Loalza 59,473 -
Conauw Compafia Andnima Automotriz 56,394 545
Hivimar § A, 52,224 25,984
Proqulandinos S .A. 50,344 -
Indus tla de Alimentos La Europea Cla L 49,748 53915
Serpa Rodas Brune Glovanni 49, 158 4,462
Armijos Rivera Efren Eduardo 41750 % ,092
Fehierro Cia LTDAL 13,050 54,855
Guerrero Ullaurl lvan Esweban 11,298 40,833
Mesllsa 5.A. - 41843
Iconlg §.A, - 33,927
Compuequlp Dos Cla LTDA. - J1L481
Orros N L. /A ) 2 —_ . 741608

QIOﬁTBP Zl mmo

Broveedores del exterior

Welko Industriale S .p A (1Y) 5,508,357 060,482
Vidres SA (2) 1582,833 1,352,173
BMR SPA 607,221 94,288
SH BarT Group SPA 44,994 B35, 354
Colorobtia Espaha 286,220 365,835
Endeka Ceramics 5.A 218,225 15,100
Quimicer S AL 183,864 418,486
Endeka Ceramica LTDA. 170,975 -
Luna Abrasivi SRL 139,489 08,831
Megacoior §5.L Ceramic Productos 134,285 7,992
Quimikao 5.A. de C.V. 19,808 59,904
Coransa 118,990 21951
Premler 5.R.L. 10,609 66,033
System 07,332 735
Kimiker S R.L, 0,000 85,500
Fundiciones Universo § A, 88,993 -
AlMachiner, Corp. 84,300 86,300
Industrie Bitoss{ SP A 69,480 396,859
Decocer 55,057 52,371
Gimax 48,808 69,265
Cerech §.R.L. 5621 166,506
Orwos 506, 43 350,469

10,653,804 5754433
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

(1} Corresponde a saldos pendientes de pago por la compra de maquinaria, repuestos y otros.

(2) Corresponde a saldos pendientes de pago por la compra de materia prima como esmaltes y

colorantes.
IMPUESTOS POR PAGAR
2010 2000
Impuesto a la renta (1) 679,117 646,335
Impuesto al Valor Agregado 107,068 -
Retenciones en la fuente 114,913 70,267
Impuesto a la renta del personal 50,362 89,184
Otros 11,924 -
%3384 ____ Bosg80
(1) Véase Nota 16.
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTROS
2010 2009
Servicios por pagar (1) 179,612 457,754
Otros 13,741 10,468
193,353 — 408,222

(1) Incluye principalmente: i) US$146,000 US$ (2009: US$80,193) por servicio de energia eléctrica, y
ii) US$31,000 (2009: US$75,213) por servicios diversos tales como agua, teléfono, transporte de
arcilla, entre otros. ’

SITUACION FISCAL

Ala fecha de emisidn de los estados financieros, la Compaiiia ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias por los afios 2004 al 2007. Por la revisién del afio 2005, las autoridades tributarias determinaron
impuestos adicionales para la Compaiiia que incluyendo las multas e intereses correspondientes ascendieron
aproximadamente a US$34,800, los quefueron pagados en marzo del 2009.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dblares estadounidenses)

Con relacién a la revision del afio 2006, las autoridades tributarias determinaron impuestos adicionales que
incluyendo multas e intereses ascendieron a US$50,155, los que se pagaron por la Compaiiia en el 2009.

Con relacién a la revision del afio 2007, las autoridades tributarias determinaron impuestos adicionales
que incluyendo multas e intereses ascendieron a US$60,904, los que fueron pagados por la Compafiia en
el 2010.

Los afios del 2008 al 2010, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades
correspondientes.

a) Impuesto a la renta

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% sobre las utilidades gravables, la
cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. En los afics 2010 y 2009, el
impuesto a la renta fue determinando aplicando 1a tasa del 15% para la porcion de utilidades que seran
reinvertidas y 25% para el saldo remanente de utilidades gravables, habiéndose materializado la
reinversion de las utilidades del 2009 en el afo 2010 (Ver Nota 18). En caso de no materializarse la
reinversion de las utilidades del 2010 hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia debera pagar la
diferencia de impuesto junto con los recargos correspondientes.

Adicionalmente, a partir del 2010, de acuerdo con la legislacidén vigente, la Compafiia debe determinar un
anticipo minimo de impuesto a la renta y comparar el mismo valor con el monto del impuesto a ia renta,
basado en la tasa del 25% (15% y 25% en caso de reinvertir utilidades}; el mayor de los dos valores
constituira el impuesto a la renta causado. En el afio 2010, el impuesto a la renta causado de U8$679,117
corresponde al impuesto a la renta calculado a tasas del 25% y 15% (dado que se reinvertiran utilidades del
2010), que fue mayor que el anticipo minimo que ascendi6 a US$579,276.

Precios de transferencia

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente las empresas que en el afio hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior por montos superiores a US$ 5,000,000, estan requeridas a
presentar un estudio de precios de transferencia.

A la fecha de emision de este informe, la Compafiia se encuentra en proceso de preparar el referido estudio
por el afio 2010, sin embargo, la Administracién estima que no se generaran impactos significativos sobre la
determinacion del impuesto a la renta del afio.

b) Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones que
entrd en vigencia a partir de enero del 2011. Algunos de los asuntos considerados en el cédigo fueron:
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31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dblares estadounidenses)

determinacién y pago del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico como
un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincién, exenciones), exoneracién del
pago del Impuesto a ]a Renta hasta por 5 afios para el desarrolle de inversiones nuevas y productivas,
nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacion de maquinarias y equipos que preserven el medio
ambiente y la reduccion progresiva de la tasa del impuesto a la renta en un punto porcentual , iniciando
en el 2011 hasta Hegar a una tasa del 22% en el 2013.

PROVISIONES

Afio 2010
Provisién para cuentas dudosas
Provisién por obsolescencia de inventarios (Nota €)
Pasivos acumulados
Beneficios sociales
Participacién de los trabajadores en las
utilidades

Intereses por pagar
Impuesto a la renta (Nota 13)
Provisién para jubilacién patronal y desahucio

Afio 2000
Provisién para ctientas dudosas
Provisién por obsolescencia de inventarios (Nota 6)
Pasivos acumulados
Beneficios sociales
Participaci6n de los trabajadores en las

utilidades

Intereses por pagar
Impuesto a la renta (Nota 13)
Provision para jubilacién patronal y desahucio

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicie. Incrementos utilizaciones final
705,858 197,200 (3.912) 899,146
14,111 - - 14,111
321,617 8,255,147 (8.219,644) 357,120
500,863 554,801 {500,863) 554,891
822,480 8,255,147 (8,720,507) 912,011
97,392 2,061,861 (1) (2,067,943) 91,310
646,335 679,117 (646,335) 679,117
1,416,305 337,491 (13,216) 1,740,580
642,796 69,200 (6,138) 205,858
14,111 - - 14,111
418,793 7,267,551 ( 7.364,727) 321,617
283,618 300,863 s 283 818§ 00,86
702,611 7,768,414 7,648,545 #22,980
200,007 1,683,370 (1) ( 1,785,985) 97,392
502,135 646,335 ( 502.135) 646,335
994,868 441,740 ( 20,303) 1,416,305

(1)  Incluido en el estado de resultados dentro del rubro astos financieros.
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DEUDAS BANCARIAS A LARGO PLAZO

Tasa
anual fija de Porcidn Largo

inlerés corriente plazo Tgtal (6}
Jran) (o 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Bancoe Bolivarianc S.A. 7.5-8.83 - 1,949,861 - 554,167 - 2,504,028 (1) -
Banco Guayaquil 5.4- 8.95-10.38 9.56 - 10.38 1,066,870 1,025,255 1,908,700 422,502 2,975,570 (2) 1448157 {2)
Banco Pichincha 8.93 - 337,093 - 736,145 - 1,073,238 (3) -
Banco Produbanco §.A. 8.95 8.5 2,522,050 238,719 2,508,449 261,281 5,030,499 (4} 500,000 (4)

Tower Bank International Inc. 7-8.5 7-75 __15":‘_%3#22_ (5) 250,000 {5) - 190,1 {5) __12,204167  (5) 0,166 (5)
—SofoosT  _anws Sl —ofmue o _nafas

Vencimientos anuales de ]a porcion a large plazo de las deudas bancarias al 31 de diciembre del 2010y
2009:

Aflos 2010 200
2011 - 9,874,349
2012 3,137,456 -
2013 1,718,838 -
2014 505,753 -
2015 345.414 -
5,707,461 9,874,349

(1) Préstamos contratados en el 2010 con vencimientos hasta diciembre del 2011 y 2012, pagaderos en
cuotas mensuales y trimestrales.

(2) Préstamos contratados en el 2009 ¥ 2010 con vencimientos hasta diciembre del 2011 y 2015,
respectivamente, pagaderos en cuctas mensuales y trimestrales.

(3) Préstamos contratados con vencimientos hasta noviembre del 2013, pagaderos en cuotas mensuales y
trimestrales,

(4) Préstamos contratados en el 2009 y 2010 con vencimientos hasta diciembre del 2011 y 2013,
respectivamente, pagaderos en cuotas mensuales y trimestrales.

(5) Corresponde a la renovacion de préstamos en el 2009 y 2010 con dicha institucién financiera, cuyos
vencimientos son hasta noviembre del 2011,

(6) Préstamos que fueron contratados para financiar la adquisicién de maquinaria, planta y equipo para
mejorar e incrementar la produccion de las lineas Gress y porcelanato.

Véase Notas 6 v 8, en relacion a las garantias otorgadas por estas obligaciones.
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GRAIMAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2010 comprende US$13,165,000 (2009:
US$11,215,000) de acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

Durante los afios 2010 y 2009, en Juntas de Socios celebradas el 23 de marzo del 2010 y 2009, se aprobd
el incremento el capital social de la Compaiiia en US$1,950,000 y US$1,050,000, respectivamente,
mediante la utilizacién de resultados acumulados.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La reserva
legal no esté disponible para la distribucién de dividendos y puede capitalizarse o aplicarse a la absorcion de
pérdidas.

Reserva facultativa

Esta reserva fue apropiada de los resultados acumulados y es de libre disponibilidad, sujeto a la disposicidn
de la Junta de Socios.

Reserva por valuacion

Esta reserva representa el incremento producido en el 2009 por el ajuste del valor de ciertos terrenos,
edificios e instalaciones con base en un avalto técnico efectuado por un perito independiente. El ajuste
neto resultante ascendi6 a US$99,488 (Nota 8).

Esta reserva puede ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del afio,
previa aprobacion de la Junta General de Socios. Esta reserva no esta disponible para distribucién de
dividendos ni puede utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, y solo es reintegrable a los socios con
la liquidacion de la Compaiiia.

Superavit por inversiones

El saldo de esta cuenta podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del
ejercicio, sujeto a la aprobacién de la Junta de Socios. Este superévit no puede ser distribuido en forma de
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dividendos ni puede utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los socios con la
liquidacion de la Compaiiia.

19. OTROS INGRESOS (GASTOS), NETOS

Composicion:
2010 2009
Otros ingresos
Venta de inventario (materia prima) 412,276 100,816
Ganancia en cambio 278,799 96,165
Bonificacién por volumen en compras (2} 259,212 2,096
Servicios prestados (3) 200,363 261,635
Dividendos recibidos (Nota 7) 151,622 62,000
Alquileres de maquinaria (1) 52,172 58,450
Transporte 30,377 9,896
Intereses ganados 21,476 40,629
Otros 321,828 115,486
1,728,125 748,073
Otros egresos
Gastos no deducibles {402,891) (305,071)
Pérdida en cambio (142,360) (198,767)
Otros (380,088) (320,265)
(934.339) (824,103)
e 793,786 (76,030}

(1) Corresponde principalmente a servicios de alquiler de maquinarias a compaiiias relacionadas.

(2) Corresponde principalmente a descuentos recibidos de proveedores nacionales y del exterior por
cumplimiento de objetivos en volumen de compra durante el afio.

(3) Corresponde principalmente a servicios de asesoria en sistemas computacionales brindados a
compaiiias relacionadas.
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20. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las compaiiias con accionistas o socios
comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiifa:

a) Transacciones:

Yentas
Hidrosa Cia. Ltda.
Producto terminado 16,849,144 14,134,465
Productos pare la reventa 6 8
1 10 14,623,820

Hidrosa Cia. Ltda.

Productos para la reventa 802,949 532,808
Fuenlabrada Cfa, Ltda.
Minas 1,181,047 698,711
Industrias Quimicas del Azuay S.A.
Pegantes CerAmicos 1,277,489 776,719
Hormicreto Cia, Lida.
Pallets y Hormigon 23 226 535,721
4,088 011 2.543,970
Costo de veptas
Setvicios prestados dentro de la planta
Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S.A. 2,664,329 2,448,688
Fébrica de Resortes Vanderbilt S.A. 507,354 368,951
Longenergy S.A. 1,143,409 585,612
Transporte interno de mercaderfas
Vias del Austro Cia. Ltda. _Amﬂgj_ 0.
9,120,085 2,938,300
Arriendos y Servicios
Pecalpa Cla. Ltda. 180,000 228,000
Fublicidad
Anumil S.A. 120,316 102,873
300,31 330,873

Los términos v condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son, en general, equiparables a
transacciones similares efectuadas con terceros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

b) Saldos:
2010 2009

Hormicreto Cia. Ltda. (1) 4,404,724 2,077,026
Industrias Quimicas del Azuay (1) 217,159 618
Fibrica de Resortes Vanderbilt S.A. (1) 19,786 65,140
Fuenlabrada Cfa. Ltda. (1) 9,233 125,810
Vias del Austro Cfa. Ltda. (1) 451 502,962
Tuberia Galvanizada Ecuatoriana 8.A. (1) - 463,080
Hidrosa Cia. Ltda. (6) 3,178,828 2,614,018
Anumil 8.4, (2) 9,027 31,485
Dugay Investments Financial Corporation {3) 113,027 113,027
Otros 62,288 27.410
B;““ésiﬂﬂ ;020,585

Documentos y cuentas por pagar

Tuberfa Galvanizada Ecuatoriana Tugalt 5.A. 788,462 466,964
Vias del Austro Cia. Ltda. 664,468 406,274
Fébrica de Resortes Vanderbilt S.A. 552,163 43,057
Longenergy S.A. 546,611 220,088
Industrias Quimicas de] Azuay 432,087 154,236
Paragon Management Holding (5) 341,209 -
Hidrosa Cla. Ltda. 117,500 89,734
Anumil S.A, (2) 66,147 11,676
Fuenlabrada Cia. Ltda. 18,405 -
Pecalpa Cfa. Ltda. 15,852 53,004
Alfredo Pefia Payrd y Otros 9,381 3,381
Alfredo Pefia Calder6n 7,226 -
Graiman Cia. Ltda - 8,433
Hormicreto Cia. Ltda, - 28,95%

3,559,520 1,321,49

Deuda a largo plaze
Alfredo Peiia Calderdn (4) - 473,208
Paragon Management Holding {5) - 2,880,660
= ==.—3._.&*==

(1)  Préstamos otorgados para financiar capital de trabajo. Para los casos de Fuenlabrada Cia. Ltda. y Vias
del Austro Cfa. Ltda. corresponden a anticipos que se compensardn con las facturaciones por sus
servicios prestados. :

(2) Préstamos otorgados para capital de trabajo, que no generan intereses y serdn liquidados en el corto
plazo, principalmente a través de la compensacitn con saldos por pagar por servicios de publicidad
recibidos de Anumil S.A..

(3) Pagos realizados porla Compafiia por cuenta de esta compafiia relacionada.

(4) Préstamos otorgados para financiar compra de propiedades, planta y equipo y para capital de trabajo,
que se pagaron en el 2010.

{5) Préstamos recibidos para capital de trabajo, los cuales fueron precancelados en el 2010,
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GRAIMAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICTEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

(6) Corresponde principalmente a valores por cobrar por ventas de producto terminado.

Los saldos por cobrar y por pagar a compaiiias y partes relacionadas no devengan intereses y no tienen
plazos definidos de cobro y/o pago.

21. RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS REGISTROS
CONTABLES

Para propésitos de presentacié'n, los estados financieros por e! afio 2010 y 2009 dan efecto a las siguientes
reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compafiia a esa fecha:

Segin Segun
registros estados

2010

Activo
Documentos y cuentas por cobrar
{lientes 12,361,530 3451314 B910,217
Compafiing y partes relacionadas 3,548,464 ( 4,466,069) 8,014,533
Olres 4,079,780 [ 86.155) 4,165,038

1252825§é ( 1i|<m.gm£ 21,090,684
Pasivo

Obligacinnes hancarias 11,083,081 (4,653,846) 6,429,235
Porcin corriente de la deuda bancaria a largo plazo - 18,080,041 18,080,041

Documentos y cuentas por pagar
Compaiifas y partes relacionadas 2,550,177 1,009,343 3,559,520
Otros 399.191.33 (205,838) 193,353
Proveetlores del exterior 10,356,399 297,405 10,653,804
Deudas bancarias a largo plazo §9,133,656 (13,426,193) 3:707,461
ﬁ!i“gi”ﬁ |imn.gm iégﬁa'i glg

W09

Aclivo

Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 11,157,812 2,647,755 7.510,057
Compailas y purtes relacionadas ( 6,020,585) 6,020,585
Otros 767,285 (652,424) 1,419,709

1) 222 (}g: ! g U!gi?.;él laiziﬂl';'!'l
Pasivo

Obligaciones hancariag 16,389,642 (8,086,000) 8,303,642
Porcién corriente de la deuda bancaria a largo plazo - 1,513,974 L513,974
Documentos ¥ cuentas por pagar
Compaiiias y partes relacionadas - 1,521,496 1,521,496
Otros 305,063 163,159 468,222
Impuestos por liguidar {15.343) 15,343 -
Deudas bancarias a largn plazo 1,302,323 6,572,026 9,874,349

Compafifas y partes relacionadas a largo plazo Lu28,612 2,325,456 3,353,868
21,010,297 4025254 25,035,951
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GRAIMAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

22. SEGUROS

L.a Compaiiia contrata polizas de seguro para la mayor parte de sus activos fisicos, propiedades, plantay
equipos e inventarios. Al 31 de diciembre del 2010 mantenia un déficit de los valores asegurados, en
comparacion a los valores en libros de los bienes expuestos a riesgo de siniestralidad, por
aproximadamente U8$1,750,000 (2009: US$4,844,775).

La Administracion de la Compaiiia espera aumentar en los préximos afios progresivamente la cobertura
de seguros de sus activos.

23. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de estos estados financieros {26 de abril del 2011) no

se produjeron eventos que, en la opinion de la administracién de la Compaifiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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