RADIO BOLIVAR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
ACTIVOS Notas Diciembre 31,
2014 2013
(En U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 7,302 500
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 4-11 1,037,846 633,858
Activos por impuestos corrientes 9 153,679 56,619
Total activos corrientes 1,198,827 690,977
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 5 905,970 544,267
Total activos 2,104,797 1,235,244
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Prestamos - 9,777
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 6-11 1,342,958 611,840
Pasivos por impuestos corrientes 9 99,465 74,337
Provisiones 7 72,068 61,495
Total pasivos corrientes 1,514,491 757,449
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 6 420,000 420,000
Obligaciones por beneficios definidos 8 41,255 26,619
total pasivos no corrientes 461,255 ,619
Total pasivos 1,975,746 1,204,068
PATRIMONIO: 11
Capital social 800 800
Aporte para futuras capitalizaciones 24,862 24,862
Reservas 428 428
Resultados acumulados 102,961 5,086
Total patrimonio 129,051 31,176
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2,104,797 1,235,244
Ver notas a los estados fina‘ncijos
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RADIO BOLIVAR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Notas Diciembre 31,

2014

2013

(En U.S. délares)

INGRESOS:
Ingresos ordinarios 1,763,613 796,948
Otros ingresos 102,161 81,653
Total ingresos 1,865,774 878,601
GASTOS:
Sueldos y salarios 387,957 335,730
Comisiones 280,397 78,685
Beneficios sociales 183,961 169,001
Promocién y publicidad 153,526 -
Honorarios en general 134,539 77,500
Mantenimiento y reparaciones 86,584 28,600
Servicios basicos 50,309 44,486
Gastos de viaje 47,466 11,748
Depreciacién y amortizacién 24,617 17,380
Gastos de gestién 23,475 10413
Perdidas en baja de activos 7,623 -
Arriendos 5,983 2,020
Premios 5,701 -
Suministros de oficina 4,050 2,022
Transporte y movilizacién 2,867 4419
Gastos bancarios 2,128 825
Impuestos y contribuciones 1,275 2,533
Transmisién Deportivas - 1,860
Otros 326,798 27,647
Total gastos 1,729,256 814,869
UTILIDAD NETA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA 136,518 63,732
Gasto de impuesto a la renta corriente 38,643 14,021
UTILIDAD NETA (PERDIDA) DEL ANO Y RESULTADO

INTEGRAL 97,875 49,711
Ver notas a los estados fin%:ciekos
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RADIO BOLIVAR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

; Aportes para

Cap%tal Futuras Reservas Resultados Total

Social e = Acumulados —

== Capitalizaciones _—

(En U.S. dolares)
Saldo al 1 de enero de 2013 800 24,862 28 (44,225)  (18,535)
Apropiaci6n para reserva legal - - 400 (400) -
Utilidad neta _ - - _ - 49,711 49,711
Saldo al 31 de diciembre de 2013 800 24,862 428 5,086 31,176
Utilidad neta - - - 97875 97,875
Saldo al 31 de diciembre de 2014 800 24,862 428 102961 129,051
n
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RADIO BOLIVAR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Diciembre 31,
2014 2013
(En U.S. délares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes 1,664,057 864,659
Pagado a proveedores, trabajadores y otros (1,339,006)  (854,239)
Gastos bancarios (779 ( 824)
Otros ingresos 102,161 -

Impuesto a la renta (38,643) -
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 387,790 9,5%

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de propiedades y equipos 380,988 9,596

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Disminucién neta durante del afio 6,802 -
Saldo al inicio del afio 500 500
SALDOS AL FIN DEL ANO 7.302 500

Ver notas a los Estados f%cié{os
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RADIO BOLIVAR S.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

10

INFORMACION GENERAL

Radio Bolivar S.A. fue constituida en noviembre 24 de 1956, mediante escritura publica
otorgada en la notaria tercera del cantén Guayaquil.

Radio Bolivar S.A. se encuentra ubicada en la Provincia de Guayas, ciudad de Santiago de
Guayaquil y su actividad principal es la produccién de programas en estaciones radiales,
servicios de publicidad y cufias.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia mantenia 37 y 34 empleados, respectivamente,
para desarrollar su actividad.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres ultimos afios, es como sigue:

31 de diciembre: indice de Inflacién
Anual

2014 4%

2013 3%

2012 4%

2011 5%

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2, Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, excepto
por ciertas propiedades y activos financieros que son medidos a sus valores razonables,
tal como se explica en las politicas contables incluidas abajo mencionadas. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compeaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacién:



2.3

24.

2.5.

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera se clasifican los saldos en funcién a sus
vencimientos; en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha sobre la que se informe en los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalente de efectivo

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y dep6sitos
a la vista en bancos.

Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de Ia
negociacién cuando se compromete a comprar o vender el activo y contratar o pagar el
pasivo y son medidos inicialmente a su valor razonable, més los costos de la transaccién,
excepto por aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que
se presentan como activos y pasivos no corrientes.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros a valor razonable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por cobrar,
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor razonable con cambios
en resultados y otros pasivos financieros. La clasificacién depende del propésito con el
que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasificacién de sus activos y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2014, la compafifa tiene activos financieros en las categorias de
préstamos y cuentas por cobrar, y pasivos financieros en la categoria de otros pasivos
financieros. Las caracteristicas y formas de medicién y registros se describen a
continuacién:



2.6.

25.1.

25.2.

Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar a clientes, compafifas relacionadas y otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados, con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la compafifa
provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién de
negociar la cuenta por cobrar.

Otros pasivos financieros

Representan cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. Son
pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por
pagar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre acordados.

Propiedades y equipos

2.6.1.

Medicién en el momento del reconocimiento

Las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién, su puesta en condiciones de
funcionamiento segtin lo previsto por la administracién de la Compafiia.

2.6.2.

2.6.3.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial los equipos técnicos, equipos de computacion,
muebles y enseres y equipos de oficina son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones y
el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se
efecttian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final
de cada periodo.



2.7

2.6.4.

2.6.5.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacién de propiedades, excepto si revierte una disminucién en la revaluacién
del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una
disminucién del valor en libros de la revaluacién de los terrenos es registrada en
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la
reserva de revaluacién relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacién de terrenos incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del
activo.

Métodos de depreciacion, vidas iitiles

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida util estimada y el método de depreciacién son
revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las partidas de propiedades y equipos y las vidas
ttiles usadas en el célculo de la depreciacién:

Afios de vida 1til estimada

Minima Maéxima
Mejoras en propiedades de terceros 10 15
Equipos de oficina 6 7
Equipos técnicos 3 7
Equipos de computacién 5 5
Muebles y enseres 5 7
Vehiculos 5 5

La Compaiifa no considera el valor residual de las propiedades y equipos para la
determinacién del célculo de la depreciacién, en razén que la Compaiifa no prevé
la venta o disposicién de estos activos al finalizar su vida atil.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones
que pueden estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tiene una vida ttil
infinita y, por tanto, no son objeto de depreciacién.

Los activos en proceso estdn registrados al costo de adquisicién. La depreciacién
de estos activos comienza cuando estdn en condiciones de uso.

Retiro o venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

Impuestos

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. EI pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

-10-



2.8,

2.9.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar
la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados
2.9.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal

El costo de los beneficios definidos de Jubilacién Patronal es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perfodo.

2.9.2, Participacién a trabajadores

La Compafifa reconoce un pasivo y gasto por la participacién de los trabajadores
en las utilidades de la Compaifiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.9.3. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.9.4. Ingresos por servicios de publicidad

Los ingresos ordinarios provenientes de los servicios de publicidad son registrados
en el momento de prestar los servicios; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad; y es probable que la compafiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccién.

2.9.5. Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen

a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

-11-



2.10. Compensacion de saldos y transacciones

2.11.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia
de la transacci6n.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

Normas nuevas y revisadas en medicién del valor razonable y revelaciones

NIIF 13 - Medicién del Valor Razonable

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 13 desde el periodo anterior. La NIIF 13 establece una
tnica fuente de orientacién para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor
razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicién del valor
razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no
financieros, para los cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor
razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable y
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable , pero no son valor
razonable (por ejemplo, el valor neto de realizacién a efectos de la medicién de los
inventarios o el valor de uso con fines de evaluacién de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo
o el valor pagado para transferir un pasivo en una transaccién de mercado principal (o el
mas ventajoso) en la fecha de medicién en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segtin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién.
Asimismo, la NIF 13 incluye requisitos extensos de revelacién.

La NIIF 13 requiere la aplicacién prospectiva a partir del 1 enero del 2013.
Adicionalmente, las disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no
es necesario aplicar los requisitos de revelacién establecidos en la norma, en referencia a
la informacién comparativa proporcionada por periodos antes de la aplicacién inicial de
la norma. De acuerdo con estas disposiciones transitorias, la Compaiiia no ha revelado
informacién requerida por la NIIF 13 para el periodo comparativo 2014.

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacién de las NIIF 13 no ha tenido ningin
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros de Radio
Bolivar S.A.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacién de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en curso, la Compafifa ha aplicado las modificaciones a la NIC 1-
Presentacién de Partidas en Otro Resultado Integral. Las modificaciones a la NIC 1
requieren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias:
(a) las partidas que no serdn reclasificados posteriormente al resultado del ejercicio, y (b)
las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del periodo
cuando se cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas
de otro resultado integral se asignarén sobre la misma base, y estas modificaciones no
cambian la opcién de presentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos o
después de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por
lo tanto, la presentacién de partidas de otro resultado integral se ha modificado para
reflejar los referidos cambios. Aparte de los cambios de presentacién antes mencionados,
la aplicacién de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningn impacto en el
resultado del periodo, la utilidad integral y el resultado integral total.

-12 -



212,

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, la Compafifa ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados
(revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, desde el ejercicio econémico anterior.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacién de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacién. El cambio méds importante se refiere a la
contabilizacién de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos
del plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las
obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan
cuando se producen, y por lo tanto eliminan el método de la “banda de fluctuacién”
permitida por la versién previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de
servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas
mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado integral. Por otra parte, el
costo de interés y rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la versién
previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto", el cual segiin la NIC
19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o
activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los importes
reconocidos en el resultado del periodo y otro resultado integral en afios anteriores.
Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios en la
presentacién del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones
adicionales.

Desde el 1 de enero del 2013, la Compaiia ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empelados, y ha actualizado los importes
comparativos en forma retrospectiva.

Nuevas enmiendas sobre NIIF vigentes y revisadas sin efecto material sobre los estados
financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir

NIC 34 Informaci6n Financiera Intermedia Enero 1, 2016

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Enero 1, 2016
Conjuntos

NIC 27 Estados Financieros Separados Enero 1, 2016

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados Enero 1, 2016

La Administracién considera que la aplicacién de estas nuevas enmiendas que han sido
revisadas durante el afio 2014, detalladas anteriormente, no van a tener un efecto material
sobre la posicién financiera de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos
de efectivo.
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2.13. Normas nuevas revisadas emitidas pero aiin no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF, nuevas revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 14 Cuentas de diferimientos de Enero 1, 2016

actividades reguladas

Ingresos de contratos con clientes. Enero 1, 2017
NIIF 15 substituird a NIC 11, NIC 18, CINIIF

31,15,18 y SIC 31

No es posible proporcionar una estimacién razonable del efecto que podria causar la
aplicacién de estas normas sobre los estados financieros, hasta que un examen detallado
haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opini6n de la
administracién de la empresa, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de
la revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

3.1. Deterioro de los activos

La Administracién es quien determina las vidas ttiles estimadas y los correspondientes
cargos por depreciacién para sus activos fijos, ésta estimacién se basa en los ciclos de vida
de los activos en funcién del uso esperado por la Compafifa, considerando como base
depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicién del bien menos su valor de
recuperacién estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de activos”,
la Compaiiia evalda al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de
deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay
pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cilculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compafiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras
de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se

registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2. Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende
de varios factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta
en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la
Administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafifa se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los
bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mds importantes considerados para la seleccién de los bonos
incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacién de los bonos y la
identificacién de los valores atfpicos que se excluyen.

3.3. Impuesto a la renta corriente

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones a
la legislacién tributaria aplicable. Aun cuando la Administracién considere que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacién
con la administracién tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro.

3.4. Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracién

Algunos de los activos y pasivos de la Compaiifa se valoran a su valor razonable a efectos
de informacién financiera.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafifa utiliza datos
observables en el mercado en la medida en que esté disponible; y en ciertos casos del
nivel 1 no se encuentran datos disponibles por lo cual, la Compafiia utiliza tasadores
cualificados independientes para llevar a cabo la valoraci6n.
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
(En U.S. d6lares)

Clientes 209,487 110,500
Provisién cuentas incobrables (1,283) (1,283)
Total Cuentas por cobrar comerciales, neto 208,204 109,217
Empleados 32,938 753
Otras cuentas por cobrar 18,834 4,491
Servicios prestados - 1,736
Relacionadas, nota 11 777,870 517,661
Total 1°037.846 633,858

Clientes - Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representan créditos otorgados por la venta de
servicios de publicidad y cufias, los cuales no generan intereses y tienen vencimientos de hasta
60 dias.

Relacionadas - Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representan préstamos y pagos efectuados a
terceros por cuenta de las compafifas relacionadas, las cuales no tienen fechas de vencimiento y

no generan intereses.

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar clientes es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013

(En U.S. délares)
Por vencer, corrientes 127,041 88,277

Vencidos - Dias:

1 - 30 45,271 11,214
31 - 60 7,753 1,899
61 - 90 15,855 -
91 - 180 4,093 3,188
181 - 360 1,776 3,717
360 en adelante 6,415 922
208204 109217
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5. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de las propiedades y equipos, neto es como sigue:
Diciembre 31,

2014 2013
(En U.S. délares)

Terrenos 554,183 434,183
Mejoras en propiedades de terceros 36,280 40,311
Muebles y enseres 9,619 13,704
Equipos de oficina 15,307 9,163
Equipos de computacién 14,548 9,412
Equipos técnicos 47,124 37,494
Vehiculos 14,933 -
Obras en curso 213,976 -
Total 905,970 544,267

Durante el afio 2014, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Diciembre 31,
2014 2013
(En US. délares)
Saldo inicial al 1 de enero 544,267 552,051
Adquisiciones 380,988 9,596
Depreciaciones (19,285) (17,380)
Saldo final al 31 de diciembre 905,970 544,267

¢ Terrenos: Al 31 de diciembre de 2014, las adquisiciones incluyen principalmente la compra
de un predio ristico Lote A, ubicado en el Km. 15 %2 de la via Durdn Tambo por un valor
de US$120,000.

* Obras en curso: Corresponde a anticipos entregados por un 70% del total de un contrato
celebrado con la Compafiia Advicom Cia. Ltda., para la adquisicién, traslado y el montaje
de una nueva antena de frecuencia que mejorara el nivel de frecuencia para la sintonia del
publico en general. El 30% del dinero se entregara cuando finalice la obra, que segin
contrato finalizaria en el mes de mayo de 2015.
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6. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
(En U.S. délares)

Proveedores 119,271 118,356
Relacionadas, nota 11 1,169,593 472,286
Fideicomiso AGD CFN No Més Impunidad 420,000 420,000
Anticipos de clientes - 569
Otras cuentas por pagar 54,094 20,629
Total 1762958 1031840
Clasificacion:

Corriente 1,342,958 611,840
No corriente 420,000 420,000
Total 1762958 1031840

Proveedores - Representan saldos por pagar con vencimientos promedios de 30 hasta 90 dias,
los cuales no devengan intereses.

Relacionadas - Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representan préstamos recibidos por parte
de las compaiiias relacionadas, las cuales no tienen fechas fisicas de vencimiento y no generan
intereses.

Fideicomiso No Mds Impunidad - Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representa préstamo
sobre firma recibido el 4 de mayo de 2011 del Fideicomiso Mercantii AGD-CFN no mais

impunidad por US$420,000 con vencimiento el 4 de Noviembre 4 de 2011 a una tasa de interés
anual del 8,33%.

7. PROVISIONES

Un resumen de las provisiones es como sigue:

Diciembre 31,
2,014 2,013

(US délares)
Beneficio sociales 47,831 50,248
Participacién de trabajadores 24,237 11,247
Total 72,068 61495

Beneficios sociales.-Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representan prestaciones a favor del
personal de Ia Compaiifa, de acuerdo a lo estipulado en el Cédigo de Trabajo.
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Participacién a Trabajadores.- De conformidad con las disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representa provisién para jubilacién patronal y desahucio
establecida de acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, el cual indica que los
trabajadores que por veinte afios 0 mds que hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la obligacién de beneficios definidos estd conformada de la
siguiente manera:

Diciembre 31,
2014 2013
(En U.S. délares)
Jubilacién patronal 26,277 18,616
Provision para desahucio 14,978 8,003
Total 41,255 26,619

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hip6tesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondiente.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.
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ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
(En U.S. délares)
Activos por impuestos corrientes

IVA pagado 77,420 6,264
Crédito tributario impuesto al valor agregado 72,727 46,823
Crédito tributario de impuesto a la renta 3,532 3,532
Total 153,679 56,619

Pasivos por impuestos corrientes

IVA cobrado - ventas 50,969 22,709
Retenciones en la fuente de impuesto a ]la renta 17,995 5,573
Retenciones en la fuente impuesto al valor agregado 13,580 5,132
Impuesto a la renta por pagar 16,921 32
Otros pagos IVA - 40,891
Total 99,465 74.337

Otros pagos IVA. - Al 31 de diciembre de 2013, representaba principalmente el registro de los
movimientos de créditos tributario de IVA.

Aspectos Tributarios:

Gastos de impuesto a la renta corriente

La provisién para el impuesto a la renta corriente est4 constituida a la tasa del 12% del valor de
las utilidades a ser reinvertidas y 22% del resto de las utilidades. La Compafiia debera
reinvertir sus utilidades en el pais en equipos técnicos, que se utilicen para su actividad
productiva; asi como para la adquisicién de bienes relacionados con investigacién y tecnologia
que mejoren la productividad, generen diversificacién productiva e incremento de empleo; y
efectuar el correspondiente aumento de capital y la adquisicién de los bienes hasta el 31 de
diciembre del afio 2015.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2014 y 2013, la Compafifa registr6 US$38,643 y US$14,021 respectivamente,
como gasto corriente de impuesto a la renta, el cual correspondi6 al valor calculado de

anticipos de impuesto a la renta en los referidos afios.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias,
estdn abiertas para su revision, las declaraciones de los afios 2011 al 2014.
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10.

Cédigo Orgdnico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2013.

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye
entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se
incremente del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el
uso de dinero en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

PATRIMONIO
Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social se encuentra constituido por 800 acciones con un
valor nominal unitario de US$1, totalmente suscritas y pagadas. La totalidad del capital social
es de propiedad del Fideicomiso Mercantil AGD - CFN No Més impunidad - medios, es una
institucién creada en septiembre 2011 para manejar medios de comunicacién incautados en el
2008.

Aportes para futuras capitalizaciones

En el afio 2011, ]a compaiifa procedi6 a extinguir de sus registros contables cuentas por pagar
y cobrar relacionadas por US$139,622 y US$114,760 respectivamente. El efecto neto fue
US$24,862, el cual fue transferido a la cuenta denominada “ Aportes para aumento de capital”
acogiéndose al decreto publicado en el registro oficial 306 del Cédigo Orgénico de
Planificacién y Finanzas Priblicas. Este decreto establecia lo siguiente:

e FEl Fideicomiso AGD CFN NO MAS IMPUNIDAD - MEDIOS reconocerd los pasivos
legalmente garantizados y que consten en los balances de los bancos a la fecha de su
finiquito.

¢ En todos los casos en que el ente u organismo responsable del ejercicio de las facultades y
competencias establecidas en la Disposicién Transitoria Quinta de la Ley de Creacién de la
Red de Seguridad Financiera, conociere, ya sea de parte de la Superintendencia de
Compafiias u otro organismo de control, ya sea de parte de los actuales administradores o
representantes de las empresas incautadas, que en estas empresas exista en sus registros de
obligaciones o pasivos para con personas naturales o empresas nacionales o extranjeras, de
los cuales no existen actualmente sustentos documentales o, existiendo éstos, no se
evidencie que en su oportunidad ocurri6 un real ingreso de dinero en las cuentas sociales
de las empresas hoy incautadas, procedera a extinguir tales obligaciones de los registros de
las mismas en los balances de las correspondientes empresas, registrando el monto de tales
obligaciones como una cuenta por cobrar en contra de los respectivos ex administradores o
accionistas de los bancos respecto de los cuales se ejecuté la correspondiente incautacién
en base al inciso final del Art. 29 de la Ley de Reordenamiento en Materia Econémica en el
Area Tributario Financiera

Reservas

La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.
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11.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2014, los resultados acumulados estin conformados de la siguiente
forma:

Diciembre,

2014 2013

(En US. délares)
Pérdidas acumuladas (469,511) (518,822)
Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF (71,399) (71,399)
Reserva de capital 545,996 545,996
Resultado del ejercicio 97,875 49,311
Total 102,961 _5.086

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. De
acuerdo con Resolucién emitida por la Superintendencia de Compatiias el 14 de octubre de
2011, el saldo de esta cuenta sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafifa.

Reserva de Capital.- Representa los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y re-expresién monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y
de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores respectivamente, transferidos a esta
cuenta. Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos, puede ser total o
parcialmente capitalizada; asi como, utilizada para absorber perdidas de afios anteriores.

PRINCIPALES SALDOS CON COMPAN{AS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los principales saldos con partes relacionadas son los
siguientes:
Diciembre 31,
2014 2013
(En US. d6lares)
Cuentas por cobrar:

Organizacién Radial C.A. 104,943 356,377
Radio La Prensa Tv S.A. 240,985 81,394
Radiodifusora Del Pacifico S.A. 408,303 56,252
Cadena Ecuatoriana De Televisién C.A. 23,639 23,638
Total 777.870 517,661
Cuentas por pagar:

Cadena Ecuatoriana De Television C.A. 465,392 443,565
Radiodifusora Del Pacifico S.A. : 323,002 25,754
Cablevisién 5.A. 2,967 2,967
Organizacién Radial C.A. 84,189 -
Radio La Prensa Tv S.A. 294,043 -
El Fideicomiso AGD CFN No Mds Impunidad 420,000 420,0
Total 1,589,593 892,286
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12,

13.

14.

Los saldos presentados no estin compensados entre si, porque las transacciones y saldos
generados entre compafifas relacionadas son independientes y no tienen vinculacién ni
relacién directa entre sf.

CONTINGENCIAS
Al131 de diciembre de 2014, la Compaiiia mantiene en proceso los siguientes juicios laborales:

* El juicio nimero 051-2014 presentado en el afio 2013 por David Castro remitido a
presidencia de la corte, el recurso esta negado en contra del trabajador y la cuantia del juicio
es indeterminada.

* Eljuicio niimero 1073-2013 presentado en el afio 2013 por Jacinto Terdn remitido al Juzgado
Primero del Trabajo - Guayaquil, la etapa procesal indica que con fecha 6 de octubre de
2014 el actor ya reconocié la firma y declar6é bajo juramento ante el juez, desconocer los
domicilios de Arguello Mautong, la cuantia del juicio es por US$64,700.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros (6 de mayo de
2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el periodo terminados el 31 de diciembre del 2014 han sido
emitidos el 6 de mayo de 2015 con la autorizacién de la Gerencia de la Compafifa y serdn
presentados a los accionistas para su aprobacién. En opinién de la administracién de la
Compafifa, los estados financieros serdn aprobados por el directorio y accionistas sin
modificaciones.
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