Guayaquil 800 AM Guayaquil, 12 de Mayo del 2015
Quito 590 AM

Sefiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
RADIO BOLIVAR S.A.

Ciudad.-

Sefores Accionistas:

Cumpliendo con las disposiciones legales y los estatutos de la compaiiia, presento a
ustedes el informe de Gerencia correspondiente al Ejercicio Econémico del 2014.

Debemos destacar que fue un afio dificil para el mercado publicitario dentro de la
pauta regular normal, el cual, viene siendo afectado por una disminucion de la
inversion por este concepto en el sector de la radiodifusién, impactando a todas las
empresas de este medio. Se evidencia que el comportamiento de los clientes muestra
mayor interés por la inversion en medios audio visuales como la television, mientras
que los medios de la radiodifusion y los impresos revelan una caida importante.

Sin embargo, en este periodo tuvimos un evento de mucha importancia como es el
Mundial de Futbol Brasil 2014, el cual, contribuyé favorablemente a los resultados de
la compaiiia, debido a que Radio Bolivar S.A. adquirié los derechos de este evento para
el territorio ecuatoriano, realizando una labor eficiente y generando mayores ingresos
para la empresa.

La gestion de la Gerencia General se enfoco en la bisqueda de nuevos clientes con el
objetivo de incrementar los ingresos aprovechando el evento del Mundial de Futbol
Brasil 2014 tratando de optimizar de los costos y gastos, manteniendo siempre una
relacién en base a los ingresos obtenidos, esta situacién permitié que Radio Bolivar
S.A. durante el periodo 2014 mejore sus resultados considerablemente.

Los ingresos ordinarios totales netos durante el periodo 2014 ascendieron a
USDS1.763.613, presentando un incremento del 121% comparado con el periodo 2013
donde los ingresos fueron de USD$ 796.948. Los costos y gastos totales ascendieron a
USD$ 1.729.256, representando un incremento del 112% con relacién al periodo
anterior, es decir, 9% por debajo del crecimiento de los ingresos y Otros Ingresos no
operacionales por USDS 102.161 lo que ocasiono una utilidad antes de impuestos para
el ejercicio 2014 de USDS$ 136.518.
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El patrimonio de la compaiiia que presentaba cifras negativas al cierre del 2012 por
USDS -18.535 ha ido mejorando y desde el periodo 2013 reflejé cifras positivas que
cerraron en USDS 31.176, al cierre del periodo 2014 el patrimonio de la compaiiia se
incremento a USDS$ 129.051, provocando que la compaiia vaya fortaleciendo su
patrimonio y presente mayor solidez.

En el campo administrativo y laboral, cumplo con informar que se ha procedido en
funcidn de las politicas, procedimientos y reglamentos que rigen las actividades de la
compaiiia y las leyes y reglamentos emitidos por los organismos de control.

Es importante recalcar que para el afio 2015 se estima que los ingresos se veran
afectados desfavorablemente en relacion con el periodo 2014, ya que, no hay un
evento como el Mundial de Futbol Brasil 2014. Radio Bolivar S.A. "SGper K800"
gestionara una campafa de optimizacién de costos y gastos con el objetivo de obtener
resultados favorables para la compaiiia.

Finalmente pongo a vuestra consideracién los Estados Financieros del ejercicio
econdmico terminado al 31 de diciembre del 2014 agradeciendo a los sefiores
accionistas por su confianza y el apoyo recibido en cada momento.

C.l. N° 0909938409
Gerente General
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