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UPFIELD ECUADOR CIA, LTDA.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 dediciemnbre de 2018
Expresados en Ddlares de Estados Unidos de América

Nolas 2018
Activo
Activo corriente:
Efectivo en bancos 7 3,714,207
Deudores comerciales 8 2.074,842
Cuentas per cobrar a partes relacionadas 12 400
Impuestos por recuperar 15 5,348,118
Otras cuéntas por cobrar 904,264
Total actlvo corriente 12,041,821
Activo no corriente
Maguinaria, equipos y mobiliarie, neto 13 3,288,826
Actives intangibles 14 42,179,128
Total activo no corriente 45,467,964
Total activo 57,509,795
Pasive y patrimonio:
Pasivo corriente:
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 9 567,719
Beneticios a empleados 11 368,515
Impuestos por pagar 15 739,309
Cuentas por pagar a partes retacienadas 12 1,546,342
Qtros pasivos corrientes 10 1,979,118
Total pasivo corrlente 5,201,003
Pasivo no corriente;
Cuentas por pagar a partes relacionadas 12 38,474,347

Total pasive no corrtente
Total pasivo

Patrimenio neto:

Capital social 17
Aportes para futuras capitalizaciones 17
Resultados acurnulados

Total patrimenic

Total pasive v patrimenio neto

38,474,347
43,675,351

400
12,625,000
1,009,044

13,834,444

57,509,795



UPFIELD ECUADOR CIA. LTDA.

Estado de Resuitados [ntegraies
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Diiares de Estadoes Unidos de América

Notas 2018 (%)

Ingresos por contratos con clientes 20 6,870,147
Gastos de personai 17 (715,139)
Gasto de administracion 18 _t2,749.248)
Utllidad operacional 3,40%,759
Gastos financieros 19 (1,566,627)
Utilidad antes de Impuestos 1,839,132
—
Impuesto a ta renta 15 (830,088)
Resultade Integral del afio 1,009,044

(*) La Cornpafila fue conslituida en Ecuador et 08 de junio de 2018, por lo tante, el estado de resultades integrales
comarende desde gl periodo de! 08 de junio al 31 de diciembre de 2018.



UPFIELD ECUADDR ClA, LTDA

Estado de Cambios en ¢l Patrimonio
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Ddlares de Estados Unidos de América

Aportes para

Capital Resultados
. futuras Total
o

social capitalizaclones acumulados
Salgos al 8 de mayo de 2018(%) N
Aporte de capital 400 - 400
Aportes para futuras capitalizaciones - 12,825,000 . 12,825,000
Resultados Integrales del afio : : 1,009,044 1,009,044
Saldo al 31 de diciembre de 2018 400 12,825,000 1,009,044 13,834,444

“Se presentan los movimientos en el patrimonio a partir de la fecha de constitucién de la Compaiifa.



UPFIELD ECUADOR CIA. LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afie terminado al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Dolares de Estados Unidos de América

Notas 2018
Flujos de efectivo neto en actividades de operacidn:
Efectivo recibido por clientes 4,795,305
Efectiva pagado a proveegores y empleacdos (8,213.679)
Efective neto utitizado en las actividades de operacién (3,418,374
Flujos de efectivo de actividades de inversidn:
Adguisiciones de propiedades, planta v equipo 13 (3,534,370
Adguisictones de activos Intangibles 14 {42,179,138)
Efectivo neto utilizado en las actividades de Inversion (45,713,508)
Fiujos de electlvo de actividades de flnanciamiento:
Aporle de capHal 16 400
Aportes para futuras capitalizaciones 16 12,825.000
Préstamos de compafiias relacionadas, netos de pagos 12 40,020,689
Efectlvo neto provisto por actividades de financiamiento 52,846,089
Incremento neto def efectivo y eguivalentes de efectivo 3,714,207
Efectivo en bancos:
Saldo alinicio (1) e
Saldo al final 7 3,714,207

(") Las fuentes y uso de efectivo se presentan desde {a fecha de constituclon de ta Compadifa.



UPFIELD ECUADOR CIA, LTDA.

Nolas a los estados financieros
Ai 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Ddlares de Estados Unidos de América

1. OPERACIONES
UPFIELD ECUADOR CIA. LTDA. {en adelante "la Compaiifa™) se constituyd en Ecuador el G8 de junio def
2018, estd ubicada en la provincia de Pichincha, en ia cludad de Quito. Su establecimiento principal es

en ia Avenida Repuhiica del Saivador, Edificio Mansidn Blanca.

El objelo sochal de la Compaiiia es 13 venta al por mayor de productos de panaderia y reposteria, asi como
tambign podra ejecutar las actividades complementarias establecidas en los esialutos de la Compahia.

Los accionistas directos de UPFIELD ECUADOR CIA LTOA son;

Nombre Capital en USDS
SIGMA BIDCO B.V. 395
SIGMA MIDCO B.V. (*) 4

(") SIGMA MIDCO BY es ahora UPFIELD GROUP BY

Ei ultimo acclonista de ta Compafila es KKR & CO. L.P domiciiiada en los Estados Unidos de América.

Los estados financieros adjunios han side aprebados y autorizados por la Administracién para su
distribucign el 01 de abril dei 2019 y seran presentados para ia aprobacién de la Junta Generai de Socios.

2. BASES Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Declaracion de cumplimiento. -

Los estados financieros adjuntos han side preparades de acuerdo cen las Nornas inlernacionales de
Informacidn Financiera (en adelante "NIF™), emitidas por el Consejo de Normas Inlernaciones de
Contabilidad ¢(JASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Base de medicidn. -
Los estados financleros han sido preparados en base ai costo histérico, a partir de ios registros de
contabilidad mantenidos por ia Compaiifa.

Los estades financieros se presentan en Ddlares de Estados Unidos de América gue es la moneda de curso
legal en ei Ecuador y moneda funcional de presentacién de los estados financieros.

Adopcidn de politicas contables. -
Las politicas de contabilidad adoptadas por UPFIELD ECUADOR CIA LTDA son consislenles con las
eslabiecidas por ente emisor de (as Normas internacionates de Informacién Financiera inclusive ha




UPFIiELD ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Dolares de Estados Unidos de América

adaptado las nuevas NIF y NiC revisadas, gue son obligatorias para los perlodos que se inician en o
después del 1 de enero de 2018, sequn se describe a continuacion;

NiiF 9 - Instrumentos financieros

NHF 15 ~ Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

Aclaraciones g fa NUiF 15 - Ingresas provenientes de acuerdgs con clientes

Interpretacidn CINIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas
Modificacienes a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion

Modificaciones a la NiIF 2 - Clasificacion y vaioracidn de transacciones con pagos basadgs en
acciones

Modificaciones a ja NIIF 4 - Aplicacion de 1a NitiF 9 Instrumentos Financieras conia NilF 4 Contratos
de seguro

Modificaciones a la NIC28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracion de que ja
valoracion de las participadas aj valor razonable con cambios en resuitados es una eleccign de
forma separada para cada inversion

Modificaciones a la NIIF 1 - Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Infermacion Financiera - Supresién de éxenciones a corto plazo para quienes las adoptan por
primera vez.

Nuevas normas e interpretaciones, -
Durante ef afio 2018, ta Compafiia ha aplicado NiIF 15 y NilF ¢ por primera vez,

l.a naturaieza vy los efectos de ios cambios originados por ia aplicacidn de estas nuevas normas se los

detalla a continuacidn:

NiIE 15 - Ingresos_provenientes de acuerdos con clientes:

*

NifF 15 reemplaza a la NIC 11 Contratos de construcciérn, NIC 18 Ingresos e interpretaciones
relacionadas y se aplica, con excepclones fimitadas, a todos los ingresos derivados de acuerdss
con sus clientes.

NHF 15 establece un modelo de cinco pasos para contabilizar jos ingresos que surgen de los
contratos con clientes y requlere gue les ingresos se reconozcan en un valor que refleje la
contraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a cambic de la transferencia de
bienes o servicios a un cliente.

NIF 15 requiere que las entidades ejer zan su juicio, tomando en consideracién todos los hechos
refevantes y circunstancias en las que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos suscritos
con sus clientes. Esta norma también especifica [a contabilidad de los costos incrementales de
abtener un acuerdo con clientes y 10s costes directamente relacionados cor el cumpiimiente de
estos. Ademas, 1a norma requiere revelaciones adicionales a fin de cumplir con esta nueva nerma.



UPFIELD ECUADOR CIA, LTDA,

Notas a los estadas financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Dolares de Estados Unidos de América

Debide a gque |a Compaiia fue constituida en el afio 2018, no fue necesaria la incorporacion de ajustes
reiacionados con la primera adopcién de (a NilF 15,

NUF 2 - Instrumentos financieros;

»  NIF 9 “Instrumentos Financieres” reemplaza a NIC 39 “instrumenlos Financieros:
Reconocimiente y Mediclon”, para ios periodos anuales que empiecen a partir de! 1 de enero de
2018 v que cubren ios aspectos relacicnadoes con la clasificacion y medicion de instrumentos
financieros y deterioro de estos,

+ LaCompafia yantendrd un activo financiero con el fin de cobrar flujos de efectiva contractuaies,
sequn las candiciones acluales del contrato y cuyos flujos se recibirdn en las fechas especificas.

Durante el afio 2018 la Compafila solo cuenta con un cliente, por io gue la adminfstracion ha
determinado que no existe riesgo de incabrabifidad o deterioro de sus cuentas por cobrar.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por UPFIELD ECUADOR ClA LTOA en [a preparacion de
sus estadas financieros son las siguientes:

a)

b

Efectivo en bancos

El efectivo en bancos que se presenta en el estado de situacidn financiera lo constituyen depdsites a
ja vista en una institucion financiera local, de gran liguidez, facilmente convertibies en efectivo y
sujeto a riesgos no significativos de cambios en su valar.

instrumentos financieros
un instrumento financiero es cualquier contrato gue da lugar a un activo financiero de una entidad y
un pasive financiero o instrumento de palrimenio de ctra entidad.

Activos financleros

Reconocimiento Inicial y medicién

Los activos financieros se ciasifican al momento de! reconocimiento inicial al costo amertizado, al
valor razonable con cambios en otros resultades integrales o al valor razonabie con cambios en
resultados,

La clasificacidn de los actives financieros en el mamento del reconacimienlo inicial depende de las
caracteristicas dei flujo de efectivo contractual del activo financiero y el modelo de negocio de la
Campafiia para la gestion de cada activo financiero.

Para que un activo financlero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable con
cambios en otros resuitados integrales ORI, es necesario que este otorgue el derecho a la Compafiia




UPFIELD ECUADOR CIA. LTDA,

Notas a fos estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Ddlares de Estadas Unidos de América

a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas eninglés)
sobre el monto det capital {principal). Esta evaluacion se concce como 1a prueha "SPPI" y se realiza
3 nive! de cada instrumento.

£ modeio de negocio de la Compaiifa para ia gestidn de sus activos financieros se refiere a lamanera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus fiujos de efeclivo.

£l modeio de negocio determina 5! los fiujos de efectivo resuitardn de la recuperacién de fiujos de
efectivo contractuales a traves del cobre, con cambios en la venta de activos financieres, 0 ambos.
Medicidn posterior

Fara efectos de la medicidn postertor, 10s activos financieros se clasifican en cuatro categorfas:

Activos financieros al costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales que se reciclan
en resultados acumylados (instrumentos de deuda)
Activos financieros a valor razonable con cambics en otros resultados integrales que no se
reciclan en resultados acumulacdos (instrumentos de patrimenio)
Activos financieros a valer razenable can cambios en resultados

Actlvos financlercs a costp amortizado (instrumentos de deuda); Esta categoria esla mds reievante
para la Compafifa y mide sus activos financieros a costo amortizado. si ambas de las siguientes
condiciones se cumplen:

- Eiactivo financiere se mantiene dentro de un modelo de negocio con e objetivo de mantener
los activos financiergs con el fin de recuperar los fiujos de efectivo contractuales a travas del
cobro, y;

- Los términos contractuales del activo financiers dan lugar en fechas especificas a les fiujos de
efectivc que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

l.os actives financieros af costoc amortizado se miden postericrmente utitizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a detericro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
aclivo se da de baja, es modificado o deteriorado.

{05 actives financieros de la Compafiia al costo amortizado inciuyen deudores comerciales, cuentas
por cobrar a refacicnadas y otras cuentas por cobrar.




UPFIELD ECUADOR CtA. LTDA.

Motas a los estadas financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Dolares de Estados Unidos de América

Activos financieros a valor razonable con cambios en OR! (instrumentos de deuda): L.a Compania
mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con cambios en ORI si se cumplen las
dos siguientes condiciones:

- £l activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de recuperar
fos flujos de efectivo a través de! cobro y 1a venta de estos, y

- Los térmings contractuates del activo financiero dan iugar en fechas especificas a los [lujos de
efectivo gue son exclusivamente pagos del principat € intereses sobre ef capital (principaf)
pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en OR!, ios ingresos financieros,
valuacion por tipo de cambio y perdidas por deteriors, se reconocen en el estade de resultados y se
calcuian de la misrna manera que los activoes financieros medidos al costo amortizado. Los cambios
de vaior razonzble restantes se reconocen en QRI.

Sobre la baja en cuentas, ef cambic en el valor razonable acumutads reconocido en ORI es reciclado
al estado de resuitados integrales.

La Compafifa no mantiene activos financieros a valor razonable con cambins en Otros resultados
integrales ORL

Actives financieros designados al valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de
patrimoniod: Tras el reconocimients inicial, la Compaitia puede optar por clasificar irrevocablemente
sus inversiones de capital como instrumantss de patrimonio designados a vaior razonable con
cambios en ORI cuando cumplen con la definicidn de patrimenio neto segun NIC 32 “Instrumentos
financieros: Presentacién” y no se mantienen para su venta. La clasificacion se realiza por cada
instrumento de capitat,

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a perdidas y ganancias. Los
dividendos son reconocidos como olros ingresos en el estado de resullados cuando se haya
establecido el derecho de pago, excepto cuando la Compafifa se beneficia de dichos ingreses como
und Fecuperacion de parte del costo del activo financiers, en cuyo caso, tales ganancias se registran
en OR). Los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en ORi no estén
sujetos a la evaluacidn de deterioro.

La Compaiiia no mantiene actives financieros regislrados en esta categoria al cierre del periodo.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resuitados: Los activos financieros al valor

razonable ton cambios en resuitados inciuyen activos financieros manlenidos para la negociar,
activos financieros designadss en e momenlo del reconscimignto inicial a valer razonabie con

G



UPFIELD ECUADDR CIA. LTDA,

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Ddlares de Estados Unidos de América

cambios en resuitados, o activos financieros que se reguiera obligatoriamente ser medidos al valor
razonable. Los activos financieras se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con
el propésito de vender o recomprar enef carto plazo. Las derivados, incluidos los derivados implicitos
se clasifican como mantenidos para negociar @ mencs gue se designen coma instrumentos de
cobertura efectivos.,

L.os activos financieros con Hujos de efectivo que no son Unicamenie pagos de capital e intereses se
clasifican y miden a valor razonable con cambios en resuitados, independientemente del modeio de
negacio. No obstante, los ¢riterios para instrumentos de deuda a clasificarse al costo amortizado
al vator razonable con cambias en ORI, como se describe anteriormente, los instrumentos de deuda
pueden ser designadas a valor razonable con cambios en resultados en el reconocimiento inicial si al
hacerlo elimina, o significativamente reduce, un error contable.

Baja de actives financieros: Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un aclivo
financiero o parte de un grupo de aclivos financieras similares) se da de baja principalmente (es
decir, se elimina clel estado de situacidn financiera) cuando:

Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

- La Carnpafiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumida
la obligacion de pagar los fiujos de efectivo recibidos en su tolalidad sin demora material a un
tercero bajo un acuerdo, y;

La Compafila ha transferido sustancialmente todas los riesgos y beneficios del activo, o no ha
transferido ni retenido sustancialmente tedos los riesgos y beneficios del activo, pero ha
transferido el control de! activo.

Cuando 1a Compania ha transferido sus derechas para recibir flujos de efectivo de un activo o ha
ingresado en un acuerdo, evalua si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este
activo financiero,

Cuando no haya transferido ni retemido sustancialmente tedos los riesgos y beneficios del activo, ni
tiene e! control lransferido del activo, la Compania continda reconociendo el activo. En ese caso, la
Compafia también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la
responsabilidad asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la
Compafia tiene retenido.

La participacién continua gue toma !4 forma de una garantia sabre el activo transferido se mide de

acyerdo con el valor mas bajo de su costo original en libros y el monto maximo que la Compaiiia
puede ser requerida para pago.

19




UPFIELD ECUADOR CIA. LTDA,

Neotas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Délares de Estados Unidos de América

Deteriere de activos financieros: La Compafiia reconoce una provision para pérdidas crediticias
esperadas para todos los instrumentos de deuda que no se maniengan a valer razonable a través de
resuitados,

Las perdidas craditicias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdes con clientes y todos los flujes de efectivo que la Compania espera recibir,
descontados a a tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados inciuirdn flujos de
efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantfas otorgadas por clientes u otras mejoras
¢crediticias gue son parte integral de los térmings contraciuales,

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo con dos enfoques: El enfoque general,
aplicado para todos los activos financieros exceptc deudores comerciales y artives contractuales y
el enfoque simplificado apiicado para deudores comerciales y actives centractuales,

» Enfoque general, -

Las pérdidas crediticias esperadas se reconacen en dos efapas. Para las exposicionas de cradito para
las cuales ne ha existide ¢n incremente significativo en el riesgo crediticio destle el reconocimiento
inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sohre eventos de incumpiimiento o0 mara gue
pueden ser posibles dentro de los préximos 12 meses.

Para aquellas exposiclones de crédito para las cuales ha existido un incremente significativo en el
riesgo craditicio desde el recenccimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de duracidn restante del active financiera.

s Enfoque simplificado. -

Para las cuentas por deudores comerciales, la Compafia aplica un enfoque simplificado &n el ¢alculo
de las pérdidas crediticias esperadas. Por Io tanto, la Compafila no realiza un seguimiento de los
cambios en el riesgo te créditn, sine que reconoce una provision para pétdidas craditicias esperadas
sobre todeo el tiempo de duracidn del activo financiero en cada fecha de reperte. La Compafiia ha
elabhorade una matriz de provisiones que se basa en su historiaf de experiencia de pérdida de crédito,
ajustada por factores macroecondmicos relacienados con la industria en la cual epera la Cempafifa,

La Compafia puede considerar gue un active financiere estd vencido cuando se presentan cieitas
consideracianes internas o externas y ta informacion disponible indica que es poce probable que la
Compafiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiere se da de baja
tuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efective contraciuales,

11




UPFIELD ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Dalares de Estados Unidos de América

Pasives financieros

Reconocimiento Inicial y medicion

Los pasivos linancieros se clasifican al momento de su reconocimlento iniclal, como pasivos
financieros a vaior razonable con cambios en resultades y préstamos y cuentas por pagar, ¢ como
derivados designados come instrumentos de coberturs en una cobertura efecliva.

Tedos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
préstamas y cuentas por pagar se reconocen al vator neto de los costos de ransaccion directamente
atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen acreedores comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas y otras cuentas por pagar,

Medicion posterior
La medicion de tos pasivos financieros depende de su clasificacion, comao se describe a continuacion:

razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieras mantenidos para negaciacion
y pasivos financieros designades en el momento del reconacimiento inicial como a valor razonable
con cambios en resuitados.

Los pasives financieros se ciasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propdsito
de recomprar en el término cercano. Esta categaria tamhién incluye instrumentos financieros
derivados suscritos por la Compafia que no estdn designades como instrumentos de cobertura en
relaciones de cabertura segin lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieres designados en el momento del reconocimiento iniciai a valor razonable con
cambics en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y sofo si se cumplen los
criterios de Nilf 9.

La Compafifa no ha clasificado ningtn pasivo financiero a valor razonable con cambios en resuitados.

Préstamos y cuentas por pagar; Esta es |3 categorfa mas relevante para la Compaiiia. Después del
reconocimiento inicial, se miden al costo amorlizade utilizando el métado de la tasa de interés
efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se
dan de baja, asi como a través del proceso de amertizacion bajo el métooo de ta tasa de interés
efectiva.

12



UPFIELD ECUADOR CiA. LTRA,

Notas a los estados financieros
Aj 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Dolares de Estados Unidos de América

c}

@)

Ei costo amortizade se calcula tepiendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y
las tarifas o costos que son parte integrante de la determinacién de ia lasa de interés efectiva det
pasive financiero. La amoertizacion de la tasa de interés efectiva se incluye como costos financieres
en el estado de resuitados.

Baja de pasivos financieras: Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacidn derivada del
jpISive se canceld.

Cuande un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustanciaimente diferentes, o los términos existentes se modifican sustanciaimente, tat intercambio
o medificacion se frata como la baja de la deuda original y el reconccimiento de una nueva deuda. La
diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumenkos financieres: Los aclivos y pasivos financieres se compensan y e!
monto neto se reporta en el estado de situacidn financiera, si existe actuainente un derecho legal
exigitle para compéensar los mantos reconecidos y si existe ta intencidn de liquidar sobre una base
neta, o de realizar los activos y liquidar ios pasivos simuitaneamente.

Impuestos

Impuestos indirectos. - Los ingresos de actividades ordinarias, os gastos y {os activos se recongcen
excluyendo el importe de cualguier impuesto indirecte (¢]. impuesto al valor agregado), salvo:

1. Cuandg ef impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de actives ¢ en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte de! costo de adguisicion del activo o como parte del gasto, segdn corresponda;

2. Lascuenlas por cobrar y por pagar que ya esién expresadas incluyendoe el importe de retenciones
de impuestos sabre [as ventas y las compras.

El importe nelo de impuestes indirectos que se espera recuperar de, ¢ gque corresponda pagar & la
auteridad fiscal, se presenta come una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacidn financiera, segln corresponda.

Magquinaria, equipos y mobiliario

La maquinaria, equipos y mobliiarie se encuentran valorados al costo, neto de depreciacidn acumulada
y 1as posibies pérdidas por delerioro de su vator. El coste inciuye ios costos par préstames relacionados
con proyectos de censtruccion o instalacion a largo plaze, en la medida en gue se cumplan ltos
requisitos para su reconocimiento.
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E! costo de adquisicién inciuye el costo def active y cuatquier otro coste necesario para llevar a cabo
la inversidn, siempre y cuando éstos no sean asumidos per terceros.

Los intereses y otros gasios financieros incurridas y directamente atribuibles a la adquisicidn o
instalacidn de los actives calificados se capitalizan. Los activos calificados, son aquelios gue requicren
la preparacion para estar en condiciones de uso,

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extensidn de la vida Utii de los bienes, se capitafizan coma mayor costo de los mismas cuando cumplen
las requisitos de recenocerio comao activo. Los gastos de reparacién y mantenimiento se cargan a las
cuentas de resultados de! afo 2n que se incurren.

La maquinaria, equipos y mobiliario se deprecia desde el momenio en que los bienes estan en
condiciones de usa, distribuyende linealmente el costo de os actives entre los afios de vida dtil
estimada.

Las tasas de depreciacian estdn basadas en la vida 3t estimada de (os bienes, que son:

Afios
Maguinaria y equipo Entre 3y 11
Equipo de computacién Entre 3y 7
Otras propiedades Entre3y 1l

El valor residual de estos activos, la vida Gtil y et método de depreciacidn selecciopado son revisados
y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estade de situacidn financiera para asegurar que el
método y & perindo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas
de vida de Ias partidas de maquinaria, equipos y mobiliaric.

Un componente de maguinaria, equipo y mebiliaric o cualquier parte significativa del misme
reconocida micialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos Tuturos por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento
de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto precegente de la venta y &l
importe en libros del activo) se incluye en ef estade de resultados integrales cuando se da de baja et
activo.

A la fecha de cierre o siempre Que haya un indicle de que pueda existir un deteriore en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de Ios mismos con sy valor neto contable. Cualguier
registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacién, se
registra en los resuilados integrales sequn corresponda.
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e)

Deterioro de actives no flnancieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, 13 Compaiiia evalda si existe algun indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su vaior. 5i existe tai indicio, ¢ cuando una prueba anuai
de deterioro del valor para un aclivo es requerida, la Compaitia estima el importe recuperable de ese
activo. El imperte recuperable de un activo es el mayor valar entre el vaior razoenable menas {0s ¢osfos
de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor enuso, y se defermina
para un active individua!, salvo gue el activo no genere flujos de efectivo que sean sustanciaimente
independientes de 10s de oiros activos o grupos de activos.

Cuande el importe en libres de un active o de una unidad generadora de efectivo ex¢ede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperabie.

Para determinar el valor en uso, os Hujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor
presente ysando una tasa de descuenio que refieja la evaluacidn aciual del mercado del valor det
dinero en el tiempo y los riesges especificos del active. Para la determinacidn del valor razonable
menos los costes de venta se toman en cuenta operaciones recientes del mercade, i tas hubiera. Si
no pueden identiticarse este tipo de cperaciones, se utiliza el modefo de vaioracion que resulte mds
apropiado. Estos ¢alcyulos se verifican contra multipios de valoracion, Cotizaciones de acciones y olros
indicadores disponibles de valor razonatie, Las pérdidas por deterioro son reconogidas en el estado
de resultados integrales.

l.as pérdidas por deteriorc del valor correspondientes a las operacienes centinuadas, incluide el
deterioro del valor de los inventaries, se reconocen en el estade de resultados integrates en aguellas
cateqgerias de gastos que correspondan ¢on la funcidn del active deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre dei perfoda sobre el que se informa, se efectta una
evaluacién sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterlore del valor reconocidas
previamente ya no exisfen o hayan disminuido. Si existiese tai indicio, la Compaiiia efectua una
estimacidn del importe recuperable del activo o de ia unidad generadora de efectivo. Una pérdida por
deteriora de! valar reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las
suposiciones ufilizadas para determinar el importe recuperahle de! activo desde la ultima vez en que
se reconpcid una perdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita e manera tal
que el importe en libros del activo no exc¢eda su monio recuperabte, ni exceda el imporle en libros que
se hublera determinado, neto de ia depreciacion, sino se hubiese reconocide una pérdida por deterioro
del valor para ese active en afies anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultados
integrales.
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B

9

)

Reconocimiento de ingresos provenientes de acuerdos con clientes

t.a Compafiia opera en el sector de la venta al por mayor de los procuctos de panaderia y pasteleria.
Los ingresos pravenienies de acuerdes can clientes se reconocen cuanda la venta se ha realizado o
los servicios se han prestado a los clienfes a través de una cantidad que refleie la contraprestacian a
la qiue la Compafifa espera tener derecho a cambia de estas transacciones.

La Compafiia considera si existen ofras premisas que representen abligaciones separadas de
desempeio a las cuales se requiere asignar un precio determinada de la transaccion. Para determinar
el precio de la fransaccion por la prestacion de servicios, la Compafia evalia ios efectas de
contraprestaciones variables, la existencia de companentes financieros significatives v pagos
efectuados a agentes de ventas.

Consideracion variable: La Compafiia evalla la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos
cen clientes y estima el monto de la contraprestacion a fa que tendrd derecho a cambio de transferir
ios bienes al cliente.

La consideracién variable es estimada af inicio del acuerda y hasta el mamento en que la Compaiifa
tiene ia obligacién en firme de entregar estas consideraciones al cliente,

De acuerdo con ia evaluacian efecluada por ia Compafia, no se han identificado derechos de
devatucion, descuentos, bonlficaciones en praoducto, rebajas por valumen de ventas a sus clientes, los
tuales dan derecho al reconpcimienta de consideraciones variabies bajo NIF 15,

Cuentas de balance provenientes de acuerdos con clientes:

Cuentas por cobrar comerciales: Una cuenta por cobrar represenia el derecho de ta Compaiifa a una
contraprestacion gue es incondicional (es decir, solo requiere del paso dei tiempo antes de que &l
pago de la contraprestacion sea ejecutade), La medicion posterior de esta cuenta por cobrar estd
sujeta a la pelitica aplicable para activos financieros.

Reconocimiento de costos y gastoes
Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente dei momento en que se
pagan, y se registran en los periodos con 105 cuales se refacionan.

Eventos subsecuentes-

Los eventos subsecuentes al clerre del afio que proveen informacion adicional sabre la situacian
financiera de la Compafifa a la fecha del estado de siluacion financiera (evenlos de ajuste) sen incluides
en los estadas financieros.



UPFIELD ECUADOR CIA. LTDA,

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Ddlares de Estados Unidos de América

Los evenlos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son incluidos en notas a los estados
financieros.

4, USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
La preparacién de los estados financieros de la Compafiia requiere que la Administracién deba realizar
juicios, estimaciones y supuestos contables que afectan fos montos de ingresos, gastos, activos y pasivos,
y revelaciones relacionadas como asi también fa revetacidn de pasivos contingentes al cierre del perfada
sabre el que se infarma,

En esle sentido, la incerfidumbre sobre tales supuestos y eslimaciones podria dar lugar en el futuro a
resultados que podrian requerir de ajustes significativos a las importes en libros de los activos a pasivos
afectados.

A continuacidn, se describen los supuestos clave retacionados con ef tuturo y oiras fuenies clave de
estimaciones de Incertidumbres & fa fecha de cierre del periode sobre ef que se informa, y que tienen un
alto riesge de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los actives y pasivos durante
el préximo ejercicio. La Compafifa ha basado sus supuestos y estimaciones considerande los pardmelros
disponibles al moments de fa preparacidon de jos presentes estados financieres. Sin embargo, las
circunstancias y 10s supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios
en el mercado y a circunstancias nuevas gue puedan surgir mas alla del conlrat de la Compafiia. Estos
cambios se reficjan en los supuestos en el memento en el gue ocurren,

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a 1a legislacién
tributaria apiicable. La Compafifa cuenta con asesoria profesional en maternia tributaria al momento de
temar decisiones sobre asuntos tributarios,

Aun cuando la Compafila considera gue sus estimaciones en materia tributaria son prudentes,
conservadoras y aplicadas en forfna consistente en ios periodos reportados, pueden surgir discrepancias
con el organismo de control tributario {Servicio de Renlas Infernas), en ja interpretacion de normas, que
pudieran requerir de ajustes por impuestos en el fuluro.

s  Provisiones:
Debido a las incertidurnbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el imporie de
jas provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocides originalmente
sobre ia hase de las estimaciones realizadas.

|.a determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacidn de los desembolsos
due serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomandoe en consideracién toda la
informacion disponible a la fecha del peripdo, inciuyendo jz opinidn de expertos independientes tales
como asesores tegales y consuitores,
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+«  Contingencias:
Las contingencias son deferminadas por la Administracién con base en ef criterio de sus asesores

legales,

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continyacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas,
perc con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienza el 1 de enero de 2019, En este sentide,
la Compafiia tiene ia intencidn de adoptar estas normas, cuando enfren en vigor.

NIIF 16 Arrendamientos-

taNIIF 16 se emitid en enera de 2016 y reemnplaza ala "NIC 17 Arrendamientos”, “CINIF 4 determinacion
de si un acuerdo contiene un arrendamiento”, “SIC 15 arrendamientos operatives, incentivos™ y “SIC 27
Evaluacion de ta sustancia de transacciones gue involucran 1a forma tegal de un arrendamiento”.

La NHF 16 establece jos principios para el recapocimienio, medicidn, presentacion y revetacion de
arrendamientos y requiere que (0% arrendatarios implementen un modelo similar al lratamiento conjable
de arrendamientos financieros sequn MC L 7.

La norma incluye dos exenciones e reconacimiento para arrendatarios: arrendamientos de aclivos de
poco valor {valor de compra de un activo nuevo sea menor a 5,000) y centratos a carto plazo, es decir,
arrendamientos con un plazo de airendamiento te 12 meses 0 menos.

En la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, un arrendatario reconocera un pasivo para los
pagos de arrendamiento pendientes de efeciuar v un activo gue representa el derecho de uso def aclivo
subyacente durante el plazo del arrendamiento. Se requerird que los arrendatarios reconozcan por
separado el gasio financiero originado por (a valoracién presente del pasivo por arrendamienlo y el gasto
por amortizacion det activo por derecho de uso.

Los arrendatarios también deberédn volver a medir [os cambios significativos det arrendamienio en el caso
e que se produzcan ciertos eventos (por ejempla, un cambio en el término dei arrendamiento, cambio en
los pagos futuros del arrendamiento, como resuitado de cambios en un indice o tasa usados para
determinar dichos pagos). £l arrendatario generalmente reconoceréd el monto de [a nueva medicion del
pasivo de arrendamienio como una actualizacidn del activo por derecho de uso.

La contabilidad def arrendador conforme a NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de
i3 contabilidad actual segln NIC 17. Los arrendadores contindan clasificando ledes los arrendamigntos
utilizando el mismo principio de clasificacion que en fa NIC 17 y dislinguir entre dos tipos de
arrendamientos: arrendamientos operativos y financieros,
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La NIIF 18, es de aplicacidn abligatoria para pericdes que comiencen en o a parlir del 1 de enero de 2019,
y requiere gue los arrendatarios y 1os arrendadores efectien revelaciones adicionales para dar
cumpiimiento al requerimiento de esta norma.

Transicldn a NIF 16

La Compafiia aplicara NIIF 1& de acuerdo con el enfogue retrospective modificado. La Compaiiia utilizard
fa solucion praciica para valorar su efecto ai 1 de enero de 2019, sobre los contratos que se identificaron
previamente como arrendamientos bajo NIC 17,

La Compafifa utilizara las exenciones aplicables, a fin de que los confratos de arrendamiento para los
cuales el pericde de vigencia del arrendamiento es menor a doce meses y aguellos de bajo valer, no sean
identificados como un contrato de arrendamiento bajo NIIF 16,

La Compafiia mantiene actualmente un solo contrato de arrendamiento por sus oficinas, el cual se estima
que ne se exlenderd por mas de doce meses, que es la vigencia de ese contrate. Considerando esto, a la
presente fecha, ta Compafiia no tendria un impacto de NIIF 16 que deba ser reconocide y revelado en sus
estados financieros.

Existen otras modificaciones que tambien se aplican por primera vez con vigencia posterior al ejercicio
econdmico que comienza el 1 de enerc de 2019, sin embargo, de acuerdge con la conclusidn de la
Agministracion, no tienen impacto alguno en los estados financieros de ta Compaiiia.

Se detallan las normas emitidas y que son aplicables para perfodos posteriores:
Fecha efectiva de

Norma vigencia

Madificacianes a la NIIF 9 - Caracterfsticas de pagos anticipados con cempensacion

negativa 1 deenerode 2D19
Modificaciones a la NIC 28 - Inversiones a largoe plazo en asociadas y negocios

conjuntos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NiC 19 - Modificacion, reduccidn o liquidacion del pian 1 de enero de 2019
CINNF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anlitipadas 1 de enerade 2019
CINIIF 23 - Incerlidumbre sobre el tratamiente del impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019

Mejoras anuales a las NIIF - Ciclo 2015-2017:
- NIIF 3; Combinaciones de negocios

NIIF 11; Acuertios conjuntos
- NIC 12: tmpuesio a las ganancias
- NIC 23: Costas de financiamiento 1de enerp de 2019
NIIF 17 - Contratos de sequro 1 de enerode 2021
Modibicaciones a la NHF 10 y NIC 28 - Venta o contribucion de activos entre un Par definic
inversionista y su asociada o negocios conjuntos
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6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGOR[A
o5 instrumentos financieros al 31 de diclembre de 2018 se conformaban de |a siguiente manera:
2018
Corriente  Largo Plazo
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo en bancos 3,714,207
Deudores comercialgs 2,074,842
Cuentas por cobrar a partes relacienadas 400
Ofras cuenlas par cobrar 204,264
Total activos financieros 6,693,713 -
Fasivos financiercs medidos al costo amortizado
Acrecdores comerciales y otras cuentas por pagar 567.719 -
Cuentas por pagar 3 partes relacionadas 1546342 38,474,347
Total pasivos financieros 2,114,061 38,474,347
Ef efective en bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y cuentas por pagar a partes retacionadas se aproximan al valor razenable
debido aig naturaleza de corto y iargo piazo de estos instrumentos.
7. EFECTIVO EN BANCOS
Al 31 de diciembre de 2018, el efeclivo en bancos constituye el salde er una cuenta corriente local
expresada en dotares de los Estados Unides de América. Los fondos son de libre disponibilidad y no
existen restriccienes sobre los saldos al cierre def periode informado,
2018
Efectivo en bancos (1) 3.714,207
(1} La Compafia cuenta con una soia cuenta bancaria en el Citibank, N.A. Sucursal Ecuador.
8. DEUDQORES COMERCIALES

Al 31 de diciembie de 2018, el saldo de clientes comerciales se formaha de la siguiente manera:

2018
Deudares comerciales (1) 688,715
Activos contractuales (2) 1,3B2,827
Anticipos enlregados a provesdores 3,300

2,074,842

(1) Corresponden a cuenta por cobrar por 14 prestacion de servicios Slrategic Managainent Fee (SMF)
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(2} Corresponde a ia provisién de 105 ingresos no facturados por Strategic Managerntent Fee (SMF) y
Manufacturing Asset Usage Fee (MAUF) def ditima trimestre del 2018. Las cuentas por cobrar no

generan intereses.

Al 31 de diciembre de 2018, la antigliedad de las cuentas por cobrar a clientes es como sigue:

2018
Vigente 688,715
De 1 & 30 dias )
688,715

Al 31 de diciembre de 2018, de acuerdo con la evaluacion de la administracion de la Compafifa, los saldes
de las cuentas por cobrar no presenian riesgos de incobrabilidad, por tanto, no fue requerida la
constitucion de provisiones para perdidas crediticias esperadas.

9.7 J{EREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR _
Al 31 dediciembre de 2018, los saldos por acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se formahan
de la siguiepte manera:

2018
Cuentas por pagar (1) 537.134
Otras cuentas por pagar 13,319
Obligaciones <on el 1£55 17,266
567,71%

(1Y Inciuye principalmente la cuenta por pagar a UNILEVER ANDINA £CUADOR $.A. la cual asciende a
5531,687 par los servicios prestades.

10. C_)T_R’OS PASIVOS CORR!ENTES
La composicion de los olros pasivos corrientes es:

2018 o
Provisiones locates (1) 218,320
Provisiones del exterior (23 1,760,799

Total ofros paslvos corcientes 1,979,118
(1} Incluyen las provisiones por servicios de asesorfa legal, tributaria y contoble pendientes de recibir las

facturas at tlerre del 2018,
(2) incluyen las provisiones por regalias y por SMF del afio 2018
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11. BENEFICIOS A EMPLEADQS
La composicion de los beneficios a empleados gurante el 2018 fue el siguiente:

a) Corrientes:

Beneficios sociales

Saido iniciai

Bono desempefio

Particlpacidn laboral Total

385580

Incrementos 38,241 22.756 324,553
Pagos {17,035 - : (17,035)
Satdo final 21,206 22,756 324,553 368,515

b) No eorrientes:

Debido a que 1a Compafia se constiluyd en el afic 2018, ia Administracidn de ia Compafiia considera
que jos efectes de los beneficios a empleados no corrientes {jubilacion patrenal y desshucio) no son

sigaificativos.

12. SALDOS Y TRANSACCIDNES CON PARTES RELACIONADAS )
Las aperaciones entre la Compafiia y sus partes relacionadas forman parte de las lransacciones habitvales

d& [a Compaiia considerande su objeto y condiciones.
Al 31 de diciembre de 2018, los saldas por cobrar y por pagar a partes relacionadas es como sigue:

a) Saldos por cobrar:

Entidad Naturaleza de [a Relaclon Pals 2018
SIGMA BIDCO BV, Accionista Holanda 396
Uptietd Group BV Accionista Holanda 4

400
D) Saldos por pagar:
Entidad Naturaieza de {a Relacidn Pais 2018
Uptield Group B.V. (1) Accionista Hotanda 38,474,347
Uplizid Eurcpe BY Entidad del grupo Hoianda 1,760,799
Upfietd Groun B.V. (1) Accionista Hotanda 1,546,342

~..41,781,488
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(1) Incluye un prestamo por 38,474,347 para financiar capital de trabajo. Este préstamo generaintereses
y su pericdicidad de pago es irimestral, Elinterés af cierre del aio 2018 asciende a USDS 1,546,342,
(2} Incluye 10s valores a pagar por regalias y SMF por el afio 2018,

&) Principales transacciones:

Entidad Pais Transaccion 2018
Naturaieza de la Relacidn
Upfield Groaup BY Accionista Hoianda  Financiamiento 43,020,689
Upligid Europe BV Entidad det grupe Holanda  Regalias 1,760.799

41,781,488

dy Remuneractenes al personal clave de la Compafiia:

La Administracién de la Compafila define como miembros ciaves a su Gerente Comergiai, Gerente
Regional y Financiero, cuyas remuneraciones del 2018 asclenden aprozimadamente USDS 104,704

13. MAQUINARIA, EQUIPQS ¥ MOSBILIARIO

Al 31 de giciembre de 2018, [os saldos de maguinaria, equipos y mabiliario fue of siguiente:

2018
Costo Depreciacion N;;lc
.. @cumulada
Maquinaria y equipos 1,659,339 (L61,376) 1,497,963
Equipos de computacion 811 (256) 554
Otras propledades 1,874,221 (83,912) 1,790,309
3,534,370 (245,544)  3,288.8206

Al 3t de diciembre de 2018, el mavimiento de las maquinarias, equipos y mobiliario fue el siguiente:

Maguinaria v Equipos de Otras

Equipos cemputacion propiedades Total
AL 8 de mayo de 2018 - . -
Movimientos 2018
Adiciones 1,659,339 Bl1 1,874,221 3.534,371
Depreciacién del afie . 181,376) .. $258) (83,512 (245,544}
Valor en libros 1,497 963 554 1,790,309 3,288.826
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Al 31 de diciembre del 2018

Costo 1,659,339 811 1.874,221 3.534,370
Depreciacion acumulada (161,376) (256) (83,912) (245,544)
Valor en fibros 1,497,963 554 1,790,309 3,288,826

14. ACTIVOS INTANGIBLES

135.

Al 31 de diciembre de 2018, los activos intangibles se formaban de la siguiente manera;

2018

Goodwill 42,179,138

La Compafhifa adauiric ios derechas de comercializacion, marcas, equipos, Tista de clientes v otros activos del

segmenlo de produccion y venta de margarinas a Unilever. La transaccidn fue realizada por los accionistas de

la Compafia y Unilever B.V. El valor registrade en libros corresponde a la asignacion del precio de la

transaccion @ fos activos reconocidos en ld operacion de Ecuador. El Goodwill es considerado por la Compafia
camo un aclivo de vida indefirida, Al 31 de diciembre de 2018 la gerencia ha evaluads gue ne existen indicios

de deleriore del active de vida indefinida por Jo cual, no ha sido necesaria (a constifucion de provisiones por

deterioro de valor.

IMPUESTOS POR RECUPERAR Y PAGAR

a)

b)

Impuestos por recuperar e impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2018, los impuestos por cobrar y pagar se formaban de a siguiente manera:

Paor recuperar:
Crédito trilwtario de WA por adguisiciones y retencipnes 5.348,118
5,348,118

Peor pagar:
Retenciones en la fuente 18,967
Impuesto a la fenta ) 720,342

739,309

tmpuesto a ta renta

Reconocido en resultados del afo
£l gaslo por impueslo a ta renla corrienle asciende a USDS 830,088,
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Concifiacion del resuitado contable ~ tributario
L.as partidas que principaimenie afectaron g utilidad contable con 1a base para la determinacion de!
impuesto a la renla en el afio 2018 fue Ja siguiente:

2018
Ulitidad antes de impuesto alarenla 1,839,132
Mas:
Gastos no deduciiles 1,125,468
Utilidaa tributaria _2.964,600
impuesto afarenta 830,088

Al 31 de diciembre del 2018, la determinacién dei impuesto a la renta por pagar es como sigue:

2018
Impuesto a la renta corriente 830,088
Menos:
Retencignes en ia fuente del afo €109,746)
impuesto a la renta por pagar 720,342

c) OQtros asuntos relaclonados con el Impuestp ala renla-

i) Situacion tributaria

De scuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene ia facultad de revisar las
deciaraciones del impuesto aia renta de la Compadiia, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores
contades a partir de la fecha de presentacidn de ia declaracidn del impuesto a la renta, vy hasta scis
aflos cyando ia Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarads tode o parte dei
impuesto,

La Compafia no ha sido fiscalizada desde su constitucidn,
ii} Determinacién y pago del impuesto a la renta-
Etimpuesto alarenta de la Compafia se determina sobre unza base anual con cierre al 31 de diciembre,

aplicando a la utilidad gravabie la tasa del impuesto a la renta vigente.

i) Tasadel impuesto alarenta
La tasa delimpuesto a la renta del afic 2018 es del 28%.
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v} Reformas tributarias

En el Suplemento de! Registro Oficial No. 309 del 21 de agoslo de 2018, s expidio la Ley Organica
para ei Fomento Productivo, Atraccidn de inversiones, Generacidén de Emplec, y Estabilidad vy
Equilibrio Fiscal; y en el Suplermnento de! Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se
publicd su Reglamenlo. Las principales incentivos y reformas tributarias son tos siguientes:

La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obsiante, a dicha tarita se sumard 3 punios
porcentuales cuanda:

I. la Compafila respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneticiarios o
similares, incumplan su deber de infaormar su composicion societaria,

ii. dentro de 1a cadena de propiedad de jos respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiceidn de menor
imposicidn o régimen preferente v el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador.

La adicion de tres (3) puntas porcentuates aplicara a toda la base imponible de [a Compaiiia, cuando
el porcentaje de participacidn por guienes se haya incurride en cualquiera de 1as causales anteriores
sea iqual o superior ai 50% del capital social ¢ de aquel que corresponda a 1a naturaleza de la
Compaiia. Cuando ia mencichada participacidn sea inferior al 50%, la larila correspondiente &
Compahia es mas tres (3) puntos porcentuaies aplicard sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion.

Impuesto a la renia Unico a la utilidad en la enajenacign de accjones;

Se cambid a una tarifa pragresiva sobre las utilidades gue perciban las Compafiia es domiciliadas o no
en Ecuador y las personas naturales, ecuatarianas ¢ extranjeras, residentes o no én el pals,
proveniantes de la enajenacion directa o indirecta de acciones, participacinnes, otros derechas
representativos de capital U otros dereches que permitan la exploracion, explatacion, concesion o
similares; de Compafiia es domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, siende ia tarifa

mas alta (a del 10%.

imnpuesto al Valor Agregado

£1 uso de! crédito tributario per el impuesto al Vaior Agregado pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes v servicios podrd ser utilizado hasta dentro de cinco alies contados desde ia
fecha de pago.

Los exportadores de servicios pueden obtener {a devolucion dei VA pagado y retenido, en ia
importacién o adquisicién lecal de bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios para la
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preslacion y comercializacion de servicios que se exporten, gue no haya sido utilizade como crédito
tributario o que no haya sido reembolsado de cuaiguier forma.

impuesto ala Salida de Divisas

Se incluye como excepcion del hecho generador del impuesto a !a cancelacién de obiigaciones
mediante [a compensacidn.

6. CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

La Compafifa fue domiciliada en el Ecuador con un capital de USDS 400 sequn consta en la escrilure de
constitucion de Companifa, designacion de apoderado y representante legal, con fecha 08 de junio del
2018.

La Compafifa en el afio 2018 tambien recibio de uno de sus accionistas USDS 12,825,000 para ser
capitalizados durante el siguiente aio. £i detatle es como sigue:

Entidad Destino 2018
Uptieid Group BY (SIGMA MIDCO B.V.)  Aportes a capital social 12,825,000

17. GASTGOS DE PERSONAL
L.os gastos de personal egrupados de acuerdo a su nNaturaleza son fos siguientes:

2018

Bonificaclones especiales 22,756
Apartes al IESS y Fondos de Reserva 32,817
Beneficios sociales 42,676
Dtras remuneraciones 66,652
Sueidos y salarios 225,785
Participacion \rabajadores 324,553

715,139

1B. GASTOS DE ADMINISTRACIGN
Los gasios de administracion agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguieates:

2018
Suministros 4
Arrendamientos operalivos 7,000
Gaslos de viaje 12,074
Sequros y reasequros 12,122
Depreciaciones 245,544
Servicios profesionales 711,705
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Servicios del exterior 1,760,799
2,749,248
19. GASTOS FINANCIEROS L o
Los gastos financieros agrupados de acuerdo a su naturaleza son fos siguientes:

2018
Comisiones 318
QOtros gastos 19,967
intereses 1,546,342
1,566,627

20. CONTRATOS

CONTRATOS CON CLIENTES. - En e! afio 2018, la Compafiia {irma un acuerdo con UNILEVER ANDINA
ECUADOR S.A. en el cual se establecid el modelo actual de negocio que van 4 lievar a cabo durante el
periode de transicidn, e mismo que tiene un plazo de dieciocho meses.

En este contrato se esfipuld que (a Compafifa va a facfurar a UNILEVER, que en efecto se constituye en
su Onico cliente, el valor equivaiente & la rentabilidad y/o ganancias por las ventas de la linea de
margarinas y el alquiler de los actives fijos, los cuates se encuentran bajo la custodia y control de dicha
empresa.

Praducto de este contrato, en el afic 2018 la Compafila retonocio en el rubro de ingresss por contratos
con clientes del estade de resultadeos integrales jos siguientes mantos:

2018
Strategic Managemenl Fee (SMF) (1) 6,612,315
Manufacturing Asset Usage Fee (MAUFI(L) 257.832

6,870,147

(17 Incluye la provision de os ingresos ne facturados por Strategic Managemenl Fee (SMFY y Manulacturing
Asset Usage Fee (MAUFR)Y del Ultinno tritnestre del 2018,

CONTRATC DE ARRENDAMIENTO DE BIENES INMUEBLES, - En ef afio 2018, la Compafifa firmg un
acuerdo con SANCHEZ AROSEMENA - SANCHEZ GUZMAN ¥ COMPARIA en ol cual se concesiona el
derecho de uso de las instalaciones junto a todo su inmobiliaric de oficina. El plazo de este contrato es de

doce meses, por la cual la Compahia no estima gquedarse mas tiempo del establecido en este contrato.

Can reiacidn a fa NitF 16, fa Administracidn informo que con base al contrato actual vy la evaluacion generat
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21,

de! plan de la Compafiia, no habria impactos significativas gue deban ser considerado en los estados
financieros en et ejercicio de su aplicacion inicial.

L.a Compafiia registro en el rubro gastos de adminisiracion del estado de resultados integrales el vaior de
UsDS 7,000 por concepto de arrendamientos operativos.

CONTRATO DE ROYALTIES / STRATEGIC MANAGEMENT FEE. - En el afo 2018, la Compabia firmd un
conlrato con UPFIELD EUROPE BY, en donde se establece que se va a pagar a la empresa del exterior por
conceptos de "Regalias” y ~Strategic Management Fee" un porcentaje sobre las ventas de 1a iinea de
margarinas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia reconocio en | rubro gastos de administracion del estado de
resuttados el vaior de USDS 1,760,799 por concepto de regallas y honorarios al exlerior,

CONTRATO DE PRESTAMO. - En el afto 2018, la Compafiia firme con UPFIELD GROUP BY antes conocido
come SIGMA MIDCO BV, dos préstamos con las siguientes condiciones:

+ Plazoenadnos: 7

s Tasdde Interés: 7.88% anual

¢ Perinde de pago: Trimestral

¢ ValoTes correspondientes a los intereses y capital.

Estos préstamos fueron regisirados en el Banco Central del Ecuador, por lo que los pages de susintereses
cumplen con in estabiecido en la Naormativa Tribularia para ser cansideradns carme deducibles.

La Compafia hize un cargo a resuitados per conceptoe de intereses de USDS 1,546,342

Operacion Capital Intereses
6480520 32,112,772 1,251,743
6480853 6,361,568 254,599

38,474,347 1,546,342

GESTION DE RIESGOS

Por la naturaleza de sus actividades, la Compadia se encuentra expuesta a los nesgos de mercado, de
trédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y
monitorea continuo, con sujecion a los Iimites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de
riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compaiia.
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Riesgo de mercado: E| riesgo de mercado es el riesge de que el valor razonable o los flujos futuros de
efective de un instrumente financiero flucten debido a los cambios en los recios de mercado. Los
precios de mercado involucran el riesgo de tasas de interés y tipo de cambio. Los instrumentos financieros
afeciados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en efectivo.

Riesgo de tasa de interés: Los flujos de efective operativos de la Compaiila son sustanciaimente
independientes de los cambios en las tasas de interés del mercade, por la cual, en opinién de la gerencia,
la Compafifa no tiene una exposicidn importante a los riesgos de tasas de Interés

Riesgo de tipo de cambio: El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos futuros
de efectivo de un instrumento financiero fluctGen debido a los cambics en las tasas de cambios. La
Compaiiia realiza sus operaciones principales en Eures, moneda que tene variaciones de un dia a olro,
sequn la Compafila Qenera un riesge cambiario moderado Que asuime la Compafifa en todas 1as
transacciones en esta moneda.

Riesgo de crédito: Ei riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pécdida
financiera. La Compalifa actualmente no se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades
operativas {cuentas por cobrar comerciales) v sus actividades financieras incluidos tos saldos en bancos.

EVENTDS SUBSECUENTES

Entre el i de energ de 2019 y la facha de emisidn de los estados financieres no se produjeron eventos
que en opinidn de 1a Administracion de la Compafifa pudieran tener un efecto imporiante sobre los estados
financiergs adjuntos.
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