Informe de Comisario

Seifiores:

ACCIONISTAS DE LA COMPANIA COMERCIALIZADORA GLOBAL
MOTORS COGMOTOR S.A.

Ciudad.
Sefnores accionistas. -

En cumplimiento a lo establecido en las disposiciones legales vigentes de la ley de
Compaiiias, segun el articulo 279 y su reglamento, informo a ustedes que se ha procedido
a revisar los Estados Financieros de la empresa para el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2.019, los mismos que presentan razonablemente la situacion financiera
de COGMOTOR S.A, en todos sus aspectos significativos, ya que sus resultados y flujos
correspondientes al ejercicio econdémico terminado a esa fecha, han sido preparados de
conformidad con las normas y principios de Contabilidad de General Aceptacion
Internacional e Informacion financiera aplicables en Ecuador.

Para el cumplimiento de las funciones de comisario de COGMOTOR S.A. he recibido la
colaboracion total de la administracion de la compaiia, quienes me proporcionaron los
Balances con sus respectivos Anexos para el analisis pertinente, afio 2.019-2.018; a lo
cual, me permito anotar y comentar los siguientes aspectos:

I.- ASPECTOS SOCIETARIOS. -

El libro de los Accionistas, el libro de Actas y los Expedientes de las Juntas Generales de
los Accionistas se encuentran actualizados y debidamente custodiados, de acuerdo a las
normas legales vigentes conforme a la Ley de Compaiiias; asi mismo, los documentos de
soportes de la contabilidad y demas papeles, como también los bienes de terceros y de la
empresa se conservan y se custodian de conformidad con las disposiciones legales de
forma adecuada y razonable, bajo supervision de la Gerencia General y del Contador
General.

I1.- ASPECTOS ADMINISTRATIVOS. -

Al 31 de diciembre del afio 2.019 los Estados Financieros de LA COMPANIA
COMERCIALIZADORA GLOBAL MOTORS COGMOTOR S.A. han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF de confor---
midad con la Resolucion # SC.DS. G.09.006 emitida por la Superintendencia de
Compaiias y publicada en el Registro Oficial 94 del 23 de diciembre del afio 2.009.

I11.- ASPECTOS DE CONTROL INTERNO. -

En lo que respecta al Control Interno de la Empresa, se determina que la administracion

ha implementado un plan de cuentas para el registro de las actividades, misma que

presenta consistencia en su estructura y por ende el mismo es adecuado conforme a las
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practicas Contables de General Aceptacion, ya que sus registros estan debidamente
documentados, por lo que las cifras constantes en los Estados Financieros y de Resultados
Integrales, nos muestran de manera razonable la verdadera situacion Economica y
Financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre del afio 2.019.

IV.- ASPECTOS FINANCIEROS. -
1.- ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES: ANEXO 1

Ingresos Operacionales. -

Los ingresos operativos al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018 fueron de $ 0,00 dolares,
debido a que la compafiia inicio su funcionamiento a partir de junio 2.018, la primera
importacion de vehiculos en agosto 2.019, las primeras negociaciones en diciembre 2.019
y las primeras ventas (facturacion) en enero 2.020) por lo que, hasta diciembre del 2.019
la compaiiia todavia no habia tenido ingreso alguno por ventas.

Costo de Ventas. -
De igual forma a diciembre 31 del afo 2.019 y 2.018 el costo de venta también fue de $
0,00 dolares; por lo anotado anteriormente.

Utilidad Bruta en Ventas. -

Si los ingresos por venta del afio 2.019 y 2.018 fueron $ 0,00 ddlares y de igual forma los
costos de venta $ 0,00 dolares; entonces, consecuentemente la utilidad Bruta en Venta
también fue de $ 0,00 ddlares, para los referidos afios.

Total Gastos Operativos. -

Para diciembre 31 del ano 2.019 se acumulé un monto total de $ 706.285,00 dolares,
(92,99%) en gastos operacionales y para el afio 2.018 el valor fue de $ 136.351,00 dolares
(99,29%) y comprende: Gastos de Administracion y Ventas Fijos y Variables.

Gastos de Administracion y Ventas Fijos:

Con un monto de $ 510.232,00 dolares (67,18% del T. G. Operacionales) a diciembre 31
del afio 2.019 y 2.018 de $ 99.419,00 (correspondiente al 72,39% del Total Gastos O.) el
incremento fue de $ 410.813,00 dolares, (413,21%) y comprende los gastos siguientes:
Gasto de Personal = § 116.446,00 dodlares (afio 2.019) con un porcentaje del 15.33% y
para el ano 2.018 el monto fue de $ 37.866,00 ddlares, que representa el 27,57%; el
incremento fue de $78.580,00 doélares, (207,52%); Gastos en Local y Oficina= §
255.885,00 dolares, (afio 2.019) correspondiente al 33,68% y para el afio 2.018 el valor
fue de $ 1.135,00 dolares, con un 0,83%; el incremento fue de $ 254.750,00 ddlares, o
sea el 22.444,93%; Honorarios Profesionales= $ 122.949,00 doélares, (afio 2.019) con el
16,19% y para el afio 2.018, se tubo $ 48.000,00 ddlares, que corresponden al 34,95%; el
incremento fue de $74.949,00 dolares, que represento el 156,14%; Mantenimiento de
Activos y Otros=$ 7.562,00 dolares, (afio 2.019) con el 1,00% y en el ano 2.018 el valor
fue de 0,00 dolares, y Otros Gastos de Funcionamiento = § 7.390,00 dolares (aiio 2.019)
con un porcentaje del 0,97% y para el afio 2.018, el monto fue de § 12.418,00 ddlares,
con el 9,04%, presentandose en esta cuenta una disminucion de $ (5.028,00) dolares,
correspondiente al 40,49%.

2-



Gastos de Administracién y Ventas Variables:

Este rubro para el ano 2.019 fue de $ 196.053,00 dolares, (25,82% del total Gastos
Operativos) y para el afio 2.018 el valor fue de $ 36.932,00 ddlares, y que comprende el
26,89% del total de gastos operacionales; lo cual presento un incremento de $ 159.121,00
dolares, correspondiente al 430,85%; y estd conformado por las cuentas siguientes:
Almacenamiento y Movilizacién= $ 18.870,00 dolares (afio 2.019) con el 2,48% del
Total Gastos y de $ 7.853,00 ddlares que represento el 5,72% para el afio 2.018; con lo
cual se presentd un incremento de $ 11.017,00 dolares, correspondiente al 140,29%.
Comisiones e Incentivos=$ 5.887,00 dolares (afio 2.019) con el 0,78% y para el afo
2.018 el valor fue de $ 0,00 ddlares; Gastos de Gestion= $ 156.170,00 (afio 2.019)
correspondiente al 20,56% del Total Gastos Operacionales y para el afio 2.018, el monto
fue de $ 8.409,00 dolares, con el 6,12%; presentandose un incremento de $ 147.761,00
dolares, (1.757,18%) y Gastos de Viaje=$ 15,126,00 dolares, para el afio 2.019 con el
1,99% y para el afio 2.018, el valor fue de $ 20.670,0 ddlares, correspondiente al 15,05%;
lo cual dio una disminucion de $ (5.544,00) dolares, que correspondi6 al 26,82%.

Utilidad Operacional. -

La utilidad Operacional (PERDIDA) al 31 de diciembre del afo 2.019 fue de $
(706.285,00) dolares (92,99% del Total Gastos Operativos) y para el afio 2.018 el monto
fue de $ (136.351,00) dodlares, correspondiente al 99,29%; se tuvo, por lo tanto, un
incremento en la perdida, de $ 569.934,00 dolares, que represento el 417,99% (por
acumulacion de gastos operativos).

Total Otros Ingresos y Gastos (Gastos Financieros e interese pagados). -

En esta cuenta se acumulo un monto de $ 53.219,00 con el 7,01% del Total Gastos, para
el aflo 2.019 y corresponden a: Otros Ingresos=$ 7.791,00 dolares (-1,03%); Gastos
Financieros (Intereses y Comisiones)=$ 20.533,00 dolares (-2,70%) y Otros Gastos (ISD
Comisiones)=$ 38.061,00 ddlares (-5,01%) y Gastos no Deducibles=$ 2.416,00 dolares
(-0,32%); y para el afio 2018, se tuvo el valor de $ 979,00,00 (0,71%) correspondiente a:
Otros Gastos=$ 225,00 dolares,(-0,16%) y Gastos no Deducibles=$ 754,00 ddlares, que
represento -0,55%, por lo tanto hubo un incremento de $ 52.240,00 ddlares, en el gastos,
o sea el 5.336,06%.(esto por los gastos financieros, comisiones, ISD, etc.).

Utilidad Antes de Impuestos y Participacion Empleados. -

La utilidad (PERDIDA) neta, antes de impuestos y participacion a trabajadores para el
ano 2.019 fue de $(759.504,00) dolares, correspondiente al 100% del total Gastos
Operativos y para el ano 2.018, fue de $ (137.330,00) dolares; o sea también, el 100% del
total gastos; aqui se presentd, un incremento en la perdida de $ 622.174,00 dolares,
correspondiente al 453,05% (Acumulacion de gastos operacionales mas gastos
financieros y otros).

Resultado Integral del Ejercicio. -

El resultado Integral (PERDIDA) del ejercicio terminado al 31 de diciembre del afio 2.019
fue de $ (759.504,00) dolares y para el afio 2.018 el monto fue de $ (137.330,00) dolares;
el incremento de la perdida fue de $ 622.173,00 délares, correspondiente a 453,05%.

2.- ESTADO DE SITUACION FINANCIERA: ANEXO II
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ACTIVOS:

Al 31 de diciembre del afio 2.019 se tiene un monto de $ 1.547.696,00 dolares y para el
afio 2.018 el valor total fue de $ 142.930,00 ddlares, por lo tanto, hubo un incremento de
§$ 1.404.766,00 dolares, correspondiente al 982,83% y comprende:

Activos corrientes:

Represento el 85,33% del Total Activo, con un monto de $ 1,320.669,00 ddlares, para el
afio 2.019 y del 97,44% para el afio 2.018 con un valor de $ 139.272,00 délares, lo cual
dio un incremento de $ 1,181.427,00 dolares, correspondiente al 848,29%; integrado por:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo. -

Al 31 de diciembre del afio 2.019 represento el 4,08% del Total Activo, con un monto de
$ 63.006,00 dolares, y para el afo 2.018, el valor fue de $ 50.662,00 ddlares,
correspondiente al 35,45%; presentandose un incremento de $ 12.344,00 dodlares, o sea el
24,37%.

Inventarios netos (Existencias). -

Constituyen el 51,39% del Total Activos con un valor de $ 795.414,00 dolares, para el
afo 2.019 y del 54,79% para el afio 2.018, con un monto de $ 78.305,00 ddlares; lo cual
dio un incremento de $ 717.109,00 ddlares, correspondiente al 915,79%.

Anticipo a Proveedores (Local y Exterior). -
Para, diciembre 31 del afo 2.019, se tuvo un monto de $ 196.070,00 dolares,
correspondiente al 12,67% del Total Activo y para el afio 2.018, el valor fue cero.

Activos por Impuestos Corrientes. -

Para el afio 2.019 se tuvo un monto de $ 145.047,00 ddlares, correspondiente al 9,37%
del Total Activo y para el afio 2.018 el valor fue de $ 10.305,00 ddlares, que corresponde
al 7,21%; presentandose un incremento de $ 134.742,00 dolares, o sea del 1.307,54%.

Cuentas por Cobrar Relacionadas. -
A diciembre 31 del afio 2.019 el valor fue de $ 121.162,00 correspondiente al 7,83% del
Total Activos y para el afio 2.018, el monto fue cero.

Activos no corrientes:

Los Activos no Corrientes para el afio 2.019 sumaron un valor de $ 226.997,00 con el
14,67% del Activos Total y para diciembre 31 del ano 2.018, este rubro fue $ 3.658,00
dolares, que constituyo el 2,56%, lo cual dio un incremento de $ 223.339,00 dolares, con
un porcentaje de 6.108,91% y comprende para el afio 2.019: Propiedad Equipos y M.E.=$
209.623,00 dolares, (13,54%) y Activo Intangible=$ 17.374,00 dolares, (1,12%) y para
el afio 2.018: Propiedad Equipo y M. E=$ 3.658,00 dolares, (2,56%).

PASIVOS:

El Total de los Pasivos al 31 de diciembre del afio 2.019 tuvieron un monto de
$2,443.530,00 dolares, con el 157,88% del Total Pasivo y Patrimonio y para el afio 2.018
el valor fue de $ 279.262,00 dolares, correspondiente al 195,38%; presentandose un
incremento de $ 2.164.270,00 ddlares, o sea el 775,00%. y comprende:
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Pasivo Corriente. —

A diciembre 31 del 2.019 el Total Pasivo Corriente fue de $ 539.615,00 dolares, que
represento el 34,87% del Total Pasivo y Patrimonio y para el aio 2.018, monto fue de $
5.996,00 ddlares, o sea el 4,20% del total Pasivo y Patrimonio; aqui se tiene un incremento
de $ 533.619,00 dolares, (8.899,58%) y corresponde a:

Documentos y Cuentas por Pagar Comerciales. -

Para el afio 2.019 el monto fue de $ 278.401,00 con el 17,99% del Total Pasivo y
Patrimonio y para el afio 2.018, se tuvo un rubro de $ 980,00 dolares, que corresponde al
0,69%; presentandose un incremento de $ 277.421,00 dodlares, correspondiente al
28.308,27,00%.

Cuentas por Pagar Parte Relacionadas. —
Al 31 de diciembre del afio 2.019 este rubro fue de $ 196.639,00 dolares, y represento el
12,71% del Total Pasivo y Patrimonio y para el afio 2.018, el valor fue cero.

Obligaciones fiscales Corrientes. -

Este rubro a diciembre 31 del afio 2.019, tuvo un valor de $ 4.766,00 dolares, con el 0,31%
del Total Pasivo y Patrimonio y para el afo 2.018 el monto fue de $ 1.764,00 dolares,
correspondiente al 1,23%; aqui se tuvo un incremento de $ 3.002,00 dolares, con el
170,18%.

Obligaciones Laborables Corrientes. -

A diciembre 31 del afio 2.019 el monto fue de $ 7.924,00 ddlares, con un porcentaje del
0,51% del Total Pasivo y Patrimonio; y para el afio 2.018 el valor fue de $ 3.252,00
dolores, que comprende el 2,28%; presentandose un incremento de $ 4.672,00 ddlares,
correspondiente al 143,67%.

Otras Cuentas Por Pagar (Anticipo de clientes). -
Para el afio 2.019 esta cuenta represento el 3,35% del Total Pasivo y Patrimonio con un
monto de $ 51.885,00 dolares y para el afio 2018 el valor fue de cero dolares,

Pasivo no Corriente. -

El total del Pasivo no Corriente para diciembre 31 del 2.019 fue de $ 1.903,915,00
dolares, con el 123,02% del Total Pasivo y Patrimonio y para el afio 2.018, el monto fue
de $ 273,264,00 dolares, que represento el 191,19%; lo cual dio un incremento de $
1.630.651,00 dolares, correspondiente al 596,73%, (y corresponde a Cuentas por Pagar
Parte Relacionadas, deuda por préstamos empresa relacionada).

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:

El patrimonio neto de los accionistas al 31 de diciembre del afio 2.019, constituyo -57,88
% del Total Pasivo y Patrimonio, con un monto de $ (895.834,00) ddlares,
correspondiente a: Capital Social $§ 1.000,00 dolares, + perdida del afio anterior por
$(137.330,00) dolares y + perdida del presente ejercicio por $ (759.504,00) dolares; y
para el ano 2.018, el valor fue de $ (136.330,00) dolares, o sea -95,38% y comprende:
Capital Social=$ 1.000,00 dolares y perdidas del ejercicio por $ (137.330,00) dolares.

Capital Social. -
El Capital Social de la Empresa para el afio 2.019 fue de $ 1.000,00 délares, con el 0,06%
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del Total Pasivo y Patrimonio; y del 0,70 % del Total Pasivo y Patrimonio a diciembre
31 del afio 2.018, con el mismo valor de $1.000.00 dolares.

Resultados Acumulados. -

Los Resultados Acumulados (Perdidas) para el ano 2.019 fueron de $ (137.330,00)
dolares, correspondiente al 8,87% del Total Pasivo y Patrimonio y para el afio 2.018, esta
cuenta no hubo.

Utilidad (PERDIDA) Neta del Presente Ejercicio. -
Para el afio 2.019 las perdidas representaron el 49,07% del Total Pasivo y Patrimonio,
con monto de $ (759.504,00) ddlares; y del 96,08%, con un valor de $ (137.330,00)
dolares, para diciembre 31 del afio 2.018; presentandose un incremento en la perdida de
$ (622.173,00) dolares, correspondientes al 453,05%.

3.- INDICES FINANCIEROS: ANEXO 111

1.-LIQUIDEZ:

Capital de trabajo. -

El Capital de Trabajo de la Empresa, para el afio 2.019 fue de $ 781.084.00 ddlares y para
el afio 2.018 de $ 133.276,00 dolares. (Activo Corriente-Pasivo corriente); esto, porque
la compaiiia en los dos afios de analisis, todavia no genero ventas y esta funcionando solo
con préstamo recibido de terceros.

Liquidez Corriente. -

(Activo Corriente/P. Corriente) Para el afio 2.019 se tiene 2,45 y para el afio 2.018 de
23,23; (esto por los préstamos de terceros a largo plazo); activos suficientes para hacer
frente a los pasivos en el corto plazo.

Prueba Acida. -

Se tiene un resultado de 0,97 para el afio 2.019 y de 10,17 para el afio 2.018 (Activo
Corriente menos Inventario, dividido para Pasivo Corriente); lo cual quiere decir, que por
cada dolar que la empresa adeuda, la misma dispone, apenas de 0,97 y 10,17 dolares
respectivamente para cubrir sus acreencias a corto plazo (lo 6ptimo es mas 1 y no optimo
menos de 1).

2.-SOLVENCIA:
Endeudamiento. -

(Total Pasivo para Total Activo) esta relacion nos indica que la empresa financia los
Activos, con el 1,58% en el afio 2.019 y con el 1,95% en afio 2.018, con de recursos de
terceros (préstamos de empresa relacionadas y cartas de créditos bancarias).
Apalancamiento. -

La compafiia mantiene un -1,73 de endeudamiento con relacion a su capital. (Activo Total
para Patrimonio) para el afio 2.019 y para el afio 2.018 de -1,05;(esto, por préstamo
recibido de terceros).

3.-GESTION:

Rotacion de Cartera. -

Rotacion de Inventario. -

Periodo Medio de Cobranza. -

Estas tres relaciones de gestion, se mantienen en cero, porque la Compafiiaenel 2.019 y
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2.018 no realiz6 ningun tipo de ventas y recién en enero del 2020 ha concretado ventas y
por ende cobros.

4.-RENTABILIDAD:

Rentabilidad (Margen Bruto Sobre Ventas). -

Para el afio 2.019 y 2.018 la rentabilidad de la compaiiia fue del 0,00% no realizo ventas;
solo acumulo gastos.

Rentabilidad del Capital. -

(T. Patrimonio/T. Activo) En el afio 2.019 se tiene 0,58 y para el afio 2.018 de 0,95; este
indice de capital, corresponde a una estructura optima de gestion del capital, para
proporcionar beneficios a los accionistas y, sobre todo, para mantener su capacidad de
continuar como negocio en marcha.

Rentabilidad del Activo (ROA). -

(U. Operacional /A. Total) Para el afio 2.019 se tuvo -0,46 y para el afio 2.018 de - 0,95.
(Rentabilidad Econdmica, es un indicador que mide la Rentabilidad del Total Activo de
la Empresa. (se tiene, negativo en los dos afios y el mismo debe superar el 5% para que
una empresa sea valorada).

Rentabilidad del Patrimonio (ROE). -

(U. Neta / Patrimonio) En el afio 2.019 se tuvo 0,85 y para el afio 2.018 de 1,01
(Rentabilidad Financiera, es un indicador que mide el rendimiento del Capital Invertido,
fondos propios de los accionistas; en los dos afios deficiente, por acumulacion de gastos).

V.- ASPECTOS TRIBUTARIOS. -

En lo que concierne a los aspectos tributarios, se realizo la revision sobre el cumplimiento
de la Compaifiia de sus obligaciones y deberes formales tanto como agente de retencion
o como por su condicion de sujeto pasivo de tributos; encontrando que se ha dado
cumplimiento a lo determinado en las leyes y reglamentos vigentes; sin encontrar errores
u omisiones que revelar.

VI.- ASPECTOS LABORALES. -

La Compaiiia, en aplicacion de las disposiciones legales y reglamentarias vigentes, ha
cumplido con el pago oportuno de los sueldos y salarios mensuales, beneficios sociales y
otras remuneraciones accesorias del personal; asi mismo, ha procedido a la retencion y
pago oportuno de tributos en los casos que corresponde y de las aportaciones y otras
prestaciones que se cancelan al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social; de igual
manera procedié con el pago oportuno de las prestaciones laborales que se cancelan a
dicho Instituto y que son de cuenta de la Compaifiia.

VII.- ASPECTOS LEGALES. -

A mas del caso, en mediacion, proveedor incumplido Edwin Cueva; no he sido
informado por parte de la administracion, ni conozco de otras fuentes, sobre la existencia
de riesgos legales de la Compaifiia, ya sea como actor o como demandado de cuya
resolucion y riesgos derivados, deba emitir algiin pronunciamiento; ya que durante el afio
2.019 no existieron sanciones por parte de Superintendencia de Compaiiias y de Bancos,
Organismos de Control u otras Autoridades que hayan sido aplicadas a la Empresa, o a
sus Directores 0 Administradores.
-7



CONCLUCIONES:

-COGMOTOR S.A al ser una compaiiia constituida en el 2.018 con un capital de $
1.000,00 y a partir de ahi todo ha sido adquirido con financiamiento: Muebles y E,
Adecuaciones, Mercaderia, etc.; por tanto, tiene un apalancamiento alto y por ende el
peso financiero muy representativo para la empresa (se tiene en Ctas. x P. Compaiiias
Relacionadas $ 2,100.554,00 y $ 53.218,00 en Gastos Financiero e intereses pagados);
por lo que, se espera que arranquen las ventas segun lo planificado, para superar esta
coyuntura actual.

-Por otro lado, a diciembre 31 del 2.019 las pérdidas acumuladas, de los afios 2.019,
$(759.504,00) y 2.018 de $(137.330,00); suman $ (896.834,00) dolares, lo cual superan
y por ende absorben el 100% del Capital Social, circunstancia que de acuerdo a la ley
correspondiente es causal técnica de disolucion (Art. 361 de la Ley de Compaiiias); pero
puede superarse mediante un Aumento de Capital o cualquier otra alternativa
contemplada en la referida ley de compaiiias; por lo que, la capacidad de la compaiiia
para continuar como negocio en marcha dependera del total apoyo financiero de sus
accionistas.

-Finalmente, la Administracion actual, ha dado estricto cumplimiento a todas las normas
legales estatutarias y reglamentarias de la Empresa; asi como también de las leyes
vigentes pertinentes y a las resoluciones de la Junta General y del Directorio de la
Compaiiia.

Por todo lo expuesto anteriormente, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la

aprobacion de los Estados Financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminado
a diciembre 31 del 2.019.

Cordialmente,

Econ. DANIEL 1. VEGA T.
0101120317
COMISARIO

Cuenca, abril del 2.020.






