
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE 
DICIEMBRE DEL 2018 

1 OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

INDUSTRIA ECUATORIANA DE PAPEL INPAPELSA $ A fue conslituida en Ecuador en la 
ciudad de Guayaquil provincia del Guayas el 13 de Juno de 2018 e inicio sus actividades la 
misma fecha, su actividad prmopal es la Fabricación de productos de papet de higiene 
personal y productos de guata celulosa y maternales textiles La compañla Industia 
Ecuatonana de Papel Inpapelsa S.A se encuentra ubicada sn el KM 10 5 vía a Daule detrás 
del C C Paseo Shopping 

El capital esta compuesto por QUINIENTAS MIL ACCIONES, las mismas que están 
distbuldas de la siguiente manera accionistas NG EDUARDO XAVIER MENA CAJO, 
propietano de CIENTO VEINTICINCO MIL ACCIONES ING ISABEL DEL CARMEN MENA 
CAJO propietario de CIENTO VEINTICINCO MIL ACCIONES, ECON ALEXANDRA MENA 
CAJO propietario de CIENTO VEINTICINCO MIL ACCIONES, ING OSWALDO DE JESÚS 
MENA CAJO, propielano de DIEZ MIL ACCIONES, WALTHER SEBASTIAN CASTRO 
MENA, propietano de VEINTIOCHO MIL SETECIENTOS CINCUENTA ACCIONES 
(Apoderado Ing_tsahel del Carmen Mena Cajo) FIORELLA NICOLE CASTRO MENA. 
propietario de VEINTIOCHO MIL SETECIENTOS CINCUENTA ACCIONES (Apoderado Ing 
Isabel del Carmen Mena Cajo), EDUARDO AGUSTIN MENA HEYMAN propietano de 
VEINTIOCHO MIL SETECIENTOS CINCUENTA ACCIONES (Apoderado Ing Eduardo 
Xavier Mena Cajo), CARLOS EDUARDO ESPINOSA MENA propietano de VEINTIOCHO 
MIL SETECIENTOS CINCUENTA ACCIONES (Apoderado Econ Alexandra del Pilar Mena 
Cayo) 
Todas las acciones son ordmarias y nomiativas y de un valor nommal de 400 dolar 
americano cada una, de las cuales se encuentran pagadas CIENTO TRLINTA MIL 
ACCIONES, quedando pendientes TRESCIENTOS SETENTA MIL ACCIONES lo que da un 
capilal susorito de QUINIENTOS MIL DÓLARES AMERICANOS 
Los eslados financieros fueron aprobados y autorizados por el dreclorio para su emision el 
21 de maízo del 2019 

2 — PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
Baso de presentación 

Los eslados financieros adjuntos son presentados en Dolares de los Estados Umdos de 
America, moneda en curso y legal adoptada por la República del Ecuador en marzo del 
2000 

Los eslados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administración de la 
Compañía y han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion 
Financiera (on adelante NINE) para pequeñas y medianas empresas, emiidas por la 
International Accounting Standards Board (en adetante MASBJ 
Base de medición 

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histórico 
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Nuoyas normas, enmiendas e interarotaciones emuidas por ellASB 

Ala fecha de emision de eslos estados financieros, se han publicado enmiendas mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes El ¡ASB constdera como necesarios y urgentes, los 
siguentes proyectos aprobados, de aplicacion obligatona a partir de las fechas indicadas a 
continuación 

Aplicación abate p9rg. 
elsrelcos iniciados a parir 

  

Koma pode csmblo do 
MIGOZ Claiicalosraquefmientos e neleoy delos citeios "desecho vxipito legalmente 

a componsartos valosas reconocisos y intencion de mula poretimpore meto o 1d0onorodal20% 
e reatarelacióvo y Iquitarotpesio elmalianssmenta 

NIO30 Enmienda Requiero reyetor sob ul valorrocsporblo do los activos deteriorados 
HeSacantitad es ba: te enero ero 

   alvatorazonable menostos costos de disposi lón 
  

Nes0 — Enmienda Pemile continuar con la contatiddiad da cobeura 9n 0380 da ¡gponoro ga 
soxación de un contrato de dera siempre quie ao cumplan emtosestonos. Ao nero detzota 

Neta Enmienda Incluye Ja doSaxión de una entidsd de Invezslán e iaroduce gn 
excepción para consalitar cintas subsidiarias pertenecientes a ontidadas de 
lovorsón Además, requiese que esa subsidunias doban cor madilas a valor 

favonabie con cambios sn resultados, as acuerto > Ir 9 
ERICA tiara Interpretación denominada "Gravámmense" Es una iierpmnación de let 

Te enero dotzoW 

  

37_1a cual conside cómo contamivas los gravámenes selablecilos por los fdo onordet20% 
otiemos que no.son impuestos. a renta 

NICO Enmionda Referente ata apñcación de Es=contrbucionos a los omploados, P0E ¡zaz q 
prestacionos definidas, qua son intependientes dermianero de uños do somieio epa dez rs 

MC27 Enmienda Pesarte qué las ontidadas uticon al mátodo del valor patimonia para 
las sontablizaciones de las Inversiones vn aubaidinias, nogocios conjuntos y —— Ide onerodel205S 
asociados ensusostados financieros esparados de acueido 290078 

BIEIO Enmienda obte la venta o “poiles do activos ono un Inversonisla y $US ide anerogeiza: 
wO78  arociadasy negocios conjuntos te vos 
KIFH Mejora Dasowns los Samos do las cuantas de dferiniantos de sctiidac 

reguladas como los montos «e gastos e mgreso quo no so roconocarian como 
Sctwoso pasivos do acuerdo otras Nosmes pam que cumpten los requistos paa le entera er 
sardiardos 

DIG ramenda Aclaración sobre los metodos aceptobies de depisciación Y da odtzo: 
NICSS — amontzación dejo detz015 
MIER Enmienda Sobra la comentvación de adqusiriones de parteipacionos er emo dez 

opersciones contentas 18 ju astra 
No Enmienda Plantas de prxlucción lav cualos doban cemtabblzarso como o oo 
NIGs1  propiodad planta y equipo, ya que su funcimamiento es srmiraldo fabsicación anule aetzot 
NIEIS Mejora Haquermientos para rocenecmiento de ngresos que spicsn a todos los 

conuatos con clientes (axcepto por contratos de leasing contactos de suguroso —— fdo oaorodet207 
testamentos Engnciores) 

NEO Mejora Haconocimientoy medición do actos Fnancioros 10 onero det 20%e 
KITS Emasenda Su ha visado de toma sustancias a contaba de coberturas pora. 

pamélr reiejos Mejor has actwilados de gestión ds rissgos de los astados — 10eEnerodelz0%0 
fnanciaros, adamós pemlo los cambios delos Bamados "créditos propios 

La Administracion de la Compañta ha revisado tas normas vigentes desde el 1 de enero del 
2014 que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en los 
presentes estados financieros Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacion, los 
impactos de la adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016, sin 
embargo, estima que considerando la naluraleza de sus acividades, no se generara un 
impacto signficafivo en los estados finaneteros en el ejercicio de su aplicación intra 

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes son las que se 
detallan a continuación 

Mejoras anuales a las NIF ciclo 2010-2012 Los cambros son obligalorios para el periodo 
iniciado del 1 de juho del 2014 Las mejoras mcluyen enmiendas a la ) "NIF 2 Pago 
basados en acciones”, donde se modifican deliniciones, 1) “NIF 3 Combinaciones de 
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negocios”, donde se modifica la medición de la contraprestación contmgente en una 
combinación de negocios fi) "NHF 8 Segmentos operatwos" donde se modifican las 
agregaciones de segmentos y la reconciliación del tota! de activos de los segmentos con los 
activos totales de la entidad, iv) NIF $3 Valor razonable", donde ciarfica el tratamiento de 
fas cuentas por cobrar y pagar a corto plazo si itgán fguo de mteres establecido, v) “NC 
16 - Propiedades, planta y equipos" y NIC 38 - Acivos mtangibles, actara sobre el metodo de 
revaluacion, en retación al ajuste proporcional de la depreciación acumulada, vi) “NIC 24 
Información a revelar sobre partes relacionadas”, donde clanfica que una Compañía que 
preste servicios de gestión o dirección, es una parle relacionada 

Mejoras anuales, a las NUF ciclo 2011 2013. Los cambios son obligatorios para el periodo 
iniciado del 1 de julio dlel 2014 Las mejoras incluyen enmiendas a la 1) “AIF 4 Adopción 
por primera vez de las NF” donde se claniica la adopción antraipada de las NIF 1) "NIF 3 
Combmaciones de negocios”, donda se aclara el alcance de la norma en referencia a los 
negocios conjuntos, 1) “NHF 13 - Valor razonable”, donde se modifica el alcance de la 
excepcion de valoración de portafolios”, y. 1v) "NIC 40 Propiedades de mverston", donde 
aclara que la NIC 40 y la NIF 13 no son excluyentes 

    

lejoras anuales a las NUF ciclo 2012-2014, Los cambios son obligatorios para el periodo 
iniciado del 1 de enero del 2016 Las mejoras incluyen enmiendas a la 1) "NHF 5 — Activos 
no corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas" donde se aclara los 
procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminacion de planes de venta y 
distabucion, 1) “NIF 7 — “instrumentos Inancieras Revelaciones” donde se modifica para 
determinar si los contralos de semicios sobre activos financieros implican continuidad y 
sobre la dwulgacion adicional requerida sobre los estados financiero intermos ti) "NIC 19 — 
Beneficios a los empleados”, donde se aclara que al delermiar la tasa de descuento para 
las obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de las pasivos y no el pais donde 
se generan" y 1) “NIC 34 — Informacion financiera mterina” donde aclara sobre la 
revelación de formacion financiera en otras partes del nforme mtermedio 

La Admmistración del Fidercomiso ha revisado las enmiendas que están vigentes desde el 4 
de enero del 2014 y las que eslarán a parur del 1 de julio del 2016, tas cuales de acuerdo a 
su naturaleza, no han generado ni han de generar un impacto significativo en las presentes 
estados financieros 

A continuación se restimen las prnoipales practicas contables seguidas por ta Compañía en 
la preparación de sus estados firancisros 

CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Incluye dinero efectwo y deposito en bancos disponibles Compuesto por el depósito inicial 
de los accionistas destigado al capital de la empresa 

ACTIVOS FINANCIEROS 

Ciasificación 

AI 31 de diciembre del 2018 la Compañra no poses "préstamos y cuentas por cobrar” La 
clasificacion depende del propósito para el cual se aciqurteron los actwos financieros, la 
Admmistracion determina la clasificación de sus actwos financieros a la fecha de su 
reconocimiento micial Las compras y ventas normafes de activos financieros se reconocen a 
la fecha de compra o tigurdación, es deci, la fecha en ta que el activo es adguindo O 
entregado por ta Compañia 
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Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales Son 
activos financieros no denvados que dan derecho a pagos filos o determinables y que no 
cotizan en un mercado aclivo Se incluyen en el activo comente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de stuacion financiera 

Al cierte de sus operaciones posee una cuenta por cobrar a sus accionistas la misma 
corresponde al saldo pendiente de pago del capilal accionano 

Reconocimiento 
La compañía reconoce un activa o pasivo financtero en el estado de situación financiera a la 
fecha de negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo 
o pagar el pasivo 

Deterioro de activos financieros 

La compañía establece una provisión por delenoro de cuentas por cobrar comerciales 
cuando existe evidencia objetiva que la Compañía no será capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan de acuerdo con los Iérminos origmales de las mismas — La 
existencia de dificultades financieras significativas por parle del deudos, la probablidad que 
el deudor entre en quiebra o reorganización Ínmanciera y la falla o mora en los pagos se 
consideran indicadores que la cuenta a cobrar se ha deteriorado El detenoro para cubrir 
perdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el 
importe en libros del activo y el valor actual de los flujos efectos futuros estimados 
descontados a la tasa de mierés original del actvo financiero 

Sí en un periodo posterior, el monto de la perdida disminuye y, dicha disminucion se 
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido despues de que se reconoció dicho 
deteroro, se reconoce en el estado de resullados integrales la reversion de la perdida 
previamente reconocida 

Al 31 de diciembre del 2018, la compañía no ha registrado provistones por detertoro de sus 
cuentas por cobrar por cuanto no considera necesario efectiias dicho registro (no micia sus 
operaciones comerciales) 

Baja de activos financieros 

Un activo financiero so elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de afectivo 
del activo o si La Compañía transfiere el activo a un tercero sin relener sustancialmente los 
riesgos y beneficios del activo 

INVENTARIOS 

Los inventarios se encuentran registrados al costo o a su valor neto de realización el que 
resulte menor — El costo de los produclos termados y de los productos en proceso 
comprenden los costos de diseño, maternas primas, la mano de obra directa, los gastos 
indrectos de fabucacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos 
incuridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesañas para su 
venta netos de descuentos atibuibles a los mventanos 

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se detemmna usando el metodo 
promedio ponderado _ El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso 
normal de los negocios, menos fos costos estimados para termmar su producción y los 
necesarios para llevar a cabo la venta 
Las importaciones en lránsilo se presentan al costo de las facturas mas olros cargos 
relacionados con la importación 
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IMPUESTOS Y RETENCIONES 
  

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán recuperadas en 
vn período menor a 12 meses y crédito tributano del impuesto al valor agregado efectuadas 
por terceros Cuando la Admumstracion estima que dichos saldos no podrán ser recuperados 
se cargan a los resultados del año 

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 

Las propiedades y equipos se componen de edificios, velículos maquinarias, equipos de 
olicina musbles y enseres y equipos de computacion Se considerará como actvo Ho 
aquellos bienes donde la empresa espera obtener beneficios futuros ene control y hayan 
sutgido de un hecho pasado 

Su base de medición es su coste historico menos depteciaciones acumuladas y pérdidas 
por deterioro en caso de producirse — El costo incluye los desembolsos directamente 
atribubles a la adquisición de actvo fjo Los desembolsos posteriores a la compra o 
adquisición sólo son capitalzados cuando es probable que los beneficios economicos 
futuros asociados a la inversión fluya hacia la Compañía y los costos puedan ser medidos 
razonablemente — Los Otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o 
mantenimiento y son registrados en los resultados mtegrales cuando son incurudos 

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida 
uti estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos itentlicables que 
posean vidas úlies diferencradas, y no considera valores residuales, debido a que la 
Administracion de la Compañía estma que el valor de realizacion de sus propiedades y 
equipo al lérmino de su vida ull es urelevante Las estimaciones de vidas útles y valores 
residuales de acto fyo son revisadas, y ajustadas s1 es necesano, a cada fecha de cierre de 
los estados financieros 

Las vidas uhles estimadas de propredades, planta y equipo son las siguentes 

Activos Tasas 

Maquinarias, Muebles y equipos de oficina 10% 
Instalaciones 10% 
Vehículos y otros 20% 
Equipos de computacion 33% 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando 
los Ímgresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resullados 
Cuando el valor en libros de un aciwo de propiedades planta y equipo excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente a su valor recuperable 

Detertoro del valor do los activos no financieros 

Los aciwos sujetos a depreciacion o amorlización se someten a pruebas de deterioro 
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su 
valor en libros Las pérdidas por delertoro corresponden al monto en el que sl valor en flbros 
del activo excede a su valor recuperable El valor recuperable de los achvos corresponde al 
mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en 150 

Para efectos de la evaluación por detenoro los actwos se agrupan a los nweles más 
pequeños en los que generen flujos de efeotivo identificables (Unidades generadoras de 
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efectivo) En el caso en que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto 
secuperable la compañía registra una perdida por detenoro en los resultados del ejercicio 
Los saldos en libros de activos ho financieros que han sido objetos de castigos por deterioro 
en los resultados del ejercicio Los saldos en bros de aclivos no financieros que han sido 
objetos de castigos por detenoro se revsan a cada fecha de cierre de los estados 
financieros para venficar posibles reversiones de deterioro 

AL final de cada pertodo la compañia evalua los valores en libros de sus actos no 
financieros a fin de determinar sí existe un indicativo que estos aclivos han sufado alguna 
perdida por deteroro Al 31 de diciembre del 2018 no se ha reconocido pérdidas por 
delerioro de actwos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado que no 
existen dicadores de detenoro 

PASIVOS FINANCIEROS 

Acreedores comerciales, cuentas por pagar a partes relacionadas otras cuentas por pagar 

Las obligaciones financieras y otros pasos se clasifican como pasivo corriente a menos que 
la compaña tenga derecho incondicional de difen el pago de la obligacion por lo menos 12 
meses después de la fecha del estado de situación Inanciera. 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDOS 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a a renta corriente y el 
diferido El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales exosplo cuando se 
trata de partidas que se reconocen directamente en el patnmonto En este caso el impueslo 
también se reconoce en otros resultados integratos o drectamente en el patrmonto 

» impuesto a la renta cornente 
La provisión para impuesto a la renta se caicula mediante la lasa de impuesto 
aplicable a las uliidades gravables y se carga a los resultados del año que se 
devengan con base en el impuesto por pagar exigible 

> Impuesto a la Renta Diferido 

Etimpuesto a la renta diferido se provistona en su totalidad por el método del pasivo, 
sobre las diferencias temporales que surgon entre las hases tribulanas de actos y 
pasivos y sus respeclivos valores mostrados en tos estados fmancieros bajo NIF 
para Pymes El impuesto a la renta diendo se determina tisando tasas Inbutartas 
que han sido promulgadas a la fecha del estado de siluación financiera y que se 
espera seran aplicables cuando el impueslo a fa renta difendo activo se realice o el 
impuesio a la renta pasivo se pague 

Los impuestos a la renta diferidos aclwos sólo se reconocen en la medida que sea probable 
ue se produzcan benefictos tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias 
temporales 

Los saídos de puestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista 
el hecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos 
cornentes y cuando los mpuestos a la renta diferdos aciwos y pasivos se relacionen con ta 
misma autoridad tibitlaria 
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La compaña realiza la compensación de activos como pasivos por impuestos solo si llene 
reconocido legalmente el derecho de compensarios frente a ta Autordad Trbutana 

Se reconocen como ingreso o gasto y son registrados en los resultados del año excepto en 
la medida en que hayan surgido de una transaccion O sureso que se reconoce fusra de los 
resultados, ya sea olro resultado miegral o directamente en el palsmonto, en cuyo caso el 
impuesto también se reconoce fuera de resultados 

PROVISIONES 
  

Las provistones son reconocidas cuando la Compañía tene una obligacion presente (legal o 
Ímplicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para 
cancetar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de la 
misma — Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se 
ajustan para reflejar la mejor estmacion que se tenga a esa fecha Si el efecto del valor del 
dinero en el tempo es signilicativo, las provisiones se descuentan ullizando una tasa de 
mteres aclual de mercado entes de impuesto que refieja, cuando corresponda los nesgos 
específicos del pasivo Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision 
producto del paso del lempo se reconoce como un costo financiero en el estado de 
tesullados integrales 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

+ - Sueldos, salanos y contribuciones a la seguridad social 

Son beneficios cuyo pago es hiquidado hasta el termino de los dace meses 
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios 
Se reconocerán como un gasto por el valor (sin descontar) de los heneficios a corto 
plazo que se han de pagar por lales servicios 

+ Beneficios a corto plazo 

Se registra en ef rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a, 

A- Participación de los trabajadores en las utilidades.- Catoulada en funcion 
del 15% de la uliidad conteble anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente — Ss registra con cargo a 
resultados 

B. Decimo tercer y cuarto sueldos y beneftgros de ta seguridad social - Se 
provistonan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador 

PASIVOS CORRIENTES 

Las provisiones se reconocen cuando (j) la compañía tiene una obligación presente, ya sea 
legal a implicita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser necesaria 
una salida de recursos para hquidar la obligacion, y (il) el monto se ha estimado de forma 
fiable — Los montos reconocidos como provisión son fa mejor estimación de la 
Administración, a la fecha de cierre de los estados Einancieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obiigación 

DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS 
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La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patranorio en 
el pertado en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compañla 

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS 

Los ingresos comprenden el valor razonable de la cobrado o por cobrar por los servicios 
prestados en el curso normal de las operaciones de la Compañila. Los ingresos se muestran 
netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados 
Los mgresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
economicos fluyan hacia la Compañta pueden sey medidos con fiabilidad y cuando la 
Compañía hace la entrega de sus productos al comprador y en consecuencia, transfiere los 
stesgos y benelicios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantenen el derecho de 
disponer de ellos, m a mantener un control sobre los mismos 

La expenencia acumulada de la compañsa ha determnado que no existen devoluciones 
significatwas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones 

COSTOS Y GASTOS 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago de acuerdo a los Ineamentos de 
la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentación de Estados 
Financieros" 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Rlesgo do mercado 

El nesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo 
de un instrumento financiero fluclle debido a cambros en los precios de mercado En el 
caso de la Compañía, los precios de mercado comprenden el riesgo de lasa de interés Los 
instrumentos financieros afectedos por los esgos de mercado imoluyen obligaciones 
Tinancteras que devengan intereses y los depósitos en bancos 

Riesgo de crédito 

El riesgo de credito es el nesgo de que una contraparte no pueda cumplí con sus 
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando ima 
pérdida fmanciera — La compañia se encuentra expuesta al riesgo de ciédito por sus 
actividades operalwas (cuentes por cobrar comerciales) y sus actividades fmancieras 
snolurdos los saldos en bancos 

  

fectuvo en Bancos y Activos Fmangieros 

Respecto a los bancas e instituciones fmancieras donde se mantiene el efectivo, 
tenen caliicaciones de riesgo independiente que denoten mweles de solvencia y 
sespaldo adecuados dichas cahlicaciones en general superan la calificación “A” 

La compañía mantiene su efecto y equivalente de efecto en instituciones 
financieras con fas siguientes caliicaciones 
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ENTIDAD BANCARIA 2018 

  BANCO INTERNACIONAL ARA, 

+ Cuentas por cobrar 

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de credito de sus lentes con 
base a las polílicas, los procedimientos y los controles sobre ta gestión del riesgo La 
compañía ha evaluado como nula la concentración del nesgo de credito con 
respecto a los deudores comerciales, porque el saldo de sus cuentas por cobrar 
representa el 0% de su tolal de ventas del año 2018 

Riesgo de liquidez 

La compañía monitorea el nesgo de un défica de fondos utilizando de manera recurrente el 
flujo de caja proyectado a corto y largo plazo 

El objetivo de fa Compaña es mantener el equiibrio entre la contmudad y la flexibilidad del 
financiamiento a través det uso de prestámos (de requenrse) El acceso a luentes de 
financiamiento está suficientemente asegurado y la deuda con vencimiento a menos de 12 
meses podha ser refinanciada sin problemas con los prestanmstas sí esto fuera necesario 

Gestión de calidad - 

El objetwo principal de la geston de camital de la Compañía es asegurar que esta mantenga 
una calificación de crédito sólida y ratios de capital saludables para sustentar su negocio y 
maximizar el valor para los accionistas La Compañia gesliona su estructura de capital y 
realiza ajustes en función de los cambios en las condiciones económicas _A fin de mantener 
y ajustar su estruslura de capital 

A diciembre del 2018 no han existido cambios en las achvidados y políticas de manejo de 
capital en la Compañra 

ESTIMACIONES Y APLICACIÓN DEL CRITERIO PERSONAL 

La preparacion de estados fmancieros requiere que la Compañía realice estimaciones y 
uliice supuestos que afectan los montos mcluidos en estos estados finacieros y sus notas 
relscionadas — Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se 
encuentran basadas en la expersencia histórica cambios en la industria e información 
summistrada por fuentes externas calificadas Sin embargo, tos Sesultados finales podrían 
difenr de las estimaciones bajo clertas condiciones 

Las estimaciones y pobticas contables significalivas son delinidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de jutcto por parte de la Admmistración 

1. Vida útil de las propiedades, planta y equipo 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso 
plamficado podrían hacer que la vida uti fuera diferente de tas estimaciones 
realizadas Las estimaciones se hasan principalmente en las proyecciones de uso 
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futuro de los activos La delerminación de las vidas ulles se evalua al cierre de 
cada año 

2 Detenoro de aclvos no financieras 

El deteroro de los actvos no financieros se evalua con base en las políticas y 
Ineamientos 

5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
  

Categoría de Instrumento Financiero - 

  

¡Caja y Bancos 

¡Anticipo a Proveedores 

'Otras cuentas por Cobrar 
[TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 

  

CUENTAS 

¡Activos Financieros medidos al costo: 

¡Cuentas por Cobrar Comerciales 

¡Cuentas por cobrar Accionistas 

Pasivas Financleros medidos af costo 
[Cuentas por pagar proveedores 

2028 

445 06 

20,797 00 
370,000 00 

2000.00 
  

399,242 06 
  

    12,189 67.     

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse 
algunas de las siguientes jerarquías de medición 

+ Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados actos para acíwos O paswos 
idénticos (nivel) 

+ Información distinta a precios de cotizacion mciuidos en el nivel 1 que se pueda 
confumar para el actvo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente 
(que se deriven de precios) (nel 2) 

+ infomación sobre el activo o paso que no se basa en dalos que se pueda 
confirmar en el mercado (Información no observable) (me! 3) 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

A 31 de diciembre del 2018 los saldos de Caja y Bancos son los siguentes 
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CUENTA 

  Efecto y equivalentes al efectivo   

2018 

445 06   
  

7. — ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

AL31 de diciembre del 2018 el saldo por impuestos cornentes ese el siguente 

Créchto tributario a favor de ta Ensprosa (IVA) 

  

CUENTA 2018 
  

[CRÉDITO TRIBUTARIO WA. 

Iva Pagado Compras     
$ 52,105 71   

$ 32,10571 

    

8 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 

Las Maquinarias y fas instalaciones se depreciarán al 10% anual, al cierre del periodo 2018 
no se registraron depreciaciones pueslo que las maquinas egaron en diciembre 2018 y se 
necesitaba de instalarla por los fecn1cos para que queden operatwas 

  

  

CUENTA 2018 

ACTIVOS NO CORRIENTES $ 390,642.49 
¡Activos Fijos Maquiñarias $ 382,14312 
Instalaciones $ 339837 

        
  

9 ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

FI Activo por Impuesto diferido se origmó por la aplicación de una deducción 
especial que la toy otorga a las empresas nuevas. 

CUENTA. 2018 
  

[ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 
    

$ 5,696 19. 
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40 PASIVO CORRIENTE 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

          

CUENTA 2018 

[OBLIGACIONES CORRIENTES CON EL 1ESS $ 7568 
¡Cuento porpagral E $.5 $ 7568 

7 CUENTA, 2018 

[CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR $ 12,403 10; 

[Cuentas por Pagar Nacionales $  12,15967 
¡Cuentas por Pagar Exterlor $ mas 
L 

CUENTA, 2058 

[CUENTA POR PAGAR CÍA RELACIONADAS $ 392,638.58, 
¡Cuenta por Pagra inplastic $ 392,63858 

CUENTA Ts 

[OTRAS CUENTAS POR PAGAR $ 290122 
[Cuenta Por Pagar R | s ns 
[Cuenta Por Pagar Lcdo Murillo [Agente aduana) 5 3120 
¡Cuenta por Pogar Starcargo (Naviera) $ 158747 
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15. IMPUESTO A LA RENTA 

a) Situación Fiscal 

A la fecha de emision de los estados financieros la Compañía no ha sido fiscalizada por 
las autoridades tributarias, 

Conciliación del Resultado Contable — Pributario 

  

  

E CUENTA. 2018 

Resultado del Ejercicio antes de Participación Laboral e Impuestos (12,459 75) 

Base de cálculo para Participación de Trabajadores (12,459 75) 
E) Participacion de Trabajadores 
UTILIDAD o PERDIDA ANTES D£ IMPUESTOS 42,459 75)| 

(+) Gastos No Deducibles Locales 945.00 
(_) Deducciones Adicionales (8,270.00) 
UTILIDAD GRAVABLE (22,704 75) 
[Tasa de Impuesto a la Renta 25% 25%] 
APUESTO ALA RENTA CAUSADO (PÉRDIDA AMORTIZABLE] (5,696 19) 

  

  

  

  

      
  

A parts del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo 
minimo de Impuesto a la renta", cuyo Valor es calculado en función de las cultas del año 
antenor y en base del 9 2% del patrmonto, 0 2% de los costos y gastos deducibles, 0 40% 
ds los actwos y 0 4% de los mgresos gravables 
La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor 
que el monto del anticipo minimo este ultimo se convertirá sn impuesto a la renta delínlwo. 
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolucion, lo cual 
podria ser aplicable, en fimtadas cwcunstancias desofitas en la horma que rige este anticipo 

Para el periodo 2018 la compañía presenta en su estado de resultado una pérdida de 
12,459 75 
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42. CAPITAL SOCIAL 

£l Capital autonzado al 31 de dicrembre de 2018 comprende QUINIENTAS MIL ACCIONES 
ordmarias , nominativas y de un valor nommal de 1,00 dolar americano cada una, las 
mismas que se encuentran parcialmente pagadas por un valor de CIENTO TREINTA MIL 
DOLARES AMERICANOS quedando un saldo por cobrar a los accionistas como se detalla 
a conlinuacion 

  

      

CUENTA 2018 

[CUENTA POR COBRAR ACCIONISTAS $ 370,000.00 
[Ecan Alexandra Mena Cajo $ 92,500.00, 
ing isabel Mena Cajo $ 92,500.00 
ing: Oswaldo Mena Cajo 3 9250000 
p Eduardo Mera Cajo. $ 92/5000       

La junta General de Accionistas fue celebrada el 21 de marzo del 2019 

13 RESERVA FACULTATIVA 

AL 31 de diciembre del 2018 no existe valor para reserva facultaliva por existir perdida 

14 UTILIDADES DEL EJERCICIO 

Al 31 de diciembre del 2018 la cia. presenta una perdida 

CUENTA 2018 

¡Perdida del Ejercicio $  12,45975 

  

15 EVENTOS SUBSECUENTES 

En el periado comprendido entre el 1 de enero del 2018 y la fecha de emusión de los estados 
financieros, no han acurido otros hechos de caracter fmanciero o de olra indole, que afecten 
en forma significativa sus saldos o mlerprefaciones 

z IA 

  

“E Oswaldo Mena Cajo Ing Isabel Valverde Peralta 
GERENTE GENERAL CONTADOR 
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