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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Allos miembros del Directorio 
y Accionistas de 

Importadora Lartizco S.A. 

Cuenca, 20 de julio del 2020 

Opinlón calificada 

Hemos auditado los estados financieros de Importadora Lartizco S.A. (en adelante la “Compañía”), que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados 
de resultados Integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, así como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas 
contables significativas. 

En nuestra opinión, excepto por los efectos y los posibles efectos de los asuntos descritos en la sección 
“Fundamentos para calificar la opinión”, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
todos los aspectos materiales, la situación financiera de Importadora Lartizco S.A. al 31 de diciembre del 
2019, y el desempeño de sus operaciones y sua flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NI1F) aprobadas por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

Fundamentos para calificar la opinión 

Cuentas por cobrar — limitación aí alcance 

Al 31 de diciembre del 2019, la Compañía no ha incluido los efectos de la adopción de la Norma 
Internacional de Información Financiera 9 - Instrumentos Financieros del año, por el cual no hemos 
podido determinar el efecto si lo hubiere sobre los estados financieros por el cual no damos una opinión 
sobre la razonabilidad del rubro de las cuentas por cobrar, 

Inventario — limitación al alcance 

Debido a que fuimos contratados como auditores de la Compañía en fecha posterior al 31 de diciembre de 
2019, no observamos los inventarlos físicos de ese año y debido a la naturaleza de los registros contables 
no pudimos satisfacernos, a través de la aplicación de otros procedimientos de auditoría, de la 
o del saldo de inventarios ni, por lo tanto, de su repercusión en el costo de ventas del ejercicio 

le 2019. 

Activos Fijos - limitación al alcance 

Al 31 de diciembre del 2019 la compañía no ha determinado el deterioro de sus activos fijos y su posible 
Impacto sobre los estados financieros por el cual no podemos indicar el efecto ai lo hubiere sobre los
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estados financieros a dicha fecha y al no poder aplicar otro procedimiento para satisfacernos de estos 
efectos no nos pronunciamos sobre la razonabilidad de este rubro. 

Jubilación patronal y desahucio — limitación al alcance 

No nos fue proporcionado el estudio actuarial al 31 de diciembre del 2019, por el cual no pudimos verificar 
los criterios usados por la administración para no registrar la provisión como los requiere el código de 
trabajo, por lo tanto no hemos podido cuantificar los efectos que estos pudieran tener sobre los estados 
financieros y su razonabilidad al 31 de diciembre del 2019. 

Gastos pagados por anticipados— Desviación contable 

Al 31 de diciembre del 2019 la compañía clasifica los montos entregados para obra en curso y gastos de 
importación como gastos pagados por anticipado sin embargo estos deben ser presentados en el estado 
financieros como obras en curso e inventarios en tránsito en el rubro de propiedad planta y equipo e 
inventarios respectivamente por un monto de US$475,991 y US$177,873 respectivamente. 

Otros 

Al 31 de diciembre del 2018 la compañía Importadora Lartizco S.A. fue auditada por otro auditor, que 
emitió una opinión con salvedad con fecha 26 de julio del 2019, no emitimos observación alguna sobre los 
estados financieros del año 2018, su presentación en muestro informes es solo con fines comparativos 
como lo requiere la norma contables. 

Independencia 

Somos independientes de Importadora Lartizco S.A. de conformidad con el Código de Ética para 
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores, y 
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos, 

Otra información 

La Administración es responsable por la preparación de otra Información, Otra información comprende el 
Informe Anual Corporativo, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoría sobre los 
mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoría. 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha Información y no 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 

En conexión con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe 
Anual Corporativo y, al hacerlo, conalderar sl esta información contiene inconsistencias materiales en 
relación con los estados financleros o con nuestro conocimiento obtenido durante la nudltoría, o si por el 
contrarlo se encuentra distorsionada de forma materlal. 

Página 2 de 48



Importadora Lartizeo S.A. 
Cuenca, 20 de julio del 2020 

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta información obtenida antes de la fecha de 
nuestro informe de auditoría, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta información, 
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto. 

Responsabilidades de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Administración de Importadora Lartizco S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable 
de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF) y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres 
de distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad de 
la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos 
que la Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no 
exista otra alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones. 

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de 
elaboración de la información financiera de la Compañía. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su 
conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoría que 
incluya nuestra opinión, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error 
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales 
sí, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influlr en has decisiones económicas que los 
usuarios toman basándose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda 
la auditoría, También como parte de nuestra auditoría; 

«  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o 
error, diseñamos y apllcamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y 
obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso 
de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
orlalones deliberadas, manifestaciones Intencionadamente erróneas o la vulneración del control 
interno, 

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstanclas y no con la finalidad 
de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la Compañía. 
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+ Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean 
razonables así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración. 

+  Coneluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del principio contable 
de empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre sí 
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar 
dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si 
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro 
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros o, si 
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión calificada. Nuestras conclusiones 
se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin 
embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaña no continúe como una 
empresa en funcionamiento. 

+  Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la 
información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos 
correspondientes de modo que logran su presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos significativos 
de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el 
transcurso de la nuditoría. 

No.e Registro en la Superintendencia 
añías, Valores y Seguros: 01368 

   
   

  

agente 21568. 

C.R,Á. José Mora Cantos 
Auditor Independiente 
Cuenca 20 de Julio del 2020 
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IMPORTADORA LARTIZCO 5.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS 

Activos corrientes 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Inversiones 
Cuentas par cobrar clientes 
Cuentas por cobrar relacionadas 
Otras cuentas por cobrar 
Impuesto par recuperar 
Inventarios 
Gastos pagados por anticipado 
Total activos corrientes 

Activos no corrientes 

Propiedades, instalaciones y equipo 
Otras cuentas por cobrar 
Inversiones 
Otros activos 
Total activos no corrientes 
Total nctivos. 

e
y
a
 

3 
¿
o
n
 

596.993 
262.297 

4.861.616 
1.136.350 
264.682 
255.127 

7280.18 
1.048.389 
15705571 

4.640.005 

sam 
4.636.287 
20.351.858 

  

2018 

886.885 

330613 
3.044.306 

204.590 
10.428.930 
1700170 
19.596.494 

2.055.763 
767.596 
260.944 

  

22.680.767 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros, 
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IMPORTADORA LARTIZCO S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
Pasivos corrientes 
Cuentas por pagas proveedores 
Cuentas por pagar relacionadas 
Anticipos de clientes 
Impuestos por pagar 
Orros pastros 

Beneñicios sociales 
Total pasivos corrientes 
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CPA. Ma, Fernanda Rodríguez 
Contadora



IMPORTADORA LARTIZCO S.A, 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2019 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Nota 2019 208 

Ventas 5 16.898.271 16.926.820 
Corta de venta y (12049073) (12055479) 
Utilidad bruta 4-449.99 487.341 

Gastos de administración 19 (4.035339) (4.853.546) 
Otros ingresos y/o gastos, neto 96 785 631.587 
Gastos financieros d673 046) (441.494) 

Utilidad antes de Impuesto u la renta 297.599 207.888 

Impuesto a la renta 4 (9a 906) (205.233) 

Utilsdad neta del año 146.699 2655 

Otros resultados integrales 
Partidas que wo se reclasiicarán posterionmente 

al zesultado del ejercicio 
Otras ganacias y pérdidas 10.909 (2.655) 

Resultado integral del año 157602 S 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros, 

Ge, 
CPA. Ma. Fernanda Rodríguez 

Contadora 
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IMPORTADORA LARTIZCO S.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

Haa 2019 am. 
Flujo de afectivo de los actividadas de operación: 
'UIG0d artos de Impuesto ala renta. 210520 244574 
Más (manos) campos a resutados quo na representan 
movimiento da afecirvo: 
Depreciación “ AJA GA 132.028, 

ano 377.300 
Cambios en activos y pestvos. 

Cuentas por cobrar a cientos (310.008) (1 500 700) 
Cuantas par cobrar a compañias retacionecias (276.396) (650.013) 
Otras cuentas por cobrar. 6.584 281 2.015.254 
impuestos par maupomr (628,164) 4153.506) 
Inventarios. 3.148.812 7108.812 
Cuentas por pegar a proveedores (0.864.487) (2096.157) 
Cuentas por pegar a compañias relacionadas (1.424.084) 160.129 
Otras cuentas par pegar. 318.254 (5.830.358) 
Anticipo de cientes 587120 - 
Otros impuestos por pagar (125.251) Tasa 
Ingresos dendos. 3 z 
Beneficios socíaica a empiaasos, neto. (231207) seses 

Pago de parteipación an las utlidados. (06080) (15974) 
Impuesto e la renta pagedo. —z 0s23) __ (080%) 
Electivo neto utilizado en la actividades de operación 3761154 (85071) 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 
Asciones de aquipos, muebles a instalaciones, netas " (2.008.048) (03 103 

Efectivo nato utilizada an las activiciuies e Inversión a 815) HR y 

Flujo de efectivo de las actividades de finenciemiento: 
Gasto financiera de interés (673.049) (498.388) 

Aumento on obsigaciones con Instituciones Nnancieras 797.935 585106 
Efectivo neta provisto por las actiidades de Nnanciamiento SE Tia 

Dieminución neta de electvo y equivalentes de otactvo pa0.002) 11.310.140) 
Efectivo y equivalentes de efactivo al inicio dal aña. 368.805. 2.607.028 

Electo y equivatenios de efeciva al final del año WA 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

[ 

Sr. Aurélib Ortiz C TAM Ma. ada Rodriguez 
_ Representante Legal Contadora 
— 
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IMPORTADORA LARTIZCO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

Lartizco S.A., (La Compañía) fue constituida en Cuenca - Ecuador en febrero de 1989, su domicilio 
principal se encuentra en la ciudad de Cuenca provincia de Azuay., con fecha 25 de marzo del 2013 la 
compañía realizo la última reforma al objeto social el cual indica que actividad principal es la 
importación y comercialización a nivel local, provincial y nacional de toda clase de artículos para el 
hogar, línea blanca, línea café, artículos de oficina, artículos de ferretería, jugueteria, 
electrodomésticos, bicicleta así como sus partes y piezas, motocicleta y todo tipo de automotor y sus 
repuestos, partes lubricantes y accesorios, llantas y toda clase de materia prima, equipos y 
maquinarias, y productos agrícolas y la producción. Así mismo la compañía podrá importar y exportar 
distribuir y comercializar todo tipo de artículos como plantas eléctricas, turbinas, motores de 
combustión interna, materiales eléctricos y juegos infantiles acoples de madera, conexión para 
maquinarias y más equipos mecánicos. 

Su accionista principal es Brizway Sociedad Anónima la cual posee el 99,999% de las acciones, esta 
domiciliada en Uruguay y es una compañía suyo principal objetivo es la tenencia de acciones. 

Importadora Lartizco S.A. es parte del Grupo Lartizco un grupo económico local dedicado 
principalmente a: importación y comercialización a nivel local, provincial y nacional de toda clase de 
artículos para el hogar, línea blanca, línea café, artículos de oficina, artículos de ferretería, juguetería, 
electrodomésticos, bicicleta así como sus partes y piezas, motocicleta y todo tipo de automotor y sus 
repuestos, partes lubricantes y accesorios, llantas y toda clase de materia prima, equipos y 
maquinarias, y productos agrícolas y la producción. Así mismo la compañía podrá importar y exportar 
distribuir y comercializar todo tipo de artículos como plantas eléctricas, turbinas, motores de 
combustión interna, materiales eléctricos y juegos infantiles acoples de madera, conexión para 
maquinarias y más equipos mecánicos. Este grupo se encuentra integrado principalmente por 
Importadora Lartizco S.A., Automotores Elcamer 5. A., Oviplax S.A., Automotores De Comercio 
Trinidad-Trinity Cía. Ltda., Transportes Ortiz S.A., Lurap De Comercio S.A., Litorey S.A., Yhampal De 
Comercio Cía. Ltda., Center Plaza Supermercados S.A., Importadora Sayam De Comercio S.4., 
Gestiones « Rentas Del Ecuador Gestirent S.A., Gorilla Team Cía. Ltda., Inmobiliaria Ucubamba 
Inmobamba S.A, Transportes Rayfrank Cía. Ltda., Zitroin S.A., Induplexa S.A. 

Situación económica del país 

En el año 2019 el precio internacional del petróleo se mantuvo en los promedios de los últimos dos 
años y la balanza comercial no petrolera continúa generando déficit; la deuda pública, interna y 
externa, se ha incrementado y persiste en este año un déficit fiscal importante. Las protestas y 
paralizaciones producidas en el mes de octubre del 2019 produjeron impactos negativos en las 
operaciones de muchas empresas privadas y públicas y en consecuencia en la economía del país. 

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situación, han sido: la 
priorización de la inversión y gasto público; incremento de la inversión extranjera a través de alianzas 
público-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de 
bonos del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y 
gobiernos extranjeros (China); reformas tributarias y focalización de subsidios; entre otras medidas, 
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IMPORTADORA LARTIZCO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas han originado 
reducciones en las ventas, incrementos en las obligaciones, incremento de la cartera de cuentas por 
cobrar. 

A finales de 2019, surgieron noticias de China sobre el COVID-19 (Coronavirus). La situación al final 
del año era que un número limitado de casos de un virus desconocido habían sido reportados. Con 
fecha 11 de marzo de 2020, la Organización Mundial de la Salud (OMS) declaró como “pandemia 
global” al brote de coronavirus (Covid-19). Dados los efectos sanitarios de esta pandemia, el Gobierno 
del Ecuador se encuentra adoptando medidas tendientes a evitar su propagación, las cuales podrían 
tener impactos negativos en los niveles de actividad económica del país y, por consiguiente, en las 
operaciones de la Compañía. Actualmente, la Compañía no puede evaluar el impacto total del virus 
COVID-19 en su posición financiera futura y los resultados de las operaciones, sin embargo, 
dependiendo de los desarrollos futuros, puede tener un impacto negativo en la Compañía. Tales 
efectos sumados a los que se derivan de altos niveles de volatilidad en las variables macroeconómicas 
se verán reflejados en los estados financieros posteriores al 31 de diciembre de 2019. 

Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la 
autorización del Apoderado General de la Compañía el 20 de julio del 2020 y posteriormente serán 
puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva, 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas de manera uniforme a todos los años que se 
presentan en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de Importadora Lartizco S.A. se han preparado de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NITF) emitidas por el IASB (International 
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, 
explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales, 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros. 

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los 
montos estimados por la Administración. 

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019: 
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IMPORTADORA LARTIZCO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

NIIF 16 — Arrendamientos. 
Características de pago anticipado con compensación negativa — Modificaciones a la NITF 9. 
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28. 
Mejoras anuales a las NIF ciclo 2015 — 2017. 
Modificación, reducción o liquidación del plan: modificaciones a la NIC 19. 
Interpretación 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias. 

Estas normas y modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos 
anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros. 

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas y mejoras a 
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con 
anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la compañía a partir 
de las fechas indicadas a continuación: 

  

  

Aplicación obligatoria para 

Norma Tema ¡cios iniciados a pastir de: 

NIC ty NiC 8 M nes para aclarar el de materialidad y. conolras modi 1de enoro 2020 

NIF3 Aclaración zobre la definición de negocio 4de enero 2020 

Nu 7 Norma que resmplazasá a la NIF 4 *Contralos de Seguros”. 1de enero 2021 

NUF 9,NIC39I0 RS? Cambios alas consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales) 1de enero 2020 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan 
en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. 
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en dólares estadounidenses. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente líquidas con 
vencimientos originales de tres meses o menos. 

Página 12 de 32



IMPORTADORA LARTIZCO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Activos financieros 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: 

+ Valor razonable con cambios en resultados 
» Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o 
» Costo amortizado 

La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió. La Gerencia 
determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando 
en consideración el modelo de negocio utilizado para la administración de estos instrumentos, así 
como los términos contractuales de flujo de efectivo. 

Medición 

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin 
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR- 
resultados) se reconocen los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición del activo 
financiero. Los costos de transacción de activos financieros a valor razonable a través de resultados se 
registran en resultados del ejercicio. 

- Instrumentos de deuda 

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de un pasivo 
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y 
corporativos. 

La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la 
Compañía a administrar el activo y las características de flujo de efectivo del activo. Hay tres 
categorías de medición de acuerdo a las cuales la Compañía clasifica sus instrumentos de deuda: 

» Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales 
cuando dichos flujos de efectivo representan únicamente pagos de principal e intereses se miden 
a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los 
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o 
pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en 
“Otros ingresos / (egresos), netos” junto con las ganancias y pérdidas cambiarias, Las pérdidas 
por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados. 

» Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el 
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los 
flujos de efectivo de los activos representan únicamente pagos de principal e intereses, se miden 
a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORD). Los movimientos en el valor 

en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o 
pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio 
que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o 
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pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se 
reconocen en otras “otros ingresos / (egresos), netos”. Los ingresos por intereses de estos 
activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés 
efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en “otros ingresos / (egresos)”, netos 
y los gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados. 

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de 
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o 
pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a 
través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en “otros 
ingresos / (egresos), netos” en el periodo en el que surgen. 

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de 
resultados se reconocen en “otros ingresos / (egresos), netos” en el estado de resultados como 
corresponda. Las pérdidas por deterioro (y la reversión de las pérdidas por deterioro) surgidas 
de los instrumentos de capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de 
cambios en el valor razonable. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compañía mantiene activos financieros clasificados en la 
categoría de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo 
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y 
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de 
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera. Estos 
últimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de 
la Compañía comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, “Inversiones”, “Cuentas por 
cobrar a clientes”, “Cuentas por cobrar a compañías relacionadas”, y “Otras Cuentas por cobrar”, 
en el estado de situación financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan 
únicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, 
posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la 
estimación por deterioro 

Las cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar son los montos que adeudan los 
clientes por la venta de productos en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar a 
clientes cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente 90 días a terceros. Se registran 
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se 
liquidan en el corto plazo. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las 
condiciones de crédito habituales 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: son los montos que adeudan las relacionadas por 
la venta de productos en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar tienen un 
promedio de cobro de aproximadamente 90 días. Se registran a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo. No 
existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales 
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2.4.1 Deterioro de activos financieros 

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compañía utiliza el método 
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición” que 
requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el 
reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros. 

Desde el 1 de enero del 2019, la Compañía evalúa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias 
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodología de deterioro 
aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito. 

2.4.2 Pasivos financieros 

Clasificación, reconocimiento y medición 

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se 
clasifican, según corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compañía determina la clasificación de sus 
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la 
categoría de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las 
“Obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a Compañías 
relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente 
a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora 
los costos directamente atribuibles a la transacción. 

Obligaciones financieras 

Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues están 
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos 
incurridos al momento de su contratación. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las 
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones 
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales 
bajo el rubro Gastos financieros, neto. 

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o 
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se 
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un año o menos, de lo contrario 
se presentan como pasivos no corrientes. 

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida 
que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando 
el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal. 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 
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Las cuentas por pagar a compañías relacionadas son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquiridos a compañías relacionadas en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se 
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un año o menos, de lo contrario 
se presentan como pasivos no corrientes. 

Propiedades Instalaciones y equipos 

Las propiedades instalaciones y equipos son aquellos adquiridos por la Compañía, estos bienes son 
registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de 
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción 
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los 
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a 
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos. 

La depreciación de las propiedades instalaciones y equipos, es calculada linealmente basada en la vida 
útil estimada de los bienes, o de los componentes significativos identificables que posean vidas útiles 
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía 
estima que el valor de realización de sus propiedades y equipos al término de su vida útil será 
irrelevante. 

Las vidas útiles estimadas de los bienes en uso son las siguientes: 

Tipo de bienes Número de años 

Instalaciones 10 

Equipos 3 
Muebles y enseres 10 

Equipo de Computo 10 
Vehiculos 5 

Cuando el valor en libros de un propiedades instalaciones y equipos excede a su monto recuperable, 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Las pérdidas y ganancias por la venta de bienes, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el 
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con 
la construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo 
prolongado para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a 
un año. 

Deterioro de activos no financieros 

Los activos sujetos a depreciación propiedades instalaciones y equipos se someten a pruebas de 
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su 
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valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo 
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto 
que se obtendría de su venta o su valor en uso. 

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía 
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no 
se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros. 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El valor neto 
realizable corresponde al costo de reposición de los ítems. El costo se determina por el método del 
costo promedio, excepto por las importaciones en tránsito que se llevan al costo específico, e incluye 
todos los costos incurridos para adquirir los inventarios tales como los costos de compra, impuestos no 
recuperables (impuesto a la salida de divisas) y otros costos incurridos para llevar el inventario a su 
localización y condición actual, 

Se constituye una provisión por obsolescencia que se basa en el análisis por cada ciclo de vida de cada 
rubro de inventario, su demanda y su tasa de antigiiedad, la cual se registra con cargo a los resultados 
del año. 

Impuesto a la renta corriente 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto se 
reconoce en el estado de resultados integrales. 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables del 25% y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen que las compañías cuyos 
accionistas se encuentran en paraísos fiscales con una participación accionaria mayor del 50% deberán 
utilizar una tasa de impuesto del 28% sobre las utilidades gravables, la cual se reduce al 18% si las 
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

Adicionalmente cuando la composición accionaria de la Compañía se encuentre conformada con 
accionistas domiciliados en paraísos fiscales con una participación accionaria menor al 50% deberán 
aplicar una tasa de impuesto del 28% sobre la proporción de las utilidades gravables atribuibles a su 
participación accionaria y una tasa de impuesto del 25% a las utilidades gravables atribuibles a los 
accionistas residentes o no residentes (que no sean paraísos fiscales) en el Ecuador. 

Beneficios a los empleados 

Beneficios sociales corrientes: Corresponden principalmente a: 

) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
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vigente. Se registra con cargo a resultados dentro de los rubros de gastos operativos y 
administrativos. 

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador. 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad 
neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. 
La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o 
utilizada para absorber pérdidas. 

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las 
“NIF” 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las 
“NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor 
de las pérdidas acumuladas, las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; o devuelto 
en el caso de liquidación de la Compañía. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de la prestación de servicios realizada en el curso ordinario de 
las operaciones de la Compañia. Los ingresos por servicios se basan en el precio especificado en tarifas y 
en los contratos de sub-concesión mercantil, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera 
presente ningún elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de go 
días a terceros y a Compañías relacionadas, lo cual es considerado consistente con las prácticas del 
mercado. 

La Compañía reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que 
beneficios económicos futuros fluirán hacia la Compañía y se cumpla con los criterios específicos por cada 
tipo de ingreso como se describe más adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido 
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la prestación de los servicios hayan 
sido resueltas. La Compañía basa sus estimados en resultados históricos, considerando el tipo de cliente, 
de transacción y condiciones específicas de cada acuerdo. 
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la 
experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas 
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas 
condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que 
requieren un alto grado de juicio por parte de la administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

+ Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: La estimación de esta provisión fue determinada 
porla Gerencia de la Compañía en base a una evaluación de la antigiiedad de los saldos por cobrar 
y la posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas dudosas se carga a los 
resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. 

+ Provisión por obsolescencia de inventarios: La estimación para inventarios obsoletos y de lento 
movimiento es determinada por la Administración de la Compañía, en base a una evaluación de la 
antigúedad de adquisición de los inventarios y si se encuentran aptos para la utilización o 
comercialización. 

+ Instalaciones y equipos: La determinación de las vidas útiles se evalúan al cierre de cada año. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado 
(riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos 
adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia General, a efectos de minimizarlos. A 
continuación, se presenta los riesgos financieros a los que está expuesta la Compañía. 

a) Riesgo de mercado: 

(1D) Riesgo de precio 

La Compañía, en lo posible, no mantiene instrumentos financieros volátiles; por 
consiguiente, la Administración considera que la exposición de la Compañía al riesgo de 
precios es baja, dada las características de sus instrumentos financieros. 
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Las variaciones en las tasas de interés podrían afectar la posición financiera de la 
Compañía, es por esto que como política se establece principalmente la revisión periódica 
de las tasas de interés de las principales obligaciones de la Compañía. Las tasas pactadas con 
las instituciones financieras son similares a las de mercado, por lo cual el riesgo sería 
mínimo. 

b) Riesgo de crédito: 

El riesgo de crédito surge de la exposición al crédito de los clientes y depósitos en bancos e instituciones 
financieras, Respecto de bancos e instituciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas 
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad 
(calificación mínima “AAA-”). 

La exposición de la Compañía al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las características 
individuales de cada cliente, la cartera de la Compañía está diversificada. La Administración ha 
establecido, al 31 de diciembre del 2019 y 2018, que desde un punto de vista geográfico o demográfico, no 
existe concentración de riesgo de crédito. 

La Administración ha establecido una política de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo 
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revisión de la Compañía 
incluye calificaciones externas, cuando están disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Se 
establecen límites de ventas para cada cliente, los que presentan el monto abierto máximo que no requiere 
de aprobaciones adicionales; estos límites se revisan cada vez que un cliente requiere un aumento de su 
límite de crédito. Los clientes que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por la 
Compañía sólo pueden efectuar compras de contado y/o mediante el otorgamiento de garantías 
adecuadas. 

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan según sus características de crédito, 
incluyendo si corresponden a un individuo o una entidad legal, si son distribuidores, mayoristas o usuarios 
finales, su ubicación geográfica, industria, perfil de antigiiedad, vencimiento, existencia de dificultades 
financieras previas. La Compañía establece una provisión para deterioro de valor que representa su 
estimación de las pérdidas incurridas en retación con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. 

«) Riesgo de liquidez: 

Ej riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de 
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administración para administrar la liquidez es 
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en 
pda O como de tensión, sin incluir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación 

le la Compañía. 

La Administración dispone de información que le permite monitorear los requerimientos de flujo de 
efectivo; por lo general la Compañía tiene como objetivo contar con los recursos necesarios para 
solventar los gastos operacionales esperados durante un período de 60 a 90 días incluyendo el pago 
de obligaciones cuando vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no 
pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emisión de estos estados financieros no se han 
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detectado situaciones que a criterio dela Administración puedan ser consideradas como riesgo de 
liquidez. 

La Compañía mantiene niveles de efectivo de sus operaciones que le permite cumplir con todas sus 
obligaciones. 

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañía considerando 
el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo 
contractuales no descontados: 

Menos de 1 
anda a A o 

Obligaciones con instituciones financieras a 
Cuentas por pagar a proveedores 2.497.278 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 402.969 

Menos dex 
2018 año 

Obligaciones con instituciones financieras - 
Cuentas por pagar a provesdores 3.288.894 
Cuentas por pagar a compañlas relacionadas 1.118.029 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

Mas dex 
año 

8.671.916 
B04.849 
645.158 

Mas dex2 
año 

8.138.606 
1.539.524 
1.354.182 

A continuación, se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 
de cada ejercicio: 
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2019 11] 
Corriente Ko corriente Corrlanir Ko corslente 

Activos inencioros medidos al costa amoritzado 
Bractiva y equivalentes de ocio 506.903 . 206.805 o) 

Inversiones 27 - - 260-914 

Cuentss por cobrar a clientes. 4.861516 - 3331613 - 

Duentas por cobrar a compañías retecionsdas 1.136.350 - 1.044.306 - 

Diras cuentas por cobrar 254,532 - - 2.951.838 

Total activos fisancierna 141318 . EST] 1217462 
  

  

Pasivos financieros medidos al oosto wnortizado 

  

Obligaciones financieras - 4671916 - 0.136.506 

Cuentas por pagar 1 proveedores. FANIM 804 149 IIA ARA 1.539 574 

Cuentas por pogaf a compañtas relacionadas 402.069 645.158 1.118.009 1,354,182 
Otras cuentas por pagar = - o o 

Total pasiros Financieros. 2.900.247 10111923 de n1I 11.032.312 
  

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de cuentas por cobrar (clientes y compañías relacionadas), efectivo y equivalentes de 
efectivo, inversiones, otras cuentas por cobrar y cuentas por pagar (proveedores, compañías 
relacionadas, y otras cuentas por pagar) se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto 
plazo de estos instrumentos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2019 2018 

Caja 7.864 8.000 

Bancos (1) 589.128 878.885 

bsóg0s 886.885 

(Y Corresponde a depósitos de libre disponibilidad, mantenidos en el Banco Internacional S.A., 
Banco Pichincha C.A., Banco de Guayaquil S.A., Banco Bolivariano C.A., Northen Trust Bank, 
Banco del Austro S.A., Banecuador B.P.; y, Cooperativa de Ahorro y Crédito Crea Ltda. 

INVERSIONES 

Composición: 
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Corriente 
No corriente 

Banco del Austro S.A, 
Banco Internacional S.A. 
Cooperativa de Ahorro y Crédito JEP Ltda. 
Banco BolivarianoC.A, 

2212 

262.297 

262.297 

19.455 
2.800 

41 
240.000 
262.207 

2913 

260.914 
260.914 

18.073 
2.800 

q2 
240.000 
260.914 

Al 31 de diciembre del 2019 corresponde a inversión con vencimiento no mayor a 9o días y con tasa de 
interés no mayor al 7%. 

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

Composición: 

Arteaga Moreira Aracelli Amarilis 
Astudillo Morales Fredy Ricardo 
Bermeo Moracho Luis Alfonso 
Estancourt Guerrero Héctor Oswaldo 
Champion Hiuk Importaciones Cía Ltda 
Chica Izquierdo Darwin Patricio 
Comercializadora Ram Cía. Ltda. 
Guayta Chicaiza Luis Fernando 
Importadora Y Comercializadora V de V Valvesacom S.A 

Jimenez Calvopiña Carlos Roberta 
Laytra de Comercio Sociedad De Hecho 

Lor Alcivar Yoly Maria 
Lopoz Menesos Jose Eloy 
Majla Carrasco Victor Leonel 
Miñaca Lopez Cesar Efren 
Morales Gutierrez Ernesto Eduardo 
Pachacama Cueynalla Victor Fabian 
Pacheco Barros Tito Fernando 
Parrales Lucas Haydee Esther 
Perez Nuñez Luis Miguel 
Profemac S. €. 

Profermaco Cia Ltda. 
Promocioner Stevens Frostev S. A. 
Quizhpi Arsantalas Carlos Humberto 
Roman Lara Elvia 
Sornoza Briones Gloria Monserrate 
Vargas Cobo Arnaldo Parmenidez 
Zuridist Cia Ltda. 

Clientes varios 

    

Página 23 de 32 

2012 

48,145 
65,828 
27.179 
30,978 
24.118 
21,969 
28,724 

27,736 
27,251 
36,379 

486,320 
23,643 
20,414 
44,759 
25,337 
41,341 

20,418 
25,524 

51,675 
22,681 
70,361 
28,278 
23,096 

29,589 
22,554 
61,099 

63,006 
49,103 
6, 1 —_ AT 

4861,616 

2018 

32,897 
34.702 
18,571 
81,023 
16,479 
14.601 
19,626 
18,951 
18,620 
24857 

229,524 
16,155 
13,948 
30,583 
17,312 
28,247 
13,951 
17,440 
39-309 
15.497 
84,045 
19,322 
15,782 
20,218 
15.410 
33,526 

109,851 
33,551 

2,301,514 
IS 619
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

La Administración de la Compañía considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a 
clientes. 

A continuación, se muestra un análisis de antigitedad de los saldos al cierre de cada año: 

    

201 2018 
US$ % US$ % 

Por vencer; 

Cartera corriente 2.139.111 44% 1.565.858 47% 

Vencido: 

De1a 30 días 1.118.272 23% 832.903 25% 

De 31260 días 729.242 15% 333.161 10% 
De 61 a 90 días 388.929 8% 299.845 9% 
De 91 4120 días 243.081 5% 133.265 4% 

De121 2180 días 97.232 2% 33-316 1% 
De 181 1365 días 58.339 1% 49.974 2% 
De1a2años 38.893 1% 39-979 1% 
Mas de 2 años 48.617 1% 312 1% 
Total ¿861.616 (1) 100% 331.613 (1) 100% AA 00 0 ma 01) 200%, 

(1) Ala fecha de emisión de estos estados financieros se ha recuperado 75% de la cartera (2018: 
recuperado el 72%). 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

Composición: 

2019 201E 

Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado (1) 35,677 39,714 
Retenciones en la fsente de Impuesto a la Renta 219,450 1 6 

2 12: 20. o. 

(1) Corresponde al crédito tributario de retenciones de IVA (2018: corresponde al crédito tributario 
de Impuesto al Valor Agregado US$39,714). 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INVENTARIOS 

Composición: 

2019 

Mercaderías en almacen (1) 6.094.390 

Mercaderías en transito (2) 1.185.728 

7.280.118 

2018 

7.085.393 
3.343.537 
10.428.930 

(y Corresponde a saldos de inventarios por concepto de mercaderías relacionadas con el giro del 
negocio, entre las líneas de productos disponibles para la venta son llantas, repuestos para 
automotores, línea de ferretería, entre otros. 

(2) — Corresponde a importaciones en tránsito las cuales se liquidan conforme a los lineamientos de 
la Nic 2 Inventarios cuando ya la mercadería se encuentra en las bodegas de la compañía. 

Gastos pagados por anticipado 

Composición: 

2019 2018 

Arriendos 4,245 21,225 
Viaticos 4.880 - 

Seguros 27,163 87,719 
Contratos de Construcciones 475,991 - 

Transporte 58,067 - 
Servicios 300,169 585.169 
Gastoa importación 1771873 177,748 
Anticipo para da adquisición terrenos - 668,411 

Patentes - 31,879 
Otros - 128,019 

1,048,388 700,179 
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13. 

IMPORTADORA LARTIZCO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES 

Composición: 

Corrientes 
No corrientes 

Otrascuontasporpagar 
Perfectoplast 
Plaatiempaquessa 
Plazacontis.A,(Plazaconatitucion) 
Qingdaowantalspesialhanderuck 
Qingdaoxishuilnt1/ Ruizegroupcolímited 

jationaltradoco, Ltd. 
A 

    

Shangaldigttalindustry impáExpcoltd 
Shenzhengbeglorybusiness/Shonzensog 
Silvertalontinternatipnalctd, 
Starcargoclaltda 
Taizhouwufaalrtoolacoltd 
Towaoverseasserviceco. 
Tranaportosortíz A. 
Union-Vis 
Westplastictoy company limited 
Alumencaldorimportandexportco., Ltd 
Xinyuanstainicasateciproductaco., Ltd. 
Zhaogingzaoyactofarhardwareproductcoltd 
Otros 

-ecoltd./Zhaoy uanieocubberco.Lid. 

2019 2018 

2.497.278 3.288.884 

804.849 1-539.524 

3:302.127 4.828.408 

    

6.004 - 
7.107 6,450 
3.801 - 

41.896 - 
16,958 - 
4,038 
3.851 

103,374 
246 

130,154 867.696 
14,243 14-243 
3.781 42.016 
12911 12.946 
4313 47,323 

- 168,965 
23,816 12,766 
3,344 E 
3,627 40,298 
6,678 74.198 

21,075 - 
7.261 80,673 

1,626,899 2,268,391 
(O rr orcos ar FCT 

(1) Corresponde principalmente a compras a proveedores de mercaderías relacionadas con el giro del 
negocio, entre las líneas de productos disponibles para la venta son llantas, repuestos para 
automotores, línea de ferretería, entre otros, 

ANTICIPOS CLIENTES 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 correspondía a anticipos recibidos de varios clientes como respalda de 
la cartera. 
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IMPUESTOS POR PAGAR 

Composición: 

20192 2018 

Im puesto al valor agregado - 584.081 

Im puesto a la renta (1) 90,906 205.233 
Retenciones en la fuente 3-515 21.498 

94-421 310.812 

a) Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta 

A continuación, se detalla la determinación de la provisión para impuesto sobre la renta corriente de 
los años terminados el 31 de diciembre: 

2019 2019 
Utilidad (Pérdida) del año antes de participación de 
trabajadores e impuestos a la renta 

  

244,574 
Menos - Participación de trabejadores(15%) ,929 38.600 
Pérdida antes de impuesto a la renta 237,599 207,888 

Menos - ingresos Exentos - - 
Más - Gasios no deducibles (1) 126,025 724.989 

Baso tributaria 363,625 932,877 
Tasa Impositiva 25% 2% 
Impuesto a la renta causado (2) 80,906 205,233 

Menos - Retenciones en la fuente de cllentes (219,451) (244,871) 
Saldo a favor (2) (128,545) (39,739) 

() Inctoye principalmente gastos no deducibles: bienes y servicios que no generan o mantienen la fuente 
€ INMBresos. 

(2) Al 31 de diciembre del 2019 el impuesto a la renta causado menos el crédito tributario tanto por 
anticipos y retenciones en la fuente del impuesto a la renta, ocasiono que la Compañía quede con saldo 
a favor, esto tanto en el periodo 2019 y 2018. 

b) Otros asuntos - reformas tributarias 

El 21 de agosto del 2018 se publicó la “Ley orgánica para el fomento productivo, atracción de inversiones, 
generación de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309. 
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Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes: 

Remisión del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o 
recaudados por el Servicio de Rentas Internas para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril 
del 2018. Adicionalmente, aplicación de remisión sobre obligaciones aduaneras, seguridad social 
(con excepciones), servicios básicos, créditos educativos y becas, etc. 

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepción si el beneficiario efectivo es una 
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con 
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos. 

Se establecen cambios en la aplicación de la tarifa del Impuesto a la Renta a partir del año 2019 
desde el 25% al 28%. 

Se establece el Impuesto a la Renta único mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenación 
de acciones. 

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaración del próximo año y se elimina 
devolución del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolución 
del valor del anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la Renta causado para sociedades 
(eliminación impuesto mínimo). 

Con respecto al Impuesto al Valor Agregado, se establece el uso del crédito tributario de IVA en 
compras hasta dentro de 5 años desde la fecha de pago, o la devolución o compensación del 
crédito tributario de retenciones de IVA hasta dentro de 5 años desde la fecha de pago. 

Se elimina a la compensación como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas. 

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicó el Reglamento a la Ley de Reactivación de la 
Economía, Fortalecimiento de la Dolarización, cuyos principales puntos resumimos a continuación: 

Se considerarán transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas detecte que un 
contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la 
transferencia del bien o la prestación del servicio; a bien que dichos contribuyentes se encuentren 
no ubicados, se presumirá la inexistencia de dichas operaciones. 

Disposiciones referentes a deducción de jubilación patronal y desahucio. 

De las mencionadas reformas, la Administración de la Compañía considera que el principal efecto es 
acogerse a la deducción de jubilación patronal y desahucio. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Composición: 

ae 2018 

Banca Internacional S.A. 3,494,272 3,759,622 
Banco de Guayaquil S.A. 2,299,123 1,907,843 
Banco Del Austro S.A, 1,855,701 1,116,447 
Banco Bolivariano CA, 632,821 939,693 
Banco Trust Bank 390,000 415,000 

8671916 8,138,606, 

Corresponde a préstamos de largo plazo con renovación automática destinados a financiar compras locales e 
importaciones de materiales y equipos eléctricos, y capital de trabajo. 

Para las operaciones efectuadas con las instituciones financieras fueron entregadas garantías generales las 
cuales cubren hasta el 150% de las obligaciones. 

CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende 50,000 acciones 
ordinarias de valor nominal de un dólar cada una. 

La composición accionaria del capital pagado al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es la siguiente: 

Número de 

acciones SUS 
Brizway Sociedad Anénima 49,999 99.599% 
Ortiz Veintámilla Frank Luis 1 0.001% 

30,000 100.00% 

Su principal accionista, con el 99.999% es Brizway Sociedad Anónima; debido a ello, Importadora Lartizco 
S.A. es una compañía extranjera según el Régimen Común de Tratamiento a los capitales extranjeros 
previsto en la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, lo cual le permite transferir libremente 
sus utilidades una vez. pagados los impuestos correspondientes. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2019 y 2018 con 
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las 
compañias con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañia: 
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Cuentas por cobrar (1) an19 ama 

Lurap de Comercio S, A. 4.309 6% 
Framil de Comercio y Representaciones S.A. 59.903 29.773 
Gestiones Ze Rentas del Ecuador Gestirent S.A. 39.315 24.559 

Automotores Elcamer S.A. 197.429 656.052 

Oviplax S.A. a 222.226 
Litorey S.A. 660.838 $60.538 
Induplexa S.A. 174.576 . 
Sayam de Comercio S.A. - 408.981 

Crisig de Comercio S.A. - 1048. 

1.136.350 3044306 

Cuentas por pagar 

Zitroln SA. 1.289 1200 
Yhampal de Comercio Cía. Ltda. 519 - 

Lurap de Comercio S A 36.100 36.100 

Framil de Comercio y Representaciones S.A. (2) 361.391 246,61 
Gestiones £ Rentas del Ecuador Gestirent S.A. 23.240 - 
Automotores Elcamer S.A. 29.449 29-449 
Oviplax S.A. 252.380 “- 

Litorey S.A. E 46.146 
Center Plaza S.A. 52.009 175.763 
Transportes Ortiz S.A. 23.616 12,766 

Home Capri 5.A. (2) 402.499 402.899 

Ortiz Cornejo Luis Aurelio Sl 1.461.178 

1098.17 aaJa 

(1 Al g1 de diciembre del 2019 y 2018 corresponden a cuentas por cobrar producto de transacciones 
comerciales estas se liquidan en el periodo corriente y no generan interés. 

(2) Incluyen monto de obligación a largo plazo la cual no genera interés y pago de capital a su 
vencimiento el cual está programado para diciembre del 2024 según contráto de préstamo. 

VENTAS 

Composición: 

x019 zoe 

Ventas de bienes (1) 17.492.987 18.224.242 

Descuento y devolución en ventas (594-715) _ (1.297.422) 
16.898.271 16.926.820 

Ver política de reconocimiento en la (Nota 2.12) 
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IMPORTADORA LARTIZCO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Composición: 

2018. 2018 
Costo Gaslo Costo Gasto. 

Costo de mercaderia 12.048.073 - 12.055.479 
Sueldos, salarios y demús remuneraciones - 1.691.240 - 1.523.040 

Benelicios sociales, indermizaciones y otras raemuneracione - 263.131 - 222.461 
Aporte a la seguridad social - 305.988 - 282.108 

Honorarios profesionales y dietas - 206.148 - 72.954 

Créditos incobrables . - - 24.825 
Depreciación . 250.883 - 132.626 

Promoción y publicidad - 136.889 - 88.550 

Transporte - 217.385 - 272,861 

Consumo de combustibles y lubricantes - 24,452 - 25.061 

Gastos de viaje - 218.357 - 256.900 
Gastos de gestión - 80.994 e 5 
Arrendamientos operativos . 207.395 - 310.449 

Surrinistros, herramientas, maleriales y repuestos - 55.589 - 19.694 
Mantenimiento y reparaciones - 80.934 - 131.504 
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) - 99.234 . 88.141 
Irpuestos, contribuciones y otros - 24.044 - 75.301 
Servicios públicos - 131.666 - 197.380 
Gastos bancarios - . - 32.472 

Otros * . - 1.097.419 
32.049.073 4.035.339 12.055.479 4.853.546 AAA A A AA 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se puede estimar los 
efectos de la emergencia sanitaria por COVID-19, la recesión que significa esta situación 
impactaran en nuestro presupuesto operativo, el efecto de la pandemia mundial tendrá un efecto 
significativo en el periodo 2020, mas sobre el 2019 no existe hechos subsecuentes que ameriten ser 
relevados. 
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