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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y Accionistas de

Importadora Lartizeo S.A.

Cuenca, 20 de julio del 2020

Opinlén calificada

Hemos auditado los estados financieros de Importadora Lartizco S.A. (en adelante la “Compaiiia”), que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados
de resultados Integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los efectos y los posibles efectos de los asuntos descritos en la seccidn
“Fundamentos para calificar la opinién", los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Importadora Lartizco S.A. al 31 de diciembre del
2019, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (N11F)} aprobadas por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Fundamentos para calificar 1a opinién
Cuentas por cobrar — limitaclén ai aicance

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiifa no ha incluido los efectos de la adopcion de la Norma
Internacional de Informacién Financiera 9 - Instrumentos Financieros del ailo, por el cual no hemos
podido determinar el efecto si lo hubiere sobre los estados financieros por el cual no damos una opinién
sobre la razonabilidad del rubro de las cuentas por cobrar,

Inventario - limitacién al alcance

Debldo & que fuimon contratados comio audltores de la Compaiifa en fecha posterior al 31 de diclembre de

2019, no observamos los inventarlos fisicos de ese afio y debido a la naturaleza de los reglstros contables

no pudimas satisfacernos, & través de la aplicacién de otros procedimientos de auditoria, de la

Enzombilidad del saldo de inventarios ni, por lo tanlo, de su repercusion en el costo de ventas del ejerciclo
e 2019.

Activos Fljos - limltacién al alcance

Al 31 de diciembre del 2019 la compaiiia no ha determinado el deterioro de sus activos fijos y su poslble
Impacto sobre los estados financieros por el cual no podemos indicar el efecto ai lo hubiere sobre los



Importadora Lartizeo S.A.
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estados financieros a dicha fecha y al no poder aplicar otro procedimiento para satisfacernos de estos
efectos no nos pronunciamaos sobre la razonabilidad de este rubro.

Jubilacién patronal y desahucio — limitacién al aleance

No nos fue proporcionado el estudio actearial al 31 de diciembre del 2019, por el cual no pudimos verificar
los criterios usados por la administracion para no registrar la provisién como los requiere el cédige de
trabajo, por lo tanto no hemos podido cuantificar los efectos que estos pudieran tener sobre los estados
financieros y su razonabilidad al 31 de diciembre del 2019.

Gastos pagados por anticipados— Desviacién contable

Al 31 de diciembre del 2019 la compaiila clasifica los montos entregados para obra en curso y gastos de
importacién como gastos pagados por anticipado sin embargo estos deben ser presentados en el estado
financieros como obras en curso e inventarios en trinsito en el rubro de propiedad planta y equipo e
inventarios respectivamente por un monto de US$475,991 y US$177,873 respectivamente.

Otros

Al 31 de diciembre del 2018 la compaiiia Importadora Lartizco S.A. fue auditada por otro auditor, que
emitid una opinidn con salvedad con fecha 26 de julio del 2019, no emitimos observacion alguna sobre los
estados financieros del afio 2018, su presentacién en muestro informes es solo con fines comparativos
como lo requlere la norma contablea.

Independencia

Somas independientes de Importadora Lartizeo 8.A. de conformidad con el Cédlgo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemmaclonales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsebilidades étices de acuerdo con estos requisitos.

Otra informaclén

La Administraci6n es responsable por la preparacidn de otra Informaclén, Otra informacién comprende el
Informe Anual Corporativo, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos), ia cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinibn sobre los estados financleros de la Compailin, no Incluye dicha Informacion v no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conciusion scbre la misma.

En conexidn con nuestra auditoria de log estados financleros, nuestra responsabilidad ea leer ] Informe
Anual Corporativo v, sl hacerlo, conslderar sl esta informacién contiene Inconsistencias matesiales en
relaclén con loa estados financleros o con nuestro canocimiento obtenido durante la sudltoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.
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Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informaci6n obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditorfa, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacién,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracién de la Compafiia por los estados financieros

La Administracién de Importadora Lartizco S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparaci6n de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En Ia preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafifa de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencién de liquidar I sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracibn de la informacion financiera de la Compaiifa.

Responsabilidades del auditor en relacién con ia auditoria de los estados financieros

Loa objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opini6n, Seguridad razonable es un akto grado de seguridad, perc no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individuaimente o en su conjunto podrian razonablemente influlr en las declsiones econémicas que los
usvarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticlsmo profesional durante toda
la auditoria. También come parte de nuestra auditorfa:

e Identificamos y evaluamos los riesgon de ervor material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseflamos y apllcamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditor{a suficiente y adecundn para proporcionar una base para nuestra
opinibn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mdz elevado que en el caso
de una incorreccién material debido s error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omlslones deliberadas, manifestaciones Intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno,

»  Obtenemos conocimiento del control inlerno relevante para la auditoria con el fin de disefar

procedimlenios de auditoria que sean adecuados en funcién de lus circunstanclas ¥ no con la finalided
de expresar uns oplnion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiita.

Pégina 3 de 40



Importadora Lartizco S.A.
Cuenca, 20 de julio del 2020

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables as{ como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiila no continiie como una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenide de los estados financieros, incluida la
informaci6n revelads, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de moda que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafifa en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los haliazgos significativos
de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control internc que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

ic Registro en Ia Superintendenecia
afiins, Valores y Seguroa: 01368

Auditor Independiente
Cuenca 20 de julio del 2020
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IMPORTADORA LARTIZCO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2019
{Expresados en dblares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos cortientes
Efectivo y equivalentes de efective
Inversiones
Cuentas por cobrar clientes
Cuentas por cobrar relacionadss
Otras cuentas por cobrar
Impuesto par recuperar
Inventarios
Gasins pagados por anticipada
Total activos corrientas

Activos no cortientes
Propiedades, instalaciones y equipe
Otras cuentas por cobiar
Inversiones

Otros activos

Total activoe no corrientes
Total nctivos

2018 208
596.993 886.885
26a2.297 -

4.B61.616 3.331.603
1.136.350 3.044.306
264.682 a
255.027 204.500
7.280.118 10.428.930
L.u48.388 1.700.170
15705571 19.5098.494
4.640.00% 2.055.763
= 767.506
- 260.914
6282 =
4.646.287 3.084.273

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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IMPORTADORA LARTIZCO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL z019
{(Expresados en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Cusntas por paghr proveedores
Cuentas por pagar relacionadas
Anticipos de cliestes
Impuesios por pagar

Pasivos no corvientes

Ohlignciones con instituciones financierss
Cuenias por pagar proveedores

Cuentas par pagar relacionadas

CHros pasivas
Total pasivos no cortienies

Tolal pasivos

Patrimonio

Capita

Reservas

Atlopcitm NTIF
Resuhsdos scomulados
Tolal patrimondo

Toltal parivos y patrimonio
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Mot 2019 2m8
2 2497278 3,284,884
17 402.969 LB 13-019
13 587,130 406,001
L4 Q4431 0,812
92,849 17,819
AL929 27236
1.716,366 5,414,681
15 B,67L,016 8,138,606
12 EBoq,Byg 1,539,524
17 645.156 1,354,182
122, 1 =
10244116 1L,033:312

11.960.282 16,446,993

16 50,000 50,000
454147 451147
17077 37,077
SHANR FLL
6,391,376 6,233,774

CPA. Ma. Fernanda Rddriguez
Contadora



IMPORTADDRA LARTIZCOD S.A,

ESTADOD '[112 RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANDO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo19
(Expresados en dblares estadounidenses)

Nota 1019 2018
Venlas 18 16,898,271 16.926.820
Cozio de venta 1y [12.049.072) (12.055470%
Utilidad brata 4.849199 48734
Gastos de administraciin 19 {4.035.339) {4.853.546}
(tros ingreses yfo gastos, peto g6.785 631547
Gastos f nancierns {673.046) {d441.494)
Utilidad antes de impuesto ala renta 137.59% 207088
Impuestoa la renta 14 {90.906) (zo5.233}
Utilidad neta del affio t46.693 2655
Otres resultades integrales
Partidas que no ge reclasiBeariin pasterionmente
ol resuliado del ejercicia:
Otrns panacins v pérdidas 10.009 [2.655)
Rezsultado intepral ded afio 157602 -

Las notas explicatives anexas son parte integrante de los estados financieros.

, _J_ < o
IG-"J “:' [L’I{J‘: IC'I

_ 5r. Aurélig OrtizC CPA. Ma. Fernanda"Rodnguez

\‘~.REP1'E5 te Lezal Contadora
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IMPORTADORA LARTIZCO S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECIIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efective de laa sctividedss de operacién:
mnamanmuhm
ks | '] Qe Na P
nmlunouu-hwvn:
Cepreciscién 1

on activos y st
Cueniss por cobrar & cantos
Cuanias par cobrar 8 compafiias reiaclonadss
Oirs tuenian por cobrar
Impusdios por rooupamr
Irmentarios
Cuentas por pagar a proveadares
Cuaries por peger a compafias relacionades
Otras cuentss par pegar
Anticipo de cllentss
Otros impussios por pagar
Ingresns dilerdos
fh claies & ey nato
Pago da partcipacisn anlas
L o la rems paged
Efectivo neto utilizadoe en las sctividades de oparacidn

Flugjo de sfectivo de las dul i
de maquiy a naiss 11
Efective nete utllizada an lan setividades de nverslén

Plgjo de efective de los acth e
ﬂulﬂﬂﬂlndlwd-ht-ﬁ
n A con Instituch L
Efsctive nets provists por laa dos de

Disminucidn nels de efactnvo y squivalentss de afecthmn

Efectivo y squivalenas de sfactive al iniclo dsl afa
Efectivo y squivalenios de sfectiva al final del siio B

Las notas explicativag anexas son parte integrante de los estados financieros.

2013 Foal
s 244.574
434521 132626
714.050 377.200

(2.210.808) [1.888.706)

(278.236) (880.013}
8.584 261 2015254
{B28.184) {158.608)
3.144.812 7108.812

(2.884.487) {2.996.157)

[1.424.084) 160.129
338.254 (5.330.358}
587 120 -

{125.251) 74638
{231.207) 54 848
(36.686) (15.874)

308564

— 0823y _ [(130.864)
3761154 11.825.071)

3.065.098) LN x

;usi.llﬂ (B1.837)
873.046) (498.388)

TAT.H15 SE5. 104

1 SE.719
(285.882) (1.810.140)
568.885 2.607.028
£90.993 B8 BES

e —?"’
U\ [ mmﬂa iff“‘?ﬁ‘"‘”’ )

K Sr. Aurélip Ortiz C
- ‘Represe te Legal
s
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1,

1.1

1.2.

IMPORTADORA LARTIZCO 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2019
{Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y operaciones

Lartizeo 8.A., (La Compaiiia) fue constituida en Cuenca - Ecnador en febrero de 1989, su domicilio
principal se encuentra en la ciudad de Cuenca provincia de Azuay., con fecha 25 de marzo del 2013 la
compaiifa realize ]a tiltima reforma al objeto social el cual indica que actividad principal es la
importacion y comercializacibn a nivel loeal, provincial y nacional de toda clase de articulos para &l
hogar, linea blanca, linea café, articulos de oficina, articulos de ferreteria, jugueteria,
electrodomésticos, bicicleta as{ como sus partes y piezas, motocicleta ytodo tipo de automotor y sus
repuestos, partes lubm:autes y accesorios, lantas y toda clase de materia prima, equipos y
maquinarias, y productos agricolas y la produccion. Asi mismo la compaiiia podré importar y exportar
distribuir y comercializar todo tipo de articulos como plantas eléctricas, turbinas, molores de
combustion interna, materiales eléctricos y juegos infantiles acoples de madera, conexién para
mEquinarias y mis equipos mecinicos.

Su accionista principal es Brizway Sociedad Andnima la cual posee €l 99,999% de las acciones, esta
domiciliada en Uruguay y s una compafifa suyo principal objetivo es la tenencia de acciones.

Importadora Lartizeo 8.A. es parte del Grupo Lartizeo un grupo econdmico local dedicado
principalmente a: importacién y comercializacion a nivel local, provincial y nacional de toda clase de
articulos para el hogar, linea blanca, linea café, articulos de oficina, articulos de ferreteria, jugueteria,
electrodomésticos, bicicleta asi como sus partes y piezas, motocicleta ¥ todo tipo de automotor y sus
repuestos, partes lubricantes y accesorios, lantas y toda clase de materia prima, equipos y
maquinarias, y productos agricolas y la produccion. Asi mismo la compaiiia podré imporiar y exportar
distribuir y comercializar todo tipo de articulos como plantas eléctricas, turbinas, motores de
combustién interna, materiales eléctricos y juegos infantiles acoples de madera, conexién para
magquinarias y més equipos mecnicos. Este grupo se encuentra integrado principalmente por
Importadora Lartizco S.A., Automotores Elcamer 8. A., Oviplax 5.A., Automotores De Comercio
Trinidad-Trinity Cia. Ltda., Transportes Ortiz S.A., Lurap De Comercioc S.A., Litorey S.A., Yhampal De
Comercio Cia. Ltda., Center Plaza Supermercados S.A., Importadora Sayam De Comercio S.A.,
Gestiones & Rentas Del Ecuador Gestirent 8.A., Gorilla Team Cia. Ltda., Inmobiliaria Ucubamba
Intmcbamba S.A. Transportes Rayfrank Cia. Ltde., Zitroin S.A., Induplexa S.A..

Situacién econdémica del pais

En &l afio 2019 el precio internacional de] petrbleo se mantuvo en los promedios de los dltimos dos
afios y la balanza comercial no petrolera continiia generando déficit; la deuda piblica, interna y
externa, se ha incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y
paralizaciones producidas en el mes de octubre del 2019 produjeron impactos negativos en las
operaciones de muchas empresas privadas y piblicas y en consecuencia en la economia del pafs.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacién, han sido: la
priorizacion de la inversidn y gasto piiblico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
piblico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de
bonos del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) ¥
gobiernos extranjeros (China); reformas tributanias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas,
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2.1

IMPORTADORA LARTIZCO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

La Administracién de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas han originado
reducciones en las ventas, incrementos en las obligaciones, incremento de la cartera de cuentas por
cobrar.

A finales de 2019, surgieron noticias de China sobre el COVID-1g {Coronavirus). La situacién al final
del afio era que un niimero limitado de casos de un virus desconocido habian sido reportados. Con
fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaré como “pandemia
global” al brote de coronavirus (Covid-19). Dados los efectos sanitarios de esta pandemia, el Gobierno
del Ecuador se encuentra adoptando medidas tendientes a evitar su propagacion, las cuales podrian
tener impactos negativos en los niveles de actividad econémica del pais y, por consiguiente, en las
operaciones de la Compafifa. Actualmente, la Compafiia no puede evaluar el impacto total del virus
COVID-19 en su posici6n financiera futura y los resultados de las operaciones, sin embargo,
dependiendo de los desarrollos futuros, puede tener un impacto negativo en la Compaiiia. Tales
efectos sumados a los que se derivan de altos niveles de volatilidad en las variables macroeconémicas
se verin reflejados en los estados financieros posteriores al 31 de diciembre de 2019.

Aprobacitn de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminadao el 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la
antorizacion del Apoderado General de la Compaiiia el 20 de julio del 2020 y posteriormente serin
puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaci6n se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de Importadora Lartizeo S.A. se han preparado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparaci6n de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a 1a Administracién gue ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros,

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2010:
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IMPORTADORA LARTIZCO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

NIIF 16 — Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Madificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017.

Modificacitn, reduccion o liquidacién del plan: modificaciones a 1a NIC 1.

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

Estas normas y modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos
anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros,

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asf como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha adoptado con
anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compafiia a partir
de las fechas indicadas a continuaci6n:

Aplicacién obiigatoria para

Noma Tema ejercicios iniciados a parlir de:
NIC 1yNIC B Madificaciones para aclarar e concepto da materialidad y slinearda conolras moddicaciones 1de enero 2020
NIF 3 Aclaracid.n sobre ka definicidn de negocio 1de enero 2020
NIF 7 Nomma qua reamplazaré a la NIF 4 *Contralos do Seguos® 1de enero 2021
NUFB.NIC390FRST  Cambios alas consideraciones a las tagas da injerds (refencenciales). 1de anero 2020

La Compaiifa estima que la adopci6én de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en délares estadounidenses, que es 1a moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafifa.
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses,

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos.
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Activos financieros
Clasificacién
La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas:

. Valor razonable con cambios en resultados
»  Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando
en consideraci6n el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi
como los términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados) se reconocen los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentcs de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicioén de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medici6n subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negecios dela
Compaiifa a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicién de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

« Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractizales
cuando dichos flujos de efectivo representan iinicamente pagos de principal e intereses se miden
a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o
pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resuitados y se presenta en
“Otros ingresos / (egresos), netos” junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas
por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

» Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos gue se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de los activos representan inicamente pagos de principal e intereses, se miden
a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor
en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o
pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio
que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o
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pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se
reconocen en otras “otros ingresos / (egresos), netos”. Los ingresos por intereses de estos
activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés
efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en “otros ingresos / (egresos)”, netos
y los gastos por deterioro se presentan come una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los actives que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o
pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a
través de resuitados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en “otros
ingresos / (egresos), netos” en el periodo en el que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de
resultados se reconocen en “otros ingresos / (egresos), netos” en el estado de resultados como
corresponda. Las pérdidas por deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas
de los instrumentos de capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de
cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compaiifa mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos 0 determinables y
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde 1a fecha del estado de situacion financiera. Estos
altimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de
la Compaiiia comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”™, “Inversiones”, “Cuentas por
cobrar a clientes”, “Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas”, y “Otras Cuentas por cobrar”,
en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan
uinicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y,
posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la
estimacién por deterioro

Las cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar son los montos que adeudan los
clientes por la venta de productos en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrara
clientes cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente go dias a terceros. Se registran
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se
liquidan en el corto plazo. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las
condiciones de crédito habituales

Cuentas por cobrar a compaitias relacionadas

Cuentas por cobrar a compaifiias relacionadas: son los montos que adeudan las relacionadas por
la venta de productos en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar tienen un
promedio de cobro de aproximadamente 9o dias. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo. No
existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales
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2.4.1 Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compafiia utiliza el método
simplificado permitido por 1a NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que
requiere que las perdidas esperadas en la vida del active financiero sean reconocidas desde el
reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2019, 1a Compaiiia evaliia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro
aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

2.4.2 Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF g, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segiin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiifa determina la clasificacién de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiifa s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las
“Obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a Compafias
relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente
a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizade. El costo amortizado incorpora
los costos directamente atribuibles a 1a transaccién.

Obligaciones financieras

Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos
incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales
bajo el rubro Gastos financieros, neto.

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un aiio o menos, de Jo contrario
se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida
que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando
el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
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Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos a compaiifas relacionadas en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario
se presentan como pasivos no corrientes.

Propiedades Instalaciones y equipos

Las propiedades instalaciones y equipos son aquellos adquiridos por la Compaiifa, estos bienes son
registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades instalaciones y equipos, es calculada linealmente basada en la vida
iitil estimada de los bienes, o de los componentes significativos identificables que posean vidas titiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia
estima que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida fitil sera
irrelevante.

Las vidas ttiles estimadas de los bienes en uso son las siguientes:

Tioo de bienes Nomero de afigs
nstalaciones 10
Equipos 3
Muebles y enseres 10
Equipo de Computo 10
Vahiculos 5

Cuando el valor en libros de un propiedades instalaciones y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de bienes, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccitn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a
un afo.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion propiedades instalaciones y equipos se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su
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valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no
se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valar neto de realizacién el que resulte menor. El valor neto
realizable corresponde al costo de reposicién de los items, El coste se determina por el método del
costo promedio, excepto por las importaciones en trinsito que se llevan al costo especifico, e incluye
todos los costos incurridos para adquirir los inventarios tales como los costos de compra, impuestos no
recuperables (impuesto a la salida de divisas} y otros costos incurridos para llevar el inventario a su
localizacién y condicién actual,

Se constituye una provision por obsolescencia que se basa en el anélisis por cada ciclo de vida de cada
rubro de inventario, su demanda y su tasa de antigiiedad, la cual se registra con cargo a los resultados

del afio.

Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables del 25% y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen que las compafifas cuyos
accionistas se encuentran en paraisos fiscales con una participacién accionaria mayor del 50% deberan
utilizar una tasa de impuesto del 28% sobre las utilidades gravables, la cual se reduce al 18% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Adicionalmente cuando la composicién accionaria de la Compafifa se encuentre conformada con
accionistas domiciliados en parafisos fiscales con una participacién accionaria menor al 50% deberdn
aplicar una tasa de impuesto del 28% sobre la proporcién de las utilidades gravables atribuibles a su

participacién accionaria y una tasa de impuesto del 25% a las utilidades gravables atribuibles a los
accionistas residentes o no residentes (que no sean paraisos fiscales) en el Ecuador.

Beneficios a los empleados

Beneficios sociales corrientes: Corresponden principalmente a:

i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacidn ecuatoriana
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vigente. Se registra con cargo a resultados dentro de los rubros de gastos operativos y
administrativos.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii} Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente

en el Ecuador.
Reserva legal
De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las

“NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
“NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podri ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas, las del {iltimo ejercicic econdémico concluido, si las hubieren; o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compaiifa.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la prestacion de servicios realizada en el curso ordinario de
las operaciones de la Compaiifa. Los ingresos por servicios se basan en el precio especificado en tarifas y
en los contratos de sub-concesién mercantil, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera
presente ningin elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de go
dias a terceros y a Compaiifas relacionadas, lo cual es considerado consistente con las précticas del
mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econtmicos futuros fluirdn hacia la Compafiia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe més adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la prestacién de los servicios hayan
sido resueltas. La Compafifa basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente,
de transacci6n y condiciones especificas de cada acuerdo.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacifin de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por ia Compaiifa se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacifin financiera y los resnitados de la Compafifa y/o 1as que
requieren un alto grada de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encientran relacionadas con los
siguientes coneeptos:

» Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion de esta provisifin fue determinada
por 1a Gerencia de 1a Compafifa en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos par cobrar
¥ la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

« Provisién por obsolescencia de inventarias: La estimacidn para inventarios obsoletos y de lento
movimiento es determinada porlaAdmumstramén de la Compaiifa, en base a una evaluacion de la
antigiiedad de adquisicién de los inventarios y si se encuentran aptos para la utilizacion o
comercializacion.

¢ Instalaciones v equipos: La determinacién de las vidas itiles se evaliian al cierre de cada afio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiifa la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado
(riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos
adversos son permancntemente evaluados por la Gerencia General, a efectos de minimizarlos. A
continuacidn, se presenta los riesgos financieros a los que esti expuesta la Compaiifa.

a} Riesgo de mercado:
() Riesgode precio
La Compaiiia, en lo posible, no mantiene instromentos financieros volatiles; por

consiguiente, la Administracién considera que la exposicidn de la Compaiifa al riesgo de
precios es baja, dada las caracteristicas de sus instrumentos financieros.

AOr raZons n'
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Las variaciones en las tasas de interés podrian afectar la posicién financiera de la
Compaiifa, es por esto que como politica se establece principalmente la revisifin peribdica
de las tasas de interés de las principales obligaciones de la Compafifa. Las tasas pactadas con
las instituciones financieras son similares a Ias de mercado, por lo cual el riesgo serfa
minimo.

b} Riesgo de cridito:

El riesgo de crédito surge de la exposicidn al crédito de los clientes y depdsitos en bancos e instituciones
financieras, Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad
{calificacién minima “AAA-").

La exposicién de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente, Ia cartera de la Compaiifa estd diversificada. La Administracion ha
establecido, al 31 de diciembre del 2019 y 2018, que desde un punto de vista geogréifico o demogréfico, no
existe concentracitn de riesgo de crédito.

La Administracién ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revisidn de la Compaiiia
incluye calificaciones externas, cuando estéin disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Se
establecen limites de ventas para cada cliente, los que presentan €l monto abierto miximo que no reguiere
de aprobaciones adicionales; estos Himites se revisan cada vez que un cliente requiere un aumento de su
limite de crédito. Los clientes que no cumplen con los requerimientos de sclvencia exigidos por la
Compafifa sélo pueden efectuar compras de contado y/o mediante el otorgamiento de garantias
adecuadas.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segin sus caracteristicas de crédito,
incluyendo si corresponden a un individuo o una entidad legal, si son distribuidores, mayoristas o usuarios
finales, su ubicacién geogrifica, industria, perfil de antigiiedad, vencimiento, existencia de dificultades
financieras previas. La Compaiifa establece una provisién para deterioro de valor que representa su
estimacién de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

¢) Riesgo de lignidez:

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar Ia liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales comao de tensifn, sin incluir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion
dela Compaiiia,

La Administracién dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos de flujo de
efectivo; por lo general la Compafiia tiene como objetivo contar con los recursos necesarios para
solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 60 a 9o dias incluyendo el pago
de obligaciones cuando vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no
pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emision de estos estados financieros no se han
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detectado situaciones que a criterio de la Administracién puedan ser consideradas como riesgo de
liquidez.

La Compaiiia mantiene niveles de efectivo de sus operaciones que le permite cumplir con todas sus
obligaciones.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando
el tiempo de vencimiento, Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo

contractuales no descontados:

Menosde 1 Mas de
2019 afio aBio
Obligaclones con institucionen financieras - B.671.916
Cuentas por pagar a proveedores 2.497.278 Ho04.849
Cucntes por pagar a compaii{as relacionadas 402.969 b645.158

Menosde Man de:
aoig afio afio
Obligaciones con instituciones financieras - B.138.606
Cuentas por pagar a proveedores 3.288.884 1.539.524
Cuentas por pagar a com pafilas relacionadas t.118.029 1.354-1B=

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:
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21 2018
Cittieiits Mo corrients Corrlande Mo corylens

Activos finencisrns madidos al costa smorthado

Hiactiva y aquivalanias di sfectim 506,993 . 856,835 -
Invorsionss 2 297 . - X004
Cuaniss por cobrar a chenkas 4851616 . 153161 -
Dueniaa por cobrar a compafias relacionades 11%.350 - 1044 306 -
Dtras cuentas por cobrar 54692 - - 2.951.838
Tolal actives fimancierss N8 - 7263 0l 121208

Pasios financieros medidon sl oosto amortizada

Dbiigaciones firancierns - a§71918 - 1.136.506
Cuenizs por pager 8 proveadores 2497072 B4 848 318 &84 1,599 54
Cuenizy por pogrd @ compaias relaconedas 402965 45150 111000 1.354.182
Drras cusntas por pagas = - . 5

Tolsl pesives financisros L900.247 101218503 [T 11.032.312

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar (clientes y compaiiias relacionadas), efectivo y equivalentes de
efectivo, inversiones, otras cuentas por cobrar y cuentas por pagar (proveedores, compafiias
relacionadas, y otras cuentas por pagar) se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2919 2018
Caja 7.864 8.o000
Bancos (1) 580.128 B8B78.885

—596.093  _886.865_

(1)  Corresponde a depdsitos de libre dispenibilidad, mantenidos en el Banco Internacional SA.,
Banco Pichincha C.A., Banco de Guayaquil S.A., Banco Bolivariano C.A., Northen Trust Bank,
Banco del Austro 8.A., Banecuador B.P.; y, Cooperativa de Ahorro y Crédito Crea Ltda.

INVERSIONES

Composicion:
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Corriente
Nocorriente

Baneco del Austro8.A,

Banco Internacional S.A.

Cooperativa de Ahorro y Crédito JEP Ltda.
Banen Bolivarlano C.A,

2019 FITE:

262.297 -
- 260.914
2862.297 260.914
19.456 18.073
2.800 2.800
41 41
240.000 240.000
262.20%7 260.014

Al 31 de diciembre del 2019 corresponde a inversion con vencimiento no mayor & 9o dias y con tasade

interés no mayor al 7%.
CUENTAS PORCOBRAR CLIENTES

Compasicién:

Arteaga Moreira Aracelll Amarilis
Astudillo Morales Fredy Ricardo
Bermeo Morocho Luis Alfonso
Betancaurt Guerrero Héctar Oswalde
Champion Hiuk Imporisciones Cia Ltds

Chica Izguierdo Darwin Patricio
Comercializadora Ram Cia. Lida.
Guayia Chicaiza Luis Fernando

Imporiadora ¥ Comercializadora V &V Valvesacom S.A.

Jimenez Calvopifia Carloa Roherta
Lay fra de Comercio Suciedad De Hecho
Loor Alcivar Yoly Maria

Lopez Menesos Josa Eloy

Majla Carrasco Victor Leonel
Mifinca Lopez Cesar Efran

Morales Gutierrez Ernesic Eduardo
Pachacama Guaynalla Victor Fahian
Pacheco Barros Tito Fernando
Parrales Lucas Haydee Eaither

Perez Mufiez Luis Miguel

Profemac 5. C.

Profermaco Cia Ltda.

Promaciones Stevena Proatev S. A,
Quizhpl Arsantales Carles Humberto
Roman Lara Elvia

Sornoza Briones Gloria Monserrale
Vargaa Cobo Arnaldo Parmenidez
Zuridisk Cia. Lida.

COienles varios
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201%

48,145
65,828
27,179
80,978
24,118
21,360
28,724
27,736
27,251
36,379
486,320
23,643
20,414
44,759
25.337
41,341
20,418
25,524
51,675
22,681
70,161
28,278
23,006
29,589
22,584
61,099
63,0056
49,103
3,364,713
slﬂﬁl|ﬁlﬁ

2B

32,897
34.702
18,571
81,023
16.479
t4.601
19,626
18,951
18,620
24,857
29,529
16,155
13,946
30,583
17,312
28,247
13.951
17,440
35.309
15.497
84,045
19,322
15,781
20,218
15.410
33,526
1ag,A51
33.551
2,j01,614
amﬂ:@:a
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La Administracion de la Companifa considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a
clientes.

A continoaci6n, se muestra un anélisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada aiio:

201% 2018
L ED % Uss$ %

Por vencer:
Cartera corriente 2.139.111 44% 1.565.858 47%
Vencido:
De1a3o0dias 1.718.a72 23% 832.903 25%
De 31 a 6o dias 729.242 15% 333161 10%
De 61 a go dias 288.929 8% 290.845 9%
De g1 a120 dias 243.081 5% 1353.265 4%
De 121 a 180 dias 97.232 2% 373.316 1%
De 181 n 365 dias 58.339 1% 49.974 2%
De1a 2 aifios 38.803 1% 39.979 1%
Mas de 2 aiiag 48.617 1% 43.312 1%
Total 2.851.616 {1) 100% E.ggl.ﬁig (1) 100%

e a1

(1) Alafecha de emisién de estos estados financieros se ha recuperado 75% de la cartera (2018:
recuperado el 72%]).

IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composteibn:
2019 208
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado (1} 45,677 39,714
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 210,450 164,876

255.12 Iﬂi.m

(1) Corresponde al erédito tributario de retenciones de IVA (2018: corresponde al crédito tributaria
de Impuesto al Valor Agregado US$30,714).
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INVENTARIOS
Composicion:
2019 2018
Mercaderias en almacen {1) 6.094.390 7.085.303
Mercaderfas en transito (2) 1.185.728 3.343.537

7.2B0.118

10.428.930

(1) Cotresponde a saldos de inventarios por concepto de mercaderias relacionadas ean el giro del
negocio, entre las lineas de productos disponibles para la venta son llantas, repnestos para

automotores, inea de ferveteria, entre otros.

{2) Corresponde a itnportaciones en tednsito las cuales se liquidan conforme a los lineamientos de
la Nie 2 Inventarios cuando ya la mercaderia se encuentra en las bodegas de [a comnpaiiia.

Gastos pagados por anticipado
Compasicifin:
2019 am@

Arriendos 4,245 21,225
Viaticon 4.880 -
Seguros 27,163 87,719
Contratos de Comstrucciones 475,991 -
Transporie 58,067 =
Sepvicion 300,169 585,160
Gastos smportacién 177,873 177,748
Anticipo parna Ja adquisicifn terrenos = B68, 411
Palentes = 31,879
Otros - 128,019

1,048,388 1,700,170
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12. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
e
Composicion:
2019 RO18
Corrientes 2.497.278 3.288.884
No corrientes B0q.440 1.539.524
3.302.127 4.828.408
MraicucntisPporpagar 6,004 -
Perfectoplast 7,107 6,450
Plasticmpaquessa 3-801 -
Pl tia A, (l’l-- #1,896 -
falhanderuck 16,858 2]
anjd.lo:hhullnt'l} Ruiugrnupeollm!ud 4,028 24,760
Riolon{Tianjin¥nter o, Lid 3,851 FER-3.1-}
Segurodsequinoceiala A 103,37 4 115,238
shnndnng'linglnn;ryrecnhd JZhooyuaniearubberco.Ltd, 446 491411
Sha Jnupmhpcﬂltd 130,154 B&7 L9h
Sh hengbegloryt neeg 14,243 14.243
Sil\rertaleﬂlintnmatlnnul:td 3,781 42,016
Stnrcargocialtda 12,911 12,946
Taizhouwtfmalrio nln coltd 4,313 47 »923
Towaover - 168,068
'l‘ta:upurtnlurl.lu A 23,816 12,7656
Unlor-Vid 3.344 =
WQ’tpla‘tlctoynnm pln)rl!.mlted. 3,627 40,298
portco., Ld 6,678 74198
?\‘.:n_y ink Iproductsca., Lid. 21,075 -
zhnoqia“auynotojnrhnrdwnr cpmduclcnltd 7,261 ApD,673
Mron e R 1,626,898

IMPORTADORA LARTIZCO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2019

(Expresado en délares estadounidenses)

) __ageaiaz 4,828,908

{1) Corresponde principalmente a compras a proveedores de mercaderias relacionadas con el giro del
negocio, entre las lineas de productos disponibles para la venta son Hantas, repuestos para
automotores, linea de ferreteria, entre otros.

13. ANTICIPOS CLIENTES

{\l 31 de diciembre del 2010 y 2018 correspondia a anticipos recibidos de varios clientes eomo respaldo de
a cartera.
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IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion:
2019 2018
Im puesto al valor agregado - 84.081
Im puestoa la renta (1) 90,906 205.223
Retanciones an la fuente 31.515 21.49R
94.421 310.8112

a) Conciliacién tributaria - contable del impuesto alarenta

A continuacion, se detalla la determinacitn de la provisién para impuesto sobre la renta corriente de
los afios terminados el 3t de diciembre:

2019 2018
Litilidad (Pémdida) dal afio anles da participacisn da
trabajadores e impuestos a la renta 270,520 244 574
Menos - Paficipacidn de trabajadares{15%} 41,929 36,684
Pérdida antes da impuastc a la renta 237,599 207,888
Manos - ingrasos Exenlos - -
M4s - Gasics no deducibles {1} 126,025 724,568
Base tibuiaria 363,825 832,877
Tasa Imposithe 25% 2%
impuasio a ta renla causado (2} 80,906 205,233
Menos - Ratlencicnas en |a fuenta de cllantes {219,451) (244,871)
Saldo 8 favor {2) {128,545) (39,739)

(1) flnc.luye principalmente gastos no deducibles; bienes y servicios que no generan o mantienen la fuente
€ INgrasos.

{2) Al 31dediciembre del 2019 el impuesto a Ia renta caugado menos el crédito tributario tanto por
anticipos y retenciones en la fuente del impuesto a la renta, ccasiono que la Compaiifa quede con saldo
a favor, esto tanto en el periodo 2019 ¥ 2018.
b} Otros asuntos - reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publico 1a “Ley organica para el fomento productivo, atraceién de inversiones,
generacién de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.
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Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recandados por el Servicic de Rentas Internas para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril
del 2018. Adicionalmente, aplicacién de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad =ocial
{con excepciones), servicios bisicos, eréditos educativos y becas, ete.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepeion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no eumple eon
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacién de la tarifa del Impuesto a la Renta a partir del afic 2019
desde el 25% al 28%.

Se establece el Impuesto a la Renta dnico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion
de acciones.

8e elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del préximo afio y se elimina
devolucién del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucitn
del valor del anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la Renta causado para sociedades
(eliminacién impuesto minima).

Con respecto al Impuesto al Valor Agregado, se establece el usa del crédito tributario de IVA en
compras hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago, o la devolucion o compensacién del
crédito tributarioc de retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

Se elimina a Ia compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a 1a Ley de Reactivacion dela
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas detecte que un
contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la
transferencia del bien o la prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren
1o ubicados, se presumiri la inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccidn de jubilaciéon patronal y desahucio.

De las mencionadas reformas, la Administracién de la Compaiiia considera que el principal efecto es
acogerse a la deduccién de jubilacion patronal y desahucio.
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicidn:
Ro19 am8
Banca Internacional 8.A. 3494,272 3,759,622
Banco de Guayaquil S.A. 2,299,123 1,507,843
Banco Del Austro S.A. 1,855,700 1,110,447
Banco Bolivariano CLA, 632,821 539,663
Banco Trust Bank 390,000 415,000

BIﬁZIIEIE Bl’ﬁslﬁ“

Corresponde a préstamos de largo plazo con renovacién automatica destinados a financiar compras locales e
importaciones de materiales y equipos eléctricos, y capital de trabajo.

Para las operaciones efectuadas con las instituciones financieras fueron entregadas garantfas generales las
cuales cubren hasta el 150% de las obligaciones,

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 v 2018 comprende 50,000 acciones
crdinarias de valor nominal de un délar cada una.

La composicion accionaria del capital pagado al 31 de diciembre del 2019 v 2018 es 1a siguiente:

Numero de

Porcenlaje
acclones
Brizway Sacirdad Andinima 49,000 00.000%
Ortiz Veintimilla Frank Luis 1 0.001%

50,000 100.00%

Su principal accionista, con el 99.099% es Brizway Sociedad An6nima; debido a ello, Importadora Lartizeo
S.A. es una compaiiia extranjera segin el Régimen Comiin de Tratamiento a los capitales extranjeros
previsto en la Decisi6n 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, lo cual le permite transferir libremente
sus utilidades una vez pagados los impuestos correspondientes.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN1AS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2019 y 2018 con

compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiifas relacionadas a las
compaiifas con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Coampaiifa:
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Cuentas por cobrar (1)

Lurap de Comercio S, A.

Framil de Comercia y Representaciones S.A.
Gestiones & Rentas del Ecuador Gestirent S.A
Automotores Elcamer 5.A.

Oviplax 8.A.

Litorey S.A.

Induplexa SA.

Sayam de Comercio S.A.

Crisig de Comercio S.A.

Cuentas por pagar

Zitroin 5.A,

Yhampal de Comercio Cia. Ltda.

Lurap de Comercio S A

Framil de Comercio y Representaciones S.A. (2)
Gestiones & Rentas del Ecuador Gestirent S.A.
Automotores Elcamer S.A.

Oviplax S.A.

Litorey S.A.

Center Plaza 8.A.

Transpories Ortiz 5.A.

Home Capti 5.A. (2)

Ortiz Comnejo Luis Aurelio

2009 amd
4.289 683
9.9 a¥7ry
39.215 21.559
157.429 &56.052
- 323.226
660 838 S6o.538
124.576 =
- 408.98
- 1048.496_
1.136.350 3.044.306
1.389 L300
b19 =
33.100 56,100
361331 24660
273.240 .
29449 29449
&7.4580 =
- qf.146
52.009 175762
23.816 12,766
402.899 402.8599
= 1463378
1.048.127 2 472211

{1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corvesponden a cuentas por cobrar producto de transacciones
comerciales estas se liguidan en el periodo corriente v no generan interés.

{2) Incluyen monto de obligacién a largo plazola cual no genera interés y pago de capital a su

vencimiento el cual estd programado para diciembre del 2024 segiin contrato de préstamo.

VENTAS

Compaosicitn:

Ventns de bienes (1)
Descuento y devoluciim en ventas

Ver politica de reconocimiento en la (Nota 2.12)
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19. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Composicion:
2018 2018
Costo Gaslo Cosio Gasio

Costo da mereaderia 12.0408.073 - 12.055473 B
Sueldos, salarios y demés remunaraciones - 1.881.240 - 1.523.040
Benelicios socigles, indermizaciones y olras remuneracione - 263.131 - 222 481
Aporis a la ssguridad social - 305.988 - 282.108
Honorarios profesionalss y diatas - 206.148 - 72954
Crédiios incobrables . - - 24,825
Depreclacion B 250.883 - 132626
Promoeién y publicidad - 116889 - 88.550
Transporte - 217.385 - 272,681
Consumo da combustbles y lubricantes - 24.452 - 25.061
Gaslos de vigje - 218.357 - 256.900
Gaslos de gestion - 60.994 - -
Arrendarvienlas operativos - 2067395 - 310.449
Suministros, herramientas, maleriales y repuesios " 55.589 - 18.684
Mantenimianto y reparacianas - 80.934 - 131.504
Seguros y reaseguros {primas y cesiones) - 99,234 - 88.141
rpuestos, contribucionas y olros - 24.044 - 75.301
Servicios pibficos . 131.666 ~ 197.380
Gastos bancarios - . - J2.472
Oiros . - - 1.087.419

12.048.073 4.015338 12.055479 4.853.548
S e e

z0. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 yla fecha de emisién de estos estados financieros no se puede estimar los
efectos de la emergencia sanitaria por COVID-19, la recesion que significa esta situacién seguramente
impactaran en nuestro presupuesto operativo, el efecto de la pandemia mundial tendrd un efecto
significativo en el periodo 2020, mas sobre el 2019 no existe hechos subsecuentes que ameriten ser
relevados.
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