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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Contacto Empresarial IAESTE CONTACTQIAESTE S.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Contacto Empresarial JAESTE
CONTACTOIAESTE S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2018 v los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 18 de mayo y el 31 de diciembre del
2018, asi como ias notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas,

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonabiemente, en todos los
aspectos materiales, Ja posicién financiera de Contacto Empresarial TAFSTE
CONTACTOIAESTE S.A. al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 18 de mayo y el 31 de diciembre del
2018, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias
y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabitidad (1ASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en fa seccidn "Responsabifidades del auditor en relacidn con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Contacto Empresarial IAESTE
CONTACTOQIAESTE S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad dei Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (JESBA por sus
siglas en inglés) vy las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplide las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Codigo. Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcicnar una base para nuestra opinidn.

Otro asunto

En razon de que, la Compafiia inicié sus operaciones el 18 de mayo del 2018, ios estados
financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018, son los primeros gue han sido
auditados. Nuestra opinion no es modificada por este asunto.

Deloitte se raflere 2 Deloitte Touche Tohmatsy Umited, sociedad privada de responsabiidad limimda en e Reino Unido, v 2 su red de firmas miembro, cads unz de ellas como una
eqtidab::_usegul gnica v independlente. Conazea on wiww,deloitte, comsec/conozcancs la descrpcidn detallada de Ja estructura legal de Delgithe Touche Tohmatsu Umited v sus fomas
mieml .

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
@ [2018] (Delokte & Touche Ecuatior Cla. Luda).




Responsabilidad de 1a Administracion de la Compafiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Nermas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Consgjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), ¥y del control interno determinado por ia
Administracién como necesario para permitir la preparacidn de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segln
correspanda, los asuntos refacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Gerencia tenga la intencidn de liquidar 1la Compaiiia o
cesar sus operaciones, o bien, no fenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracidn es responsable de la supervision del proceso de repotte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con ia auditoria de los estados financieros

Los abjetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, v
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un aito
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error materiat cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con fas Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos vy evaluamos los riesgos de error material en fos estados financieros, debido
a fraude o error, diseRamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos vy obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecvada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracién del control interno.

« QObtenemas conocimiento del control interno relevante para la auditoria con ! fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propbsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compafifa.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las estimaciones
contables vy la correspandiente infarmacidn revelada por la Gerencia es razonable.

. Evaluamos lo adecuado de la utilizacion, por parte de fa Administracién de la Compafiia,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos si existe o no una incertidumbre material relacionada con




eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de
auditoria a Jas respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no sen adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria cbtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futurcs pueden ocasionar que {a Compaififa deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance v el momento de realizacion de |a auditoria planificada vy los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

g!) @,fs " ?/! (.e, _’;’x"t;«;; "Eie g, Ll

Quito, Marzo 29, 2019 ri[s] opez
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CONTACTO EMPRESARIAL TIAESTE CONTACTOTAESTE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(En U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos

Cuentas per cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos coirientes

TOTAL

PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales
Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital sociai

utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Noias

4,312

2,633
367

7,214

e

Andres Penaherrerg

Gerente General

Ay ,@

Andrés Andrade
Contador



CONTACTO EMPRESARIAL IAESTE CONTACTOIAESTE S.A.

ESTADQ DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE

EL 18 DE MAYQ Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{En U.S. délares)

Nota
Ingresos 10 14,028
Costos operacionales 11 (4,531)
Gastos administrativos 1t {7,594}
Gastos financieros (371)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,533
Gasto por impuesto a la renta (885)
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL -..648

Ver notas a los estados financieros

Andrea Pefiaherrera Andrés Andrade
Gerente General Contador




CONTACTO EMPRESARIAL TAESTE CONTACTOIAESTE S.A.

ESTADPO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 18 DE MAYO Y EL 31 DE DPICIEMBRE DEL 2018

Capitai Utilidades
saocial retenidas
.. (en U.S. ddlares) ...
Aportes de capital 800
Utilidad del afic 648
Saldos al 31 de diciembre de 2018 800 548

Ver notas a los estados financieros

800
648

1,448

T
& c@ﬁ
Andrea_Refaherrera— Andrés Andrade

Gerente General Contador



CONTACTO EMPRESARIAL IAESTE CONTACTOIAESTE S.A.

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE

EL 18 DE MAYO ¥ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(En U.S. dblares)

ACTIVIDADES DE QPERACION:

Utilidad del afo 648
Ajustes por:

Gasto impuesto a fa renta 885
Flujos de efectivo de operacion antes de

carnbios en el capital de trabajo ' 1,533

Cambios en el capital de trabajo:

Cuentas por cobrar comerciales (2,633)
Activos por impuestos corrlentes (367)
Cuentas por pagar cemerciales 4,518
Pasivos por impuestos corrientes 610
Impuesic a la renta pagado (149)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 3,512

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aportes de capital y efectivo neto proveniente de

actividades de financiamiento 800
BANCOS:
Incremento neto de bancos 4,312

Saldos 8! comienzo del afio -

SALDOS AL FIN DEL ANO 4,312

Ver notas a los estados financieros

Amvm:n:wﬁ% Andrés Andrade

Gerente General Contadaor




CONTACTO EMPRESARIAL IAESTE CONTACTOIAESTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 18 DE MAYO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

i. INFORMACION GENERAL

CONTACTO EMPRESARIAL TAESTE CONTACTOIAESTE S.A., es una Compafiia constituida
legatimente en ef Ecuador ¢l 18 de mayeo del 2018, cuyo objeto principal es la prestaciéon
de servicios no educativos de apoyo a procesos o sistemas educativos como consultoria

de educacién, orientacidn educativa, servicios de examenes y evaluacién de {os mismas,
organizacién de programas de intercambio de estudiantes. Su domicilio es en Cumbaya,
en la Avenida Diego de Rebles y Via Interoceanica, en la ciudad de Quito.

La Universidad San Francisco de Quito USFQ, es propietaria del 99% del capital
accionario de la Compafiia.

Normativa aplicable:

Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros - El articulo 3 del Reglamento para
la aplicacion de NIIF para PYMES, emitido por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros, establece que, aplicardn las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequehas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro,
preparacién y presentaciéon de estados financieros, a partir del 1 de enero del 2012,
todas aquellas compafiias que cumplan las siguientes condiciones:

a) Monto de Activos inferlores a cuatro millones de ddlares;

b) Registren un valor bruto de ventas anuales de hasta cinco millones de délares; vy,

c) Tengan menos de 200 trabajadores (Personal Ocupado). Para este cdlculo se tomara
el promedio anual ponderado

Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones - El articulo 106 del

Reglamento del COPCI, establece que, una pequefia empresa es aquella unidad de
produccién gue tiene de 10 a 49 trabajadores y un valor de ventas o ingresos brutos
anuales entre trescientos mil uno (US$300,001) vy un millén (US$1,000,000) de ddlares
de los Estados Unidos de América.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafita cumple con los requisitos establecidos por fa
Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros para la aplicacién de NIIF para
PYMES, en ia preparacién de su{ estados financieros. Adicionalmente, la Compafiia
cumple con los criterios establecidos en el COPCI para ser considerada como una micro o
peguefia empresa. Esta condicidn, es aplicada por la Compafiia para la rebaja en la
tarifa impositiva en la determinacion y liquidacién del impuesto z la renta, conforme a lo
establecido en la LORTI (Ver Nota 10).

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia no tiene empleados.

La informacién contenida en estos estados financiercs es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.




2. ADQOPCION DE MODIFICACION DE NORMA

2.1 pmodificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de fas pérdidas no realizadas

Durante el afio en curso, la modificacion de las NIIF para PYMES vigente para €
afio en curso no tuvao impacto en los estados financieros de la Compaiiia.

2.2 Modificaciones del afic 2C15 a los fundamentos de las conclusiones de las
NIIF para las PYMES, adn no implementadas - En mayo del 2015, el IASB
emitié modificaciones a la Norma Internacional de Informacion Financiera para las
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES). Un resumen de estas
modificaciones es como sigue:

Las modificaciones 2 las NIIF para PYMES como consecuencia de ia
revision integral inicial

E! IASB realizé 56 cambios en las NIIF para PYMES durante la revision integral
inicial, Estos son de fos tipos siguientes:

{a) Tres cambios significativos.

{b) Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre |a base de NIIF
nuevas y revisadas.

(c) Siete exenciones nuevas de los requerimientos de fa NIIF para PYMES que se
permiten solo en casos especiales.

(d) Otros seis cambios en los requerimientos de reconocimiento y medicidn.

(e) Seis cambios mas en las requerimientos de presentacién y medicidn.

(f) Aclaraciones menores o guias de aclaracién que no se espera que cambien (a
practica actual,

Cambios significatives en las NIIF para PYMES

El IASB realizd tres camblos significativos durante la revision integral inicial:

(a) Incorporacidn de una opcién para usar el modelo de revaluacidén para
propiedades, planta y equipo.

(b) Alineacion de los requerimientos principales de reconocimiento y medicién para
impuestos diferidos con la NIC 12 (Impiementada en el afic actual).

{c) Alineacidén de los requerimientos principales de reconocimiento y medicidn de
activos de exploracidn y evaluacion con 12 NIIF 6.

Otros cambios en las NIIF para PYMES

NIIF nuevas y revisadas

El IASB realizé doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de
las NIIF nuevas y revisadas durante la revision integral inicial.




Exenciones nuevas:

£l IASB afiadié siete exenciones nuevas durante la revisidn integral inicial que se
permiten en cascs especiales:

(a) Cuatro exenciones por el esfuerzo o costo desproporcionado {(véanse los
parrafos FC239) a FC241).

{b) Dos exenciones para transacciones de control comunes (véase el parrafo FC242
y FC243).

{c) La exencidn en el parrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar el
costo de la pieza de repuesto como un indicador de cudl fue el costo de {a pieza
repuesta en el momento en que se adquirié o construyd, si o fuera practicable
determinar el importe en libros de los Ultimos. Esta exencién se aftadid en
respuesta a las preccupaciones planteadas en el PN de 2013 de gue las NIIF
para PYMES no debe ser mas anerosa que las NIIF completas.

Exenciones por esfuerzo y costo desproporcionado

El IASB decidid afiadir exenciones por esfuerzo o costo desproporcionado para los
requerimientos siguientes en la NIIF para PYMES:

{(a) Medicion de inversiones en instrumentos de patrimonio 2 valor razonable de
las Secciones 11 y 12.

(b} Reconocimiento de activos intangibles de la adquirida de forma separada en
una combinacién de negocios.

(¢} E! requerimiento de medir el pasivo para pagar una distribucién distinta al
efectivo a valor razonable de los activos distintos al efectivo a distribuir,

(d} El requerimiento de compensar activos y pasivos por impuesto a las
Qanancias.

Las aplicaciones de estas modificaciones no han tenido ningln efecto en los
estados financieros de la Compafiia.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequenias y Medianas Empresas {(NIIF para PYMES) emitidas por af Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcienai de la Compania es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. dolar), e! cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico. El costo historico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacidon entregada & camblic de bienes y servicios.

Para los activos, el costo historico es el importe de efectivo o equivaientes al
efectivo pagado, o el valor rezonable de la contraprestacién entregada para
adquirir el activo en el momento de su adquisicidn. Para los pasivos, el cesto
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histérico es el importe de lo recibido en efectivo o equivalentes al efective o el
valor razonable de los activos no monetarios recibidos a cambio de 1a obligacion en
€l momento en que se incurre en ella, o en algunas circunstancias, {0s importes de
efectivo o equivalentes at efectivo que se espera pagar para liquidar et pasivo en el
curse nermal de jos negocios. El costo histérico amortizado es el costo histdrico de
un activo o pasive mas o0 menos la parte de su costo histdrico reconocido
anteriormente como gasto ¢ ingreso,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafifa tlene en cuenta las caracteristicas del active ¢
pasivc gue los participantes del mercado tormarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de medicién y
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tino, a excepcién de las mediciones que tienen algunas similitudes ¢con €l valor
razonable, peroc no son su valor razonable, tales como el deterioro del valor de los
inventarios de la Seccidén 13 o el valor en uso de {a Seccion 27 de la NIIF para
PYMES,

Adicicnalmente, a efectos de informacion financiera, de acuerdo a la Seccién 11 de
Instrumentos Financieros Basicos de NIIF para PYMES, las mediclones efectuadas a
valor razonable se clasifican en tres jerarquias, las cuales se describen a
continuacion:

a) La mejor evidencia del valor razonable es un precic cotizado para un activo
idéntico (o un activo similar) en un mercado activo.

b) Cuando no estan disponibles precios cotizados, el precio en un acuerdo de
venta vinculante o en una transaccion reciente para un activo idéntico (o activo
similar) en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas proporciona evidencia del valor razonable.

¢} Siel mercado para el activo no esta activo y cualquier acuerdo de venta
vinculante o las transacciones recientes de un activo idéntico (o un activo
similar) por si solas no constituyen una buena estimacion del valor razonable,
una entidad estirmara el valor razonable utilizando otra técnica de valoracidn.
E! objetivo de utilizar una técnica de valoracién es estimar el precio de
transaccién que se habria alcanzado en ia fecha de medicién en un intercambie
entre partes que actien en condiciones de independencia mutua, motivado por
contraprestaciones normaies del negocio.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresadaos en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen ias principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.
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3.4

3.5

3.6

Bancos - Incluye depdsitos en bancos locales.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa |a suma del impuesto a
la renta por pagar corriente.

Impuesto corrienie - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que
excluye partidas de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afios
futuros, y excluye partidas que nunca seran imponibles ¢ deducibles. El pasivo de
ia Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provisién para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura
salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisicnes se miden a la mejor
estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacion se basa en
2] juicico de los profesionales de impuestos dentro de la Compaiiia soportado por
experiencia previa en situaciones similares y, en ciertes casocs, basado en la
opinién de asesores fiscales independientes.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o sucesc que se reconoce fuera del resuitado ya sea en otro resuitado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo casc el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; ¢ cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resuitado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdrmmicos para cancelar 1a obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el fiujo de efectivo estimado para cancelar ia obligacion presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una pravision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad

Reconocimiento de ingresos - Los ingrescs por venta de bienes se reconocen
cuando 1a Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de (05 ingresos v los costos
incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccién pueden ser medidos con
fiabllidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion. Los ingresos se miden al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniende en cuenta el importe estimado de
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3.8

cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaifiia pueada
otorgar.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafifa, pueden ser medidos con fiabilidad y cuando
la Compafiia hace la entrega de sus servicios &l cliente y, en consecuencia,
transfiere los riesgos y beneficios inherentes 2 la propiedad de esos bienes y no
mantienen el derecho de disponer de ellos, ni mantener un control sobre los
mismos. La Administracion de la Compafiia ha determinado gue no existen
devoluciones significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen
provisiones por devoluciones.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conoce.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activas y pasivos, tampoco los ingresos y
gastes, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,
Los ingresos y gastos ¢an origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder ai pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

32.10 Activos financieros - L.a Compaiiia clasifica sus activos financieros en la sigulente

categoria: cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La
clasificacién depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en e! momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
reguiares de activos financieros son reconccidas vy dadas de baja a la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas reguiares son todas aquellas compras o ventas
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecide por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Método de /a tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva
es un método de cdlculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento gue iguaia exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimadoes (incluyendo comision, puntos basicos de
intereses pagados o recihidos, costos de transaccidn y otras primas o descuentos
que estén inciuidos en el calculo de 1a tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor
razonable con camhbic en los resultados.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.
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3.11

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden ai costo
amortizado utilizando el métedo de {a tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
gue se miden al costo amoartizado, son probados por deterioro al final del periodo
sobre el gque se informa.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de
resultados.

Baja de un activo financiero - La Compafiia dara de baja un activo financiero
Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a [a propiedad del activo financiero a otra entldad. Sila Compafifa no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continla reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores gue
tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con {a sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidn financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieres, no derivados con pagos fijos o determinabies, que no cotizan en un
rercado activa.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o las cumplen obligaciones de la Compafiia. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagados y por pagos se reconoce en el resultado del periodo.

FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa la Compafiia no ha realizado andlisis de
estimaciones inciertas.
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5. BANCOS
Corresponden a depdsitos en una cuenta corriente local de disponibilidad inmediata que

la Compafiia mantiene en una institucién financiera con calificacién AAA-, la cual no
genera intereses,

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/18
Cuentas por cobrar comerciales:
Glabalchem Quimicos Industriales v Agricolas Cia. Ltda. 448
Productos San José Prosanjo Cia. Ltda. 448
Industrias Instrumentacién Inc. 448
Baytec Cia. Ltda. 440
Tecniseguros S.A. 365
Pepsico Alimentos Ecuador Cia, Ltda. 203
Industrias Ales C.A. 102
Jaku Aventura de Servicio Cia. Ltda. 99
Otros 80
Total 2:.633
Un detalle de [a antigledad de las cuentas por cobrar es como sigue:
31/12/18
Corriente a 30 dias 2,350
31-60 dias 93
Mayor a 61 dias 191
Total 2,633
7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
31/12/18
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 2,048
Tarjeta de crédito 2,479
Total 4,218

Proveedores locales - Corresponden a compras de bienes 0 servicios necesarios para
el giro del negocio de la Compatiia.

Tarieta de crédito - Corresponde a compras que se realizan mediante la utilizacion de
la tarjeta de crédito corporativa. En general, son desembolsos por compra de productos
y servicios autorizados por la Gerencia General.
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8.

IMPUESTOS

Activos y pasivos por impuestos corriente

31/12/18

Activos por impuestos corrfentes:
Impuesto al valor agregado - IVA 29
Retencion de impuesto al valor agregado - IVA 338
Total 367
Pasivos por impuestos corrientes:
Impueste a la renta por pagar 736
Retenciones en {a fuente de impuesto a la renta por pagar 375
Retenciones en la fuente de impuesto at valor agregado - IVA

por pagar 235
Total 1,346

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a [a renta corriente - Una
reconciliacidon entre la utilidad segin estados financieros vy el gasto por impuesto 2 la
renta corriente, es como sigue:

31/12/18
Utilidad segln estados financieros
antes de impuesto a la renta 1,533
Gastos no deducibles 2 488
Utilidad tributaria 4,021
Impuesto a la renta causado y total cargado a resultados
(tarifa 22%) 885

El segundo articulo innumerado siguiente al 37 de la LORTL. “Rebaja de la tarifa
impositiva para micro y pequeias empresas o exportadoras habituales” estabiece que:
Las sociedades que tengan la condicidon de micro y pequefias empresas, asi como
aguellas que tengan condicién de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres
{3) puntos porcentuales en |a tarifa de impuesto a la renta.

De conformidad con lo mencionade anteriormente, el impuesto a la renta de la Compafiia
se determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién.
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Movimiento de la provision para impuesto a Ia renta

Paricdo terminado

31/12/18
Saldos al comienzo del afio -
Provision del ano 885
Pagos efectuados (149)
Saldos al fin del afio 736

Paqgos efectuados - Corresponde a {as retenciones en la fuente efectuadas a la
Compafiia.

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Lay Orgénica para la reactivacién de ia
economia, fortatecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestién financiera, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
Los aspectos mds importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Art. (...} - Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas 0 exportadoras
habituales - Las sociedades gue tengan la condicidn de micro y pequefias empresas, asi
como aquellas que tengan condicidn de exportaderes habituales, tendran una rebaja de
tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a ia renta.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente
ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Ley Organica para el Fornento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién
de Empleo y Estabifidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversicnes, Generacidon de Empleo y Estabilidad y Equilibric Fiscal, a
continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

. Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales
COMmo:

- Exoneracidn del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agoste del 2018 por 12 afios,
contados desde el primer afio en ef que se generen ingresos atribuibies directa y
dnicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones
urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracion
aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de esta exoneracion por 15 afios.
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- Exoneracidon del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas ¢on nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivas en el pais desde al menos
el 50% de las utilidades.

- Exoneracidn del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores econémicos determinados como
industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se generen
Ingresos atribuibles directa y dnicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5
afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos
del pais. Esta exoneracién aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se considera ingresc exento, los dividendos v utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
iurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

Se elimind el ditime inciso del articulo S Exenciones que establecia lo siguiente: "En
fa determinacion y fiquidacién del impuesto a la renta no se reconoceréan mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente,
con excepcion de fo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y de Prestacién de Servicios”.

- Se determind nuevos sectores como pricrizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoguimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales;
exportacién de servicios; desarrolio y servicios de software, produccidn y desarrollo
de hardware tecnoldgico, infraestructura digital, sequridad informatica, productos y
contenido digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y
tecnologias de construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y
agroasociativo,

- Los administradoras u operadores de ZEDE, estarédn exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afies, contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacicnales.

Gastos Deducibles

- Se establece que fa deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién dei ISD

relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a
todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
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establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estandares internacionales de transparencia

Utitidad en la enajenacion de acciones

- Sé establece un impuesto a la renta Gnice a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y [as persconas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacidn directa o
indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicicnalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderd
producida enajenacién directa ni indirecta aiguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supera o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto af Valor Agregado

~ El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago

- Se podré solicitar al SRI la devolucién o compensacidn del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generadoer para el pago del ISD,

- Se Incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

- Estdn exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionalas y que cumplan
con clertas condiciones come limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias,
destinado a microcrédito o inversiones productivas,

- Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la importacién de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de gue sean
necesarios para la prestacién del servicio que se exporte,

9. PATRIMONIO

Capital social - El capital social autorizado consiste de 800 accicnes de US$1,00 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.
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11.

12.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiia no

mantiene un valor en razdn de gue es el primer afio de operaciones.

INGRESOS

Inscripciones
Ferias
Practicas

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Gastos operacionales
Gastos administrativos

Total

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Honorarios profesionales
Gastos de viajes intermacionales

Auditoria externa
Alimentacion

Suministros de oficina

Gastos de gestion
Ofros

Total

Perfodo terminado

12/31/18

8,107
2,406
3,516

14,029

Perioedo terminado
12/31/18

4,531
7,594

12,125

Periodo terminado
12/31/18

4,402
1,887
1,750
1,166

860

665
1,397

12127

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidon de estos estados finandieros,
marzo 29 del 2019; no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracién de la
Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que

requieran revelacion,
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13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 fueron
aprobados sin modificaciones por los Accionistas en marzo 29 dei 2019.
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