
E n dó lares A m ericanos

NUESTRAS PROPIEDADES OUR PROPERTIES C. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

___________ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018___________

N OTAS dic-18
A C TIV O  "— —

A C T IV O  C O R R IE N T E

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 400,00
Cuentas y documentos por cobrar comerciales corrientes 6 .

Otras cuentas y documentos por cobrar corrientes 7 •

Otros activos financieros corrientes 8 •

Porción corriente de arrendam iento financiero 9 -

Aporte bruto adeudado contratos de construcción 10 -

Activos por impuestos corrientes 11 -

Inventarios (Neto) 12 -

Activos no corrientes mantenidos para la venta 13 -

Activos Biológicos 14 -

Gastos pagados por anticipado 15 -

Otros activos corrientes 16 -

T O TA L A C TIV O  C O R R IE N T E 400,00

A C TIV O  N O  C O R R IE N T E

Propiedad planta y equipo - neto 17 -

Activos Intangibles-neto 18 -

Propiedad de inversión-neto 19 -

Activos Biológicos-neto 20 -

Cuentas y documentos por cobrar clientes no corrientes 21 -

Otras cuentas y documentos por cobrar no corrientes 22 -

Porción N O  corriente de arrendam ientos financieros por cobrar 23 -

Activos por impuestos diferidos 24 -

Otros activos no corrientes 25 -

T O TA L A C T IV O  NO  C O R R IE N T E -

T O T A L  D EL A C T IV O  ___________________ 400,00

PA SIV O

PA SIV O  C O R R IE N T E

Cuentas y documentos por pagar corrientes-proveedores 26

Otras cuentas y documentos por pagar corrientes-otros 27

Obligaciones con Instituciones Financieras 28

Crédito a mutuo 29
Impuesto a  la renta por pagar del ejercicio 30

Pasivos corrientes por beneficios a empleados 31

Provisiones corrientes 32

Pasivos por Ingresos Diferidos 33

Otros pasivos corrientes 34
T O TA L PA SIV O  C O R R IE N T E

Suman y pasan ....



En dólares Americanos

NUESTRAS PROPIEDADES OUR PROPERTIES C. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

_____________AL 31 DE DICIEM BRE DEL 2018_____________

NOTAS dic-18

Suman y Vienen,

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar no corrientes 

Obligaciones con Instituciones Financieras 

Crédito a mutuo

Pasivos No corrientes por beneficios a  empleados 

Provisiones no corrientes 

Pasivos por ingresos diferidos 

Otros pasivos no corrientes 
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital Suscrito o asignado 

Aportes para Futuras Capitalizaciones 
RESERVAS 

Reserva Legal 

Otras Reservas
RESULTADOS ACUMULADOS

Reservas de capital

Utilidades acumuladas de ejercicios anteriores 

(-) Pérdida acum ulada de ejercicios anteriores 

Resultados acumulados por adopción por primera vez de NIIF 

Utilidad del ejercicio 

(-) Pérdida del ejercicio 
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

SUPERAVIT DE REVALUACIONES ACUMULADOS 

Propiedad planta y equipo 

Otros
TOTAL PATRIMONIO NETO 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

35
36
37
38
39
40
41

42 400,00
43
44

45

46

400,00

Ruc: 1710919703001

♦Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.



NUESTRAS PROPIEDADES OUR PROPERTIES C. LTDA. 

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Por Función) 

Por los aflos term inados el 31 de Diciembre del 2018 

En dólares Americanos

Notas dic-18

INGRESOS

Ingresos de Actividades Ordinarias 

Otros Ingresos 

TOTAL INGRESOS

(-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 49

(+) GANANCIA BRUTA

(-) GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Gastos de Administración y Ventas 50

UTILIDAD(PERDIDA)OPERACIONAL

(-) Gastos no Operacionales-Financieros 51

(+)Otros Ingresos no Operacionales 52

47

48

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DEL 15% A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 53

15% Participación a Trabajadores 53

Utilidad Gravable (Pérdida Sujeta a Amortización)

Total Impuesto Causado 53

(=)UTILIDAD(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO 
DIFERIDOS

(-) GASTO PO R IMPUESTO DIFERIDO 24

(+) INGRESO PO R IMPUESTO DIFIERIDO

(=) GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS

Salazar Robayo Mario José Edizon

CI: 1801518752 Ruc: 1710919703001



En dólares Americanos

NUESTRAS PROPIEDADES OUR PROPERTIES C. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
________ Por los aftos terminados ti 31 de Diciembre del 2018________

dlc-18

Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de operación 

Clases de Cobros por Actividades de Operación

Cobros procedentes de la venta de bienes y prestación de servicios

Otros cobros por actividades de operación _ _ _ _ _ __________-

Total Clases de Cobros por Actividades de Operación

Clases de Pagos por actividades de operación

Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios

Pagos a  y por cuenta de empleados

Otros pagos por actividades de operación

D ividendos pagados

Dividendos recibidos

Intereses pagados

Intereses recibidos

Im puesto a las ganancias pagado

Otras entradas (salidas) de efectivo ________________ -

Total Clases de Pagos por actividades de operación

Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Inversión

R ecibido de la venta de Propiedad, planta y  equipo y  Plantas

Adquisiciones de Propiedad, Planta y  Equipo

Recibido de la  venta de Intangibles

Adquisiciones de Intangibles

Adquisiciones de Propiedad de Inversión

Recibido de Activos Biológicos

Adquisiciones de Activos biológicos

Otras entradas (salidas) de efectivo ________________ -
Total Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Inversión

Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Financiación

Aporte en efectivo por aumentos de capital 

F inane ¡ación por préstamos a  largo plazo 

Pago de Prestamos

Pagos de pasivos por arrendamiento financiero 

D ividendos pagados 

Intereses recibidos

Otras entradas (salidas de efectivo) ________________ ;__

Total Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Financiación 

Incremento (Disminución) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y sus equivalentes al efectivo al Principio del Periodo _____________ 400,00
Efectivo y sus equivalentes al efectivo al Final del Periodo 400,00

*Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.



96

970

97001

97002

97005

97011

980
98001
98002
98003

98004
98005
98006
98007
98008
98009

98010

NUESTRAS PROPIEDADES OUR PROPERTIES C. LTDA.
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACIÓN 

_____________________Por los aflos terminados el 31 de Diciembre del 2018_____________________
En dólares Americanos

dic-18

C O N C IL IA C IO N  E N T R E  LA  G A N A N C IA  (PE R D ID A ) N ETA  Y LO S F L U JO S  D E  O PE R A C IÓ N  

G A N A NCIA  (PÉ R D ID A ) AN TES D E  15%  A T R A B A JA D O R E S E  IM PU E ST O  A LA  R EN TA

AJUSTE PO R  PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:

Ajustes po r gasto  de depreciación y  am ortización 

Ajustes po r gastos por deterioro (reversiones por deterioro)

Ajustes po r gastos en provisiones-incobrables y  Otras 

O tros fu s te s  por partidas distintas al efectivo 

TOTAL AJUSTES

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Increm ento) disminución en cuentas po r cobrar clientes 

(Increm ento) disminución en o tras cuentas por cobrar 

(Increm ento) dism inución en anticipos de proveedores 

(Increm ento) dism inución en  inventarios 

(Increm ento) dism inución en o tros activos 

Increm ento (dism inución) en cuentas po r pagar com erciales 

Increm ento (dism inución) en otras cuentas p o r pagar 

Increm ento (dism inución) en  beneficios em pleados 

Increm ento (dism inución) en  anticipos de clientes 

Increm ento (dism inución) en  otros pasivos

TOTAL INCREMENTOS (DISMINUCIÓN) EN ACTIVOS Y PASIVOS

‘ Las notas ad jun tas son p a rte  Integrante de los Estados Financieros.



N U ESTR A S PR O PIE D A D E S O U R  P R O P E R T IE S  C . LTD A .

E ST A D O  D E  C A M B IO S E N  E L  P A T R IM O N IO

A L  31 D E  D IC IE M B R E  D E L  2018

En dólares A m ericanos

C Ó D IG O
C A PITA L

SO C IA L

A PO R T E S D E S O C IO S O
A C C IO N ISTA S PA RA  

FU TU RA

C A PIT A L IZ A C IÓ N R ESER V A  L E G A L

R ESU LTA D O S ACUM ULA DOS

R ESER V A  D E 

C A PIT A L

U TILID A D ES ACUM ULA DAS 

D E  E JE R C IC IO S  

A N T E R IO R E S

(-) PERD ID A S 

ACUM ULA DAS AÑOS 

A N T ER IO R ES

R ESU LTA D O S 

ACU M U LA D O S P O R  
A PLIC A C IÓ N  

P R IM E R A  V E Z  N D F

U TILID A D  DHL

— orcos—

R ESU LTA D O S
IN T B C T A IJ C S

P R O PIE D A D  PL A N T A  

Y  E Q U IP O

30603

T O T A L  PA T R IM O N IO

SALDO AL 1 ENERO DEL 2018 99 4 0 0 J » 4 0 0 ,0 0

Resobado integral total del año(Ganancia o pérdidas) 

Saldo d d  Periodo An«pfiftr

CAM BIOS EN EL  PA TR IM O N IO  EN EL AÑO

Transferencia de Resoltados a Cuentas Patrim oniales 

Realización  de la Reserva Por Valuación de P .P  y  Equipo

1 del año(GanaQcia o pérdidas) 

SALDO AL 31 DE D IC IEM B R E DEL 2018

990101

990201

990202

990204

990205

400jBQ 4 0 0 ,0 0

Kalarar Robayo M ario José Edizon 

CI: 1801518752

R ea Rivera D i ogenes A m m d o  

Ruc. 1710919703001

l4 s  notas adjuntas son p arte  integrante de ios Estados Fm aacieros.



N U E S TR A S  P R O P IE D A D E S  O U R  P R O P E R TIE S  C .LTDA.

N O TA S  A  LO S  E S TA D O S  F IN A N C IE R O S

C O R R E S P O N D IE N TE  A L P E R IO D O  TE RM INA DO  A L 31 D E  D IC IE M B R E  D E L 2018

(E n  dó lares A m ericanos)

1. ID E N T IF IC A C IO N  D E  L A  E M P R E S A  Y  A C T IV ID A D  E C O N O M IC A

N U E S T R A S  P R O P IE D A D E S  O U R  P R O P E R T IE S  C .L T D A .,  e s  u n a  e m p re s a  le g a lm e n te  

c o n s t i tu id a  e n  e l  E c u a d o r ,  s e g ú n  e s c r itu ra  d e  c o n s t i tu c ió n  d e l 2 7  d e  A b r i l  d e l a ñ o  2 0 1 8 .

O B JE TO  S O C IA L: L a  c o m p a ñ ía  t ie n e  p o r  A c t iv id a d  E c o n ó m ic a  P r in c ip a l P r e p a ra c ió n  D e  

A c t iv id a d e s  d e  A g e n te s  y  C o r re d o re s  In m o b il ia r io s .

P L A ZO  D E  D U RACIÓ N: 2 0  a ñ o s  a  p a r t i r  d e  s u  in s c r ip c ió n  e n  e l  R e g is t ro  M e r c a n t i l  d e l  2 7  d e  

A b r i l  d e l  a ñ o  2 0 1 8 , p u d ie n d o  p ro r ro g a rs e  o  d is o lv e rs e  a n t ic ip a d a m e n te  p o r  c a u s a  L e g a l o  

r e s o lu c ió n  d e  la  J u n ta  g e n e ra l d e  S o c io s .

D O M IC IL IO  P R IN CIPA L D E  LA E M P R E S A : C iu d a d  d e  S a n g o lq u i, C a n tó n  R u m iñ a h u i, 

p ro v in c ia  d e  P ic h in c h a  s in  p e r ju ic io  d e  q u e  p u e d a  e s ta b le c e r  s u c u rs a le s  o  a g e n c ia s  e n  u n o  o  

m á s  lu g a re s  d e n t ro  o  fu e ra  d e  la  R e p ú b lic a  d e l E c u a d o r .

D O M IC IL IO  F IS C A L: E n  S a n g o lq u i, C a n tó n  R u m iñ a h u i,  e n  la  C a lle  A n tu r io s  I I  N °  2 0 8  y  

A v e n id a  d e  la s  R o s a s , c o n  R u c . 1 7 9 2 8 6 3 9 2 9 0 0 1 .

2. B A S E S  D E  P R E S E N T A C IO N  D E  L A S  C U E N T A S  A N U A L E S

A  c o n t in u a c ió n  s e  d e s c r ib e n  la s  p r in c ip a le s  b a s e s  c o n ta b le s  a d o p ta d a s  e n  la  p r e p a ra c ió n  d e  

e s to s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  .E s ta s  b a s e s  c o n ta b le s  s e  h a  a p l ic a d o  d e  m a n e ra  u n ifo rm e  p a ra  

to d o s  lo s  a ñ o s  p re s e n ta d o s ,

2.1. B ases de P resentación

L o s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  d e  la  e m p re s a  s e  h a n  p r e p a ra d o  d e  a c u e rd o  c o n  la s  N o rm a s  

In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  p a ra  p e q u e ñ a s  y  m e d ia n a s  e n t id a d e s  (NUF p ara  la  

P Y M ES ) e m it id a s  p o r  e l  C o n s e jo  d e  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  C o n ta b i l id a d , IA S B , 

a d o p ta d a s  p o r  la  S u p e r in te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s  d e  E c u a d o r ,  y  re p re s e n ta n  la  a d o p c ió n  

in te g ra l,  e x p líc i ta  y  s in  re s e r v a s  d e  la s  re fe r id a s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  y  a p l ic a d a s  d e  

m a n e ra  u n ifo rm e  a  lo s  e je r c ic io s  q u e  s e  p re s e n ta n .

L a  p re p a ra c ió n  d e  e s to s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  c o n fo rm e  c o n  la s  N IIF , e x ig e n  e l  u s o  d e  c ie r ta s  

e s t im a c io n e s  c o n ta b le s . T a m b ié n  e x ig e  a  la  G e re n c ia  q u e  e je r z a  s u  ju ic io  e n  e l  p r o c e s o  d e  

a p l ic a r  p o lí t ic a s  c o n ta b le s .

L o s  p r e s e n te s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  h a n  s id o  p re p a ra d o s  a  p a r t i r  d e  lo s  re g is t ro s  d e  

c o n ta b i l id a d  m a n te n id o s  p o r  la  e m p re s a  y  fo rm u la d o s :

•  P o r  la  G e re n c ia  p a ra  c o n o c im ie n to  y  a p ro b a c ió n  d e  lo s  s e ñ o re s  S o c io s  e n  J u n ta  G e n e ra l

•  T e n ie n d o  e n  c o n s id e ra c ió n  la  to ta l id a d  d e  lo s  p r in c ip io s  y  n o rm a s  c o n ta b le s  d e  v a lo ra c ió n  

d e  lo s  a c t iv o s  d e  a p l ic a c ió n  o b l ig a to r ia .



N U E S TR A S  P R O P IE D A D E S  O U R  P R O P E R TIE S  C .LTDA.

N O TA S  A  LO S  E S TA D O S  F INA N C IE R O S

C O R R E S P O N D IE N TE  A L P E R IO D O  TE RM INA DO  A L 31 D E  D IC IE M B R E  DEL 2018

(En dó lares A m ericanos)

•  E n  la  N o ta  N °  3, s e  re s u m e n  lo s  P r in c ip io s , p o lí t ic a s  c o n ta b le s  y  c r i te r io s  d e  v a lo ra c ió n , d e  

lo s  a c t iv o s  m á s  s ig n if ic a t iv o s  a p lic a d o s  e n  la  p r e p a r a c ió n  d e  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  d e l 

e je rc ic io  2 0 1 8 .

•  D e  fo rm a  q u e  m u e s t re  la  im a g e n  f ie l d e l  p a t r im o n io  y  d e  la  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  a l  3 1  d e  

d ic ie m b re  d e l 2 0 1 8  y  d e  lo s  re s u lta d o s  d e  s u s  o p e ra c io n e s ,  d e  lo s  c a m b io s  e n  e l  p a t r im o n io  

n e to  y  d e  lo s  f lu jo s  d e  e fe c t iv o , q u e  s e  h a n  p ro d u c id o  e n  la  e m p re s a  e n  e l e je r c ic io  te rm in a d o  

e n  e s a  fe c h a

2 .2  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  “N I IF "

P ronu nciam ien tos  contab les y  regu latorios en  E cua do r

C o n  R e s o lu c ió n  N ° 0 6 .Q . IC I  0 0 4  D e l 2 1  d e  A g o s to  d e l 2 0 0 6 , la  S u p e r in te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s  

r e s u e lv e :  A d o p ta r  la s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  N I IF  y  d e  a p l ic a c ió n  

o b lig a to r ia  p o r  p a r te  d e  la s  e n t id a d e s  s u je ta s  a  c o n t r o l y  v ig i la n c ia  d e  la  S u p e r in te n d e n c ia  d e  

C o m p a ñ ía s ,  p a ra  e l re g is tro .  P re p a ra c ió n  y  p r e s e n ta c ió n  d e  e s ta d o s  f in a n c ie ro s ,  a  p a r t i r  d e l  1 d e  

e n e ro  d e l 2 0 0 9 .

C o n  R e s o lu c ió n  N ° 0 8 .G .D S C .0 1 0  D e l  2 0  d e  N o v ie m b re  d e l  2 0 0 8 , la  S u p e r in te n d e n c ia  d e  

C o m p a ñ ía s  re s u e lv e :  E s ta b le c e r  e l  c ro n o g ra m a  d e  a p l ic a c ió n  o b l ig a to r ia  d e  la s  N o rm a s  

In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  “N I IF ”  p o r  p a r te  d e  la s  c o m p a ñ ía s  y  e n te s  s u je to s  a l 

c o n t r o l y  v ig ila n c ia  d e  la  S u p e r in te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s .

1. A p l ic a r a n  a  p a r t i r  d e l 1 d e  e n e ro  d e l  2 0 1 0 : la s  C o m p a ñ ía s  y  lo s  e n te s  s u je to s  y  re g u la d o s  

p o r  la  L e y  d e  M e rc a d o  d e  V a lo re s , a s í  c o m o  to d a s  la s  c o m p a ñ ía s  q u e  e je r c e n  a c t iv id a d e s  

d e  a u d ito r ia  e x te rn a , s e  e s ta b le c e  e l  a ñ o  2 0 0 9  c o m o  e l  p e r io d o  d e  t ra n s ic ió n .

2. A p lic a r a n  a  p a r t i r  d e l 1 d e  e n e ro  d e l  2 0 1 1 :  L a s  c o m p a ñ ía s  q u e  te n g a n  a c t iv o s  to ta le s  

ig u a le s  o  s u p e r io re s  a  U S $  4 .0 0 0 .0 0 0 .0 0  a l  3 1  d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 0 7 ., s e  e s ta b le c e  e l  a ñ o  

2 0 1 0  c o m o  p e r io d o  d e  tra n s ic ió n .

3 . A p lic a r a n  a  p a r t i r  d e l 1 d e  e n e ro  d e  2 0 1 2 :  la s  d e m á s  c o m p a ñ ía s  n o  c o n s id e ra d a s  e n  lo s  

d o s  g ru p o s  a n te r io re s . ,  s e  e s ta b le c e  e l  a ñ o  2 0 1 1  c o m o  e l  p e r io d o  d e  t ra n s ic ió n ,  p a ra  ta l 

e fe c to  e s te  g ru p o  d e  c o m p a ñ ía s  d e b e rá n  e la b o r a r  y  p r e s e n ta r  s u  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  

c o m p a ra t iv o s  c o n  o b s e rv a n c ia  d e  la s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  f in a n c ie ra  

“N I IF ”, a  p a r t i r  d e l a ñ o  2 0 1 1 .

4. L a  R e s o lu c ió n  N o . S C . IC I .C P A IF R S .G .1 1 .0 1 0  d e l 11 d e  o c tu b re  d e l 2 0 1 1 , p u b lic a d a  e n  e l 

R e g is t ro  O f ic ia l N o . 5 6 6 , e n  e l  c u a l s e  e s ta b le c e  e l  R e g la m e n to  p a ra  la  a p l ic a c ió n  d e  la s  

N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  " N I IF ”  c o m p le ta s  y  d e  la s  N o rm a  

In te rn a c io n a l  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  p a ra  P e q u e ñ a s  y  M e d ia n a s  E n t id a d e s  (N I IF  p a ra



N U E S TR A S  P R O P IE D A D E S  O U R  P R O P E R TIE S  C .LTDA.
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la s  P Y M E S ) , p a ra  la s  c o m p a ñ ía s  s u je ta s  a l  c o n t ro l y  v ig i la n c ia  d e  la  S u p e r in te n d e n c ia  d e  

c o m p a ñ ía s :

P a ra  e fe c to s  d e l  r e g is t ro  y  p re p a ra c ió n  d e  e s ta d o s  f in a n c ie ro s ,  la  S u p e r in te n d e n c ia  d e  

C o m p a ñ ía s  c a l i f ic a  c o m o  P e q u e ñ a s  y  M e d ia n a s  E n t id a d e s  (P Y M E S ) , a  la s  p e rs o n a s  

ju r í d ic a s  q u e  c u m p la n  la s  s ig u ie n te s  c o n d ic io n e s :

a )  M o n to  d e  A c t iv o s  in fe r io re s  a  C U  A  T R O  M IL L O N E S  D E  D O L A R E S

b )  R e g is t re n  u n  v a lo r  b ru to  d e  v e n ta s  A n u a le s  d e  H A S T A  C IN C O  M IL L O N E S  D E  

D O L A R E S : Y,

c )  T e n g a n  m e n o s  d e  2 0 0  t r a b a ja d o r e s !P e rs o n a l  O c u p a d o ) ,  P a ra  e s te  c á lc u lo  s e  to m a ra  e l 

p r o m e d io  a n u a l p o n d e ra d o s

L a  e m p re s a  N U E S T R A S  P R O P IE D A D E S  O U R  P R O P E R T IE S  C .L T D A .,  C a li f ic a  c o m o  

P e q u e ñ a  y  M e d ia n a  E n t id a d e s  (P Y M E S ) , p o r  c u a n d o  c u m p le  c o n  la s  t r e s  c o n d ic io n e s  

e s ta b le c id a s  p o r  la  S u p e r in te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s , e l  p e r io d o  d e  t ra n s ic ió n  fu e  e l  a ñ o  2 0 1 8  

y  s u s  p r im e ro s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  c o n  N I IF "  P Y M E S ”  fu e ro n  d e l e je r c ic io  a n te r io r  2 0 1 8

E n  e l  c a s o  d e  a p l ic a r  u n a  o  d o s  c o n d ic io n e s  a p l ic a r ía  N I IF ”  C o m p le ta s ”

2.3  M oneda

M o ned a fu nciona l y  de presentación

L a s  p a r t id a s  in c lu id a s  e n  e s to s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  y  e n  s u s  n o ta s  s e  v a lo ra n  u t i l iz a n d o  la  

m o n e d a  d e l e n to rn o  e c o n ó m ic o  p r in c ip a l,  e n  q u e  la  e m p re s a  o p e ra  ( “m o n e d a  fu n c io n a l”) .  L o s  

e s ta d o s  f in a n c ie ro s  s e  p r e s e n ta n  e n  u n id a d e s  m o n e ta r ia s  (S D ó la re s  A m e r ic a n o s ) ,  q u e  e s  la  

m o n e d a  fu n c io n a l y  d e  p re s e n ta c ió n  e n  d ó la re s  a m e r ic a n o s .

2.4  R espo n sab ilid ad  de  la  in form ación  y  estim aciones realizadas

L a  a d m in is t ra c ió n  d e c la ra  q u e  la s  N I IF  h a n  s id o  a p l ic a d a s  ín te g ra m e n te  y  s in  re s e r v a s  e n  la  

p r e p a r a c ió n  d e  lo s  p re s e n te s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  .L a  in fo rm a c ió n  e s  re s p o n s a b il id a d  d e l 

r e p re s e n ta n te  le g a l,  r a t i f ic a d a s  p o s te r io r m e n te  p o r t a  J u n ta  d e  S o c io s .

E n  la  p r e p a r a c ió n  d e  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  s e  h a n  u t i l iz a d o  d e te rm in a d a s  e s t im a c io n e s  

p a ra  c u a n t i f ic a r  a lg u n o s  d e  lo s  a c t iv o s , p a s iv o s , in g re s o s , g a s to s  y  c o m p ro m is o s  q u e  f ig u ra n  

r e g is t ra d o s  e n  e lla s .

2 .5  P eriodo  Contab le

E s ta d o  d e  S itu a c ió n  F in a n c ie ra  a l  3 1  d e  d ic ie m b re  d e l  2 0 1 8  y  e l  E s ta d o  d e  R e s u lta d o s ,  E s ta d o  

d e  C a m b io s  e n  e l  P a t r im o n io  y  lo s  F lu jo s  d e  E fe c t iv o , p o r  e l  p e r io d o  c o m p re n d id o  d e s d e  e l  0 1  

d e  e n e ro  a l  3 1  d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 8 .
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2 .6  C lasificación  de saldo s en  corrientes y  no  corrientes

E n  e l  e s ta d o  d e  S itu a c ió n  F in a n c ie ra ,  lo s  s a ld o s  s e  c la s if ic a n  e n  fu n c ió n  d e  s u s  v e n c im ie n to s , 

c o m o  c o r r ie n te  c o n  v e n c im ie n to s  ig u a l o  in fe r io r  a  d o c e  m e s e s , c o n ta d o s  d e s d e  la  fe c h a  d e  

c ie r re  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  y  c o m o  n o  c o r r ie n te ,  lo s  m a y o re s  a  e s e  p e r io d o .

3. P R IN CIP IO S, P O LIT IC A S  C O N TA B LE S  Y  C RITER IO S  D E  V A LO R AC IO N

E n  la  e la b o ra c ió n  d e  la s  c u e n ta s  a n u a le s  d e  la  e m p re s a  c o r re s p o n d ie n te s  a l  e je r c ic io  2 0 1 8 , s e  

h a n  a p l ic a d o  lo s  s ig u ie n te s  p r in c ip io s ,  p o lí t ic a s  c o n ta b le s  y  c r i te r io s  d e  v a lo ra c ió n .

3.1  E fectivo  y  E quivalentes a l E fectivo

S e  re g is t r a  lo s  re c u rs o s  d e  a lta  l iq u id e z  d e  lo s  c u a le s  d is p o n e  la  e m p re s a  p a ra  s u s  

o p e ra c io n e s  re g u la re s  y  q u e  n o  e s tá  re s t r in g id o  s u  u s o , s e  re g is t ra n  e n  e fe c t iv o  o  

e q u iv a le n te s  d e  e fe c t iv o  p a r t id a s  c o m o :  c a ja , lo s  d e p ó s ito s  a  la  v is ta  e n  in s t i tu c io n e s  

f in a n c ie ra s ,  e  in v e rs io n e s  a  c o r to  p la z o  d e  g ra n  l iq u id e z  q u e  s o n  fá c i lm e n te  c o n v e r t ib le s , c o n  

u n  v e n c im ie n to  o r ig in a l  d e  3  m e s e s  o  m e n o s , lo s  s o b re g iro s  b a n c a r io s  s e  c la s i f ic a n  c o m o  

r e c u r s o s  a je n o s  e n  e l  p a s iv o  c o m e n te .

3 .2  A ctivos  F inancieros

E s  c u a lq u ie r  a c t iv o  q u e  p o s e a  u n  d e re c h o  c o n t ra c tu a l a  re c ib i r  e fe c t iv o  u  o t r o  a c t iv o  

f in a n c ie ro ,  d e n t ro  d e l a lc a n c e  d e  la  s e c c ió n  11 “In s t ru m e n to s  F in a n c ie ro s "  y  s e c c ió n  2  

"C o n c e p to s  y  P r in c ip io s  g e n e ra le s ”, p re s e n ta c ió n , r e c o n o c im ie n to  y  m e d ic ió n  s o n  c la s if ic a d o s  

c o m o  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  p a ra  p ré s ta m o s  y  c u e n ta s  p o r  c o b r a r  , la  e m p re s a  h a  d e f in id o  y  

v a lo r iz a  s u s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  d e  la  s ig u ie n te  fo rm a :

L o s  p ré s ta m o s  y  p a r t id a s  p o r  c o b ra r ,  in c lu y e n  p r in c ip a lm e n te  a c u e n ta s  p o r  c o b ra r  c l ie n te s  

r e la c io n a d o s  y  n o  re la c io n a d o s

D ocum entos y  cuentas p o r  co b rar c lien tes no  re lac ionado s

D e  a c t iv id a d e s  o rd in a r ia s  q u e  g e n e r a n  in te re s e s  

D e  a c t iv id a d e s  o rd in a r ia s  q u e  n o  g e n e ra n  in te re s e s  

D ocum entos y  cuentas p o r  co b rar de  c lien tes re lac ionado s  

O tras cuen tas  p o r  co b rar re lacionadas  

O tras cuentas p o r  co brar 

-  ( - )  P ro v is ió n  c u e n ta s  in c o b ra b le s

a) D ocu m entos  y  Cuentas p o r  C ob rar c lientes
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D o c u m e n to s  y  C u e n ta s  c o m e rc ia le s  in c lu y e n  p r in c ip a lm e n te  la s  c u e n ta s  p o r  c o b r a r  c l ie n te s  

r e la c io n a d o s  y  n o  re la c io n a d o s . S o n  im p o r te s  d e b id o  p o r  lo s  c l ie n te s  p o r  v e n ta s  d e  b ie n e s  

r e a l iz a d a s  e n  e l  c u rs o  n o rm a l d e  la  o p e ra c ió n . S i s e  e s p e ra  c o b ra r  la  d e u d a  e n  u n  a ñ o  o  

m e n o s , s e  c la s if ic a  c o m o  a c t iv o s  c o r r ie n te s . E n  c a s o  c o n t ra r io  s e  p re s e n ta n  c o m o  a c t iv o s  n o  

c o r r ie n te s .

L a s  c u e n ta s  c o m e rc ia le s  s e  re c o n o c e n  in ic ia lm e n te  a l  c o s to . D e s p u é s  d e  s u  re c o n o c im ie n to  

in ic ia l, la s  c u e n ta s  p o r  c o b r a r  s e  m e d irá n  a l c o s to  a m o r t iz a d o , q u e  n o  e s  o tra  c o s a  q u e  a l 

c á lc u lo  d e  la  ta s a  d e  in te re s e s  e fe c t iv a , q u e  ig u a la  lo s  f lu jo s  e s t im a d o s  c o n  e l  im p o r te  n e to  e n  

l ib ro s  d e  la  c u e n ta  p o r  c o b ra r

S e  a s u m e  q u e  n o  e x is te  u n  c o m p o n e n te  d e  f in a n c ia c ió n  c u a n d o  la s  v e n ta s  s e  h a c e n  c o n  u n  

p e r io d o  m e d io  d e  c o b ro  d e  4 5  d ía s , lo  q u e  e s tá  e n  l ín e a  c o n  la  p r á c t ic a  d e  m e rc a d o , y  la s  

p o lí t ic a s  d e  c ré d ito  d e  la  e m p re s a , p o r  lo  ta n to  s e  re g is t ra  a l  p re c io  d e  la  fa c tu ra , la  p o lí t ic a  d e  

c ré d ito  d e  la  e m p re s a  e s  d e  4 5  d ía s .

L a s  t r a n s a c c io n e s  c o n  p a r te s  re la c io n a d a s  s e  p re s e n ta ra n  p o r  s e p a ra d o , 

b) P ro vis ión  p o r  cuentas incobrab les

C u a n d o  e x is te  e v id e n c ia  d e  d e te r io ro  d e  la s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r ,  e l  im p o r te  d e  e s ta  c u e n ta  s e  

r e d u c irá  m e d ia n te  u n a  p ro v is ió n ,  p a ra  e fe c to s  d e  s u  p re s e n ta c ió n  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s , 

s e  re g is t ra rá  la  p ro v is ió n  p o r  la  d ife re n c ia  e n t re  e l  v a lo r  e n  l ib ro s  d e  la s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  

m e n o s  e l  im p o r te  re c u p e ra b le  d e  la s  m is m a s , la s  p e rd id a s  p o r  d e te r io ro  re la c io n a d a s  a  

c u e n ta s  in c o b ra b le s  s e  re g is t ra n  c o m o  g a s to  e n  e l  e s ta d o  d e  re s u lta d o s  in te g ra le s  p o r  

fu n c ió n .

3 .3  In ventarios

L o s  in v e n ta r io s  s o n  a c t iv o s  a )  p o s e íd o s  p a ra  s e r  v e n d id o s  e n  e l  c u rs o  n o rm a l d e  la  o p e ra c ió n : 

b )  e n  p r o c e s o  d e  p ro d u c c ió n  c o n  v is ta  a  e s a  v e n ta ; o  c )  e n  fo rm a  d e  m a te r ia le s  o  s u m in is t ro s , 

p a ra  s e r  c o n s u m id o s  e n  e l  p r o c e s o  d e  p ro d u c c ió n ,  o  e n  la  p re s ta c ió n  d e  s e rv ic io s .  L o s  

in v e n ta r io s  s e  m e d irá n  a l  c o s to  o  a l  v a lo r  n e to  d e  re a l iz a b le ,  e l  m e n o r

“E l  v a lo r  n e to  d e  re a l iz a c ió n  e s  e l  p r e c io  d e  v e n ta  e s t im a d o  e n  e l  c u rs o  n o rm a l d e l n e g o c io , 

m e n o s  lo s  c o s to s  p a ra  p o n e r  la s  e x is te n c ia s  e n  c o n d ic ió n  d e  v e n ta  y  lo s  g a s to s  d e  

c o m e rc ia l iz a c ió n  y  d is t r ib u c ió n ”  (G a s to s  d e  V e n ta ),

D e  ig u a l  fo rm a , a l  c ie r re  d e  c a d a  e je r c ic io  e c o n ó m ic o  s e  a n a liz a  lo s  í te m s  d a ñ a d o s  u  

o b s o le to s ,  p a ra  re g is t r a r  la  p r o v is ió n  p o r  d e te r io ro .  E n  e l  p re s e n te  e je r c ic io  n o  h a y  re g is t ro  

c o n ta b le  d e  D e te r io ro  d e  in v e n ta r io s .

E l  c o s to  d e  a d q u is ic ió n  d e  lo s  in v e n ta r io s  c o m p re n d e rá  e l  p r e c io  d e  c o m p ra , lo s  a r a n c e le s  d e  

im p o r ta c ió n ,  y  o t ro s  im p u e s to s  (q u e  n o  s e a n  re c u p e ra b le s ,  p o s te r io r m e n te  p o r t a s  a u to r id a d e s
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f is c a le s ) ,  e l  t ra n s p o r te ,  e l a lm a c e n a m ie n to ,  y  o t r o s  c o s to s  d ire c ta m e n te  a t r ib u id le s  a  la  

a d q u is ic ió n  d e  la s  m e rc a d e r ía s ,  lo s  m a te r ia le s  o  lo s  s e rv ic io s .  L o s  d e s c u e n to s  c o m e rc ia le s , 

la s  r e b a ja s  y  o t ra s  p a r t id a s  s im i la r e s  s e  d e d u c irá n  p a ra  d e te rm in a r  e l  c o s to  d e  a d q u is ic ió n .

A l  c ie r re  d e  c a d a  p e r io d o  s e  re a l iz a  u n a  e v a lu a c ió n  d e l v a lo r  n e to  re a l iz a b le  d e  la s  e x is te n c ia s  

e fe c tu a n d o  lo s  a ju s te s  e n  c a s o  d e  e s ta r  s o b re v a lo ra d a s .

E l  c o s to  s e  d e te rm in a  p o r  e l  m é to d o  d e  “p r o m e d io  p o n d e ra d o ”

3 .4  S ervic ios y  otros pa go s antic ipados

C o r re s p o n d e  p r in c ip a lm e n te  a  a n t ic ip o s  e n t re g a d o s  a  te r c e ro s  p a ra  s e r v ic io s  o  c o m p ra  d e  

b ie n e s  a  n iv e l lo c a l y  d e l  e x te r io r ,  s e g u ro s  p a g a d o s  p o r  a n t ic ip a d o s , a r r ie n d o s  p a g a d o s  p o r  

a n t ic ip a d o s , a n t ic ip o  a  p r o v e e d o re s  y  o t ro s  a n t ic ip o s  e n tre g a d o s ,  lo s  c u a le s  s e  e n c u e n tra n  

v a lo r iz a d a s  a  s u  v a lo r  n o m in a l y  n o  c u e n ta n  c o n  d e r iv a d o s  im p líc ito s  s ig n if ic a t iv o s , q u e  

g e n e r e n  la  n e c e s id a d  d e  p r e s e n ta r lo s  p o r  s e p a ra d o s .

3 .5  A ctivos  p o r  Im puestos C orrientes

C o r re s p o n d e  p r in c ip a lm e n te  a l  C ré d ito  T r ib u ta r io  f a v o r  d e  la  e m p re s a  ( IV A ), C ré d ito  T r ib u ta r io  

a  fa v o r  d e  la  e m p re s a  p o r  re te n c io n e s  e n  la  fu e n te , e fe c tu a d a  p o r  s u s  c l ie n te s  d e l e je r c ic io  

c o r r ie n te ,  A n t ic ip o s  d e  Im p u e s to  a  la  R e n ta , C ré d ito  T r ib u ta r io  d e  a ñ o s  a n te r io re s  (R e n ta ) , la s  

c u a le s  s e  e n c u e n tra n  v a lo r iz a d a s  a  s u  v a lo r  n o m in a l y  n o  c u e n ta n  c o n  d e r iv a d o s  im p líc ito s  

s ig n if ic a t iv o s  q u e  g e n e re n  la  n e c e s id a d  d e  p r e s e n ta d o s  p o r  s e p a ra d o s .

3.6  P ro p iedad  P lanta  y  E quipo

E l  re c o n o c im ie n to  d e  p ro p ie d a d , p la n ta  y  e q u ip o  e n  e l  m o m e n to  in ic ia l  e s  e l  c o s to  a tr ib u id o , 

lo s  p a g o s  p o r  m a n te n im ie n to  y  re p a ra c ió n  s e  c a rg a n  a  g a s to s , m ie n t ra s  q u e  la s  m e jo ra s  e n  

c a s o  d e  h a b e r la s  s e  c a p ita l iz a n , s ie m p re  q u e  a u m e n te  s u  v id a  ú t i l  o  c a p a c id a d  e c o n ó m ic a .  L a  

d e p re c ia c ió n  s e  c a lc u la  a p l ic a n d o  e l  m é to d o  l in e a l s o b re  e l  c o s to  d e  a d q u is ic ió n  d e  lo s  a c t iv o s  

m e n o s  s u  v a lo r  re s id u a l,  lo s  c a rg o s  a n u a le s  p o r  d e p re c ia c ió n  s e  re a l iz a n  c o n  la  c u e n ta  d e  

p é rd id a s  y  g a n a n c ia s .

P a ra  q u e  u n  b ie n  s e a  c a ta lo g a d o  c o m o  p ro p ie d a d , p la n ta  y  e q u ip o  d e b e n  c u m p l i r  lo s  

s ig u ie n te s  re q u is ito s :

•  Q u e  s e a n  p ro p ie d a d  d e  la  e n t id a d  p a ra  u s o  a d m in is t ra t iv o  o  e l  u s o  e n  la  v e n ta  d e  

p r o d u c to s

•  S e  e s p e ra  u s a r  d u ra n te  m á s  d e  u n  p e r io d o

• Q u e  s e a  p r o b a b le  p a ra  la  c o m p a ñ ía , o b te n e r  b e n e f ic io s  e c o n ó m ic o s  d e r iv a d o s  d e l  b ie n

• Q u e  e l  c o s to  d e l  a c t iv o  p u e d a  m e d ir s e  c o n  f ia b i l id a d

•  Q u e  la  c o m p a ñ ía  m a n te n g a  e l  c o n t ro l d e  lo s  m is m o s
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E l  c o s to  d e  la s  p ro p ie d a d e s ,  p la n ta  y  e q u ip o  c o m p re n d e :

1. S u  p r e c io  d e  c o m p ra , in c lu id o s  lo s  a ra n c e le s  d e  im p o r ta c ió n  y  lo s  im p u e s to s  in d ire c to s  n o  

r e c u p e ra b le s  q u e  re c a ig a n  s o b re  la  a d q u is ic ió n , d e s p u é s  d e  d e d u c ir  c u a lq u ie r  d e s c u e n to  

o  re b a ja  d e l  p re c io .

2. T o d o s  lo s  c o s to s  d ire c ta m e n te  a t r ib u ib le s  a  la  u b ic a c ió n  d e l a c t iv o  e n  e l  lu g a r  y  la s  

c o n d ic io n e s  n e c e s a r ia s  p a ra  q u e  p u e d a  o p e ra r  d e  la  fo rm a  p re v is ta  p o r  la  g e re n c ia .

L o s  c o s to s  in c u r r id o s  e n  la s  o b ra s  e n  c o n s t ru c c ió n  d e  a c t iv o s  s o n  a c u m u la d o s  h a s ta  la  

c o n c lu s ió n  d e  la  o b ra , t r a n s f ir ie n d o  a l  b ie n  c o r re s p o n d ie n te .

L a s  p é rd id a s  y  g a n a n c ia s  p o r  la  v e n ta  d e  p ro p ie d a d , p la n ta  y  e q u ip o  s e  c a lc u la n  c o m p a ra n d o  

lo s  in g re s o s  o b te n id o s  c o n  e l  v a lo r  e n  l ib ro s  n e to  d e l  a c t iv o , e s  d e c ir  c o s to  m e n o s  

d e p re c ia c ió n  a c u m u la d a  y  d e te r io ro ; c u y o  e fe c to  s e  re g is t ra rá  e n  e l  E s ta d o  d e  R e s u lta d o s .

L o s  a c t iv o s  e m p ie z a n  a  d e p re c ia rs e  c u a n d o  e s té n  d is p o n ib le s  p a ra  s u  u s o  y  c o n t in u a ra n  

d e p re c iá n d o s e  h a s ta  q u e  s e a  d a d o  d e  b a ja  c o n ta b le m e n te ,  in c lu s o  s i  d u ra n te  d ic h o  p e r io d o , 

e l  b ie n  h a  d e ja d o  d e  s e r  u t i liz a d o .

L a  v id a  ú t i l  p a ra  la s  p ro p ie d a d , p la n ta  y  e q u ip o  s e  h a n  e s t im a d o  c o m o  s ig u e :

D escripción Vida ú til V alor res id ua l

E d if ic io E n tre  2 5  y  6 0  a ñ o s D e l  5 %  a l  1 5 %

In s ta la c io n e s 1 0  a ñ o s 1 5 %

M u e b le s  y  E n s e re s 1 0  a ñ o s 1 0 %

M a q u in a r ia  y  E q u ip o 1 0  a ñ o s 1 0 %

E q u ip o  d e  C o m p u ta c ió n 3  a ñ o s N /A

V e h íc u lo s 5  a ñ o s 1 0 %

L a  d e p re c ia c ió n  e s  re c o n o c id a  e n  lo s  re s u lta d o s  e n  b a s e  a l  m é to d o  d e  d e p re c ia c ió n  l in e a l 

s o b re  la s  v id a s  ú t i le s  e s t im a d a s  d e  c a d a  c o m p o n e n te  d e  p ro p ie d a d , p la n ta  y  e q u ip o . L o s  

te r re n o s  n o  e s tá n  s u je to s  a  d e p re c ia c ió n .

A n u a lm e n te  s e  re v is a r á  e l  im p o r te  e n  l ib ro s  d e  la  p ro p ie d a d , p la n ta  y  e q u ip o , c o n  e l  o b je t iv o  

d e  d e te rm in a r  e l  im p o r te  re c u p e ra b le  d e  u n  a c t iv o  y  c u a n d o  d e b e  s e r  re c o n o c id o ,  o  e n  s u  

c a s o  re v e r t ir á n  la s  p e rd id a s  p o r  d e te r io ro  d e l v a lo r  d e  a c u e rd o  a  lo  e s ta b le c id o  e n  la  s e c c ió n  

27 .
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3 .7  D eterioro  de va lo r de lo s activos no  financieros y  financieros

E n  c a d a  fe c h a  s o b re  la  q u e  s e  in fo rm a , s e  re v is a ra n  p e r ió d ic a m e n te  s i  e x is te n  in d ic a d o re s  d e  

q u e  a lg u n o s  d e  s u s  a c t iv o s  p u d ie r a n  e s ta r  d e te r io ra d o s  d e  a c u e rd o  a  la  s e c c ió n  2 7  “D e te r io ro  

d e l  v a lo r  d e  lo s  A c t iv o s ”.

S i  e x is te n  ta le s  in d ic a d o re s  s e  re a l iz a  u n a  e s t im a c ió n  d e l m o n to  re c u p e ra b le  d e l a c t iv o . E l 

m o n to  re c u p e ra b le  d e  u n  a c t iv o  e s  e l  m a y o r  v a lo r  e n t re  e l  v a lo r  ju s t o  d e  u n  a c t iv o  o  u n id a d  

g e n e ra d o ra  d e  e fe c t iv o  m e n o s  lo s  c o s to s  d e  v e n ta s  y  s u  v a lo r  e n  u s o , y  e s  d e te rm in a d o  p a ra  

u n  a c t iv o  in d iv id u a l,  a  m e n o s  q u e  e l a c t iv o  n o  g e n e re  e n t ra d a s  d e  e fe c t iv o  q u e  s o n  c la ra m e n te  

in d e p e n d ie n te s  d e  o t ro s  a c t iv o s  o  g r u p o  d e  a c t iv o s .

C u a n d o  e l  v a lo r  e n  l ib ro s  d e  u n  a c t iv o , e x c e d e  s u  m o n to  re c u p e ra b le ,  e l  a c t iv o  e s  c o n s id e ra d o  

d e te r io ra d o  y  e s  d is m in u id o  h a s ta  a lc a n z a r  s u  m o n to  re c u p e ra b le .  A l  e v a lu a r  e l  v a lo r  d e  uso , 

lo s  f lu jo s  d e  e fe c t iv o  fu tu ro s  e s t im a d o s  s o n  d e s c o n ta d o s  u s a n d o  u n a  ta s a  d e  d e s c u e n to  a n te s  

d e  im p u e s to s  q u e  re f le ja n  la s  e v a lu a c io n e s  a c tu a le s  d e  m e rc a d o ,  e l v a lo r  t ie m p o  d e l d in e ro , y  

lo s  r ie s g o s  e s p e c í f ic o s  a l  a c t iv o . P a ra  d e te rm in a r  e l  v a lo r  ju s t o  m e n o s  c o s to  d e  v e n ta s , s e  u s a  

u n  m o d e lo  d e  v a lu a c ió n  a p ro p ia d a .

L a s  p é rd id a s  p o r  d e te r io ro  d e l  v a lo r  d e  a c t iv o s  n o  f in a n c ie r o s  s e rá n  re c o n o c id a s  c o n  c a rg o  a  

r e s u lta d o s ,  e n  fu n c ió n  d e l  a c t iv o  d e te r io ra d o , e x c e p to  p o r  p ro p ie d a d e s  a n te r io rm e n te  

re e v a lu a d a s ,  d o n d e  la  re v a lu a c ió n  fu e  l le v a d a  a l  P a t r im o n io .  E n  e s te  c a s o  e l  d e te r io ro  

ta m b ié n  e s  re c o n o c id o  c o n  c a r g o  a l  p a t r im o n io , h a s ta  e l  m o n to  d e  la  r e v a lu a c ió n  a n te r io r .

P a ra  a c t iv o s , e x c lu y e n d o  lo s  d e  v a lo r  in m a te r ia l,  s e  re a l iz a  u n a  e v a lu a c ió n  a n u a l, r e s p e c to  d e  

s i  e x is te n  in d ic a d o re s  q u e  la  p é rd id a  p o r  d e te r io ro  re c o n o c id a  a n te r io rm e n te  p o d r ía  y a  n o  

e x is t i r  o  p o d r ía  h a b e r  d is m in u id o . S i e x is te  ta l  in d ic a d o r ,  la  e m p re s a  e s t im a  e l  m o n to  n u e v o  

r e c u p e ra b le .

U n a  p é rd id a  p o r  d e te r io ro  a n te r io rm e n te  re c o n o c id a  e s  re v e rs a d a  s o la m e n te  s i  h a  h a b id o  u n  

c a m b io  e n  la s  e s t im a c io n e s  u s a d a s  p a ra  d e te rm in a r  e l  m o n to  re c u p e ra b le  d e l a c t iv o , d e s d e  la  

ú lt im a  v e z  q u e  s e  re c o n o c ió  u n a  p é rd id a  p o r  d e te r io ro .

S i e s te  e s  e l  c a s o , e l  v a lo r  e n  l ib ro s  d e l a c t iv o  e s  a u m e n ta d o  h a s ta  a lc a n z a r  s u  m o n to  

r e c u p e ra b le .  E s te  m o n to  a u m e n ta d o  n o  p u e d e  e x c e d e r  e l  v a lo r  e n  l ib ro s  q u e  h a b r ía  s id o  

d e te rm in a d o  n e to  d e  d e p re c ia c ió n ,  s i  n o  s e  h u b ie s e  re c o c id o  u n a  p é rd id a  p o r  d e te r io r o  d e l 

a c t iv o  e n  a ñ o s  a n te r io re s , ta l  r e v e r s o  e s  re c o n o c id o  c o n  a b o n o  a  re s u lta d o s  a  m e n o s  q u e  u n  

a c t iv o  s e a  re g is t ra d o  a l  m o n to  re v a lu a d o ,  c a s o  e n  e l  c u a l  e l  r e v e rs o  e s  t r a ta d o  c o m o  u n  

a u m e n to  e n  la  re v a lu a c ió n .
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3 .8  C uentas com ercia les a p a g a r y  o tras cuentas p o r  p a g a r

L a s  c u e n ta s  c o m e rc ia le s  a  p a g a r  y  o t ra s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  c o r r ie n te s  s e  re c o n o c e n  a  s u  v a lo r  

n o m in a l, y a  q u e  s u  p la z o  m e d io  d e  p a g o  e s  c o r to  y  n o  e x is te  d ife re n c ia  m a te r ia l c o n  s u  v a lo r  

ra z o n a b le ,  a d e m á s  e n  e l  c a s o  d e  la s  im p o r ta c io n e s  u n  p o rc e n ta je ,  s o n  p a g a d a s  d e  fo rm a  

a n t ic ip a d a , L a s  c u e n ta s  a  p a g a r  s e  c la s if ic a n  c o m o  p a s iv o  c o r r ie n te  s i  lo s  p a g o s  t ie n e n  

v e n c im ie n to  a  u n  a ñ o  o  m e n o s . E n  c a s o  c o n tra r io ,  s e  p r e s e n ta n  c o m o  p a s iv o s  n o  c o r r ie n te s .

L a s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  c o m e rc ia le s  in c lu y e n  a q u e lla s  o b lig a c io n e s  d e  p a g o  c o n  p r o v e e d o r e s  

lo c a le s  y  d e l e x te r io r  d e  b ie n e s  y  s e rv ic io s  a d q u ir id o s  e n  e l  c u r s o  n o rm a l d e l n e g o c io .

L a s  o t ra s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  c o r re s p o n d e n  p r in c ip a lm e n te  a  c u e n ta s  p o r  p a g a r  p r o p ia s  d e l 

g iro  d e l  n e g o c io  ta le s  c o m o :  a n t ic ip o  d e  c l ie n te s , o b l ig a c io n e s  c o n  la  a d m in is t ra c ió n  t r ib u ta r ia , 

im p u e s to  a  la  R e n ta  p o r  p a g a r  d e l  e je rc ic io ,  o b l ig a c io n e s  c o n  e l  IE S S , b e n e f ic io s  d e  le y  a  

e m p le a d o s  (D é c im o  c u a r to , d é c im o  te rc e ro , fo n d o s  d e  re s e rv a ) ,  p a r t ic ip a c ió n  d e l  1 5 %  a  

t r a b a ja d o re s , d iv id e n d o s  p o r  p a g a r ,  s o n  re c o n o c id a s  in ic ia l y  p o s te r io rm e n te  a  s u  v a lo r  

n o m in a l.

3 .9  O bligaciones con Institucio nes F inancieras

E n  e s ta  c u e n ta  s e  re g is t ra ra n  la s  o b l ig a c io n e s  c o n  b a n c o s  y  o t ra s  in s t i tu c io n e s  f in a n c ie ra s , 

c o n  p la z o s  d e  v e n c im ie n to  m e n o s  d e  u n  a ñ o  r e g is t ra d o  e n  e l  p a s iv o  c o r r ie n te  y  la  p o rc ió n  n o  

c o r r ie n te ,  r e g is t ra d a s  e n  p a s iv o s  n o  c o r r ie n te s .

L o s  p ré s ta m o s  y  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  d e  n a tu ra le z a  s im i la r  s e  re c o n o c e n  in ic ia lm e n te  a  s u  

v a lo r  r a z o n a b le ,  n e to  d e  lo s  c o s to s  e n  q u e  h a y a  in c u r r id o  e n  la  t ra n s a c c ió n .

P o s te r io rm e n te ,  s e  v a lo r iz a n  a  s u  c o s to  a m o r t iz a d o  y  c u a lq u ie r  d ife re n c ia  e n t re  lo s  fo n d o s  

o b te n id o s  (n e to  d e  lo s  c o s to s  n e c e s a r io s  p a ra  s u  o b te n c ió n )  y  e l  v a lo r  d e  re e m b o ls o ,  s e  

r e c o n o c e  e n  e l  E s ta d o  d e  R e s u lta d o s  d u ra n te  e l  p e r io d o  d e  v ig e n c ia  d e  la  d e u d a  d e  a c u e rd o  

c o n  e l  m é to d o  d e  la  ta s a  d e  in te ré s  e fe c t iv a .

3 .1 0  P asivos p o r  contrato de arrendam ientos financiero

L o s  a c t iv o s  m a n te n id o s  b a jo  a r re n d a m ie n to  f in a n c ie ro  s e  re c o n o c e n  c o m o  a c t iv o s  d e  la  

c o m p a ñ ía  a  s u  v a lo r  r a z o n a b le ,  a l in ic io  d e l a r re n d a m ie n to ,  o  s i  e s te  e s  m e n o r ,  e l  v a lo r  

p r e s e n te  d e  lo s  p a g o s  m ín im o s  e l  a r re n d a m ie n to .  E l  p a s iv o  c o r re s p o n d ie n te  s e  in c lu y e  e n  e l 

E s ta d o  d e  S itu a c ió n  F in a n c ie ra , c o m o  u n a  o b l ig a c ió n  b a jo  a r re n d a m ie n to  f in a n c ie ro .

L o s  p a g o s  p o r  a r re n d a m ie n to s  s o n  d is t r ib u id o s  e n t re  lo s  g a s to s  f in a n c ie ro s  y  la  re d u c c ió n  d e  

la s  o b lig a c io n e s  b a jo  a r re n d a m ie n to  a  f in  d e  a lc a n z a r  u n a  ta s a  d e  in te ré s  im p líc ita  s o b re  e l 

s a ld o  re s ta n te  d e l  p a s iv o .
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L o s  g a s to s  f in a n c ie ro s  s o n  c a r g a d o s  d ire c ta m e n te  a  re s u lta d o s ,  a  m e n o s  q u e  p u d ie r a n  s e r  

d ire c ta m e n te  a tr ib u ib le s  a  a c t iv o s  c a l i f ic a b le s , e n  c u y o  c a s o  s o n  c a p ita l iz a d o s  c o n fo rm e  a  la  

p o lí t ic a  d e  la  e m p re s a , p a ra  lo s  c o s to s  p o r  p ré s ta m o s .  L a s  c u o ta s  c o n t in g e n te s  p o r  

a r re n d a m ie n to  s e  re c o n o c e n  c o m o  g a s to s  e n  lo s  p e r io d o s  q u e  s e  h a n  in c u rr id o .

E l  a c t iv o  b a jo  a r re n d a m ie n to  f in a n c ie ro  s e  d e p re c ia  d e  a c u e rd o  c o n  la  s e c c ió n  1 7  "P ro p ie d a d , 

p la n ta  y  e q u ip o ”. E n  e l  c a s o  d e  lo s  a r re n d a m ie n to s  o p e ra t iv o s , la s  c u o ta s  d e  a r re n d a m ie n to  

s e  re g is t ra n  d ire c ta m e n te  e n  lo s  re s u lta d o s  d e l p e r io d o  e n  q u e  s e  in c u rre .

E s  e l  c a s o  e n  q u e  e l  a r re n d a d o r  t r a n s f ie re  s u s ta n c ia lm e n te  to d o s  lo s  r ie s g o s  y  v e n ta ja s  

in h e re n te s  a  la  p r o p ie d a d  d e l  a c t iv o  a l  a r re n d a ta r io .  L a  p r o p ie d a d  d e l a c t iv o , e n  s u  c a s o  p u e d e  

o  n o  s e r  t ra n s fe r id o .

3.11 B aja  de  activos y  p asivo s financieros

•  A ctivo s  F inancieros

U n  a c t iv o  f in a n c ie ro  (c u a n d o  s e a  a p l ic a b le  u n a  p a r te  d e  u n  a c t iv o  f in a n c ie ro  o  u n a  p a r te  d e  

u n  g ru p o  d e  a c t iv o s  f in a n c ie ro  s im ila re s )  e s  d a d o  d e  b a ja  c u a n d o :

a. L o s  d e re c h o s  d e  r e c ib i r  f lu jo s  d e  e fe c t iv o  d e i  a c t iv o  h a n  te rm in a d o ;

b. L a  c o m p a ñ ía  h a  t r a n s fe r id o  s u s  d e re c h o s  a  re c ib i r  f lu jo s  d e  e fe c t iv o  d e l  a c t iv o  o  h a  

a s u m id o  u n a  o b l ig a c ió n  d e  p a g a r  la  to ta l id a d  d e  lo s  f lu jo s  d e  e fe c t iv o  re c ib id o s  

in m e d ia ta m e n te  a  u n a  te r c e ra  p a r te  b a jo  u n  a c u e rd o  d e  t r a s p a s o ;  y

c. L a  c o m p a ñ ía  h a  t ra n s fe r id o  s u s ta n c ia lm e n te  to d o s  lo s  r ie s g o s  y  b e n e f ic io s  d e  a c t iv o  o, 

d e  n o  h a b e r  t r a n s fe r id o  n i  r e te n id o  s u s ta n c ia lm e n te  to d o s  lo s  r ie s g o s  y  b e n e f ic io s  d e l 

a c t iv o , s i  h a  t r a n s fe r id o  s u  c o n tro l.

•  P asivos Financieros

U n  p a s iv o  f in a n c ie ro  e s  d a d o  d e  b a ja  c u a n d o  la  o b l ig a c ió n  d e  p a g o  s e  te rm in a , s e  c a n c e la  

o  v e n c e . C u a n d o  u n  p a s iv o  f in a n c ie ro  e x is te n te  e s  re e m p la z a d o  p o r  o t r o  d e l  m is m o  

p r e s ta ta r io  e n  c o n d ic io n e s  s ig n if ic a t iv a m e n te  d ife re n te s , o  la s  c o n d ic io n e s  s o n  m o d if ic a d a s  

e n  fo rm a  im p o r ta n te ,  d ic h o  re e m p la z o  o  m o d if ic a c ió n  s e  t r a ta  c o m o  u n a  b a ja  d e i  p a s iv o  

o r ig in a l y  e l  r e c o n o c im ie n to  d e  u n  n u e v o  p a s iv o ,  r e c o n o c ié n d o s e  la  d ife re n c ia  e n t re  a m b o s  

e n  io s  re s u lta d o s  d e l  p e r io d o .

3.12 P rovis iones

L a  e m p re s a  c o n s id e ra  q u e  la s  p r o v is io n e s  s e  re c o n o c e n  c u a n d o :

- L a  c o m p a ñ ía  t ie n e  u n a  o b l ig a c ió n  fu tu ra , y a  s e a  le g a l o im p líc ita ,  c o m o  re s u lta d o  d e  

s u c e s o s  p re s e n te s ;

- E s  p ro b a b le  q u e  v a y a  a  s e r  n e c e s a r ia  u n a  s a l id a  d e  re c u rs o s  p a ra  l iq u id a r  la  o b lig a c ió n ;

- E l  im p o r te  s e  h a  e s t im a d o  e n  fo rm a  f ia b le
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L a s  p r o v is io n e s  s o n  e v a lu a d a s  p e r ió d ic a m e n te  y  s e  c u a n t i f ic a n  te n ie n d o  e n  c o n s id e ra c ió n  la  

m e jo r  in fo rm a c ió n  d is p o n ib le  a  la  fe c h a  d e  c a d a  c ie r re  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s .

3.13 B en efic io s a  lo s em pleados

L o s  p la n e s  d e  b e n e f ic io s  a  e m p le a d o s  p o s t  e m p le o  c o m o  la  ju b i la c ió n  p a t r o n a l  y  d e s a h u c io , 

s o n  re c o n o c id o s  a p l ic a n d o  e l  m é to d o  d e l v a lo r  a c tu a r ia l d e l  c o s to  d e v e n g a d o  d e l b e n e f ic io , 

p a ra  lo  c u a l,  s e  c o n s id e ra n  c ie r to s  p a r á m e tr o s  e n  s u s  e s t im a c io n e s  c o m o :  p e rm a n e n c ia  

fu tu ra , ta s a s  d e  m o r ta l id a d  e  in c re m e n to s  s a la r ia le s  fu tu ro s  d e te rm in a d o s  s o b re  la  b a s e  d e  

c á lc u lo s  a c tu a r ia le s .

L a s  ta s a s  d e  d e s c u e n to  s e  d e te rm in a n  p o r  re fe re n c ia  a  c u rv a s  d e  ta s a s  d e  in te r é s  d e  

m e rc a d o ,  d e f in id a s  p o r  e l p e r i to  a c tu a r io .

L o s  c a m b io s  e n  d ic h a s  p r o v is io n e s  s e  re c o n o c e n  e n  r e s u l ta d o s  e n  e l  p e r io d o  e n  q u e  o c u rre n . 

L o s  c o s to s  d e  lo s  s e rv ic io s ,  c o s to s  f in a n c ie ro s ,  g a n a n c ia s  y  p é rd id a s  a c tu a r ia le s  d e l p e r io d o  

s o n  p r e s e n ta d o s  e n  fo rm a  s e p a ra d a  e n  s u  re s p e c t iv a  n o ta  a  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  a d ju n ta  

y  s o n  re g is t ra d a s  e n  e l  g a s to  d e l  p e r io d o  e n  e l  c u a l s e  g e n e ra n .

L o s  im p o r te s  d e  b e n e f ic io s  a  e m p le a d o s  a  la rg o  p la z o  y  p o s t  e m p le o  s o n  e s t im a d o s  p o r  u n  

p e r i to  in d e p e n d ie n te ,  in s c r i to  y  c a l i f ic a d o  e n  la  S u p e r in te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s .

E s ta  n o rm a  p e rm ite  d e f in i r  p la n e s  d e  a p o r ta c io n e s  d e f in id a s  y  p la n e s  d e  b e n e f ic io s  d e f in id o s . 

U n  p la n  d e  a p o r ta c io n e s  d e f in id a s  e s  u n  p la n  d e  p e n s io n e s  b a jo  e l  c u a l  la  e m p re s a  p a g a  

a p o r ta c io n e s  f i ja s  a  u n  fo n d o  y  n o  t ie n e  n in g u n a  o b l ig a c ió n ,  n i  le g a l n i  im p líc ita ,  d e  re a l iz a r  

a p o r ta c io n e s  a d ic io n a le s  a l  fo n d o .

L o s  p la n e s  d e  b e n e f ic io s  d e f in id o s  e s ta b le c e n  e l  im p o r te  d e  la  p r e s ta c ió n  q u e  re c ib ir á  u n  

e m p le a d o  e n  e l m o m e n to  d e  s u  ju b i la c ió n ,  n o rm a lm e n te  e n  fu n c ió n  d e  u n o  o  m á s  fa c to re s  

c o m o  la  e d a d , a ñ o s  d e  s e rv ic io s  y  re m u n e ra c io n e s .

E l  p a s iv o  re c o n o c id o  e n  e l  b a la n c e  (R e s e rv a  J u b ila c ió n  P a t ro n a l)  r e s p e c to  d e  lo s  p la n e s  d e  

b e n e f ic io s  d e f in id o s , s e  c a lc u la  a n u a lm e n te  p o r  a c tu a r io s  in d e p e n d ie n te s  d e  a c u e rd o  c o n  e l 

m é to d o  d e  la  u n id a d  d e  c ré d ito  p ro y e c ta d o .

3 .14 Im pu esto  a las  G anancias e Im puestos d iferidos

E l  g a s to  p o r  Im p u e s to  a  la  R e n ta  d e l p e r io d o  c o m p re n d e  a l  im p u e s to  a  la  R e n ta  c o r r ie n te  y  a l 

im p u e s to  d ife r id o , la s  ta s a s  d e  im p u e s to  a  la  re n ta  p a ra  e l  a ñ o  2 0 1 7  e s  e l  2 2 %  y  p a ra  e l  2 0 1 8  

a s c ie n d e  a l  2 5 % .

E l  g a s to  p o r  im p u e s to  a  la  re n ta  c o r r ie n te  s e  d e te rm in a  s o b re  la  b a s e  im p o n ib le  y  s e  c a lc u la  

d e  a c u e rd o  c o n  la s  d is p o s ic io n e s  le g a le s  t r ib u ta r ia s  v ig e n te s  p a ra  c a d a  p e r io d o  c o n ta b le
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L o s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  p o r  Im p u e s to  D ife r id o , p a ra  e l  e je r c ic io  a c tu a l s o n  m e d id o s  a l  m o n to  q u e  

s e  e s t im a  re c u p e ra r  o  p a g a r  a  la s  a u to r id a d e s  t r ib u ta r ia s .  L a s  ta s a s  im p o s it iv a s  y  re g u la c io n e s  

f is c a le s  e m p le a d a s  e n  e l  c á lc u lo  d e  d ic h o s  im p o r te s  s o n  la s  q u e  e s tá n  v ig e n te s  a la  fe c h a  d e  

c ie r re  d e  c a d a  e je rc ic io ,  s ie n d o  e l  2 2 %  p a ra  e l  a ñ o  2 0 1 7  y  p a s a  a l  a ñ o  2 0 1 8  e l  2 5 % .

L a  c o m p a ñ ía  re g is t ra  lo s  im p u e s to s  d ife r id o s  s o b re  la  b a s e  d e  la s  d ife re n c ia s  te m p o ra le s  

im p o n ib le s  o  d e d u c ib le s  q u e  e x is te n  e n t re  la  b a s e  t r ib u ta r ia  d e  a c t iv o s  y  p a s iv o s  y  s u  b a s e  

f in a n c ie ra .

E l  r e s u lta d o  p o r  im p u e s to  a  la s  g a n a n c ia s  s e  d e te rm in a  p o r  la  p ro v is ió n  d e  im p u e s to  a  la s  

g a n a n c ia s  d e l e je rc ic io ,  m á s  la  v a r ia c ió n  d e  lo s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  p o r  im p u e s to s  d ife r id o s .

E n  c a d a  c ie r re  c o n ta b le  s e  re v is a n  lo s  im p u e s to s  re g is t ra d o s  ta n to  a c t iv o s  c o m o  p a s iv o s  c o n  

e l  o b je to  d e  c o m p r o b a r  q u e  s e  m a n t ie n e n  v ig e n te s , e fe c tu á n d o s e  la s  o p o r tu n a s  c o r re c c io n e s  

a  lo s  m is m o s  d e  a c u e rd o  c o n  e l  r e s u lta d o  d e l  c i ta d o  a n á lis is .

3.15  P artic ipación  a  trabajadores

L a  e m p re s a  re c o n o c e  c o n  c a r g o  a  lo s  re s u lta d o s  d e l e je r c ic io  e n  q u e  s e  d e v e n g a , e l  1 5 %  d e  

p a r t ic ip a c ió n  a  lo s  t r a b a ja d o re s  e n  la s  u t i l id a d e s  d e  c o n fo r m id a d  c o n  lo  e s ta b le c id o  e n  e l 

C ó d ig o  d e  T ra b a jo  d e  la  R e p ú b lic a  d e l  E c u a d o r .

3.16 C ap ita l S ocia l

E l c a p ita l  s e  re g is tra  a l  v a lo r  d e  la s  p a r t ic ip a c io n e s  c o m u n e s ,  a u to r iz a d a s , s u s c r ita s  y  e n  

c irc u la c ió n  n o m in a l, s e  c la s if ic a n  c o m o  p a r te  d e l P a t r im o n io  n e to .

3 .1 7  In greso s de  activ idades ordinarias

L o s  in g re s o s  p o r  a c t iv id a d e s  o rd in a r ia s  in c lu y e n  e l v a lo r  r a z o n a b le  d e  la  c o n t ra p re s ta c ió n  

c o b ra d a  o  p o r  c o b ra r  d e  b ie n e s  y  s e n / ic io s  e n t re g a d o s  a  te r c e ro s  e n  e l  c u rs o  o r d in a r io  d e  la s  

a c t iv id a d e s  d e  la  e m p re s a .

L o s  in g re s o s  p o r  a c t iv id a d e s  o rd in a r ia s  s e  p r e s e n ta n  n e to s  d e  d e v o lu c io n e s , r e b a ja s  y  

d e s c u e n to s , s ie m p re  y  c u a n d o  c u m p la n  to d a s  y  c a d a  u n a  d e  la s  s ig u ie n te s  c o n d ic io n e s :

a . L a  c o m p a ñ ía  h a  t r a n s fe r id o  a l  c o m p ra d o r  lo s  r ie s g o s  y  v e n ta ja s , d e  t ip o  s ig n if ic a t iv o , 

d e r iv a d o s  d e  la  p r o p ie d a d  d e  lo s  b ie n e s ;

b. L a  c o m p a ñ ía  n o  c o n s e rv a  p a ra  s í  n in g u n a  im p lic a c ió n  e n  la  g e s t ió n  c o r r ie n te  d e  lo s  b ie n e s  

v e n d id o s , e n  e l  g r a d o  u s u a lm e n te  a s o c ia d o  c o n  la  p ro p ie d a d , n i  r e t ie n e  e l  c o n t r o l e fe c t iv o  

s o b re  lo s  m is m o s ;

c. S e a  p r o b a b le  q u e  la  c o m p a ñ ía  re c ib a  lo s  b e n e f ic io s  e c o n ó m ic o s  a s o c ia d o s  c o n  la  

t r a n s a c c ió n ;  y ,

d. E l  im p o r te  d e  lo s  in g re s o s  o rd in a r io s  y  s u s  c o s to s  p u e d a n  m e d ir s e  c o n  f ia b i lid a d .
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L o s  in g re s o s  o rd in a r io s  s e  re c o n o c e n  c u a n d o  s e  p r o d u c e  la  e n tra d a  b ru ta  d e  b e n e f ic io s  

e c o n ó m ic o s  o r ig in a d o s  e n  e l c u rs o  d e  la s  a c t iv id a d e s  o rd in a r ia s  d e  la  e m p re s a  d u ra n te  e l 

e je rc ic io ,  s ie m p re  q u e  d ic h a  e n t ra d a  d e  b e n e f ic io s  p r o v o q u e  u n  in c re m e n to  e n  e l p a t r im o n io  

n e to  q u e  n o  e s té  re la c io n a d o  c o n  la s  a p o r ta c io n e s  d e  lo s  p ro p ie ta r io s  d e  e s e  p a t r im o n io  y  

e s to s  b e n e f ic io s  p u e d a n  s e r  v a lo ra d o s  c o n  f ia b i lid a d .

3.18 C osto de venta

E l  c o s to  d e  v e n ta  in c lu y e  to d o s  a q u e llo s  ru b ro s  re la c io n a d o s  c o n  la  v e n ta  d e  lo s  b ie n e s  y /o  

s e r v ic io s  e n t re g a d o s  a  te rc e ro s , n e to s  d e  d e v o lu c io n e s  e fe c tu a d a s  e n  c a d a  p e r io d o .

3 .19 R econocim iento  de gasto s de adm in istración  y  ventas

L o s  g a s to s  d e  a d m in is t ra c ió n  y  v e n ta s  s o n  re c o n o c id o s  p o r  la  c o m p a ñ ía  s o b re  la  b a s e  d e l 

d e v e n g a d o , c o r re s p o n d e n  p r in c ip a lm e n te  a  la s  e ro g a c io n e s  re la c io n a d a s  c o n :  p a g o  d e  

s e r v ic io s  d e  te rc e ro s , d e p re c ia c ió n  d e  p ro p ie d a d e s ,  p la n ta  y  e q u ip o  y  d e m á s  g a s to s  

a s o c ia d o s  a  la  a c t iv id a d  a d m in is t ra t iv a  y  v e n ta s  d e  la  E m p re s a .

L o s  c o s to s  y  g a s to s  s o n  re g is t ra d o s  b a s á n d o s e  e n  e l  p r in c ip io  d e l  d e v e n g a d o ,  e s  d e c ir ,  to d o s  

lo s  c o s to s  y  g a s to s  s o n  re c o n o c id o s  e l  m o m e n to  e n  q u e  s e  c o n o c e  e l  u s o  o  re c e p c ió n  d e  u n  

b ie n  o  s e rv ic io .

3 .2 0  P rincip io  de N egocio en M archa

L o s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  s e  p r e p a ra n  n o rm a lm e n te  s o b re  la  b a s e  d e  q u e  la  e m p re s a  e s tá  e n  

fu n c io n a m ie n to ,  y  c o n t in u a rá  s u s  a c t iv id a d e s  d e  o p e ra c ió n  d e n t ro  d e l fu tu ro  p re v is ib le ,  p o r  lo  

ta n to  la  e m p re s a  n o  t ie n e  in te n c ió n  n i  n e c e s id a d  d e  l iq u id a r  o  d e  c o r ta r  d e  fo rm a  im p o r ta n te  

s u s  o p e ra c io n e s .

3.21 S ituación  F iscal

A l  c ie r re  d e  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  la  e m p re s a  n o  h a  s id o  s u je ta  d e  re v is ió n  p o r  p a r te  d e  la s  

a u to r id a d e s  f is c a le s , la  G e re n c ia  c o n s id e ra  q u e  n o  h a y  c o n t in g e n c ia s  t r ib u ta r ia s  q u e  p o d r ía n  

a f e c t a r la  s i tu a c ió n  f in a n c ie ra  d e  la  e m p re s a .

3 .22 S egm entos operacionales

L o s  s e g m e n to s  o p e ra c io n a le s  e s tá n  d e f in id o s  p o r  lo s  c o m p o n e n te s  d e  u n a  c o m p a ñ ía  s o b re  la  

c u a l  la  in fo rm a c ió n  d e  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  e s tá  d is p o n ib le  y  e s  e v a lu a d a  

p e rm a n e n te m e n te  p o r  e l ó r g a n o  p r in c ip a l  d e  a d m in is t ra c ió n ,  q u ie n  to m a  la s  d e c is io n e s  s o b re  

la  a s ig n a c ió n  d e  lo s  re c u rs o s  y  e v a lu a c ió n  d e l d e s e m p e ñ o .
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L a  c o m p a ñ ía  o p e ra  c o n  u n  s e g m e n to  ú n ic o , p u e s to  q u e  e x is te n  in g re s o s  p o r  v e n ta s  d e  

s u b p ro d u c to s  c u y o s  im p o r te s  n o  s o n  s ig n if ic a t iv o s  y  n o  a m e r ita  s u  re v e la c ió n  p o r  s e p a ra d o .

3.23 M edio  am biente

L a  a c t iv id a d  d e  la  c o m p a ñ ía  n o  s e  e n c u e n tra  d e n t ro  d e  la s  q u e  p u d ie r a n  a fe c ta r  e l  m e d io  

a m b ie n te , p o r  lo  ta n to , a  la  fe c h a  d e  c ie r re  d e  lo s  p r e s e n te s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  n o  t ie n e  

c o m p ro m e t id o s  re c u rs o s  n i  s e  h a n  e fe c tu a d o s  p a g o s  d e r iv a d o s  d e  in c u m p lim ie n to  d e  

o r d e n a n z a s  m u n ic ip a le s  u  o t ro s  o rg a n is m o s  f is c a l iz a d o re s .

3.24  E stad o  de  F lujo de  efectivo

E n  e i  e s ta d o  d e  f lu jo s  d e  e fe c t iv o , p re p a ra d o  s e g ú n  e l  m é to d o  d ire c to , s e  u t il iz a n  la s  s ig u ie n te s  

e x p re s io n e s :

•  A c t iv id a d e s  O p e ra t iv a s :  a c t iv id a d e s  t íp ic a s  d e  la  e m p re s a , s e g ú n  e l  o b je to  s o c ia l,  a s í  c o m o  

o tr a s  a c t iv id a d e s  q u e  n o  p u e d e n  s e r  c a l i f ic a d a s  c o m o  d e  in v e rs ió n  o  d e  f in a n c ia c ió n .

•  A c t iv id a d e s  d e  in v e rs ió n :  la s  d e  a d q u is ic ió n , e n a je n a c ió n  o  d is p o s ic ió n  p o r  o t r o s  m e d io s  d e  

a c t iv o s  a  la rg o  p la z o , e s p e c ia lm e n te  p ro p ie d a d , p la n ta  y  e q u ip o  e n  e l  c a s o  q u e  a p l iq u e .

•  A c t iv id a d e s  d e  f in a n c ia c ió n :  a c t iv id a d e s  q u e  p r o d u c e n  c a m b io s  e n  e l  ta m a ñ o  y  

c o m p o s ic ió n  d e l  p a t r im o n io  n e to  y  d e  lo s  p a s iv o s  q u e  n o  fo rm a n  p a r te  d e  la s  a c t iv id a d e s  

d e  o p e ra c ió n .

• F lu jo s  d e  e fe c t iv o :  e n t ra d a s  y  s a l id a s  d e  d in e ro  e n  e fe c t iv o  y  d e  s u s  e q u iv a le n te s ; 

e n te n d ie n d o  p o r  e s to s ;  C a ja , B a n c o s  y  la s  in v e rs io n e s  a  c o r to  p la z o  d e  g ra n  l iq u id e z  y  s in  

r ie s g o  s ig n if ic a t iv o  d e  a l te ra c io n e s  e n  s u  v a lo r.

3.25  C am bios en po líticas  contab les y  estim aciones contab les

L o s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  a l  3 1  d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 8 , n o  p r e s e n ta n  c a m b io s  e n  la s  p o lí t ic a s  y  

e s t im a c io n e s  c o n ta b le s  re s p e c to  a l  e je r c ic io  a n te r io r  n i  a  la  fe c h a  d e  t ra n s ic ió n , s a lv o  p o r  la  

a p lic a c ió n  a  p a r t i r  d e l 0 1  d e  e n e ro  d e l  2 0 1 1 , d e  la s  N o r m a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  

F in a n c ie ra  p a ra  P Y M E S , a d o p ta d a s  p o r  la  E m p re s a  a l 01  d e  e n e ro  d e l 2 0 1 1 .

4. P O LIT IC A D E  G E S TIÓ N  D E  R IE S G O

4.1 Fa cto res de riesgo

L a  G e re n c ia  e s  la  re s p o n s a b le  d e  m o n i to re a r  c o n s ta n te m e n te  lo s  fa c to re s  d e  r ie s g o s  m á s  

r e le v a n te s  p a ra  la  c o m p a ñ ía , e n  b a s e  a  u n a  m e to d o lo g ía  d e  e v a lu a c ió n  c o n t in u a  s e  a d m in is t ra n
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u n a  s e r ie  d e  p ro c e d im ie n to s  y  p o lí t ic a s  d e s a r ro l la d a s  p a ra  d is m in u ir  s u  e x p o s ic ió n  a l  r ie s g o  f re n te  

a  v a r ia c io n e s  d e  in f la c ió n  y  v a r ia c io n e s  d e  m e rc a d o .

4.1 .1  R iesgo s p rop io s y  específicos

a. R iesgo s de pé rd id as asociadas a  la  inversión  de prop iedades, p lanta  y  equipo

L a  c o m p a ñ ía  e s tá  e x p u e s ta  a  u n  r ie s g o  n o rm a l,  e s to  s e  d e b e  a  q u e  t ie n e  s u s  p ro p ie d a d e s , 

p la n ta  y  e q u ip o  a s e g u ra d o s  c o n t ra  to d o  t ip o  d e  s in ie s t ro s , lo  c u a l, a te n ú a  y  re d u c e  p o s ib le s  

p é rd id a s  im p o r ta n te s  e n  e l  c a s o  d e  e x is t i r  a lg ú n  t ip o  d e  s in ie s t ro s  ta le s  c o m o  ro b o , 

in c e n d io ,  lu c r o  c e s a n te , e n t re  o tro s .

b. R iesgo de tipo de  cam bio

L a  c o m p a ñ ía  n o  s e  v e  e x p u e s ta  a  e s te  t ip o  d e  r ie s g o , d e b id o  a  q u e  ta n to  s u s  c o m p ra s  

c o m o  s u s  v e n ta s  s o n  e n  d ó la re s  d e  lo s  E s ta d o s  U n id o s  d e  A m é r ic a  (m o n e d a  fu n c io n a l) .

4 .1 .2  R iesgo s istem ático  de m ercado

a. R iesgo de In terés

L a  c o m p a ñ ía  s e  v e  e x p u e s ta  a  u n  r ie s g o  n o rm a l, d e b id o  a  q u e  la s  o p e ra c io n e s  f in a n c ie ra s  

h a n  s id o  re a l iz a d a s  a  u n a  ta s a  d e  in te r é s  v a r ia b le , lo  c u a l e x p o n e  a  la  c o m p a ñ ía  d e  

p o s ib le s  p é rd id a s  p o r  v a r ia c io n e s  e n  la  ta s a  d e  in te ré s , s in  e m b a rg o , d e b e  a n o ta rs e  q u e  

la s  ta s a s  d e  in te ré s  n o  h a n  v a r ia d o  s ig n if ic a t iv a m e n te  e n  e l  t ie m p o  y  a l  te n e r  v a r io s  

c ré d ito s  n o  s e  e v id e n c ia  p o s ib le s  v o la t i l id a d e s  d e  lo s  c o s to s  f in a n c ie ra s  q u e  c a u s e n  

p é rd id a s .

b. R iesgo de in flac ión

E l r ie s g o  d e  in f la c ió n  p ro v ie n e  d e l p r o c e s o  d e  la  e le v a c ió n  c o n t in u a d a  d e  lo s  p r e c io s  c o n  

u n  d e s c e n s o  d is c o n t in u a d o  d e l v a lo r  d e l d in e ro . E l d in e ro  p ie rd e  v a lo r  c u a n d o  c o n  é l  n o  s e  

p u e d e  c o m p r a r la  m is m a  c a n t id a d  d e  in v e n ta r io s  q u e  a n te r io rm e n te  s e  c o m p ra b a .

4 .2  E stim acio nes y  ju ic io s  o criterios críticos de la  adm in istración

L a s  e s t im a c io n e s  y  c r i te r io s  u s a d o s  s o n  c o n t in u a m e n te  e v a lu a d o s  y  s e  b a s a n  e n  la  

e x p e r ie n c ia  h is tó r ic a  y  o t ro s  fa c to re s , in c lu y e n d o  la  e x p e c ta t iv a  d e  o c u r re n c ia  d e  e v e n to s  

fu tu ro s  q u e  s e  c o n s id e ra n  ra z o n a b le s  d e  a c u e rd o  a  la s  c irc u n s ta n c ia s .

L a  e m p re s a  e fe c tú a  e s t im a c io n e s  y  s u p u e s to s  re s p e c to  d e l fu tu ro . L a s  e s t im a c io n e s  

c o n ta b le s  re s u lta n te s , p o r  d e f in ic ió n , m u y  p o c a s  v e c e s  s e r á n  ig u a le s  a  lo s  re s u lta d o s  

re a le s . L a s  e s t im a c io n e s  y  s u p u e s to s  e fe c tu a d o s  p o r  la  a d m in is t ra c ió n  s e  p r e s e n ta n  a  

c o n t in u a c ió n :
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a. V idas ú tiles  y  de deterioro  de  activos

L a  a d m in is t ra c ió n  e s  q u ie n  d e te rm in a  la s  v id a s  ú t i le s  e s t im a d a s  y  lo s  c o r r e s p o n d ie n te s  

c a r g o s  p o r  d e p re c ia c ió n  p a ra  s u s  p ro p ie d a d e s ,  p la n ta  y  e q u ip o , e s ta  e s t im a c ió n  s e  

b a s a  e n  lo s  c ic lo s  d e  v id a  d e  lo s  a c t iv o s  e n  fu n c ió n  d e l  u s o  e s p e ra d o  p o r  la  e m p re s a , 

c o n s id e ra n d o  c o m o  b a s e  d e p re c ia b le  e l  v a lo r  r e s u lta n te  e n t re  e l  c o s to  d e  a d q u is ic ió n  

d e l b ie n  m e n o s  s u  v a lo r  d e  re c u p e ra c ió n  e s t im a d a .

A d ic io n a lm e n te , d e  a c u e rd o  a  lo  d is p u e s to  e n  la  S e c c ió n  2 7  “D e te r io ro  d e l v a lo r  d e  lo s  

a c t iv o s " ,  la  e m p re s a  a v a lu a rá  a l  c ie r re  d e  c a d a  e je r c ic io  a n u a l o  a n te s , s i  e x is te  a lg ú n  

in d ic io  d e  d e te r io ro ,  e l  v a lo r  r e c u p e ra b le  d e  lo s  a c t iv o s  d e  la rg o  p la z o , p a ra  c o m p r o b a r  

s i  h a y  p é rd id a  d e  d e te r io ro  e n  e l  v a lo r  d e  lo s  a c t iv o s .

b. O tras estim aciones

L a  C o m p a ñ ía  h a  u t i l iz a d o  e s t im a c io n e s  p a ra  v a lo ra r  y  re g is t r a r  a lg u n o s  d e  lo s  a c t iv o s , 

p a s iv o s ,  in g re s o s , g a s to s  y  c o m p ro m is o s . B á s ic a m e n te  e s ta s  e s t im a c io n e s  s e  re f ie re n

a :

•  L a  e v a lu a c ió n  d e  p o s ib le s  p é rd id a s  p o r  d e te r io ro  d e  d e te rm in a d o s  a c t iv o s .

• L a  v id a  ú t i l  d e  lo s  a c t iv o s  m a te r ia le s  e  in ta n g ib le s .

•  L o s  c r i te r io s  e m p le a d o s  e n  la  v a lo ra c ió n  d e  d e te rm in a d o s  a c t iv o s .

•  L a  n e c e s id a d  d e  c o n s t i tu ir  p r o v is io n e s  y , e n  e l c a s o  d e  s e r  re q u e r id a s ,  e l v a lo r  d e  

la s  m is m a s .

• L a  r e c u p e ra b il id a d  d e  lo s  a c t iv o s  p o r  im p u e s to s  d ife r id o s .

•  V a lo r  a c tu a r ia l d e  ju b i la c ió n  p a t r o n a l e  in d e m n iz a c io n e s  p o r  a ñ o s  d e  s e r v ic io s  d e  

s u  p e rs o n a l.

L a  d e te rm in a c ió n  d e  e s ta s  e s t im a c io n e s  e s tá  b a s a d a  e n  la  m e jo r  e s t im a c ió n  d e  lo s  

d e s e m b o ls o s  q u e  s e rá  n e c e s a r io  p a g a r  p o r  la  c o r re s p o n d ie n te  o b l ig a c ió n , to m a n d o  e n  

c o n s id e ra c ió n  to d a  la  in fo rm a c ió n  d is p o n ib le  a  la  fe c h a  d e l p e r io d o ,  in c lu y e n d o  la  

o p in ió n  d e  e x p e r to s  in d e p e n d ie n te s  ta le s  c o m o  a s e s o re s  le g a le s  y  c o n s u lto re s .

E n  e l  c a s o  q u e  la s  e s t im a c io n e s  d e b a n  s e r  m o d if ic a d a s  p o r  c a m b io s  d e l  e n to rn o  

e c o n ó m ic o  y  f in a n c ie ro  d e  la s  m is m a s , d ic h a s  m o d if ic a c io n e s  a fe c ta rá n  a l  p e r ío d o  

c o n ta b le  e n  e l  q u e  s e  g e n e re n ,  y  s u  re g is t ro  c o n ta b le  s e  lo  re a l iz a r ía  d e  fo rm a  

p ro s p e c t iv a .
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5. H E C H O S  O C UR R IDO S  D E S P U E S  D E L P E R IO D O  S O B R E  E L Q U E  S E  IN FO R M A

C o n  p o s te r io r id a d  a l  3 1  d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 8  y  h a s ta  la  fe c h a  d e  e m is ió n  d e  e s to s  E s ta d o s  

F in a n c ie ro s ,  n o  s e  t ie n e  c o n o c im ie n to  d e  o t r o s  h e c h o s  d e  c a r á c te r  f in a n c ie ro  o  d e  o t ra  ín d o le , q u e  

a fe c te n  e n  fo rm a  s ig n if ic a t iv a  io s  s a ld o s  o  in te rp re ta c ió n  d e  lo s  m is m o s .

C o n ta d o r

D ió g e n e s  A rm a n d o  R e a  R iv e raM a r io  J o s é  E d iz o n  S a la z a r  R o b a y o


