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EPR TRAVEL ECUADOR Y GALAPAGOS TOUR OPERATOR EPR TRAVEL CIA LTDA

Estados de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes del efectivo (Nota 3)
Cuentas y documentos por cobrar (Nota 4)

Activos por impuestos corrientes (Nota 5)

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades y equipos neto de depreciacién acumulada
(Nota 6)

Total activo no corriente

Total Activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar (Nota 7)
Otras obligaciones (Nota 8)

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas y documentos por pagar (Nota 7)
Total pasivos no corrientes
Total Pasivos
Patrimonio de los Accionistas
Capital social (Nota 9)
Reserva legal (Nota 9)
Resultados acumulados (Nota 9)
Resultado del ejercicio
Total patrimonio de los Accionistas

Total pasivos y patrimonio de los Accionistas
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2019

1,417

12,058

13,026

26,501

1,155

1,155

27,656
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20,270
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2018

9,086

23,685
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EPR TRAVEL ECUADOR Y GALAPAGOS TOUR OPERATOR EPR TRAVEL CIA LTDA
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Estados de Resultados
iciembre de 2019 y 2018

stados Unidos de América - US$)

Afios terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Ingresos ordinarios
Ingresos ordinarios(Nota 10) US$ 115,118 46,886
Total ingresos 115,118 46,886
Gastos ordinarios
Gastos administrativos y de ventas(Nota 11) (111,694) (42,756)
Utilidad operacional 3,424 4,130
Utilidad del ejercicio antes de impuesto a la renta US$ 3,424 4,130
Impuesto a la renta 0 (968)
Reserva Legal 0 (158)
Resultado del ejercicio US$ 3,424 3,004
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EPR TRAVEL ECUADOR Y GALAPAGOS TOUR OPERATOR EPR TRAVEL CIA LTDA
Estados de Cambios en el Patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultado

Capital Reserva  Resultados del Total
social Legal Acumulados . e. . US$
ejercicio
Saldo al inicio del periodo 800 0 0 0 800
Resultado integral del ejercicio 0 158 0 3,004 3,162
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (US$) 800 158 0 3,004 3,962
Transferencia del resultado 0 0 3,004 (3,004) 0
Resultado integral del ejercicio 0 0 0 3424 3424
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (US$) 800 158 3,004 3,424 7,386
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EPR TRAVEL ECUADOR Y GALAPAGOS TOUR OPERATOR EPR TRAVEL CIA LTDA
Estados de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

31 de diciembre de

2019 2018

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes US$ 126.746 46.367
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (134.414) (47.167)
Efectivo (pagado) otros, neto 0 10.405

Efectivo neto (pagado) / provisto en las actividades de operacion (7.669) 9.606

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Otras salidas de efectivo 0 (1.320)
Efectivo neto pagado en las actividades de inversion 0 (1.320)
Incremento / (disminucién) neto del efectivo y equivalentes de efectivo (7.668,74) 8.286

Efectivo y equivalentes al inicio del afio 9.085,87 800,00
Efectivo y equivalentes al final del afio (Nota 4) Us$ 1.417 9.086

Conciliacion de la utilidad neta al efectivo neto pagado en

las actividades de operacion

Resultado del ejercicio US$ 3.424 3.004
Ajustes:
Depreciacion de propiedades y equipos 132 33
Impuesto a la renta 0 968
Otros ajustes 0 (810)
Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 11.627 (518)
Activos por impuestos corrientes (9.550) 0
Otros activos 0 (26.643)
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (12.420) 33.572
Otras obligaciones corrientes (883) 0
Efectivo neto provisto / (pagado) por las actividades de operacion US$ (7.669) 9.606
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Constitucion y objeto

EPR TRAVEL ECUADOR Y GALAPAGOS TOUR OPERATOR EPR
TRAVEL CIA.LTDA., fue constituida en la ciudad de Quito-Ecuador el 23 de Abril
de 2018 ante Notario Primero del Cantén de Quito, y aprobada por el
Superintendente de Compafiias de Quito mediante Resolucion del 27 de abril de
2018, e inscrita en el Registro Mercantil de Quito el 27 de Abril del mismo afo.

El objeto principal de la Compaiiia es la actividad de operadores turisticos que se
encargan de planificacién y organizaciones de paquetes de servicios de viajes
(TOURS) para su venta a través de agencias de viajes o por lo propios operadores
turisticos. Esos viajes organizados (TOURS), pueden incluir en su totalidad o parte
de las siguientes caracteristicas; transporte, alojamiento. Comida, visita a museos,
lugares historicos o cultural. Espectdculos teatrales. Musicales o deportivos.

El domicilio de la Compafifa registrado es en las calles Venezuela N1-35 y
Rocafuerte Quito-Ecuador. La Compafiia estd sometida al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 adjuntos han sido aprobados por
la gerencia de la Compaiia para su distribucién en 2019, y serdn presentados para la
aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinioén de la gerencia, estos
estados financieros separados serdan aprobados sin modificacion.

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de los Estados Financieros de la Compaiiia se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compaiifa EPR TRAVEL ECUADOR Y
GALAPAGOS TOUR OPERATOR EPR TRAVEL CIA.LTDA., han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades, emitida por el International Accounting Standars
Board (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2019 y 2018, asi como, los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme a la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, requiere el uso de
7



Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América — US$)

ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables.

Debido a las estimaciones inherentes en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracién de la Compafiia EPR TRAVEL ECUADOR Y GALAPAGOS
TOUR OPERATOR EPR TRAVEL CIA.LTDA., declara que la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades ha
sido aplicada integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompaiian, se valoran utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que
la Compaiifa opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el
Délar de los Estados Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compaiiia EPR TRAVEL ECUADOR Y
GALAPAGOS TOUR OPERATOR EPR TRAVEL CIA.LTDA., comprenden
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018; asi como los
estados de resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los
estados de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y
2018, se acompaiian adicionalmente de las presentes notas explicativas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo.



Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades,
requiere que la Compaiiia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la
aplicacion de las politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos
reportados. Los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las
estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las
revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Periodo economico.-

La Compaifiia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Administracion de la Compafila son las responsables de monitorear
periddicamente los factores de riesgo més relevantes de EPR TRAVEL ECUADOR
Y GALAPAGOS TOUR OPERATOR EPR TRAVEL CIA.LTDA., en base a una
metodologia de evaluacién continua. La Compaiiia administra una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente
a variaciones de inflacion.

Las actividades de la Compaiiia estdn expuestas a diversos riesgos como se describen
a continuacion:

Riesgo de liquidez. - El riesgo de liquidez de EPR TRAVEL ECUADOR Y
GALAPAGOS TOUR OPERATOR EPR TRAVEL CIA.LTDA., es administrado
mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma
los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

EPR TRAVEL ECUADOR Y GALAPAGOS TOUR OPERATOR EPR
TRAVEL CIA.LTDA., realiza periédicamente proyecciones de flujo de caja,
andlisis de la situacién financiera y del entorno econémico con el propdsito de
obtener los recursos de liquidez necesarios para que la Compafiia cumpla con sus
obligaciones.

Riesgo de inflacion. - El riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucién
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El
9



Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América — US$)

dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio. - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de EPR TRAVEL ECUADOR Y
GALAPAGOS TOUR OPERATOR EPR TRAVEL CIA.LTDA., son los saldos
de caja y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan
la exposicion maxima de la Compaiiia al riesgo de crédito en relacion con los activos
financieros.

El riesgo del crédito de la Compaiiia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacidn netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Administracion de la Compaiiia en funcién de la
experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno econémico actual.

Riesgo de tasa de interés. - El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de
interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a
EPR TRAVEL ECUADOR Y GALAPAGOS TOUR OPERATOR EPR
TRAVEL CIA.LTDA. minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida
en el estado de resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe a una
politica de gobierno, que mediante decretos presidenciales organiz6 el manejo y la
fijacion de las tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de
caja y bancos sin restricciones.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Inversiones corrientes.-

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos.

Activos financieros. -

La Compaiiia clasifica sus activos financieros segin se midan posteriormente a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor
razonable. La clasificacion es realizada sobre acorde al modelo del negocio que se
aplica en la gestion de los activos financieros, asi como de acuerdo a las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Activos financieros a costo amortizado.- un activo financiero se mide al costo
amortizado si éste se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y si
las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas a
flujos de efectivo que son inicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente, de aplicar.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral.—
un activo financiero se mide a valor razonable con cambios en otro resultado integral
si el mismo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, asi como
si las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados.- Los demas
activos financieros, no incluidos en los métodos de costo amortizado y a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, son medidos a valor razonable
con cambios en los resultados.

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen
principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado incluyendo costo financiero de considerarse
material y/o deterioro de valor si lo hubiere.

Para el costo financiero la Compaifiia considera como tasa de descuento a la utilizada
en un instrumento financiero que posea similares caracteristicas.
11



Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés.

El criterio que utiliza la Compaiifa para determinar si existe evidencia objetiva de
una pérdida por deterioro incluye:

e Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el
pago de la deuda principal.

e Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia.

e Desaparicion de un mercado activo para activos financiero.

e Informacion disponible que indica que hay una reducciéon medible en los flujos
de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccion atn no se pueda identificar con los
activos financieros individuales en la cartera.

Politica de castigo.- La Compaiiia castiga un activo financiero cuando existe
informacién que indica que la contraparte estd en dificultades financieras severas y
no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha
sido puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso
de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas
de dos afos, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compaiiia, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se
reconoce en resultados.

Otras cuentas y documentos por cobrar.-

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a
corto plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, y otros valores por cobrar.

12



Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Pagos anticipados.-

Corresponden a pagos anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan
sido devengados al cierre del ejercicio econdmico. Principalmente incluye seguros
pagados por anticipado y otros anticipos entregados a terceros, los cuales se
encuentran registrados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el
periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Inventarios.-

En este grupo contable se registran los activos poseidos para ser vendidos en el curso
normal de la operacion.

Los inventarios estdn registrados al costo o al valor neto realizable, el mds bajo. El
valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados a
obsolescencia derivados de baja de rotacidén, obsolescencia técnica y productos
retirados del mercado.

Propiedades, planta y equipo.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades, planta
y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicion mds
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento seglin lo previsto por la gerencia y la estimacién
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del

reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

13



Notas a los Estados Financieros
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(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Medicion posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacion.- para el
caso de edificios, la entidad ha optado por la medicion de dicha partidas de
propiedades, planta y equipos, por su valor razonable.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de propiedades, planta y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimacién contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Tipo de activo Vidas iitiles
Edificios 20
Instalaciones 20
Muebles y equipos de oficina 10
Maquinaria y equipo 10

Equipos de comunicacion
Equipos de computacién
Vehiculos

WD W W

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compaiia evalda los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién, los
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activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y
consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afos anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido autométicamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos

recibidos (neto de los costos de transaccidn) y el valor de redencién se reconoce en el
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estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién a por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Impuesto a la renta. —

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de negocios.

Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaifiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Para los afios 2019 y 2018 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es
del 25%, no obstante, la tarifa impositiva serd del 28% sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a aquellas participaciones en cuya cadena de propiedad
existan entidades que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion y cuyo beneficiario efectivo sea un residente fiscal ecuatoriano. Si dicha
participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad sera del 28%.

Mediante la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de
la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera, publicada en el segundo
suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2018 se establece
que las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas aplicardn la tarifa del 25% sobre su base
imponible.

Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
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financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Segin la Resolucion NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre
de 2015, se establecié que se reconocerdn los efectos de la aplicacion de activos por
impuestos diferidos, unicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos econémicos, transacciones o
registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcién
de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa
vigente, segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atenciéon a la
aplicacion de la técnica contable, se mantendrdn vigentes pasa su respectiva
liquidacion.

En la estimacién de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el
sujeto pasivo utilizard la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la

normativa tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable.
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La Administracion Tributaria permite el cdlculo y registro de impuestos diferidos, tal
es el caso de:

» Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR.

= Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

» Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

= El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productivo.

» Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos.

* QGastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la
venta.

» Valuacion de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion
de la técnica contable.

* Amortizacién futura de pérdidas tributarias.

» Provisiones por beneficios de jubilacién y patronal y desahucio.

Pago minimo de impuesto a la renta. — Hasta el anticipo determinado para el
ejercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolucién
por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de
impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a
las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como el primer
afo del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor
se haya visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el
gjercicio econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente deberd presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad
ejercidos por un funcionario publico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
deberd ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para el ejercicio fiscal 2019,
y conforme a las reforma introducida al literal e) del articulo 41 de la Ley de
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Régimen Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial
Suplemento No. 309, del 21 de agosto de 2018, si no existiese impuesto a la renta
causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo
pagado mads las retenciones, tendrdan derecho a presentar el correspondiente reclamo
de pago indebido o la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el
impuesto a la renta causado. El Servicio de Rentas Internas dispondré la devolucion
de lo indebido o excesivamente pagado ordenando la emisién de la nota de crédito,
cheque o acreditacion respectiva

Segun la Ley de Simplificacion y Progresividad Tributaria, el pago del impuesto
podrd anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al cincuenta por ciento
(50%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado
constituird crédito tributario para el pago del impuesto a la renta. Las condiciones y
requisitos para el pago del anticipo voluntario se establecerdn en el reglamento.

Provisiones. -

Las provisiones se reconocen cuando la Compaifiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos
para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacién.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se
realizan.
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Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta
de bienes en el curso ordinario de las actividades de la Compaifiia. El ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiifa hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo méds cercano en el que se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compaiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.
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(3) Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta se halla conformada por:

Diciembre 31
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Banco de Guayaquil 1,417 9,086

1,417 9,086

(4) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

El rubro de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se conforman segin el
siguiente detalle:

Diciembre 31
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Clientes 78 518

Anticipos
Proveedores 6,685 13,558
Otros 5,296 9,609
12,058 23,685
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(5) Activos por impuestos corrientes

Un detalle de activos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Credito Tributario Iva 12,883 3,433.27
Anticipo Imp Ret 70% 43 42.86
Anticipo Imp Ret 2% 100
13,026 3,476

(6) Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle de propiedad, planta y equipo es como

se indica a continuacion:

Diciembre 31
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Muebles Y Enseres 1,320 1,320
Dep. Acum. Muebles Y Enseres (165) (33)
1,155 1,287
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(7) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar estin conformadas de la siguiente

manera:
Diciembre 31
2019 2018
(en U.S. délares)
Corrientes
Anticipo clientes 17,836
Proveedores locales 10,565 14,531
10,565 32,367
No corrientes
Otros 1,725 0
Anticipo clientes 7,657 0
9,382 0

(8) Obligaciones corrientes

Las obligaciones corrientes se detallan a continuacion:

Diciembre 31
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Otras Obligaciones Corrientes 0 0.00
Con La Administracion Tributaria 0 0.00
Retenciones Irf Por Pagar 143 184.75
Retenciones Iva Por Pagar 180 63.37
Impuesto A La Renta Por Pagar 0 957.40
323 1,206
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(9) Patrimonio de los accionistas
Capital

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social de la Compania EPR TRAVEL
ECUADOR Y GALAPAGOS TOUR OPERATOR EPR TRAVEL CIA.LTDA,
es de US $ 800,000 que representan 800 acciones de un valor nominal de US$ 1 cada
una.

Reserva Legal

De acuerdo con la normativa vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito.

Reserva revaluacion de propiedades y equipos

En cumplimiento con las resoluciones de la Superintendencia de Compaiiias Nos.
06.Q.ICI1.004 de 21 de agosto de 2006, 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008 y
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de 9 de septiembre de 2011; la Compaiiia ha adoptado
las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) en el afio 2012,
producto de dicha adopcién, ha implementado dicha normativa internacional para su
afo de transicion (2012) y para aquellos saldos presentados al inicio de su periodo de
transicion (1 de enero de 2012).

Otros resultados integrales

Pérdidas y ganancias actuariales

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos neto por concepto de
pérdidas y ganancias actuariales no liquidadas, rendimientos de los activos del plan y
los cambios en el techo del activo para cada plan de beneficios definidos son
reconocidos y presentados como “Partidas que no se reclasificaran al resultado del
periodo” en Otros Resultados Integrales. La Compaiifa aplica este tratamiento
contable a partir en funcién a lo establecido en NIC 19, estos importes de beneficios

24



Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América — US$)

a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un perito independiente,
inscrito y calificados en la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.
Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcion a las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores estd a
disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos
y ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de la Normas
Internacionales de Informacion financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo
acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

(10) Ingresos ordinarios

El detalle de ingresos ordinarios es como sigue:

Diciembre 31
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Servicio De Guianza 1,065 1,478
Paquete Turistico 114,053 45,407
115,118 46,886

(11) Gastos administrativos y de ventas

Un resumen de los gastos administrativos y de ventas, es como se detalla a
continuacion:

(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Otros 89,959 32,292
Transporte 11,520 8,835
Honorarios profesionales y dietas 4,168 1,056
Gastos de gestion 2,983 0
Arrendamientos 1,957 0
Impuestos, contribuciones y otros 394 44
Combustibles y lubricantes 330 433
Suministros, herramientas, materiales y repu 246 61
GASTOS POR DEPRECIACIONES 132 33
Gastos Financieros 6 3

111,694 42,756

(12) Impuesto a la renta corriente y diferido

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado al estado de
resultados integrales es como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta 0 968
corriente
Impuesto a la renta 0 0
diferido
Gasto por impuesto a 0 968

la renta del afio
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Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

i)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia,
dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha
de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, y hasta seis afos
cuando la Administraciéon Tributaria considere que no se hubiere declarado
todo o parte del impuesto.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual
con cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las
utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Estidn exonerados de pago del impuesto a la renta por un plazo de 5 o 10
afos las inversiones nuevas y productivas, en los sectores econdmicos
considerados como prioritarios, de industrias bésicas y para el desarrollo de
proyectos publico en asociacién publico-privada.

La Ley Organica para el Fomento Productivo y Atraccion de Inversiones
publicada en el 2do Suplemento del R.O. 309, del 21-VIII-18 estableci6
periodos mds amplios de exoneraciéon del impuesto a la renta para las
inversiones en los sectores priorizados, de 8 afios en las dreas urbanas de
Quito y Guayaquil y de 12 afos fuera de esas jurisdicciones. Las nuevas
inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agro asociativo dentro de los cantones de
frontera, gozardn de una exoneraciéon de 15 afios. Adicionalmente, la
referida Ley también amplié el plazo de exoneracién para las nuevas
inversiones productivas en industrias basicas por un periodo de 15 afos, la
misma que puede prolongarse por 5 afios mds en inversiones en cantones
fronterizos. Para sociedades nuevas, asi como para aquellas ya existentes,
estas exoneraciones aplicardn solo en aquellas que generen empleo neto,
para lo cual se tomard en cuenta las condiciones y procedimientos
establecidos en el Reglamento a esta Ley. Estos incentivos tendran una
vigencia de 24 meses contados a partir de su publicacién en el R.O., plazo
dentro del cual se debe iniciar la nueva inversion. El Presidente de la
Republica puede prorrogar el plazo por 24 meses adicionales.
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iii) Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva
serd del 28% cuando:

a) La sociedad tenga socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya
incumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la
presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicion o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea un residente
fiscal Ecuatoriano.

La tarifa impositiva serd del 28% cuando, cuando el porcentaje de
participacion de accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales
antes referidas sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion sea inferior al 50%, la tarifa del 28% aplicard sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los
términos y condiciones que establece la Ley de Régimen Tributario Interno,
puede obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando cumpla con las
siguientes condiciones:

e Se efectie el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio a aquel en que se generaron las utilidades
materia de la reinversion.

e La maquinaria y equipos adquiridos cumplan con las condiciones
establecidas en la referida Ley y su Reglamento; y permanezcan en uso
del contribuyente al menos por 2 afios, y,

e Se obtenga un informe emitido por técnicos especializados en el sector,
que no tengan relacion laboral directa o indirecta con el contribuyente.
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iv) Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la
renta del afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del
activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. Al valor resultante se restardn las
retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
pagado mads retenciones, los contribuyentes tendrin el derecho a presentar
el correspondiente reclamo de pago indebido o la solicitud de pago en
exceso, por el total de lo que sobrepase el impuesto a la renta causado.
También estdan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las
sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la
Produccion, hasta por un periodo de 5 afos contados a partir del inicio de
su operacion efectiva.

Dividendos en efectivo-

Se encuentran exonerados del pago del Impuesto a la Renta los ingresos
generados por los dividendos y utilidades, calculados después del pago del
impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

Esta exencion no aplica cuando:

a) El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural
residente en el Ecuador, o,

b) Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber
de informar sobre sus beneficiarios efectivos, la exencién no sera
aplicable tnicamente sobre la porcién no informada.

En el caso que el dividendo sea distribuido a una persona natural residente
en el Ecuador o a una sociedad del exterior cuyo beneficiario efectivo sea
una persona natural residente, al valor del dividendo, se le deberd sumar el
valor del Impuesto a la Renta atribuible al dividendo que fue pagado por la
sociedad que lo distribuye y sobre este rubro se debera aplicar la tarifa del
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vi)

Impuesto a la Renta para personas naturales conforme la tabla de ingresos
establecida en la Ley de Régimen Tributario Interno. Sobre este resultado
las sociedades que distribuyan el dividendo deberdn restar el crédito
tributario al que tenga derecho la persona natural residente en el Ecuador de
acuerdo con lo establecido en el Reglamento de aplicaciéon de la misma
Ley. El valor asi obtenido serd el valor a retener por parte de la sociedad
distribuidora del dividendo mismo que deberd verse reflejado en el
comprobante de retencion.

Cuando la sociedad que distribuye el dividendo incumpla con el deber de
informar sobre sus beneficiarios efectivos, el porcentaje de retencién de
dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado serd el
equivalente a la diferencia entre la tarifa maxima tarifa de impuesto a la
renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta
aplicada por la sociedad a las utilidades de las que se originaron los
dividendos (25% o 28%);sin embargo la retencion no podra ser mayor al
10%.

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes de la terminacién del
gjercicio econdmico, asi como los préstamos de dinero a sus socios,
accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales),
serdn considerados como pago de dividendos anticipados y por
consiguiente, se deberd efectuar la retencidén correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de
tales pagos. Tal retencién serd declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion
de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

e La transferencia o traslado de divisas al exterior.

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados
con recursos financieros en el exterior de la persona natural o la
sociedad o de terceros.

e Las importaciones pendientes de pago registradas por més de doce (12)
meses.
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Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador,
efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador,
cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas
exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros:

e Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de
créditos otorgados por instituciones financieras internacionales o
entidades no financieras especializadas, con un plazo mayor a un afio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Coddigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador,
después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades
extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicidon.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrd ser utilizado como crédito
tributario para la determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios,
siempre que haya sido originado en la importaciéon de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en
procesos productivos, que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

vii) Reformas tributarias
En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de
2019, se expidi6 la Ley Organica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria. Las principales reformas tributarias son los siguientes:

Impuesto a la renta

- Las Compaiifas que desarrollen su actividad en los sectores de servicios
de infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios
culturales y artisticos pueden beneficiarse de la exoneracion de pago del
Impuesto a la Renta en el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas.
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- Dividendos:

La distribucion de dividendos realizada a todo tipo de
contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto la
distribucion a sociedades residentes en Ecuador o establecimientos
permanentes en el pais de una sociedad no residente se encuentra
sujeta a retencion en la fuente de Impuesto a la Renta. El ingreso
gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividiendo
efectivamente distribuido;

Las sociedades que distribuyan dividendos aplicardn una retencion
de hasta el 25% sobre el ingreso gravado.

En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales
en Ecuador y el beneficiario efectivo sea una persona natural
residente fiscal en el Ecuador se aplicard lo dispuesto en el punto
anterior.

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o
sociedades no residentes fiscales en el Ecuador actuardn como
agentes de retencion aplicando la tarifa para no residentes.

Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de
informar su composicion societaria, se procedera a la retencion del
impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho
incumplimiento, aplicando la méxima tarifa de IR para personas
naturales (35%) sobre el ingreso gravado.

- Jubilacién patronal y desahucio (reforma vigente a partir del afio
2021)

Serdan deducibles las provisiones de desahucio y jubilacién
patronal, soportadas en estudios actuariales, siempre y cuando para
las dltimas se cumpla con lo siguiente:

a) La provisién se refiera al personal que haya cumplido por lo
menos diez afos de trabajo en la misma empresa y,

b) Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados
por empresas especializadas en administraciéon de fondos y
debidamente autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por
bancos, compafifas aseguradoras, y entidades del sector financiero
de la Economia Popular y Solidaria por créditos externos otorgados
directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto total de
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éstos no podrd ser mayor al 300% con respecto al patrimonio.
Tratdndose de otras sociedades o de personas naturales, el monto
total del interés neto en operaciones con partes relacionadas no
deberd ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion
laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones

correspondientes al respectivo ejercicio fiscal

- Se elimina el cédlculo del anticipo de impuesto a la renta en funcién
de activos, patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El
pago del impuesto podrd anticiparse de forma voluntaria, y sera
equivalente al 50% del impuesto a la renta causado menos las
retenciones en la fuente, efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

Impuesto al valor agregado

- Se incluye como servicios gravados con el 12% de IVA a los servicios

digitales de acuerdo a lo que se defina en el Reglamento vy,

- Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del

Impuesto al Valor agregado a los siguientes:

* Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y

preservadas

= Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp)

= Papel periddico

»  Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para la medicion de glucosa,

bombas de insulina, marcapasos.

= Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacién y materiales

para el sector pesquero artesanal.

* El suministro de dominios de pdginas web, servidores (hosting),

computacién en la nube (cloud computing).

= El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones
publicas o privadas para la recarga de todo tipo de vehiculos cien

por ciento (100%) eléctricos

Impuesto a los consumos especiales

- Se modifica el margen minimo de comercializacién del 25% al 30%.

- Se grava con este impuesto a las bebidas con contenido de azicar
menor o igual a 25 gramos por libro de bebida, las bebidas energizantes,
los servicios de telefonia moévil, que comercialicen Unicamente voz,
datos y sms del servicio movil avanzado prestado a personas naturales,

excluyendo la modalidad de prepagado; y. las fundas plasticas.
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- Se incluyen ciertas exoneraciones y se modifican las tarifas para ciertos
bienes gravados con este impuesto.

Impuesto a la salida de divisas

- Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades
o personas naturales en paraisos fiscales.
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Contribucion tnica y temporal

- Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan
generado ingresos gravados iguales o superiores a un millén de ddlares
en el ejercicio fiscal 2018, pagardn una contribucion tnica y temporal,
para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de
acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados  Ingresos gravados

desde hasta Tarifa
1,000 5,000 0.10%
5,000 10,000 0.15%
10,000 En adelante 0.20%

- Esta contribucién serd pagada en base a los ingresos gravados del afio
2018, inclusive los ingresos que se encuentren bajo un régimen de
Impuesto a la Renta Unico.

- En ningtin caso esta contribucion serd mayor al 25% del Impuesto a la
Renta causado en el ejercicio fiscal 2018.

- Esta Contribucién no podrd ser utilizada como crédito tributario ni
como gasto deducible.

- Su declaraciéon y pago se realizard hasta el 31 de marzo de cada
ejercicio fiscal de conformidad con lo establecido por el SRI mediante
resolucion.

(13) Eventos subsecuentes
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y a la fecha de emisién de
estos estados financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de
otra indole que no hayan sido mencionados, que afecten en forma significativa los
saldos o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019.
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(14) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compaiiia, al y por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2019, han sido aprobados por la Gerencia en fecha marzo 17 de 2020, y serdn
presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia
de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por el Directorio y Junta de
Accionistas sin modificaciones.
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