FREIRE ZAMORA-FREIZA CIA. LTDA.

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA SOBRE LOS
ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2.009




Cuenca, 12 de Abril del 2010

Senor
INTENDENTE DE COMPANIAS DEL AZUAY
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Dando cumplimiento con lo dispuesto en la Seccion IX de la Ley de Compaiiias
codificada y publicada en el R. O. No. 312 del 5 de Noviembre de 1.999, me
permito adjuntar a la presente el Informe de Auditoria Externa de la Compaiia
FREIRE ZAMORA - FREIZA CIA. LTDA., por el ejercicio econémico del afio 2.009,

quien ha tenido a bien contratar mis servicios.

Por la atencion que se digne dar a la presente, mis anticipados agradecimientos.

Muy Atentamente,

W rpp
BOLIVAR ORTES RDERO
Registro N° 19
AUDITOR EXTERNO
Registro N° S.C.RNAE-229
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Bolivar Ortega Cordero -1-
* Auditor Externo

Hurtado de Mendoza 6-97

Telf.:2 807312 - 2825664

E mail: jbortega72@yahoo.com.at

Cuenca-Ecuador

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES SOCIOS DE
FREIRE ZAMORA - FREIZA CIA. LTDA.
Ciudad.-

1. En cumplimiento a lo dispuesto en la Seccién IX de la Ley de Compariias codificada
y publicada en el R. O. N° 312 del 5 de Noviembre de 1.999, se ha examinado el Balance
General adjunto de la Compafiia FREIRE ZAMORA - FREIZA CIA. LTDA., al 31 de
Diciembre del 2.009 y los correspondientes estados de resultados, estado de evolucion del
patrimonio, estado de cambios en la posicién financiera y el estado de flujos del efectivo
por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son de responsabilidad de la
administracion de la Compafnia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién

sobre los mismos en base a la respectiva auditoria.

2. La revision se realiza de acuerdo con normas de Auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que la Auditoria sea disefiada y ejecutada de tal manera que se
pueda obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de
errores importantes. La auditoria incluye en base a pruebas selectivas, el examen de la
evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; incluye también
la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluaciéon de la presentacién de los estados
financieros en general. Considero que la Auditoria me proporciona una base razonable

para dar mi opinién.

3. En mi opinién los Estados Financieros antes mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la Compaiiia
FREIRE ZAMORA - FREIZA CIA. LTDA., al 31 de Diciembre del 2.009, los resultados de
sus operaciones, el estado de cambios en la posicién financiera, el flujo del efectivo y el
cumplimiento de sus obligaciones tributarias por el periodo terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y disposiciones de

caracter obligatorio emitidas por la Superintendencia de Compaiiias.

Cuenca, 12 de Abril del 2.010

Registro N° 196
Auditor Externo
Registro N° SC-RNAE-229
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FREIRE ZAMORA - FREIZA CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009-2008

CUENTAS Dic. 31 Dic. 31 VARIACIONES PORCENTAJES
2.009 2.008 Aumentos Disminuciones (+) % (-) %

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 1'094.385,52 1'084.572,22 9.813,30 0,90%
DISPONIBLE
Caja 3.994,38 33.395,37 29.400,99 88,04%
Bancos 239.373,15 246.261,60 6.888,45 2,80%

SUMAN 243.367,53 279.656,97 36.289,44 12,98%
INVERSIONES
Inversiones Financieras 2.385,95 2.385,95

SUMAN 2.385,95 2.385,95
EXIGIBLE
Cheques Posfechados 46.727,20 0,00 46.727,20 100%
Clientes 22.718,76 40.084,18 17.365,42 43,32%
Menos: Reserva para Cuentas Incobrables -1.848,43 -3.698,98 -1.850,55 50,03%
Anticipos Importaciones y Proveedores 8.232,00 180.149,76 171.917,76 95,43%
Agencia Quito 29.870,38 22.402,41 7.467,97 33,34%
Anticipos a Empleados 2.782,23 5.563,83 2.781,60 49,99%
Anticipo Impuesto a la Renta 29111 908,03 2.003,07 220,60%
Cambios y Prestamos 15.435,64 7.284,60 8.151,04 111,89%
Retenciones Impuesto a la Renta 6.946,29 8.902,28 1.955,99 21,97%
Impto. al Valor Aagregado IVA 33.327,95 0 33.327,95 100%

SUMAN 167.103,12 261.596,11 94.492,99 36,12%
REALIZABLE
Inventarios 681.528,92 540.933,19 140.595,73 25,99%

SUMAN 681.528,92 540.933,19 140.595,73 25,99%
ACTIVO FIJO 7.549,26 12.375,18 4.825,92 39%
ElJO DEPRECIABLE
Edificios 93.695,13 93.695,13
Menos: Deprec. Acum. Edificos -93.695,13 -93.695,13
Equipos de Oficina 8.493,18 8.068,18 425,00 10,45%
Menos:Deprec.Acum. Equipos de Oficina -8.068,18 -7.487,06 -581,12 -7,76%
Muebles y Enseres 21.665,52 20.504,81 1.160,71 5,66%
Menos: Deprec. Acum. Muebles y Enseres -20.505,14 -19.695,38 -809,76 -411%
Vehiculos 23.649,89 23.649,89
Menos: Deprec.Acum. Vehiculos -17.910,74 -13.180,82 4.729,92 -35,88%
Programa de Computacién 2.462,08 2.462,08
Menos: Deprec.Acum. Programa de Computacion -2.462,08 -2.207,73 -254,35 -11,52%
Instalaciones Eléctricas 364,55 364,55
Menos: Deprec.Acum. Instalaciones Eléctricas -139,82 -103,34 -36,48 -35,30%

SUMAN 7.549,26 12.375,18 4.825,92 39%
TOTAL DEL ACTIVO 1'101.934,78 1'096.947,40 4.987,38 0,45%

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros
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FREIRE ZAMORA - FREIZA CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.009-2.008

CUENTAS Dic. 31 Dic. 31 VARIACIONES PORCENTAJES
2.009 2.008 Aumentos Disminuciones (+)% (-) %

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cobranzas del Exterior 13.923,66 7.388,50 6.535,16 88,45%
Proveedores de Servicios 2.323,83 2.540,00 216,17 8,51%
Retenciones en la Fuente 357,98 685,36 327,38 47,77%
Impuesto al Valor Agregado 0,00 3.563,62 3.563,62 100%
Obligaciones por Pagar 202,76 60.486,43 60.283,67 99,66%
IESS por Pagar 722,16 670,49 51,67 7,71%

SUMAN 17.530,39 75.334,40 57.804,01 76,73%
PASIVO A LARGO PLAZO
Fondos para Jubilacién Patronal 9.491,41 7.331,41 2.160,00 29,46%
Obligaciones por Pagar 0,00 0,00

SUMAN 9.491,41 7.331,41 2.160,00 29,46%
TOTAL DEL PASIVO 27.021,80 82.665,81 55.644,01 67,31%
PATRIMONIO 1'074.912,98 1'014.281,59 60.631,39 5,98%
Capital Social 160.300,00 160.300,00

SUMAN 160.300,00 160.300,00
APORTES Y RESERVAS
Aporte para Futura Capitalizacién 35.000,00 35.000,00
Reserva Legal 25.937,24 23.423,54 2.513,70 10,73%
Reserva de Capital 165.840,58 165.840,58

SUMAN 226.777,82 224.264,12 2.513,70 1,12%
RESULTADOS
Utilidades Acum. de Ejercicios Anteriores 563.616,58 550.856,27 12.760,31 2,32%
Utilidades del Ejercicio 124.218,58 78.861,20 45.357,38 57,52%

SUMAN 687.835,16 629.717 47 58.117,69 9,23%
TOTAL DEL PASIVO + PATRIMONIO 1'101.934,78 1'096.947,40 4.987,38 0,45%

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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FREIRE ZAMORA - FREIZA CIA. LTDA.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARATIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.009 - 2.008

VARIACIONES PORCENTAJES
CUENTAS Dic. 31 Dic. 31
2009 2008 AUMENTOS | DISMINUCIONES +% -%
INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS NETAS 953.029,36 920.873,86 32.155,50 3,49%
SUMAN 953.029,36 920.873,86 32.155,50 3,49%
- COSTO DE VENTAS
Inventario Inicial 540.933,19 710.088,92 169.155,73 23,82%
+ Compras (Importaciones) 738.840,53 434.176,47 304.664,06 70,17%
- Inventario Final -681.528,92 -540.933,19 -140.595,73 -25,99%
SUMAN 598.244,80 603.332,20 5.087,40 0,84%
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 354.784,56 317.541,66 37.242,90 11,73%
- GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Administracion 113.087,62 107.196,10 5.891,52 5,50%
Gastos de Ventas 117.478,36 131.055,87 13.577,51 10,36%
Gastos Financieros 0 429,86 429,86 100%
SUMAN 230.565,98 238.681,83 8.115,85 3,40%
UTILIDAD OPERACIONAL 124.218,58 78.859,83 45.358,75 57,52%
+ INGRESOS NO OPERACIONALES
Intereses Ganados 0,00 1,37 1,37% 100%
Otros Ingresos 0,00 0,00
SUMAN 0,00 1,37 1,37% 100%
- GASTOS NO OPERACIONALES
Otros Gastos 0,00 0,00
SUMAN 0,00 0,00
UTILIDAD DEL EJERCICIO 124.218,58 78.861,20 45.357,38 57,52%

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros




FREIRE ZAMORA - FREIZA CIA. LTDA.

_5.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.009 - 2.008

Aporte Reserva RESULTADOS PATRIMONIO TOTAL
CUENTAS Capital Reserva para de DEL EJERCICIO
Sccial Legal Futuras Capital Utilidad Pérdida 2.009 2.008
Saldos al 31 de Dic./2.009
Capital Social 160.300,00
Reserva Legal 25.937,24
Aporte para Futuras Capitalizaciones 35.000,00
Reserva de Capital 165.840,58
Utilidades de Ejercicios Anteriores 563.616,58
Utilidad del Ejercicio 124.218,58
TOTAL DEL PATRIMONIO 2.009 1'074.912,98
TOTALES 160.300,00 25.937,24 35.000,00| 165.840,58| 687.835,16 1'074.912,98
Saldos at 31 de Dic./2.008
Capital Social 160.300,00
Reserva Legal 23.423,54
Aporte para Futuras Capitalizaciones 35.000,00
Reserva de Capital 165.840,58
Utilidades de Ejercicios Anteriores 550.856,27
Utilidad del Ejercicio 78.861,20
TOTAL DEL PATRIMONIO 2.008 1'014.281,59
TOTALES 160.300,00 23.423,54 35.000,00( 165.840,58] 629.717,47 1'014.281,59

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros
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FREIRE ZAMORA - FREIZA CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE Del 2.009 - 2.008

SALDOS A: VARIACIONES TOTALES MODIFIC. DEL CAPITAL CIRCULANTE | MODIFICACIONES DEL CAPITAL FIJO
CUENTAS Dic. 31 Dic. 31 APLICACION ORIGEN AUMENTO [ DISMINUCION | APLICACION ORIGEN
2008 2008 USOS FUENTES USOS FUENTES
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja 3.994,38 33.395,37 29.400,99 29.400,99
Bancos 239.373,15 246.261,60 6.888,45 6.888,45
Inversiones Temporales 2.385,95 2.385,95
Cheques Posfechados 46.727,20 0,00 46.727,20 46.727,20
Clientes 22.718,76 40.084,18 17.365,42 17.365,42
Menos: Reserva Ctas. Incobrables -1.848,43 -3.698,98 -1.850,55 -1.850,55
Anticipo de Importaciones y Proveedores 8.232,00 180.149,76 171.917,76 171.917,76
Agencia Quito 29.870,38 22.402,41 7.467,97 7.467,97
Anticipo a Empleados 2782,23 5.563,83 2.781,60 2.781,60
Anticipo Impuesto a la Renta ’ 2.911,10 908,03 2.003,07 2.003,07
Cambios y Préstamos 15.435,64 7.284,60 8.151,04 8.151,04
Retenciones Impuesto a la Renta 6.946,29 8.902,28 1.955,99 1.955,99
Impuesto al Valor Agregado IVA 33.327,95 0,00 33.327,95 33.327,95
Inventarios 681.528,92 540.933,19 140.595,73 140.595,73
SUMAN 1'094.385,62] 1'084.572,22
ACTIVO FIJO
DEPRECIABLE
Valor de los Activos Depreciables 150.330,35 148.744,64 1.585,71 1.585,71
SUMAN 150.330,35 148.744,64
TOTAL DEL ACTIVO 1'244.715,87] 1'233.316,86
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cobranzas de! Exterior 13.923,66 7.388,50 6.535,18 6.535,16
Proveedores de Servicios 2.323,83 2.540,00 216,17 216,17
Retenciones en la Fuente 357,98 685,36 327,38 327,38
Impuesto al Valor Agregado 0,00 3.563,62 3.563,62 3.563,62
Obligaciones por Pagar 202,76 60.486,43 60.283,67 60.283,67
IESS por Pagar 722,18 670,49 51,67 51,67
SUMAN 17.530,39 75.334,40
PASIVO A LAR! PLAZ
Fondo para Jubilacion Patronal 9.491.41 7.331,41 2.160,00 2.160,00
Obligaciones por Pagar 0,00 0,00
SUMAN 9.491,41 7.331,41
TOTAL DEL PASIVO 27.021,80 82.665,81
PATRIMON!IO
Capital Social 160.300,00 160.300,00
Aporte para Futura Capitalizacion 35.000,00 35.000,00
Reserva Legal 25.937,24 23.423,54 2.513,70 2.513,70
Reserva de Capital 165.840,58 165.840,58
Deprec. Acum. Activos Depreciables 142.781,09 136.369,46 6.411,63 6.411,63
Utilidades de Ejercicios Anteriores 563.616,58 550.856,27 12.760,31 12.760,31
Utilides del Ejercicio 124.218,58 78.861,20 45.357,38 45.357,38
SUMAN 1'217.694,07] 1'150.651,05
TOTAL de! PASIVO + PATRIMONIO 1'244.715,87] 1'233.316,86,
SUMAN 304.249,51 304.249,51 302.663,80 235.046,49 1.585,71 69.203,02
VARIACIONES EN EL CAPITAL CIRCULANTE O CAPITAL DE TRABAJO 67.617,31 67.617,31
TOTALES 302.663,80]  302.663,80 69.203,02 69.203,02

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros
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FREIRE ZAMORA - FREIZA CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 - 2008

METODO INDIRECTO

CONCEPTO Dic. 31 Dic. 31 Valor
2.008 2.008
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidades de Ejercicios 687.835,16| 629.717,47 58.117,69
Depreciacion Acumulada de Activos Fijos Depreciables 142.781,09 136.369,46 6.411,63
Disminucién en Pasivo Corriente: Cobranzas del Exterior, Proveedores
Retenciones, IESS, Impuestos y Obligaciones por Pagar 17.530,39 75.334,40 57.804,01
Aumento en Pasivo a Largo Plazo: Jubilacién Patronal 9.491,41 7.331,41 2.160,00
Disminucion en Exigible: Clientes, Anticipos Importacién, Agencia Quito,
Anticipos Empleados, Impuestos, Retenciones y Cambios 167.103,12 261.596,11 94.492 99
Aumento en Realizable: Inventarios 681.528,92] 540.933,19 140.595,73
EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 37.217,43
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento en Activo Depreciable: Edificios, Equipo de Oficina, Muebles y
Enseres, Vehiculos, Programa de Computacién, Instalaciones 150.330,35]  148.744,64 1.585,71
EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION | 1.585,71
E
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento en Aportes y Reservas: Aporte para Futuras Capitalizaciones,
Reserva Legal y de Capital 226.777,82{ 224.264,12 2.513,70
EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 2.513,70
Disminucion del Efectivo en el Periodo 36.289,44
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Saldo de Caja-Bancos al 31de Dicbre/2.008 279.656,97
Saldo Final de Caja-Bancos al 31 de Dicbre/2.009 243.367,53

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.




FREIRE ZAMORA - FREIZA CIA. LTDA.

EXTRACTO DE LA ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION

NOMBRE;

CONSTITUCION:

DURACION:

DOMICILIO:

FINALIDADES:

CAPITAL SOCIAL:

FREIRE ZAMORA - FREIZA CIA. LTDA.

La Compaiiia se constituye el 28 de Septiembre de 1.988 ante el Notario
Pablico Segundo del Cantén Cuenca Dr. Rubén Vintimilla Bravo y fue
inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Cuenca bajo el N° 260 el 18 de
Octubre de 1.988 de acuerdo a las leyes del Ecuador y de manera especial a la

Ley de Compaiiias.

La Compaiiia tendra un plazo de duracién de 30 afios a partir de la fecha de
Inscripcion de la escritura en el Registro Mercantil, es decir hasta el 18 de
Octubre del afio 2.018.

E!l domicilio sera la Ciudad de Cuenca Provincia del Azuay.

La Sociedad tendra por objeto el ejercicio del comercio en general
especialmente en las ramas de ttiles de oficina, articulos de uso doméstico,
cosméticos, instrumentos para educacion y didéctica; asi como la Importacion
y Exportacion de bienes y maquinarias, en especial en las ramas industrial,
artesanal y de uso muitiple. Podra también realizar actividades de compra y
venta de bienes raices y toda clase de actos y contratos permitidos por las

Leyes que tengan relacién con el objeto Social.

El 28 de Septiembre de 1.988 se constituye la Sociedad con un capital de
TRES MILLONES QUINIENTOS MIL SUCRES 00/100 (S/. 3°500.000,00)
dividido en tres mil quinientas participaciones de un mil sucres cada una. El
Capital Social se encuentra integramente suscrito y pagado en su totalidad en

numerario y esta representado por las siguientes personas como sigue:



NOMBRE DE LOS SOCIOS CAPITAL
SUSCRITO
1.- Julio Alberto Freire Andrade S/. 500.000,00
2.- Julio Teodoro Freire Zamora S/. 500.000,00
3.- Elsa Monserrath Freire Zamora S/. 500.000,00
4.- Vicente Domingo Idrovo Mogrovejo  S/. 500.000,00
5.- Isaac Alejandro Abad Crespo S/. 500.000,00
6.- Osvaldo Rogelio Abad Crespo S/. 500.000,00
7.- Carlos Julio Guzman Mufioz S/. 500.000.00

CAPITAL PAGADO

EN NUMERARIO

S/. 500.000,00
S/. 500.000,00
S/.500.000,00
S/. 500.000,00
S/. 500.000,00
S/. 500.000,00
S/. 500.000.00

TOTALES  §/.3°500.000,00

S/. 3°500.000,00

Posteriormente a la fecha de constitucion se han realizado algunos aumentos de Capital y reforma de

estatutos y son los que a continuacion se detalla:

CAPITAL
ANTERIOR

AUMENTO

Mayo 15/1.989  Aumento de Capital S/. 3°500.000,00 S/. 92’400.000,00
Enero 2/1.995 Aumento de Capital S/. 95°900.000,00 S/. 700°000.000,00
Febrero 11/1.999 Aumento de Capital S/. 795°900.000,00 S/. 324°100.000,00

NUEVO
CAPITAL

UsD

S/ 95°900.000,00 $ 3.836,00
S/, 795°900.000,00  $ 31.836,00
S/. 1.120°000.000,00  $ 44.800,00

El 25 de Octubre del 2.002 mediante escritura piblica se procede a elevar el Capital Social de la

Compaiifa en USD $115.500,00 Doélares de los Estados Unidos de América, mediante capitalizacién

de las Utilidades generadas durante el ejercicio econdmico del afio 2.001 y en numerario al contado,

aprobado por la Superintendencia de Compaiiias e inscrita en el Registro Mercantil bajo el N° 480 el

11 de Noviembre del 2.002, con lo que el nuevo Capital Social seria de USD $ 160.300,00 Délares de

los Estados Unidos de América.

El Capital se encuentra suscrito y pagado en su totalidad y esté representado como sigue:

NOMBRE DE LOS SOCIOS CAPITAL CAPITALSUSCRITO NUEVO PORCENTAIJE
ANTERIOR Y PAGADOQ CAPITAL
1.- Julio Alberto Freire Andrade USD $ 6.400,00 $ 16.500,00 $22.900,00 14.286%
2.- Julio Teodoro Freire Zamora USD $ 6.400,00 $ 16.500,00 $22.900,00 14.286%
3.- Isaac Alejandro Abad Crespo USD § 6.400,00 $ 16.500,00 $ 22.900,00 14.286%
4.- Elsa Monserrath Freire Zamora USD $ 6.400,00 $ 16.500,00 $22.900,00 14.286%
5.~ Carlos Julio Guzman Mufioz USD $ 6.400,00 $ 16.500,00 $ 22.900,00 14.286%
6.- Vicente Domingo Idrovo Mogrovejo USD $ 6.400,00 $ 16.500,00 $22.900,00 14.286%
7.- Oswaldo Rogerio Abad Crespo USD §$ 6.400.00 $ 16.500,00 $ 22.900,00 14.286%
TOTALES USD $ 44.800,00 $115.500,00 $ 160.300,00 100%

FUENTE: Archivo de la Compaiiia
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FREIRE ZAMORA — FREIZA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.009

NOTAN® 1

OBJETO DE LA COMPANIA

NOTAN°2

La Compaiiia FREIRE ZAMORA - FREIZA CIA. LTDA. se constituye el 28 de
Septiembre de 1.988 para ejercer el comercio en general y otros actos como la
importacion y exportacion ce maquinarias en especial en las ramas industrial, artesanal
y de uso multiple como también la compra — venta de bienes raices y toda clase de

actos y contratos permitidos por las Leyes que tengan relacidn con el objeto Social.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

NOTA N°3

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidos por la
Compaiifa en la preparacion de sus estados financieros basados en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, disposiciones legales emitidas por la Superintendencia

de Compaiiias y conforme a Principios Contabies de general aceptacidn.

ACTIVO

3.1.- ACTIVO CORRIENTE
3.2.- DISPONIBLE

Corresponde a las cuenta de Caja-Bancos que la Compafiia dispone. El registro y
control se lleva en mayores auxiliares y principales y se prictica mensualmente tanto

los arqueos de Caja como las conciliaciones bancarias y los saldos son los siguientes:

SALDO AL 31 DE DIC./2.009

CAJA $ 3.994,38
BANCOS $ 239.373.15
SUMAN $ 243.367,53
33.- CAJA

La cuenia de Caja registra los siguientes valores:

Caja Cuenca $ 2.079,34
Efectivo en Caja $ 1.915,04
SUMAN $ 3.994,38
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3.4-  BANCOS

La cuenta de Bancos registra las siguientes cuentas corrientes:

Banco del Pichincha - Cuenca $ 58.945,61
Banco del Pichincha — Quito $ 152.969,74
Produbanco $ 27.457.80
SUMAN $ 239.373,15
3.5.- INVERSIONES
Esta cuenta registra la inversion en EUROS $ 2.385,05

NOTAN°4 EXIGIBLE

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC./2.009

CLIENTES 3 22.718,76
CHEQUES POSFECHADOS b 46.727,20
RESERVA CTAS. INCOBRABLES $ - 1.848,43
AGENCIA QUITO $ 19.870,38
ANTICIPO IMPUESTO A LA RENTA $ 2.911,10
ANTICIPOS A EMPLEADOS $ 2.782,23
CAMBIOS Y PRESTAMOS $ 15.435,64
RETENCIONES EN LA FUENTE L.R. $ 6.946,29
ANTICIPCS A IMPORTACIONES Y
PROVEEDORES $ 8.232,00
IMPUESTO AL VALOR AGREGADO IVA 3 33.327.95
SUMAN $ 167.103,12

Este grupo de cuentas representan las obligaciones que la Compaiiia tiene que cobrar a

sus clientes y otras ooligaciones por cobrar a corto plazo. El registro y control se lleva

en mayores auxiliares y principales los mismos que presentan saldos reales. El valor

de cada una de estas cueitas se descompone de la siguiente forma:

4.1.- CLIENTZS

Esta cuenta registra el valor de la mercaderia despachada a cada uno de los clientes

segun facturas y sus respectivos registros contables $

22.718,76




42.-

43.-

44.-

4.5.-

4.6.-
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AGENCIA QUITO

Esta cuenta registra el despacho de mercaderia que hace la principal segin

facturas y las remesas enviadas por dicha agencia, el saldo segun registros

contables es de: $

29.870,38

ANTICIPO IMUESTO A LA RENTA

Esta cuenta registra el valor de los dividendos anticipados por concepto de

Impuesto a la Renta $ 2911,10
ANTICIPO EMPLEADOS
Esta cuenta registra valores anticipados a los siguientes empleados:
Sra. Yolanda Lojano $ 1.850,00
Humberto Caguana $ 265,23
Santos Patricio $ 0,38
Luz Maria Freire $ 87,02
Rocio Freire $ 60,00
Fernando Matute $ 369,60
Violeta Luzuriaga $ 150,00
SUMAN $ 2.782,23

RETENCIONES EN LAFUENTE IMPUESTO A LA RENTA

Esta cuenta registra las retenciones efectuadas por los clientes del 1% que

servira para descontar en el Impuesto a la Renta $ 6.946,29
ANTICIPO A IMPORTACIONES Y PROVEEDORES
Esta cuenta registra los siguientes valores:
KOLES $ 7.632,00
Sr. Bolivar Ortega $ 600,00
SUMAN $ 8.232,00
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47.- CAMBIOS Y PRESTAMOS
Esta cuema registra los siguientes valores:
Julio Freire Andrade $ 4.520,99
Osvaldo Abad $ 4.417,85
César Davila $ 579,35
Marcela Hidrovo $ 17,45
Daniel Vicente Idrovo $ 5.900,00
SUMAN $ 15.435,64
4.8- CHEOQUES POSFECHADOS
Esta cuenta registra el valor de los cheques posfechados entregados por los
clientes segin registros contables y su respectivo Anexo. $ 46.727,20
49.- RESERVA CUENTAS INCOBRABLES
Esta cuenta registra el valor de la provision acumulada para cuentas
incobrables: $ - 1.848,43
4.10.- IMPUESTO AL VALOR AGREGADO IVA
Esta cuenta registra el valor del Crédito Tributario por Utilizar. & 33.327,95
REALIZABLE

Dentro de este rubro se encuentra la siguiente cuenta:

SALDO AL 31 DE DIC./2.009
INVENTARIO DE MERCADERIAS $ 681.528,92

Esta cuenta registra el valor del Inventario final de Mercaderias al costo de
adquisicién. El control y valoracion se lleva en los respectivos registros

contables.
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NOTAN° 6 ACTIVO FIIO
6.1.- DEPRECIABLE
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas cuyo valor neto es el
siguiente:
SALDO AL 31 DE DIC./2.009
EDIFICIOS (Neto) $ 0,00
VEHICULOS (NETO) ) $ 5.739,15
PROGRAMA DE COMPUTACION (NETO) $ 0,00
INSTALACIONES ELECTRICAS (NETO) $ 224,73
EQUIPOS DE OFICINA (NETO) $ 425,00
MUEBLES Y ENSERES(NETO) 3 1.160,38
SUMAN 3 7.549,26
A este grupo ce cuentas consideradas como activos no monetarios se han
aplicado los porcentajes de depreciacion legalmente autorizados por la Ley,
calculadc <n Case al método de linea recta y en funcion a la vida itil estimada
de los respectivos activos.
La cuenta de Edificios registra lo siguiente:
Casa en Quito comprado en Oct. 10/1.994 situado en la Calle Pascual de
Andagoye v Antonio de Ulloa cuyo costo histérico es de: $ 69.072,35
Casa en Cuenca comprado en Oct/31/1.990 situado
en la Calle Bolivar 3-27 y General Torres cuyo costo
historico es de: $ 24.622.78
SUMAN $ 93.695,13
NOTA N° 7 PASIVO
7.1- PASIVO CORRIENTE

Dentro de esie rubro se encuentra las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC/2.009

COBRANZAS DEL EXTERIOR $ 13.923,66
PROVEEDORES DE SERVICIOS $ 2.323,83
OBLIGACIONES POR PAGAR $ 202,76
RETENCIONES EN LA FUENTE $ 357,98
{ESS POR PAGAR $ 722,16

SUMAN $ 17.530,39




7.2.-

7.3.-

7.4.-

7.5.-

7.6.-
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Este grupo de cuentas representan las obligaciones que la Compafiia tiene con
sus proveedores, cobranzas del exterior, Impuestos, IESS y otras Obligaciones
por Pagar. El registro y control se lleva en mayores auxiliares y principales los
mismos que presentan saldos reales. El valor de cada una de estas cuentas se

descompone de la siguiente forma:

PROVEEDORES POR SERVICIOS

Esta cuenta registra los siguientes valores por pagar a:

General Ecuador $ 1.731,99
Ing. Edison Astudillo $ 348,00
Sr. German Cantos $ 243,84
SUMAN $ 2.323,83
COBRANZAS DEL EXTERIOR
Esta cuenta registra las siguientes cobranzas por pagar al exterior:
KOLES FACT. 534 $ 2.945,00
STABILO $ 10.978.66
SUMAN $ 13.923,66

RETENCIONES EN LA FUENTE

Esta cuenta vegistra la retencion en la fuente del Impuesto a la Renta y del

IVA por el mes de Dic./2009 $ 357,98

OBLIGACIONES POR PAGAR

Esta cuenta registra las siguientes obligaciones por pagar:

Sr. Victor Ulllauri $ 202,76
Obligaciones en Quito $ 0,00
SUMAN $ 202,76

IESS POR PAGAR :

Esta cuenta registra los siguientes valores por pagar:
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Oficina de Cuenca
Oficina de Quito

301,80
420,36

&~ h K

SUMAN

722,16

Dentro de este rubro se encuentra la siguiente cuenta:

SALDO AL 31 DE DIC/2.009

FONDOS PARA JUBILACION PATRONAL §

9.491,41

La cuenta Fondos peara Jubilacion Patronal registra la provision que se realiza para

Jubilacién de empleados y trabajadores que lleguen a cubrir el ciclo legal de Servicio

Se sugiere que para las provisiones futuras por concepto de Jubilacién Patronal sea

elaborado el estudio actuarial por profesionales debidamente calificados y registrados

NOTAN°8 PASIVO A LARGO PLAZO

en la Compaiiia.

en la Superintendencia de Compaiiias.
NOTAN°9 PATRIMONIO

Dentro de este rubro s2 encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC/2.009

CAPITAL SOCIAL $ 160.300,00

APORTES Y RESERVAS

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION $ 35.000,00

RESERVA DE CAPITAL $ 165.840,58

RESEVA LEGAL $ 25.937,24

RESULTADDS

UTILIDADES ACUM. DE EJERCICIOS ANTERIORES $ 563.616,58

UTILIDADES DEL EJERCICIO $ 124.218.58
SUMAN $ 1°074.912,98

La némina de socios de! Capital Social se encuentra detallada en la Hoja N° 9 del

presente informe.
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La Reserva Legal y Reserva de Capital son el resultado de la aplicacion de las normas

emanadas por la Superintendencia de Compaiiias.

Las Utilidades del presente gjercicio por USD $§ 124.218,58 que constan en el rubro,

son antes de Participacion de Trabajadores, Impuesto a la Renta y Reservas.

ANALISIS FINANCIERO

Con el objeto de hacer una evaluacion de los resultados econémicos y sobre todo de la

gestién administrativa financiera de la Compaiiia, se lo realiza utilizando indices y

razones financieras de general conocimiento y aceptacion, como son las siguientes:

10.1.-

10.2.-

INDICE DE SOLVENCIA

2.009 2.008
ACTIVO CORRIENTE = 1°094.385,52 = 62.43 1°084.572.22 = 14,40
PASIVO CORRIENTE 17.530,39 75.334,40

Segun el criterio universalizado se estipula al coeficiente entre 1 y 1.5, como
un iadicador de 2quilibrio financiero normal para el capital circulante, es decir
cuanto més alto sea el coeficiente la empresa tendrd mayores posibilidades de
efectuar sus ag0s & corto plazo. En el presente caso la Compaiiia demuestra
una liquidez muy importante en el Capital de Trabajo ya que por cada USD $
1.00 de dudas u obligaciones a corto plazo la Compaiiia tiene una capacidad
de USD § 62.43 para cubrirlas.

INDICE DE LIQUIDEZ INMEDIATA O PRUEBA ACIDA

2009 2008

ACTIVO CORRIENTE-INVENTARIOS = 1°094.385.52 — 681.528.92 = 23.55 1°084.572.22 — 540.933.19 = 7.22

PASIVO CORRIENTE 17.530,39 75.334,40

Este indice tiene un incremento del 226.18 % con relacién al afio 2.008, con
esta razdi se protende medir la solvencia de la Compaiiia de una manera mas
rigurosa. en virtud de que los Inventarios constituyen la parte menos liquida
pues, recuieren de un tiempo prudencial para su venta y recuperaciéon en
dinero efzctivo. En el presente caso por cada USD $ 1,00 de obligaciones de

corto plazo (hasta un afio) la Compaiiia tiene USD § 23.55 para cubrirlas.
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10.3.- INDICE DE GARANTIA

2.009 2.008

TOTAL DEL ACTIVO = 1’101.934,78 =40.78 1°096.947.40 = 13.27
TOTAL DEL PASIVO 27.021,80 82.665,81

Esta comparacion ofrece tranquilidad a los acreedores de corto y largo plazo,
pues el coeficiente que se estima es de 2 a 3. En lo que respecta a la Compaiiia
el indice tiene un incremento del 207.31%, con relacion al afio 2.008, por

consiguiente ¢l indice demuestra que estd dentro del coeficiente aceptable.

10.4.- INDICE DE ENDEUDAMIENTO

2.009 2.008
PASIVO CORTO PLAZO +
PASIVO A LARGO PLAZO = 17.530.39+9.491.41=10,03 75.334,10 + 7.331.41 =0,08
PATRIMONIO i'074.912,98 1°014.281,59

Esta razén tiene por obieto demostrar la relacion que existe entre el
Patrimonio de la Compaiiia y el total de las obligaciones por Pagar de corto y
largo plazo. Se considera aceptable cuando el coeficiente no llega a 1. Basado
en este analisis se puede considerar que el indice se encuentra dentro de lo

aceptable.

10.5.- INDICE DE RENTAERILIDAD

2.009 2.008

UTILIDAD DEL EJERCICIO = 124.218.58 X 100=77.49% 78.861.20 X 100 =49.20 %
CAPITAL SOCIAL 160.300,00 160.300,00

La Utilidad que se menciona es antes de Participacion de Trabajadores,
Impuestos y Reservas.

El rendimiento del Capital Social en promedio del 77,49% a favor de los
socios. por ser este percentaje mayor al rendimiento promedio del mercado
financiero y de valores que al 31 de Diciembre del 2.009 es alrededor del 10 al

16%, se podra aceptar como una buena rentabilidad sobre el Capital Social.
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CONCLUSIONES
11.1.- Dei examen de Auditoria realizado se desprende del buen manejo de
fos mecanismos Administrativos y Contables, el sistema funciona de

acuerdo a los objetivos y metas trazados por la Compaiiia.

11.2.- Los Estados Comparativos demuestran los cambios que han sufrido
'as diferentes cuentas permitiendo a la gerencia analizar y hacer un

seguimiento del comportamiento de cada una de ellas.

11.3.- Con el proposito de verificar la consistencia del control interno, se
aplicd cuestionarios de control en la medida que se considero
necesario para establecer las bases de confiabilidad de los registros,

comprobando que es el adecuado lo gjercido por la Compaiiia.
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