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ECURIOLINDO S A::

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de ECURIOLINDO S.A. (“la Compania”), que incluyen el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aho que termind en esa fecha, y las notas que
comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de ECURIOLINDO S.A. al 31 de diciembre de 2019, y su desempefno
financiero, y sus flujos de efectivo por el aho que terminé en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la Opinicn

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinion.

Otros Asuntos

Dirigimos la atencion al hecho de que no hemos auditado el estado de situacion financiera de la
Compania al 31 de diciembre de 2018, y los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, y de las notas relacionadas,
consecuentemente, no expresamos ninguna opiniéon sobre las cifras comparativas presentadas.
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Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con
los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por el control
interno que determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos
que, la Administracion tenga la intencién de liquidar la Companfia o cesar operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opiniéon. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disehamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que
en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusiéon, falsificacidon, omisiones
deliberadas, representaciones erréneas, o la evasiéon del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefnar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones;
asf como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opiniéon. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compania no continde como un
negocio en marcha.

(Continua)



- Evaluamos la presentacion en conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros temas,
el alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditoria y, los hallazgos significativos, incluyendo
las deficiencias significativas en el control interno que identifiguemos durante nuestra auditoria.
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Ecuriclindo S. A.
Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Sin Auditorfa
Activos Notas 2019 2018
Activos corrientes:
Efectivo y banco 7 uss 601,299 4,031,688
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 8 12 332,617 403,933
Inventarios 9 147,559 75,883
1,081,475 4,511,504
Activos no corrientes:
Propiedades y equipos 10
Terrenos 4,504,006 3,636,334
Plantas productoras 5,294,267 3,081,612
Edificios 202,135 160,950
Instalaciones 1,263,747 1,225,255
Maquinarias y equipos 225,145 198,607
Vehiculos 69,561 45,836
Otros 26,066 15,231
Depreciaciéon acumulada vy deterioro {356,624) (29,069
Activos biologicos 11 591,119 2,027,669
Activos intangibles, neto - 278,853
Total activos no corrientes _ 11,819422 __ 10,641,278
Total activos US$ 12,900,897 15,152,782
Pasiv i 0, N
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 13,12 US$ 59,425 87,617
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 18 1,195,708 337,508
Beneficios a los empleades 14 67,073 25,327
Total pasivos corrientes 1,322,206 450,452
Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar a comparnias relacionadas 18 18,750,000 10,750,000
Beneficios a los empleados 14 16,770 3,762
Total pasivos no corrientes 10,766,770 10,753,752
Total pasivos 12,088,976 11,204,204
Patrimonio, neto:
Capital acciones 15 3,911,001 800
Aporte para futuras capitalizaciones - 3,910,201
Reserva Legal 2,630 -
Resultados acumulados (3,101,610) 37,6577
Patrimonio, neto 811,921 3,948,578
Total pasivos y patrimonio, neto US$ 12,906,897

165,152,782

Silvi
Gerente General

o

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Ecuriolindo S. A.
Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales
31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2019

Ventas netas 19 US$ 977,484
Costo de Ventas 20 (437,688}
Utilidad Bruta 539,796
Otros ingresos 22 2,145
Gastos administrativos 21 (851,319)
Gastos de venta y distribucién 21 {9,457)
Otros gastos 72 (1,676,140)
(2,5634,771)
Pérdida operacional (1,994,975)
Ingresos Financieros 23 13,014
Costos Financieros 23 (863,564)
Costos Financiercs Netos (850,550)
{Pérdida) Utilidad antes de Impuestos (2,845,525)

Impuesto a la renta 12 -
(Pérdida) Utilidad neta Uss$ (2,845,525)

% (L-l
J‘ / /r%{;ﬂ U A3

Sin Auditoria
2018

613,797
(160,974)

452,823

52,085
(174,137)
{179)
{169)

(122,400}

330,423

46,701
(339,5645)

(292,844)

37,579

37,579

’gﬁv'ta Bano t é '@" d'jre
Gerente General ohtad

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Saldos al 1 de enero de 2018 (Sin Auditorfa)
Aporte de Capital

Aporte para futuras capitalizaciones

Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre de 2018 (Sin Auditoria}
Ajuste por correccién de error

Aumento de capital

Apropiacidn de reserva legal

Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Ecuriclindc S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Afio gue terminé el 31 de diciembre de 2019, cen cifras comparativas de 2018

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados acumulados

Aporte para Otros
Capital futuras Reserva resultados Resultados Total
Notas acciones capitalizaciones legal integrales acumulados Total patrimonio
USs$ - - = < = - -
800 - - - - - 800
- 3,910,201 - - - - 3.910,201
- - - - 37,577 37,577 37,577
800 3,910,201 - - 37577 37,577 3,948,578
15 - - - - (291,132) (291,132) (291,132)
15 3,910,201 (3,910,201 - - - - -
- - 2,530 - {2,530) (2,530) =~
- - - - {2,845,525) (2,845,525) (2,845,525)
811,921

Uss 3,911,001 z 2,530 » (3,101,610) (3,101,610)

< ACL%’ @)

Silvia Bano
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Ecuriolindo S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Ao que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Sin Auditoria
Notas 2019 2018

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

{Pérdida) Utilidad neta Uss (2,845,525) 37,577
Ajustes para conciliar 1a (pérdida) utilidad neta con el efectivo neto
{utilizado en) provisto por las actividades de operacion:

Gasto por Jubilacién y desahucio 14 13,018 3,752
Gasto de intereses 23 858,200 337,508
Depreciacion de propiedad, planta y equipos 10 222,953 29,069
Cambios en el valor razonable de activos bioldgicos 22 1,671,302 -
Pérdida por deterioro de propiedades 22 104,602
Cambios en:
Cuentas por cobrar y Otras cuentas por cobrar 71,316 {403,933)
Inventarios (71,676) (75,883)
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (28,192) 87,617
Beneficios a los empleados 41,746 25,327
Efectivo (utilizado en) provisto por las (62,256) 41,034

actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Adgquisicion de propiedades y equipos 10 (3.221,102) {8,363,825)
Adguisicién de activos biolégicos 11 {134,752) (2,027,669)
Adguisicién de activos intangibles (12,279) (278,853)
Efectivo utilizado en las actividades de inversion (3,368,133) (10,670,347)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos de compania relacicnada - 10,750,000
Aporte de accionistas - 3,911,001
Efectivo provisto por las actividades de financiamiento - 14,661,001
{Disminucién) incremento neto en efectivo y bancos (3,430,389) 4,031,688
Efectivo y banco al inicio del ano 4,031,688 -
Efective y banco al final del afo uss 601,299 4,031,688

Transacciones que no generaron movimientos de efectivo:
Castigo de actives intangibles por correccion de error 15

eull .
) (@]
Silvia Bano

Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Ecuriolindo S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

ECURIOLINDO S. A. ("La Compania") es una empresa constituida de acuerdo con las leyes de
la Republica del Ecuador el 28 de marzo de 2018 y domiciliada en el Ecuador. El nimero de
identificacion fiscal de la empresa es 0993090484001. La controladora final de la Companhia
es 12Tree Sustainbale Agroforestry Fund.

La actividad de la Compania es principalmente la produccion y comercializacion de cacao; y
el cultivo y comercializacion de plantaciones teca y otras especies productivas. La Compania
mantiene plantaciones de cacao y de teca en las Provincias de Cotopaxi y Los Rios las que
son administradas por un proveedor especializado denominado CROP MANAGEMENT S. A.
desde septiembre de 2019. Las plantaciones estan compuestas por:

- Proyecto Ecuriolindo o Agrotropical, gue comprende tres fincas: “Rio Lindo Alto”, “Rio
Lindo bajo” y “Clemencia”, el que incluye 407 hectéareas de cacao con la variedad CCN -
51; 119 hectéreas de teca; y, 112 hectareas de areas no productivas.

- Proyecto Orecao: Incluye dos plantaciones de cacao ubicadas en las fincas “Limoén” y
“Guantupi” las que abarcan un area total de alrededor de 260 hectéreas, incluyendo 191.5
hectareas de cacao en produccién; el resto de la tierra estd compuesta de dreas desnudas,
caminos, edificios, orillas del rio y plantaciones de teca que no tienen fines comerciales.

Proyecto Orecao

La estrategia a seguir en este proyecto es la recuperacion de las plantaciones de cacao
existentes, asi como la siembra de nuevas plantaciones en una extensién de hasta 232
hectéreas, con el objetivo de aumentar la productividad y la rentabilidad de las explotaciones
agricolas mediante la inversién en infraestructura y maquinarias y equipos para la elaboracion
de cacao en grano seco de alta calidad, para su posterior exportacion mediante acuerdos de
venta directa con compradores europeos. El ciclo de cultivo de esta finca considerado por la
Administracion es de 45 anos.

Proyecto Agrotropical - Cacao

El rendimiento actual de la produccion es de 1.8 Tonelada/Ha con un rendimiento esperado
de 2.2 Tonelada/Ha para el proximo ano 2020, esto debido a que las granjas estan ubicadas
en una region altamente productiva del Ecuador, una alta calidad de suelo, un clima favorable
y una baja tasa de mortalidad. Los rendimientos se calcularon en base al potencial de las
variedades, el sistema de explotacion, (industrial/organico) y la densidad de siembra. Se estima
que los arboles de cacao alcancen la madurez al quinto ano, pero evaluaciones de especialistas
consideran que la produccién maxima se da en el séptimo ano. El logro del rendimiento
deseado estéd directamente vinculado a la gestidon operativa de la explotacién. Ademas, la
variedad de cacao CCN-51 es considerada por expertos como una de las mas productivas
disponibles, capaz de producir mas de 2 toneladas por hectarea en esta regién.

El ciclo de cultivo de esta finca es de 35 afos debido a un intenso sistema de explotacion
industrial, consecuencias de la necesidad de renovacidon de cultivos debido a la baja
productividad actual, la aparicién de nuevas variedades, nuevas tecnologias y otros.

(Continuia)



Ecuriolindo S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Como se muestra en los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre de 2019 la Compania
presenta pérdidas acumuladas netas por US$3,101,610 que representa un 79% del capital
accionario, las que se originan principalmente por la pérdida neta generada en el ejercicio 2019
que incluye el registro de una pérdida en la medicién del valor razonable del activo biolégico
Teca por US$1,571,302. A continuacion, un detalle de las principales acciones seguidas por la
Administracion que le permitira mejorar sus resultados en el corto y mediano plazo.

Inversiéon en la construccién de un centro post cosecha para secado del cacao en pepas
en la hacienda Rio Lindo Alto con el propdsito de vender cacao seco que permite obtener
una mejor rentabilidad en su comercializaciéon que aquella que se obtiene en la venta del
cacao en baba.

Negociacion con un grupo internacional para lograr mejor precio de venta del cacao.
La Compania, en el desarrollo de sus operaciones, se soporta en su accionista respecto
del apoyo técnico, financiero y de cualquiera otra indole necesaria para la continuidad de

sus actividades.

Revision del plan de inversion y de mantenimiento para alcanzar un mayor rendimiento
por hectarea que consiste en:

Una inversion adicional de capital por US$560,000.
Nuevo plan de nutricion y mantenimiento para alcanzar una productividad de 2
toneladas por hectarea en 2023.

(2) Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a)

(b)

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Administracion de
la Compania el 30 de junio de 2020 y segun las exigencias estatutarias seran sometidos
a la aprobacion de la Junta de Accionistas de la misma.

Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto
por los activos biolégicos forestales (plantaciones de teca) y los productos agricolas que
crecen en plantas productoras (frutos), que son medidos al valor razonable, menos los
gastos de ventas.

(Continua)
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Ecuriolindo S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Moneda Funcional y de Presentaciéon

Los estados financieros adjuntos estan presentados en doélares de los Estados Unidos
de América, que es la moneda funcional de la Compafnia. A menos que se indique lo
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere que la
Administracion de la Compania efectle juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Juicios

En relacion a juicios realizados en la aplicaciéon de politicas de contabilidad, la

Administracion informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los

estados financieros adjuntos.

i. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimaciéon que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el aho que terminara el 31
de diciembre de 2020 se incluyen en las siguientes notas:

- Nota 3 (c) - Determinacién del valor razonable de los activos biolégicos
basados en las valuaciones externas de peritos expertos.

- Nota 3 (f) - Medicién de las obligaciones por pensiones de jubilacion — premisas
actuariales claves.

iii. Medicién de Valor Razonable

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.
Con excepcion de los terrenos que se miden al valor razonable, la Compania utiliza
la medicién de los valores razonables principalmente para propdsitos de: (i)
reconocimiento inicial, (i) revelacion y (iii) cuando existen indicios de deterioro
tratandose de activos no financieros.

(Continuia)
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Ecuriolindo S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NlIFs los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como
sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel méas bajo que sea significativa a
la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 6 se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea

indicado.

(a) Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compania, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

(b) Instrumentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de
préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la venta; y clasifica los pasivos
financieros no derivados en la categoria de otros pasivos financieros.

(Continua)
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Ecuriolindo S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos vy Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Medicién Inicial

La Compania reconoce inicialmente las cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrary los instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos
y pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la
que la Compahia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del
instrumento.

Un activo financiero (diferente a una cuenta por cobrar comercial sin un componente
de financiamiento significativo) o un pasivo financiero son inicialmente reconocidos
a su valor razonable mas cualquier costo de transaccién atribuible (para un item que
no se mide al valor razonable con cambios en resultados). Una cuenta por cobrar
comercial sin un componente de financiamiento significativo, es inicialmente
medida al precio de la transaccion.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacion y Medicién Posterior

Activos Financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i) costo
amortizado; ii) valor razonable con cambios en otros resultados integrales -
instrumentos de deuda; iii) valor razonable con cambios en otros resultados
integrales - instrumentos de patrimonio; o, iv) valor razonable con cambios en
resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificacién inicial, al menos que la Compania
cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso
todos los activos financieros afectados se reclasifican a la categoria
correspondiente a partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el
modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no
esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacion a través de los flujos de
efectivo contractuales; y si los términos contractuales incluyen fechas especificas
de cobro de los flujos de efectivo que corresponden Unicamente a pagos del
principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, se miden al valor
razonable con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial la Compania
puede designar irrevocablemente un activo financiero (que de otra manera cumple
con los requisitos para ser medido al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales) bajo la medicion a valor razonable con
cambios en resultados; si al hacerlo elimina o reduce significativamente desajustes
contables que pudieren surgir.

(Continua)
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Con base al modelo de negocio, los activos financieros de la Compania se clasifican
bajo la medicién de costo amortizado.

Activos Financieros: Evaluacién del Modelo de Negocio

La Compania realiza una evaluacién objetiva del modelo de negocio en el que un
activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en
que se maneja el negocio y se proporciona informacioén a la Gerencia. La evaluaciéon
incluye principalmente los siguientes aspectos:

- las politicas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento de
esas politicas en la practica. Esto incluye evaluar si la estrategia de la
Administracién se centra en obtener ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de tasa de interés, hacer coincidir la duracién de los activos
financieros con la duracién de los pasivos relacionados; v,

- como se evalla el desempeno del portafolio y se informa a la Administracién
de la Compania; y los riesgos que afectan el desempeno del modelo de negocio
(y los activos financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y como
se administran esos riesgos.

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo
desempeno se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable
con cambios en resultados.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compafhia mantiene Unicamente activos
financieros para ser cobrados a su vencimiento, los que estan representados
principalmente por las cuentas por cobrar comerciales, las que presenta un periodo
promedio de recuperacion de 30 dias o menos.

Activos Financieros: Evaluacién de si los Flujos de Efectivo Contractuales son
Unicamente Pagos de Principal e Intereses

Para propdsitos de esta evaluacion, "principal” se define como el valor razonable del
activo financiero en el reconocimiento inicial. El "interés" se define como la
consideracién del valor del dinero en el tiempo vy el riesgo de crédito asociado con
el monto del principal pendiente de pago durante un periodo de tiempo particular y
para otros riesgos y costos de préstamos basicos (por ejemplo, riesgo de liquidez y
costos administrativos), asi como un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal
e intereses, la Compania considera los términos contractuales del instrumento.
Esto incluye evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que
podria cambiar el tiempo o el monto de los flujos de efectivo contractuales de
manera que no cumpla con esta condicion.

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2019, los activos financieros estan representados
principalmente por efectivo en caja y bancos (activos a libre disposicién) y cuentas
por cobrar comerciales, cuya exposicidon a cambios de sus términos contractuales
de pago es remota, por lo que su recuperacién estara dada principalmente por sus
condiciones contractuales y otras cuentas por cobrar.

Activos Financieros: Medicién Posterior y Ganancias y Pérdidas

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se
miden posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluidos los ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y
pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en
resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resultados.

Instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales: Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los
ingresos por intereses calculados utilizando el método del interés efectivo, las
ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen
en resultados. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados
integrales. En la baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otros
resultados integrales se reclasifican a resultados.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania mantiene principalmente activos
financieros registrados a costo amortizado.

Pasivos Financieros: Clasificacién, Medicién Posterior y Pérdidas y Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor
razonable con cambios en resultados si se clasifica como mantenido para negociar,
es un derivado o se designa como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable
y las ganancias y pérdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses, se
reconocen en resultados. Otros pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los gastos por intereses
y las ganancias y pérdidas en divisas se reconocen en resultados. Cualquier
ganancia o pérdida por baja en cuentas también se reconoce en resultados.

(Continuia)
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Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Baja

La Compafia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion
en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participaciéon en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compania se
reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidarlos sobre
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Clasificacién de Activos Financieros y Pasivos Financieros - Al 31 de diciembre de
2019 y 2018 los activos y pasivos financieros estadn conformados principalmente
por:

a) Efectivo en caja y banco: El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos
del efectivo en caja y depdsitos a la vista en un banco local, los que son
utilizados por la Compania en la gestiéon de sus compromisos a corto plazo.

b) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar: Corresponden principalmente a
valores por cobrar por crédito tributario de IVA cuya exposicidon a cambios de
sus términos contractuales de pago es remota, por lo que su recuperacion
estard dada por la presentacién de la correspondiente solicitud de devolucion
de estos valores.

c) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden el costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Al 31 de diciembre de 2019
y 2018 en especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas de esta
categoria:

Préstamos con partes relacionadas: Se miden al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses se reconoce en
resultado. Cualquier ganancia o pérdida también se reconoce en resultado.

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son pagaderas en periodos promedios de 11 dias.

(Continua)
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i. Capital Acciones

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compania) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a
la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccioén del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizaciéon, el que sea menor. El
costo de los inventarios se determina por el método primero en entrar, primero en salir,
excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo especifico, e incluye
todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y otros incurridos para llevar el
inventario a su localizacién y condicién actual.

Activos Bioldgicos

Los activos bioldgicos estan medidos a su valor razonable menos los costos a ser
incurridos en su venta; los cambios en su valor razonable se reconocen en los resultados
del periodo.

Los activos biolégicos comprenden las plantaciones de teca y los productos agricolas
de cacao que crecen en las plantas productoras de propiedad de la Compafia. Estos se
reconocen soélo cuando la entidad controla el activo como resultado de acontecimientos
pasados, es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la entidad y el
valor razonable o el costo del activo pueda medirse de manera fiable. La Compania
clasifica el activo biolégico plantaciones de teca como no corriente debido a que se
espera que el ciclo de cultivo sea en 26 anos. En cuanto a los productos agricolas de
cacao que crecen en plantas productoras, segun la medicion realizada durante 2019 el
valor se establecié en US$0.

Propiedades y Equipos

Reconocimiento y Medicién

Modelo de Costo

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades y equipos se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdmicos futuros y su
costo puede ser determinado de una manera fiable. El costo incluye los gastos que
son directamente atribuibles a la adquisicion del activo. El costo de activos
construidos por la propia entidad incluye:
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- el costo de los materiales y la mano de obra directa;

- cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para trabajar para su uso previsto;

- cuando la Compania tiene una obligacion de retirar el activo o rehabilitar el lugar,
una estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicados; y

Los programas de computacién adquiridos que estan integrados a la funcionalidad
de los equipos relacionados son capitalizados como parte de los respectivos
equipos.

Cuando las partes de un elemento de propiedades y equipos tienen vidas Uutiles
diferentes, se registran como elementos separados (componentes) del activo.

Las ganancias o pérdidas de la venta de propiedades y equipos son determinadas
comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas en

resultados cuando se realizan o conocen.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas sélo si es probable que se deriven de ellas
beneficios econdémicos futuros para la Compania y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedades y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Plantas Productoras

La empresa reconocié como plantas productoras las plantaciones de cacao en
diferentes fases de productividad. La Compafia tiene plantaciones de cacao que
fueron sembradas en los anos comprendidos entre 1997 y el 2019 y que se dividen
en dos categorias: plantaciones en renovacién y plantaciones en desarrollo.

Plantaciones en Renovacién

Durante la fase de renovacion, los costos de mantenimiento destinados a llevar el
activo a su plena productividad se tratan como inversion directa y se capitalizan (por
ejemplo, los fertilizantes, la poda vy la replantacién).

Todos los costos administrativos (por ejemplo, los sueldos administrativos, los
sueldos de los supervisores, los honorarios de asistencia técnica, etc.) y los gastos
directos de operacion (por ejemplo, los costos de cosecha o postcosecha) son
imputados en el periodo en el cual se incurren. No se aplica ninguna depreciacion a
las plantas productoras durante esta fase.

(Continua)
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Plantaciones en Desarrollo

Las plantas productoras que aun no han alcanzado su fase productiva segun los
estandares agricolas se clasifican como plantaciones en desarrollo. Durante la fase
de desarrollo, todos los costos directamente atribuibles al desarrollo de las
plantaciones (por ejemplo, preparacion de la tierra, vivero, siembra, resiembra,
raleo, mantenimiento, etc.) se capitalizan bajo el concepto de plantas productoras
en desarrollo. Todos los gastos administrativos (por ejemplo, los sueldos
administrativos, los sueldos de los supervisores, los honorarios de asistencia
técnica, etc.) se imputan a los gastos del periodo. No se calcula ninguna
depreciacion. Cada ano se realiza una valoracion que define el valor razonable de los
productos agricolas que crecen en las plantas.

Depreciacién

La depreciacién de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se
sustituye por el costo. De conformidad con la politica de la Compania, no se espera
recuperar valor alguno al final de la vida Util estimada de los bienes de terrenos e
instalaciones, y, en concordancia con esto, no se definen valores residuales.

La depreciacion de los elementos de instalaciones se reconoce en resultados y se
calcula por el método de linea recta con base a las vidas Utiles estimadas para cada
componente de la propiedades y equipos. Los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo estd completado y en condiciones
de ser usado.

Las vidas Utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Plantas productoras de cacao 25 - 45 anos
Instalaciones e infraestructura 10 anos
Muebles y enseres 10 anos
Magquinarias y equipos 10 anos
Sistemas de riego 10 anos
Sistemas de comunicacion 10 anos
Equipos de computaciéon 3 anos
Vehiculos 5 anos

Los métodos de depreciaciéon y vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

(Continuia)

-18 -



(e)

Ecuriolindo S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Deterioro

Activos Financieros no Derivados

La Compania reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas
crediticias esperadas de los siguientes instrumentos financieros:

- los activos financieros medidos al costo amortizado; vy,

- los instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales.

- activos contractuales

La Compania mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo excepto por los
siguientes activos, en los que las pérdidas crediticias esperadas se miden en un
periodo de doce meses:

- instrumentos de deuda que se determina tienen un riesgo crediticio bajo a la
fecha de reporte de los estados financieros; v,

- otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los cuales el riesgo
crediticio (ej. el riesgo de que ocurra un incumplimiento durante la vida esperada
del instrumento financiero) no se ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial.

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales son medidas
por la Compania sobre la base de las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del instrumento. Al determinar si el riesgo crediticio de un activo
financiero se ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial,
y al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la Compania considera informacién
razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible, la que incluye analisis
cuantitativos y cualitativos, con base en la experiencia histérica de la Compania, una
evaluacion crediticia actual y prospectiva. La Compania asume que el riesgo
crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente si tiene una
mora de mas de 60 dias.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que
pudieren ocurrir durante la vida esperada del activo financiero. Las pérdidas
crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas esperadas
durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de
incumplimiento a ocurrir en un periodo de 12 meses contados a partir de la fecha
de presentacién de los estados financieros (o de un periodo inferior si el activo
financiero tiene una vida menor a 12 meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el
periodo contractual durante el que la Compania estd expuesta al riesgo de crédito.

(Continuia)
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Medicion de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas representan el valor presente de los flujos de
caja negativos esto es, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad
de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la Compania espera recibir.
Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés
efectiva del activo financiero. Al 31 de diciembre del 2019, la Compafia no
mantiene saldos de cuentas por cobrar comerciales que requieran la determinacién
de pérdidas de crediticias esperadas.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compania evalla si los
activos financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, presentan deterioro
crediticio; condicién gue surge cuando han ocurrido uno 0 mas eventos que tienen
un impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero. Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye
los siguientes datos observables.

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- incumplimiento de pagos o unas cuentas por cobrar vencidas por de mas de 30
dias;

- lareestructuracion de un crédito por parte de la Compania en términos que ésta
no consideraria bajo otras circunstancias;

- es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o,

- la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras.

Presentacion de las Estimaciones de Deterioro y Castigos

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al costo
amortizado se deducen del valor registrado de los activos financieros
correspondientes. En el caso de los instrumentos de deuda medidos al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, la estimacién de deterioro de
valor se carga a resultados y se reconoce en otros resultados integrales.

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compania no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una
porcion del mismo. Al 31 de diciembre del 2019, la Compania no mantiene saldos
de cuentas por cobrar comerciales que requieran la determinacién de pérdidas
crediticias esperadas, ni ha realizado castigos de activos financieros.

(Continua)
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ii. Deterioro de Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania es revisado en la
fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe algun indicio de
deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del
activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.
Para propdsitos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados en el grupo mas pequeno de activos que generan
flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por
deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor en libros del activo no puede exceder el valor que habria sido determinado,
neto de depreciacién o amortizacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

Durante el ano 2019, la Compania reconocié en los resultados del ejercicio
US$104,602 como pérdidas por deterioro de activos en plantas productoras
correspondientes a las haciendas Guantupi y Limon.

(f) Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo
Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por
Desahucio

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte
de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma compania;
el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos
separados. Ademas, dicho Cédigo establece que cuando la relacién laboral termine,
el empleador deberd pagar una indemnizacién equivalente al 25% de la ultima
remuneracion mensual multiplicada por el nUmero de anos de servicio.

(Continua)

-21 -



Ecuriolindo S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

La obligacion neta de la Compania relacionada con el plan de jubilacién patronal y
con las indemnizaciones por desahucio se determinan calculando el monto de los
beneficios futuros que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el
periodo actual y en los anteriores; esos beneficios se descuentan para determinar
su valor presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compania reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacién por los planes de
beneficios definidos; el costo del servicio y el saneamiento del descuento se
reconocen en resultados como gastos de beneficios a los empleados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacién resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compafia reconoce ganancias vy
pérdidas en la liquidacién de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas
establecidas en el Cédigo del Trabajo.

Beneficios por Terminaciéon

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relaciéon
contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econémicos
para cancelar la obligacion y el monto puede ser estimado de manera fiable.

(Continua)
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Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracién actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento de descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayorfa de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de
éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdémicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdémicos sea remota. No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

i) Ingresos de Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neto de devoluciones, descuentos, rebajas o descuentos comerciales e
impuesto sobre el valor agregado. Estas ventas se reconocen cuando la obligacién
de desempeno se cumple en el momento de la transferencia del control de los
bienes, es decir, en el momento de la entrega al cliente.

i) Reconocimiento de Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros comprenden principalmente los ingresos por concepto de
intereses generados en los activos financieros a plazo fijo, que se contabilizan en los
resultados al costo amortizado, utilizando el método del interés efectivo.

Los gastos financieros comprenden los gastos por comisiones bancarias pagadas y los
costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién, construcciéon
o produccién de un activo calificado.

(Continuia)
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(0 Impuesto a la Renta

De acuerdo con el Registro Oficial No. 309 del 28 de agosto de 2018, la Compaiia esté
amparada por la Ley Orgédnica de Fomento Productivo, Atraccidon de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. De acuerdo con esta Ley la
Compania esta exenta del pago del impuesto sobre la renta por 5 anos, aplicable a las
nuevas inversiones productivas realizadas en sectores prioritarios o en industrias
béasicas definidas en el Codigo Organico de Produccién, Comercio e Inversién; estos
beneficios se aplican tanto a empresas nuevas como a las ya existentes.

Cambios en las Politicas Contables

Con excepcion de los cambios que se explican a continuacién, la Companfia ha aplicado
consistentemente las politicas de contabilidad que se describen en la nota 3 a todos los
periodos presentados en los estados financieros adjuntos.

La Compania ha aplicado inicialmente la NIIF 16 a partir del 1 de enero de 2019. Algunas otras
nuevas normas también entran en vigor a partir del 1 de enero de 2019, pero no tienen un

efecto material sobre los estados financieros de la Compafiia.

NIIF 16 Arrendamientos

Definicién de un Arrendamiento

Antes del 1 de enero de 2019, la Compania determinaba al inicio del contrato si un acuerdo
era o contenia un arrendamiento bajo la CINIIF 4 Determinacién de si un Acuerdo Contiene un
Arrendamiento. Al 31 de diciembre de 2019, la Compafia evalla si un contrato es o contiene
un arrendamiento, si el contrato transfiere el derecho de controlar el uso de un activo
identificado por un periodo de tiempo a cambio de una consideracién. Para la Compania la
aplicacién de esta norma no es importante debido a que en el periodo 2019 no cuenta con
contratos de arrendamiento.

Como arrendatario - Arrendamientos de Corto Plazo y Arrendamiento de Activos de Bajo Valor

La Compafnia no mantiene contratos de arrendamiento vigentes, por tanto, considera no
requerir ningun ajuste de transicion a la NIIF 16 respecto del reconocimiento de activos por
derechos de uso y pasivos por arrendamientos.

Cuando existen, los contratos de arrendamiento califican como arrendamiento operativo y se
reconocen en el estado de resultados bajo el método de linea recta durante el periodo de
arrendamiento.

(Continua)

-24 -



(5)

(6)

Ecuriolindo S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

CINIIF 23 Incertidumbre sobre el Tratamiento de Impuesto a las Ganancias

La Compania contabiliza las incertidumbres de los tratamientos por impuesto a la renta de
acuerdo a lo requerido por la CINIIF 23, la cual entré en vigencia a partir del 1 de enero del
2019. Esta interpretacion clarifica como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbres en los tratamientos del Impuesto a la
renta. Adicionalmente, esta norma establece que la Compania debe de considerar si es
probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto; y, sobre esa base
reflejar el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la ganancia fiscal, las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasa fiscal utilizada.

La Administraciéon de la Compania en su evaluacion determind que esta interpretaciéon no tiene
un impacto material en los estados financieros separados de la Compania.

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas, pero Aun no Efectivas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2019, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido

aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros separados adjuntos.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compania no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

- Modificacién a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF.
- Definicion de Material (Mejoras a las NIC 1y NIC 8).

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compania requieren que se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracién y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor
informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables
en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

Activos bioldgicos

Los activos biolégicos de la Compania son medidos al valor razonable, usando el valor
presente de flujos de cada después de impuestos lo cual es consistente con la metodologia
de valuacion usada el ano anterior.

La Compania determina el valor razonable de los activos bioldgicos, bajo los lineamientos del
nivel 3 de la jerarquia del valor razonable, es decir, empleando el enfoque de mercado.
Durante los anos 2019 y 2018 no han existido transferencias entre el nivel 1, nivel 2 y nivel 3.

(Continua)
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(7) Efectivo en Caja y Bancos

El detalle del efectivo y banco es el siguiente:

Sin Auditoria

2019 2018
Caja UsS$ 800 129
Depdsitos en banco 600,499 4,031,559
USs$ 601,299 4,031,688

Al 31 de diciembre de 2019 los fondos en efectivo y banco no generan intereses y son de libre
disponibilidad.

La exposicién de la Compahia al riesgo de crédito relacionado con efectivo y banco se revela
en la nota 16.

(8) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las otras cuentas por cobrar se detallan como sigue:

Sin Auditoria
Notas 2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales USs$ 761 -
Otras cuentas por cobrar:
Impuesto al valor agregado (IVA) 12 237,155 138,888
Impuesto a la renta - crédito tributario 12 75,976 6,138
Anticipo a proveedores 9,617 256,120
Funcionarios y empleados 4,987 1,000
Otras 4,121 1,787
331,856 403,933
USs 332,617 403,933

La exposicién de la Compania al riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 16.

(Continuia)
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(9) Inventario

Los inventarios al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se detallan como sigue:

Sin Auditoria
2019 2018
Materia prima US$ 47,150 75,883
Cacao seco 98,137 -
Inventario en transito 2,272 -
US$ 147,559 75,883

Al 31 de diciembre del 2019, el inventario de cacao seco corresponde principalmente a 13.5
toneladas de cacao fino en bodega.

(10) Propiedad, Planta y Equipo

El detalle y movimiento de propiedad, planta y equipo al y por los anos que terminaron el 31
de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:
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Costo o costo atribuido:

Saldo al 1 de enero de 2018 (Sin Auditoria) US$

Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2019
Depreciacion acumulada y deterioro:

Saldo al 1 de enero de 2018
Gasto de depreciaciéon del ano

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Deterioro
Gasto de depreciacién del ano

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Valor neto en libros:
Al 31 de diciembre de 2018
Al 31 de diciembre de 2019

Uss$

Uss

uss

uUss
uss
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Plantas Maquinarias,

Terrenos productoras Edificios Instalaciones equipos Vehiculos Otras Total
3,636,334 3,081,612 160,950 1,225,255 198,607 45,836 15231 8,363,825
3,636,334 3,081,612 160,950 1,225,255 198,607 45,836 15,231 8,363,825
867,672 2,212,655 41,185 38,492 26,538 23,725 10,835 3,221,102
4,504,006 5,294,267 202,135 1,263,747 225,145 69,561 26,066 11,584,927
- (1,585) (21,965) (3,352) (1,663) (504) (29,069)
- - (1,585) (21,965) (3,352) (1,663) (504) (29,069)
- (104,602) - - - - - (104,602)
- (51,131) (9,592) (124,377) (21,666) (12,249) (3,938) (222,953)
- (155,733) (11,177) (146,342) (25,018) (13,912) (4,442) (356,624)
3,636,334 3,081,612 159,365 1,203,290 195,255 44,173 14,727 8,334,756
4,504,006 5,138,534 190,958 1,117,405 200,127 55,649 21,624 11,228,303

(Continua)
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Durante el ano 2019, las adiciones en propiedades y equipos corresponde principalmente a lo
siguiente: 1) Adquisicion de haciendas Guantupi y Limén con fecha 25 de marzo de 2019 las
cuales consisten de 2 lotes de terrenos ubicados en el Cantén Valencia Provincia de los Rios;
con una superficie aproximada de 260 hectéareas incluyendo 191.5 hectareas de cacao en
produccion y que la Compania las ha denominado como el proyecto Orecao; como parte de la
adquisicion de estas haciendas la Compania registré en el rubro de terrenos US$823,821 y
plantaciones de cacao en produccién en el rubro de plantas productoras por US$1,314,696, 2)
Activacion de costos de mantenimiento para plantaciones de cacao en restauracion y
desarrollo por US$897,958.

Plantas Productoras

Los activos de la empresa reconocidos como plantas productoras son las plantaciones de
cacao en las diferentes fases de productividad. La Compahia mantiene plantaciones que se
sembraron entre los anos 1997 y 2019 y se clasifican de la siguiente manera:

- Plantacion en restauracion: comprenden plantas productoras que en la fase productiva no
cumplian con el nivel de produccién estédndar definido por la Administracion y los expertos
técnicos, por lo que fueron sometidas a un proceso de restauracion. La Compania mantiene
dos ubicaciones:

1) El area productiva de cacao humedo que consiste en tres fincas: Finca Rio Lindo Bajo
66 hectéareas, Finca Rio Lindo Alto 146.6 hectéareas, Finca Clemencia 102.9 hectéreas.

2) Lazona productiva de cacao seco de primera calidad que consiste en dos fincas: Granja
Guantupi y Granja Limén con una extension de 191.5 hectéreas.

- Plantacién en desarrollo: corresponde a las plantas productoras que aun no han alcanzado
su fase productiva segun las normas agricolas. Estas plantaciones ubicadas en la hacienda
Rio Lindo Bajo fueron sembradas entre los afos 2017 y 2019 y corresponden a 64
hectareas.

Al 31 de diciembre del 2019, el deterioro identificado en las plantas productoras de cacao fue
determinado mediante un estudio técnico realizado en septiembre de 2019 por un experto
valuador independiente contratado por la Compania; el deterioro identificado por US$104,602
corresponde a las plantaciones ubicadas en las haciendas Guantupi y Limén, el referido
importe fue registrado con cargo a los resultados del ejercicio 2019.

Activos Bioldgicos

El detalle y movimiento de activos biolégicos al y por los anos que terminaron el 31 de
diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:
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Sin Auditorfa
2019 2018
Saldos al inicio del afo US$ 2,027,669 -
Adiciones 134,752 2,027,669
Cambios en el valor razonable (1,571,302) -
Saldos al final del afio Us$ 591,119 2,027,669

Al 31 de diciembre del 2019, la Compania clasificd sus activos biolégicos en dos tipos:

Productos agricolas — cacao (que crecen en plantas productoras).
- Plantaciones de Teca

Segun valoracién realizada durante el ano 2019 mediante la estimacién de los flujos de caja
descontados, el valor razonable de los productos agricolas que crecen en las plantas
productoras de cacao se establecié en USS$0.

Mediciéon de Valores Razonables

Los activos biolégicos de la Compania, correspondiente a 119 hectéreas de plantaciones de
teca ubicadas en la finca Clemencia, las que se miden a su valor razonable utilizando el valor
presente de los flujos netos de efectivo esperados después de impuestos.

De acuerdo a las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion,
COMo sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

La Compania determina el valor razonable de los activos bioldgicos, bajo los lineamientos del
nivel 3 de la jerarquia del valor razonable, es decir, empleando el enfoque de mercado.
Durante los anos 2019 y 2018 no han existido transferencias entre el nivel 1, nivel 2 y nivel 3.

El valor razonable de las plantaciones de Teca fue determinado mediante un estudio técnico
realizado en el mes de septiembre del ano 2019 por un experto valuador independiente
contratado por la Compania. Los supuestos utilizados para determinar el valor razonable de
los activos bioldgicos estan relacionados principalmente con:
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2019
Area de la teca 119 HA
Ciclo de cultivo 26 anos
Tasa de descuento WACC 12.36%
Anos de plantacion 2004-2013

Administracién de los Riesgos Relacionados a las Actividades Agricolas

La Compania estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con sus plantaciones de
cacao y teca:

Riesgos Regulatorios y Medioambientales

La Compania se encuentra sujeta a leyes y regulaciones que deben ser observadas en el
territorio ecuatoriano para lo cual ha establecido politicas y procedimientos para su
cumplimiento y control.

Riesgo de Oferta y Demanda

La Compania se encuentra expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en el
precio de cacao y teca que es fijado por el mercado internacional. Cuando es posible, la
Compania gestiona este riesgo alineando su volumen de almacenamiento con la oferta y la
demanda del mercado. La direccion realiza periédicamente andlisis de las tendencias del
sector para determinar los volimenes de cosecha y los precios previstos.

Riesgos Climéticos y Otros

Las plantaciones de cacao y teca estan expuestas al riesgo de danos por cambios climaticos,
enfermedades y otras fuerzas naturales. La Compahia, mediante la asistencia técnica y sus
equipos locales, cuenta con amplios procesos destinados a monitorear y mitigar esos riesgos,
que incluyen inspecciones periédicas de la sanidad forestal y evaluaciones sobre plagas y
enfermedades de la industria. La Compania también estd asegurada contra desastres
naturales como inundaciones, entre otros.

Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes

Los saldos de los activos y pasivos por impuestos corrientes son los siguientes:

Notas 2019 2018

Activos por impuestos:
Impuesto al valor agregado (IVA) 8 US$ 237,155 138,888
Impuesto a la renta - crédito tributario 8 75,976 6,138
313,131 145,026

Pasivos por impuestos:
Retenciones de IVA e Impuesto a la Renta 17,884 32,274
US$ 17,884 32,274

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2019, el saldo del crédito tributario por impuesto al valor agregado (IVA)
y retenciones de IVA, corresponde a IVA pagado en la adquisiciéon de bienes y suministros a
proveedores locales. Las disposiciones tributarias establecen que las companias exportadoras
de bienes o servicios y los proveedores directos de exportadores tendran derecho a la
devolucion del IVA crédito tributario en la forma y en las condiciones establecidas por la ley.
En razén de lo comentado, dado que la Compania califica como un proveedor directo de
exportador de acuerdo con disposiciones ftributarias actuales, en consecuencia, la
administracién de la Compafiia iniciara los trémites para la devolucién del crédito tributario de
Impuesto al Valor Agregado (IVA) en los préximos meses.

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

Con fecha 28 de agosto de 2018, mediante Registro Oficial No.309 se publicé la Ley Orgénica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal. De acuerdo a esta normativa vigente Ecuriolindo S.A. estd exonerada del pago
de impuesto a la renta y su anticipo durante 5 anos, siempre y cuando cumpla con los
requisitos y condiciones legales y reglamentarias establecidas para el efecto, por tal razén para
el ano 2019 y 2018 la Compania se acogiod a este beneficio y no generd gasto por impuesto a
la renta:

2019 2018
(Pérdida) Ganancia antes de impuesto a larenta  US$ (2,845,525) 37,579
Gastos no deducibles 2,599,349 285
(Pérdida) Ganancia grabada (246,176) 37,864

Para el ano 2019, la administracion de la Compania en su evaluacion determiné que la perdida
tributaria generada en el afo no seré utilizada en los préximos periodos fiscales en razén de
que de acuerdo a la normativa tributaria vigente la Compania se encuentra exenta del pago de
impuesto a la renta hasta el ano 2022.

Las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién asi como
también las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto
de realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de una exoneracién del pago del
impuesto a la renta durante cinco anos, contados desde el primer afo en el que se generen
ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion.

Reformas Tributarias

Con fecha 31 de diciembre de 2019 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 111 se
publicéd la Ley Organica de Simplicidad y Progresividad Tributaria. Los principales aspectos
introducidos por esta Ley se sefalan a continuacién:

e Se gravan con una tasa efectiva del 10% los dividendos vy utilidades distribuidos a favor
de todo tipo de contribuyente sin importar su residencia fiscal, exceptuando a las
sociedades residentes en el Ecuador. Esta tasa se incrementaria hasta el 14%, sobre la
proporciéon no informada, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con
informar sobre su composicién accionaria.

(Continua)

-32-



(13)

Ecuriolindo S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

e |a capitalizacion de utilidades no serd considerada como distribucion de dividendos,
inclusive la que se realice de anos anteriores.

e E| anticipo de impuesto a la renta sera voluntario y equivalente al 50% del impuesto
causado en el aho previo menos las retenciones realizadas en ese ejercicio fiscal.

e A partir del ejercicio fiscal 2021, seran deducibles las provisiones realizadas para atender
la jubilacién patronal del personal que hayan cumplido al menos 10 anos de trabajo en la
misma empresa;, siempre que tales valores sean administrados por empresas
especializadas y autorizadas en la administracion de fondos. También serén deducibles
las provisiones para atender el pago de desahucio.

e Se establece una contribucién unica y temporal aplicable a las sociedades que realicen
actividades econdémicas y que hayan generado en el ejercicio fiscal del 2018, ingresos
gravados iguales o superiores a US$1,000,000,00. Esta contribucién sera pagada en los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022 y no podré exceder el 25% del impuesto a la renta
causado en el ano 2018; ni podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto
deducible. Para esta contribucion la Compafia no serd sujeta a este pago, porque los
ingresos no alcanzaron la base.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005, normas
sobre la determinacién de resultados tributables, originados en operaciones con partes
relacionadas. A partir del aho 2015, de acuerdo con la Resolucion del Servicio de Rentas
Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$3,000,000,00 deben presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas y si el
monto es superior a US$15,000,000,00, deberdn presentar el anexo de operaciones con
partes relacionadas y el informe de precios de transferencia.

De acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas, la Compania no esté obligada
a presentar el informe integral de precios de transferencia.

Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compania por los afnos 2018 al 2019 estan abiertas a revision de la
autoridad tributaria.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se detallan como sigue:
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Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales Uss$
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar:
Anticipo de clientes

Retenciones de impuesto a la renta e
impuesto al valor agregado por pagar 12 Us$

US$

Los saldos por pagar con proveedores locales corresponden a compras de repuestos e
insumos, servicios, entre otros por US$26,810 (US$55,353, en el 2018) los cuales tienen

Sin Auditoria
2019 2018
26,810 55,343
14,731 -
17,884 32,274
32,615 32,274
59,425 87,617

vencimientos de entre 30 y 120 dias y no devengan intereses.

La exposicion de la Companhia al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar

comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar se revela en la nota 16.

(14) Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2019y 2018 es el siguiente:

Sin Auditoria
2019 2018
Contribuciones de seguridad social US$ 19,127 13,132
Salarios por pagar 155 118
Beneficios sociales 47,791 12,077
Reserva para jubilacion patronal 7,514 -
Reserva para indemnizaciones por despido 9,256 -
US$ 83,843 25,327
Pasivos corrientes US$ 67,073 25,327
Pasivos no corrientes 16,770 3,752
US$ 83,843 29,079

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio por los afos que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y

2018 es como sigue:
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Indemniza-
Jubilacion ciones por
patronal desahucio Total

Obligaciones por beneficios definidos al
31 de enero de 2018 USss$ - - -

Renonocido en resultados del periodo:
Costos por servicios del periodo - 3,752 3,752
Reversiéon de reservas por trabajadores salidos - - -
Costo financiero - - -

- 3.752 3,752
Renonocido en otros resultados integrales:
Recalculo por cambio en variables financieras - - -
Obligaciones por beneficios definidos al
31 de diciembre de 2018 - 3,752 3,752
Renonocido en resultados del periodo:
Costos por servicios del periodo 5,078 4,483 9,561
Reversiéon de reservas por trabajadores salidos 1,510 - 1,510
Ganancias reconocidas por ajustes y experiencias 802 762 1,564
Costo financiero 124 259 383
7,514 5,504 13,018
Renonocido en otros resultados integrales:
Recalculo por cambio en variables financieras - - -
Obligaciones por beneficios definidos al
31 de diciembre de 2019 Uss 7,514 9,256 16,770

Segun se indica en el Cédigo del Trabajo del Ecuador todos aquellos empleados que
cumplieren 25 anos de servicio para una misma compania tienen derecho a jubilacién patronal,
beneficio que se determina en base a los anos de servicio, edad del empleado al momento
del retiro y al promedio de la remuneracién anual percibida en los cinco afos previos a la fecha
de retiro. Ademés, dicho Cddigo establece que, en los casos de terminacion de la relaciéon
laboral, el empleador bonificard al trabajador con el equivalente al 25% de la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afnos de servicio prestados.

La Companfia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente. Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos anos después de que los empleados hayan
prestado sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para estos beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneraciéon del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacién de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y
de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 afos minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados, los que cubren a todos
los empleados en relacién de dependencia, el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

-35-



Ecuriolindo S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2019 2018

Trabajadores activos con menos de 10
anos de senvcio UsS$ 123 123

Uss 123 123

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del estado de
situacion financiera son los siguientes:

Sin Auditoria
2019 2018
Tasa de descuento 8.21% 8.21%
Tasa de incremento salarial a corto plazo 3.00% 3.00%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50% 1.50%
Tasa de rotacion promedio 11.80% 11.80%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los montos reportados.

Anélisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacién financiera, siempre gue las otras suposiciones se mantuvieran constantes,
habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los importes incluidos en la tabla a
continuacion:

31 de diciembre de 2019

Jubilacion Indemnizaciones

patronal por desahucio
Tasa de descuento - incremento de 0.50% US$ (778) (170)
Tasa de descuento - disminucién de 0.50% 873 189
Tasa de incremento salarial - incremento de 0.50% (929) (237)
Tasa de incremento salarial - disminucion de 0.50% 831 218
Tasa de Rotacion salarial - incremento de 0.50% (365) (452)
Tasa de Rotacién salarial - disminucion de 0.50% 383 429

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compania en concepto de gastos del personal incluidos en los
rubros de costo de las ventas, gastos de administracién, ventas y generales en el estado de
resultados por los anos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se resumen a
continuacion:
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2019 2018
Sueldos y salarios US$ 628,436 200,376
Beneficios sociales 202,142 63,029
Bonificaciones 2,400 1,104
Provisiones por indemnizaciones 1,273 3,752
US$ 834,251 268,261

Capital y Reservas

Capital Acciones

La Compafia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una. El detalle del nimero de acciones suscritas y pagadas es el siguiente:

2019 2018
Acciones suscritas y pagadas 3,911,001 800

Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, requiere para las companias anénimas,
que, salvo disposicién estatutaria en contrario, de la utilidad neta anual se tomard un
porcentaje no menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que éste
alcance por o menos el 50% del capital social de la compania. Dicha reserva no esta sujeta
a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la compania, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Aporte para Futuras Capitalizaciones

Mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de
noviembre de 2019, se aprobé de manera unanime un incremento del capital suscrito y
pagado por US$3,910,201 todas acciones ordinarias y nominativas.

Ajuste por Correccién de Error

Durante el ano 2019, la Compania contabilizd la baja de activos intangibles con cargo a
resultados acumulados los cuales correspondian a gastos preoperativos por un importe de
US$291,132.

Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compania estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado
(Continua)
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Marco de Administraciéon de Riesgos

Los accionistas de la Compania son responsables por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi como el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion
de riesgos.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compania, a través de sus
normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Los accionistas de la compania monitorean el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si el marco de administracién de riesgos
es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente
o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo y otras cuentas por cobrar.

Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicion méaxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situaciéon financiera es
Ccomo sigue:

Sin Auditorfa
Notas 2019 2018
Efectivo y banco 7 US$ 601,299 4,031,688
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 8 332,617 403,933
US$ 933,916 4,435,621

Efectivo y Banco

La Compania mantiene efectivo y banco por US$601,299, al 31 de diciembre de 2019
(US$4,031,688, al 31 de diciembre de 2018), que representan su méxima exposicion al riesgo
de crédito por estos activos. La Compania mantiene su efectivo y equivalentes a efectivo en
instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad Financiera 2019 2018
Banco Pichincha AAA [ AAA-  AAA / AAA-

(Contintia)
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Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania no ha registrado ninguna pérdida por deterioro
relacionada con cuentas por cobrar comerciales en razén de que el 97% de sus ingresos
aproximadamente provienen de ventas al contado a un solo cliente.

Otras Cuentas por Cobrar

La Compania no ha registrado ninguna pérdida por deterioro relacionada con las otras cuentas
por cobrar.

Las otras cuentas por cobrar corresponden principalmente al crédito tributario por impuesto
al valor agregado que la Companfia estima recuperar mediante la respectiva presentacion de
los reclamos ante el Servicio de Rentas Internas (véase nota 8).

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de
efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la
liguidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compafia.

La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos de
flujo de efectivo; por lo general la Compafia tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. El margen de la liquidez
incluye también prestamos recibidos de su principal accionista para el desarrollo de sus
operaciones.

El siguiente cuadro detalla los vencimientos contractuales de la Compania para sus pasivos
financieros no derivados. Las tablas se han elaborado sobre la base de los flujos de efectivos
no descontados de los pasivos financieros basados en la primera fecha en la que la Compafia
puede ser obligada a pagar:

31 de diciembre de 2019

Valor en Vencimientos De1 a4 Mas de un
libros contractuales meses ano
Préstamos y cuentas por pagar a

companias relacionadas Uss$ 11,945,708 11,945,708 1,195,708 10,750,000

Cuentas por pagar comerciales 26,810 26,810 26,810 -

Otras cuentas por pagar 32,615 32,615 32,615 -
Beneficios a empleados 83,843 83,843 67,073 16,770
Uss 12,088,976 12,088,976 1,322,206 10,766,770

31 de diciembre de 2018 (Sin Auditoria)

Vencimientos De1 a4 Mas de un
Valor en libros contractuales meses ano
Préstamos y cuentas por pagar a

companias relacionadas uUss$ 11,087,508 11,087,508 337,508 10,750,000

Cuentas por pagar comerciales 55,343 55,343 55,343 -

Otras cuentas por pagar 32,274 32,274 32,274 -
Beneficios a empleados 29,079 29,079 25,327 3,752
Uss$ 11,204,204 11,204,204 450,452 10,753,752

(Continua)
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Riesgo de Mercado

Riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio y tasas
de interés, puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de la Compania,
pasivos o flujos de efectivo esperados. Debido a sus operaciones, la Compafia no esté
expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicidon de varias monedas ya que las
transacciones en su mayoria son en la moneda funcional.

Riesgo de Moneda

La Compania, en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes
al US dolar, moneda funcional; por consiguiente, la Administracién considera que la exposicién
de la Compania al riesgo de moneda es irrelevante.

Riesgo de Tasa de Interés

La Compania no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene
préstamos a tasas de interés fija. Para el ano 2018 y 2019 la compafnia no cuenta con
financiamientos con instituciones financieras.

Anélisis del Valor Razonable para los Instrumentos Financieros a Tasa de Interés Fija

La Compania no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de resultados
y No entra en transacciones de derivados como instrumentos de cobertura. Por lo tanto, una
variacion en la tasa de interés al final del periodo que se informa no afectaria el valor registrado
de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija, los resultados o el patrimonio de la
Compania.

Administraciéon de Capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital se orientan a salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con los propdsitos de generar retornos a
sus accionistas y beneficios a otros grupos de interés y, mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo de capital. Consistente con la industria, la Compafia monitorea
su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda
neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de la deuda neta y el total del
patrimonio.

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes:
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Sin Auditoria
2019 2018
Total pasivos uss 12,088,976 11,204,204
Menos efectivo y banco (601,299) (4,031,688)
Deuda neta ajustada US$ 11,487,677 7,172,516
Total patrimonio uss 811,921 3,948,578
Indice deuda neta ajustada a

patrimonio 14.15 1.82

Al 31 de diciembre de 2019, el 99% de los pasivos corresponde a obligaciéon por
financiamiento de su accionista, ver nota 18.

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

A continuacién, se presenta un resumen de las principales transacciones con partes
relacionadas para el periodo al 31 de diciembre de 2019:

Sin Auditoria
Parte Relacionada Relacion Transaccion 2019 2018
12Tree Sustainbale Agroforestry Fund Accionista Prestamo recibido US$ - 10,750,000

A continuacion, se presenta un resumen de los saldos con compania relacionada:

Sin Auditoria
2019 2018

12Tree Sustainable Agroforestry Fund
Corto plazo

Intereses por pagar US$ 1,195,708 337,508
Largo plazo
Prestamos para accionistas, tasa de interés anual

equivalente a 7.73% - 8.94% Uss$ 10,750,000 10,750,000

El plazo del crédito es de 12 anos y los términos del contrato del préstamo establece que el
valor del capital serd pagado en su totalidad al final del vencimiento.

Transacciones con Personal Clave de Administracién

La Compafia no mantuvo ninguna transaccion de personal administrativo clave desde el 1 de
enero de 2019 hasta 31 de diciembre de 2019. El personal clave es proporcionado por CROP
MANAGEMENT S. A..

(Continutia)
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(19) Ingresos de Actividades Ordinarias

Los principales ingresos de la Compania provienen principalmente de las ventas de cacao, que

se detallan a continuacion:

2019
Cacao humedo US$ 974,684
Cacao seco 2,800
US$ 977,484
(20) Costos
Los costos segun su naturaleza se detallan a continuacion:
Nota 2019
Costos del Personal US$ 295,886
Inventario consumido 8 45,527
Otros costos 96,275
Us$ 437,688
(21) Gastos Administrativos, de Venta y Distribucion
Los gastos por su naturaleza se detallan a continuacion:
2019
Gastos administrativos US$ 851,319
Gastos de venta y distribucion 9,457
uUs
$ 860,776
Notas 2019
Honorarios Profesionales 14 Us$ 382,615
Beneficios a los empleados 196,975
Impuestos y contribuciones 17,015
Gastos de viaje 8,723
Servicios basicos 9,636
Gasto de depreciacién 10 10,732
Gastos de mantenimiento 4,613
Otros gastos 230,467
US$ 860,776
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Sin Auditoria
2018

613,797

613,797

Sin Auditoria
2018

130,714
1,648
28,612

160,974

Sin Auditoria
2018

174,137
179

174,316

Sin Auditoria
2018

15,472
50,319
13,807
1,960
2,155
1,785
963
87,855
174,316
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Otros Ingresos y Gastos

Un detalle de otros ingresos y gastos al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Sin Auditoria
Notas 2019 2018
Otros Ingresos
Otros conceptos US$ 2,145 52,085
Otros gastos
Cambio en el valor razonable de
activos biolégicos 11 US$ 1,571,302 -
Pérdida por deterioro de
Propiedades y equipos 10 104,602 -
Otros 236 169
Uss$ 1,676,140 169

Ingresos y Costos Financieros

Un detalle de los ingresos y costos financieros al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Sin Auditoria
2019 2018

Ingresos financieros

Intereses ganados US$ 13,014 46,701
Costos financieros

Intereses por préstamos US$ 858,384 338,007
Comisiones bancarias 5,071 1,014
Otros 109 524
US$ 863,564 339,545

Eventos Subsecuentes

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declaré el brote de COVID-19
como pandemia. En marzo 16 de 2020, el Gobierno del Ecuador mediante Decreto Ejecutivo
No. 1017, declar6 el estado de excepcidn por calamidad publica en todo el territorio nacional,
con base en el cual las autoridades gubernamentales tomaron medidas para contener el brote,
incluyendo entre otras: la restriccion de movilidad, restriccién de entrada a visitantes
extranjeros, suspension de actividades en ciertos sectores productivos e incentivando el
teletrabajo. La Compania opera en el sector agricola y ha recibido la excepcién de llevar a cabo
funciones esenciales con una fuerza laboral reducida. A la fecha de emisién de los estados
financieros, no prevemos un impacto adverso significativo sobre los efectos del brote en las
operaciones de la Compania; y, nos encontramos tomando las medidas necesarias para
mantener nuestras operaciones en funcionamiento, garantizando proteger a nuestros
empleados, proveedores y clientes.

(Continta)
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Los principales impactos para los proyectos de la Compania se resumen a continuacion:

Proyecto 1: Ecuriolindo

Impacto en las operaciones: los esfuerzos de los empleados se centran principalmente en la
cosecha actual para evitar una situacion a més largo plazo en la que el producto no se puede
entregar a los clientes. La fuerza laboral es de aproximadamente el 50% del tamano normal,
la reduccion ordenada por el gobierno local. La granja se encuentra actualmente en medio de
una cosecha.

Impacto en las ventas: la capacidad de los clientes para transportar el producto desde la granja
ha sido intermitente y, por lo tanto, ha sido necesario realizar un procesamiento primario del
producto en la granja y almacenarlo durante un periodo de tiempo. Los precios han caido en
linea con una reduccién global en los precios del cacao, por lo que la granja ha estado
manteniendo parte de la produccion bajo la creencia de que la caida del mercado fue excesiva
y se recuperara en el mediano plazo.

Medidas de ayuda social: se compraron alimentos y se distribuyeron a las comunidades
cercanas para los trabajadores de las plantaciones y sus familias. El administrador de la granja
actualmente organiza la produccion de mascaras caseras por los aldeanos bajo la direccién del
proyecto.

Proyecto 2: Orecao

Impacto en las operaciones: las operaciones generalmente han continuado normalmente. La
granja se encuentra actualmente en medio de una cosecha, y en caso de que la mano de obra
no esté disponible, es probable que una parte de la cosecha de este ano se pierda ya que se
madurard demasiado en los arboles.

Impacto en las ventas: no ha habido ningun impacto en las ventas y el producto puede
almacenarse en la granja a mediano plazo si es necesario. Los precios han caido en linea con
una reduccién global en los precios del cacao.

Medidas de ayuda social: se compraron alimentos y se distribuyeron a las comunidades
cercanas para los trabajadores de las plantaciones y sus familias. El administrador de la granja
actualmente organiza la produccion de mascaras caseras por los aldeanos bajo la direccién del
proyecto.

A la fecha de publicacién de la informacién financiera, la Compania no mide el impacto de la
crisis sanitaria en el resultado financiero.
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