
COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en dólares de E.U.A.)

A .  RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
OTRAS NOTAS EXPLICATIVAS

CASAS MUEBLES Y DETALLES ClA. LTDA., se constituyó en Cuenca-Ecuador. el
ocho de abri l  de mil novecientos ochenta y ocho e inscrita el veinte y nueve de abri l  del
mismo año, bajo el número ciento nueve del Registro Mercanti l  del cantón Cuenca

Mediante escritura pública de fecha catorce de jul io de mil novecientos noventa y siete
e inscrita en el Registro Mercanti l  de Cuenca el primero de septiembre del mismo año.
bajo el número 200, cambia su denominación social a COLINEAL CORPORATION
CIA. LTDA..

Con fecha cinco de octubre del dos mil diez, el Registrador Mercanti l  de Cuenca.
inscr ib ió  la  Resoluc ión No.  SC.DIC.C. '10.757 de la  Super in tendencia de CompañÍas,
bajo el número 645, repertorio 7319, que trata sobre la ampliación del plazo de
duración en veinticinco años, aumento de capital y reformas de estatutos de la
compañía.

Su objeto principal es el comercio, especialmente en lo relacionado con la distr ibucion
representación, exhibición y venta al por mayor y menor de muebles y complementos
del hogar y oficina. En la actualidad las operaciones de compras locales de muebles
corresponden fundarnentalmente a la compañía relacionada Carpintería y Tapicería
lnternacional CTIN Cía. Ltda..

La compañía t iene su domici l io (matriz) en la ciudad de Cuenca y t iene almacenes y
puntos de ventas en Guayaquil,  Loja, Quito, Ambato, Manta, Potloviejo, Machala y
Riobamba.

La compañía se encuentra cal i f icada como Contribuyente Especial de acuerdo a la
Resolución No. 3257 del veinte y seis de jul io de mil novecientos noventa y seis del
Servicio de Rentas Internas.

Base de Presentación de Estados Financieros Separados: Los estados f inancieros
separados han sido preparados bajo el sistema de part ida doble, en idioma castel lano
y en dólares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal
adootada en el Ecuador desde el año dos mil.

Las polít icas de contabil idad que sigue la compañía están de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NllF), emit idas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabil idad (IASB, por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas en el Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin reservas y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios de años anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados bajo el criterio del costo
histórico.
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En cumplimiento a las Normas Internacionales de Información Financiera, Col ineal
Corporat ion Cía. Ltda.,  debe preparar estados f inancieros consol idados con London
House (Colombia) 97.97% de part ic ipación, Global Furni ture SAC (Perú) 8755% de
part ic ipación y Bosques Asociados Boscosa Cía. Ltda. (Ecuador) 65.00% de
part ic ipación.

En la compañía Heri tage Cía. Ltda. (Ecuador) 20.00% de part ic ipación, t iene el  pooer
de gobernar sus polí t icas operat ivas y f inancieras.

Los estados f inancieros separados, son requeridos por las autor idades ecuator ianas
respectivas, por lo tanto los estados financieros separados reflejan la actividad
individual de Col ineal Corporat ion Cía. Ltda.,  s in incluir  los efectos de la consol idacion

La Administración de la compañía es la responsable por la preparación y presentacion
razonable de estos estados f inancieros de acuerdo con Normas Internacionales oe
Información Financiera (Nl lF).  Esta responsabi l idad incluye el  diseño, implementación
y mantenimiento del control  interno que aseguren la preparación y presentacion
razonable de estados f inancieros l ibres de representaciones erróneas de importancia
relat iva, ya sea debido a fraude o error,  mediante la selección y apl icación de polí t icas
contables apropiadas y haciendo est imaciones contables que sean razonables de
acuerdo con las circunstancias. Aún cuando pueden l legar a di fer i r  de su efecto f inal ,
la Administración considera que las est imaciones y supuestos ut i l izados fueron los
adecuados en las circunstancias.

A la fecha de estos estados f inancieros separados, se han publ icado enmiendas
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y
que la compañía no ha adoptado con ant ic ipación. La compañÍa est ima que la
adopción de las enmiendas a las NIFF y las nuevas normas e interpretaciones no
tendrá un impacto signi f icat ivo en los estados f inancieros en el  ejercic io de su
apl icación inic ial .

Efectivo v sus equivalentes al efectivo: incluye los saldos en caja, cuentas corrientes y
de ahorros en banoos locales y del exter ior,  de l ibre disponibi l idad, e inversiones de
alta l iquidez con vencimientos de hasta 90 días desde la fecha del c ierre de los
estados financieros.

Documentos v cuentas por cobrar cl ientes: son valores a cargo de cl ientes por venta
de bienes y prestación de servicios real izados en el  curso normal del negocio, por lo
que son act ivos f inancieros no derivados con pagos f i jos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Las partidas con vencimiento menos a doce meses se
clasi f ican como act ivo corr iente. Se contabi l izan a su valor nominal.  debido a su corto
plazo de cobranza.
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Provisión para cuentas incobrables: La provisión para cuentas de cobranza dudosa se
establece si  existe evidencia objet iva de que la Compañía no podrá recuperar los
montos de las deudas de acuerdo con los términos or iginales de la venta Para tal
efecto, la Administración de la Compañía evalúa periódicamente la suf ic iencia de dicha
provisión a través del anál is is de ant igüedad de las cuentas por cobrar,  establecido en
base a las estadíst icas de cobrabi l idad que mantiene la Compañía. La provisión para
cuentas de cobranza dudosa se registra en el  Estado del Resultado Integral  en el
perÍodo que se produzcan.

En opinión de la Administración de la Compañía, este procedimiento permrte est imar
razonablemente la provisión para cuentas de cobranza dudosa, con la f inal idad de
cubrir  adecuadamente el  r iesgo de pérdida en las cuentas por cobrar según las
condiciones del mercado ecuator iano, lo que no di f iere del cálculo de la base tr ibutar ia.

lnventar ios: se encuentran valorados alcosto promedio ponderado el  cual no supera el
valor de mercado o neto de real ización. Los costos incluyen el  valor de compra.
aranceles, f letes, seguros, bodegaje y demás gastos de aduana, según el  caso.

lmportaciones en tránsi to:  se encuentran registradas al  costo de adquisic ión que
incluye el  valor de las facturas y demás desembolsos relacionados con la importación.

Propiedad, planta v equipos: Son propiedades mantenidas con la f inal idad de
conseguir  rentas y no para la venta en el  curso normal del negocio, uso en la
prestación de bienes o servicios o para propósitos administrat ivos. Un bien cal i f ica
como tal  cuando es probable que benef ic ios económicos futuros asociados a la
inversión f luyan hacia la compañía y los costos puedan ser medidos razonablemente

El costo de reparación y mantenimiento, incluyendo la reposición de part idas menores
se carga a los resultados del año a medida que se incurren.

Poster ior a su reconocimiento inic ial  las propiedades, planta y equipos son registrados
al costo menos depreciaciones. Los terrenos no se deprecian. Cuando el  valor en
l ibros excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor
recuperable, reconociendo una pérdida por deter ioro en los resultados del ejercicro

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedad, planta y equipos se calculan
comparando los ingresos obtenidos y el  valor que consta en l ibros y son incluidos en el
Estado del Resultado Integral  del  período.

Las provisiones para depreciación se cargan a resultados y han sido calculadas
usando el  método de la l ínea recta y las tasas de depreciación están basadas en la
vida probable de los bienes y que guardan relación con la Legislación Tr ibutar ia y no
considera valores residuales para edif ic ios, muebles enseres y equipos de of ic ina y
equipos de computación, debido a que la Administración est ima que el  monto de
real ización al término de su vida út i l  será i rrelevante. Las vidas út i les est imadas son
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Activos Vida út i l
Edif ic ios 20 años
Muebles, enseres y equipos '10 años
Maqu inar ias  y  Equ ipos  10  años
Vehículos 05 años
Equipos de computación y software 03 años

Propiedades de lnversión: Son propiedades que no están siendo ut i l izadas en el  qiro
normal del negocio.

Inversiones: Son inversiones en acciones y part ic ipaciones mantenidas en London
House, 97,97% del capital  (Colombia),  Global Furni ture SAC, 87.55% det capital
(Perú),  Bosques Asocrados Boscosa Cía. Ltda.,  65.00% del capital  (Ecuador) y
Heri tage Cía. Ltda.,  20.00o/o del capital  (Ecuador),  compañías en las que Col ineal
Corporat ion Cía. Ltda.,  ejerce el  poder de gobernar sus polí t icas f inancieras y
operat ivas, no cot izan en bolsa y que se encuentran registradas a un valor aproximado
al Valor Patr imonial  Proporcional (VPP).

Documentos por paoar (préstamos bancarios):  Representan pasivos f inancieros que
se reconocen inic ialmente a su valor nominal,  s in descontar el  valor de los costos de la
transacción incurr idos. Cualquier di ferencia entre los fondos recibidos (neto de los
costos de transacción) y el  valor de redención se reconoce en el  estado de resultados
durante el  período del préstamo usando el  método de interés efect ivo. Los préstamos
se clasi f ican como pasivo corr iente a menos que la Compañía tenga derecho
incondicional de di fer i r  el  pago de la obl igación por lo menos doce meses después de
la fecha del Estado de Situación Financiera.

Cuentas por pagar:  Son obl igaciones por adquisic ión de bienes y servicios a
proveedores locales y del exter ior para el  desenvolvimiento de la compañía. Las
cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos f inancieros no
derivados, con pagos f i jos o determinables, que no cot izan en un mercado act ivo

La compañía t iene implementadas polí t icas de manejo de r iesgo f inanciero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

Ant ic ipos de cl ientes: incluye valores recibidos por parte de los cl ientes por la
prestación futura de bienes y servicios. Se presentan a su valor nominal.

lmpuesto a laS qanancias: El  impuesto a la renta es reconocido en el  Estado del
Resultado Integral ,  excepto cuando este se relaciona con part idas registradas
directamente en el  Patr imonio, en cuyo caso se reconoce también en el  Patr imonio

La tasa impositiva para el ejercicio económico 2013 y 2012 fue del 23% y 22ok.
respect ivamente, sobre la base imponible
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Reconocimiento de impuestos di fer idos: Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera requieren el  reconocimiento de impuestos di fer idos usando el  método del
balance que está or ientado al  cálculo de las di ferencias temoorarias entre la base
tr ibutar ia de un act ivo o un pasivo y su valor contable en el  balance. Los ajustes en la
valuación de los act ivos y pasivos generados por la apl icación de las Nl lF han
signif icado la determinación de di ferenciastemporarias. Al  3 '1 de diciembre del 2013 y
2012, los efectos de las di ferencias temporarias no han sido registrados
contablemente por cuanto la Gerencia de la Compañía los consideró no signi f icat ivos

Costo de intereses: Los costos por intereses generales y específicos se reconocen
directamente en el  Estado del Resultado Integral  del  ejercic io en que se incurren. Los
ingresos f inancieros obtenidos por la inversión temporal de los préstamos específ icos
se deducen de los costos por intereses suscept ibles de capital ización.

Benef ic ios a empleados: La jubi lación patronal y bonif icación por desahucio. se
determina por el  "Método de la Unidad de Crédito Proyectada (también denominado a
veces el  método de los benef ic ios acumulados (devengados) en proporción a los
servicios prestados, o método de los benef ic ios por año de servicio),  se contempla
cada periodo de servicio como generador de una unidad adicional de derecho a los
benef ic ios y se mide cada unidad de forma separada para conformar la obl igacion
f ina l .

La compañíareal izó el  estudio actuarial  para la provisión de bonif icación de desahucio
y para la jubi lación patronal,  cuyos supuestos son: 1) 3,5o/o de tasa de crecimiento
anual promedio de los salar ios y del Salar io Básico Unif icado; 2) Número de años
cumpl idos  a l  31  de  C ic iembre  de l2013;  3 )  Tab las  B iomét r icas  de l  l .E .S .S. .  pub l i cadas
en el  Registro Ofic ial  No. 650 de agosto 28 del 2002: 4 Años cumpl idos por los
trabajadores al  31 de diciembre del 2013: y,5) Tasa de interés ut i l izada para
capitalización y descuento, del 4o/o anual.

Provisiones: Se reconocen cuando:1) la compañía t iene una obl igación presente ya
sea legal o implíc i ta,  como resultado de eventos pasados; 2) es probable que vaya a
ser necesaria una sal ida de recursos para l iquidar la obl igación; y 3) el  monto se ha
est imado de forma f iable.

Reconocimiento de inqresos por act iv idades ordinarias. Se reconocen al  valor
razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar,  teniendo en cuenta el  importe
est imado de cualquier descuento, bonif icación o rebaja que la Compañía pueda
otorgar.

Los ingresos por la venta de bienes y servicios son reconocidos cuando la compañÍa

. Ha transfer ido al  comprador los r iesgos y ventajas de los bienes y servicios:

.  No conserva para sí  ninguna impl icación en la gest ión corr iente de los bienes
vendidos y servicios prestados, ni  ret iene elcontrol  efect ivo sobre los mismos:

. Reconoce el monto total en el valor incluido en los orecios.

.  Pueda medir con f iabi l idad el  importe de los ingresos ordinarios;
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. Recibe los beneficios económicos asociados con la transacción: y

. Los costos incurridos, o por incurrir,  pueden ser medidos con f iabi l idad.

Costos v Gastos. Se registran al costo, a medida que se incurren, independientemente
de la fecha en que se realice la cancelación.

B.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Caia v Bancos

Caja

Bancos locales

Bancos del exterior

Total caja y bancos

Inversiones Temporales

Depósitos a plazos
Banco Promerica, tasa de interés 4.50Yo anual, con
vencimientos hasta marzo 10 del2014.

Total i nversiones temporales

Total

C . DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR, NETO

Cuentas por cobrar comerciales:

Cl ientes (1)

Provisión cuentas incobrables (2)

Subtotal

Otras cuentas por cobrar:

Empleados
Anticipos y otros deudores

Compañías relacionadas (3)

Varios por cobrar, incluye garantías

Total documentos y cuentas por cobrar, neto
(-) Porción corto plazo
Total, largo plazo

2013

3 ,087

2 ,378 ,380

24.391

2012

1.967

1 .471 .363

20 16q
1,493,4962,405,858

1,031.y1

1,081,577

2013

5,677,677
(1e3 ,925 )

5,483,752

146 .859

736,046

2,333.420

256,986

8,957,063

8,603,490

3.487.435 1,493,496

2012

6 .046 ,416

1193,ee2)
5,852,424

1 8 0 , 5 0 6

585.567

1 . 9 9 1 . 4 1 2

224.675

8,834,584

8.362.807

3s3.573 471 ,777
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C -  DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR, NETO CONTINUACION

(1)Detalle de la antigüedad de las cuentas por cobrar, clientes:

Cartera vencida

Por vencer 1 - 3 0

Clientes 2.083.482 2.070.645

3 1  - 6 0

344,494

(2) Movimiento de la cuenta:
Saldo  a l

oñfiüz Provisión Baia

Provisión cuentas
incobrables (202,197) (45,220) 53,425

6 1 - 9 0 Más 90 Total

262 ,412 916.644 5 677 677

S a l d o  a l
31-12-2012 31-12-2013

Provisión Baia Saldo  a l

(193,992)  10,871 (10,804)  (193,925)

3)  lnc luye US$2,232,359 (2013)  y  US$1,889,961 (2012)  de Comcana Cía.  L tda.  y  ot ras
compañías re lac ionadas US$101,061 (2013)  y  US$101,451 (2012) .  Estas cuentas se
registran a su valor nominal, no devengan intereses y se esperan recuperar a coño
plazo.

D . INVENTARIOS

Cuenca

Quito

Guayaqui l

Manta

Machala

Loja

Ambato

Riobamba

Portoviejo

Materiales para fabricación proyectos

Total  Inventar ios

(-)Provisión deter ioro en inventar ios

Total

2013

5,669,951
1,351,244

794,035

253,977

152.491
'151  , 190
144,226

150 ,780

41,882

108 ,531

2012

3 , 6 5 1 , 3 8 1

1 , 4 4 4 . 7 5 1

849,890

346.403

1 9 9  2 8 6

171 744
4 ^ a  ^ ^ ^

t o  |  . o J o

200.871

31.802

85.346

8,818,307 7,143,110

53.799

8,818,307 7p89,311
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E . SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Seguros pagados por anticipados
Intereses anticioados
Gastos anticipados

Otros

Total

2013

147,332

6,403
800

2012

178,622

667
' 1 ' 1 . 8 3 6

154,535
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en dólares de E.U.A.)

G .  INVERSIONES

compañías Yo o##, # ,ffi, ffi* .ff##.
London House Ltda.
(Colombia)  e7.e7 1 19,333 (71 ,677)  47 ,656 (81 ,701)  (34 045)
Heritage CÍa. Ltda.
(Ecuador)  20.00 118,871 10,840 129,711 12,872 142.583
Global Furniture
SAC (Perú)  87.55 -  421,554 421,554
Bosques Asociados
Boscosa Cía. Ltda.

(Ecuador)

Total
6 5 . 0 0  -  2 1 7 , 5 1 3  2 1 7 . 5 1 3

855,494 855,494 - 855.494

238,204 (60,837) 177,367 570,238 747,605

H. PROPIEDADES DE INVERSIÓN

Saldo  a l  Sa ldo  a l  sa ldo  a l
oi iñüz Depreciación Aiuste 

3ñ;ñ2 
pepreciación 

sü;ü¡

Terreno Machala 132,193 132,193 - 132 193
Local Comercial ,
Cuenca

987,687 9g7,6g7 - 9g7,6g7
(-) Depreciación
acumulada 772,451 42,519 (8,452) 806,518 3_,?71 BqgJqq
Totaf 215,236 (42,5191 8,452 181,169 (3,271) 1T7,B9B

I . DOCUMENTOS POR PAGAR

Préstamos bancarios 2013 20'12

Banco Guavaqui l  4 ,503,206 3,733,150
Operación 935592, contratada el 16 de marzo del 2010, por un monto - 2j.461
de U.S.$200,000.oo, tasa de interés del 8.95% anual, pagaderos en
dividendos mensuales por 31 meses de U.S.$7,263.43, con
vencimiento del 10 de marzo del 2013.
Operación 936228, contratada el  25 de mayo del 2010, por un monto -  373 381
de U.S.$1 ,000,000.oo ,  tasa  de  in te rés  de l  8  95% anua l ,  pagaderos  en
35 dividendos mensuales por U.S.$25,500.oo más un dividendo oe
U.5 .$ .283,598.18 ,  con  venc imien to  de l20  de  mayo de t2013.
Operación 938054, contratada el  29 de noviembre del 2010, por un 349 S30
monto de U.S. $550,000.oo, tasa de interés del 8.95oA anual,  239.862
pagaderos  en  d iv idendos mensua les  por  60  meses de  U.S.$11,401 65 ,
con vencimiento del 16 de noviembre del 2015.
Operación 945226, contratada el  05 de octubre de|2011, por un monto -  263.899
de U.S.$600,000.oo, tasa de interés del 8.95% anual,  pagaderos en
dividendos mensuales por 24 meses de U.S.$27.500.64. con
vencimiento del 14 de octubre del 2013.



COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en dólares de E.U.A.)

I .  DOCUMENTOS POR PAGAR. CONTINUACION
Operación 952207, contratada el 19 de septiembre del 2012, por un - 300.000
monto de U.S.$300,000.oo, tasa de interés del9J2%, pagaderos en
180 dÍas, con vencimiento del 18 de marzo del 2013.
Operación 952345, contratada el 27 de septiembre del 2012, por un 1.627 .B7g
monto de U.S.$1,700,000.oo, tasa de interés det 8.95% anuat,  1,340,344
pagaderos en dividendos mensuales por 60 meses de U.S.$35,247.99,
con vencimiento del 15 de sept iembre del 2017.
Operación 952765, contratada el  17 de octubre de\2012, por un monto -  500.000
de U S.$500,000.oo, tasa de interés del9.12o/o, con plazo de 180 días,
con vencimiento del 15 de abri l  del  2013.
Operación 952580, contratada el  10 de octubre del2012, por un monto -  297 .000
de U.S.$297,000.oo, tasa de interés del 9.02o/o, con plazo de 90 dÍas,
con vencimiento del 28 de enero del 2013.
Operación 961015, contratada el  31 de jul io del 2013, por un monto de 600,000
U S $600,000.oo, tasa de interés del9.12o/o, con plazo de 180 días, con
venc imien to  de l27  de  enero  de l  2014.
Operac ión  961110,  cont ra tada e l  13  de  agos to  de l  2013,  por  un  monto  405.000
de U S.$405,000.oo, tasa de interés del9j2%. con olazo de'182 dÍas
con vencimiento del 1 1 de febrero del 2014.
Operación 962022, contratada el 16 de septiembre del 2013, por un 220,000
monto de U.S.$220,000.oo, tasa de interés del 9.12%. con olazo oe'1 82 días, con vencimiento del 13 de marzo de| 2014.
Operación 962889, contratada el28 de octubre de|2013, por un monto 178.000
de U.S $178,000.oo, tasa de interés del9.02o/o. con olazo de 91 días.
con vencimiento del 27 de enero de| 2014.
Operación 963554, contratada el  25 de noviembre del 2013, por un 72O,OOO
monto de U S.$720,000.oo, tasa de interés del 9.12oA, con plazo de
182 d ías ,  con  venc imien to  de l26  de  mayo de \2014.
Operación 963898, contratada el  23 de diciembre det 2013, por un 800,000
monto de U S $800,000.oo, tasa de interés del9.02%, con plazo de 91
días, con vencimiento del 24 de marzo del 2014.
En garantía se encuentran bienes inmuebles ubicados en la parroqura
San Sebast ián (Loja) y parroquia el  Vecino (Cuenca) propiedad de
Col ineal Corporat ion C. Ltda.,  y de la compañía relacionada Carpintería
y Tapicería Internacional CTIN Cía. Ltda.
Leasing Banco Guayaqui l  2,353 40,540
Tarjeta Corporat iva Visa Banco Guayaqui l  58,923 68,176
Tarjeta American Express 1,217 2,902
Tarjeta Diners 2,907 6,897
Banco Promerica 3,341,948 3,348,007
Operac ión  No 4000021616,  cont ra tada e l  11  de  agos to  de t  2010,  por  2 , j75 ,104 2 ,864,803
un monto de U.S $4,250,000.oo, tasa de interés 8.95% anual,
pagaderos en dividendos mensuales por 72 meses de U.S.$76,782.87,
con vencimiento del 11 de agosto del 2016.
Operac ión  No.040100406948,  cont ra tada e l  19  de  jun io  de l2012,  por  -  255,689
un monto de U.S.$500,000.oo, tasa de interés 8.95% anual,  pagaderos
en dividendos mensuales por 12 meses de U.S.$43.746.94. con
venc imien to  de l  19  de  jun io  de |2013.
Operación No 0401 00444813, contratada el  17 de sept iembre del 2012, -  227 .Sjs
por un monto de U.S.$300,000.oo, tasa de interés 8.95% anual,
pagaderos en dividendos mensuales por 12 meses de U.5.$26,243 31,
con vencimiento del 17 de sept iembre del 2013.



COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en dólares de E.U.A.)

I .  DOCUMENTOS POR PAGAR CONTINUACION
Operación No.040100512627, contratada el  11 de enero del 2013, por
un monto de U.S $300,000.oo, tasa de interés 8.95% anual.  pagaderos
en d iv idendos mensua les  por  60  meses de  U.5 .$6  267.S1.  con
vencimiento del 11 de febrero del 2018.
Operación No.040100725993, contratada el  18 de jul io del 2013, por un
monto de U.S.$1,000,000.oo, tasa de interés 8.95% anuat,  pagaderos
en dividendos mensuales por 48 meses de U.S.$24,926.66 con
venc imien to  de l  18  de  ju l io  de l  2017.
En garantía se encuentran los bienes inmuebles denominaoos
Megatienda El Bosque (Quito),  Megat ienda Guayaqui l ,  Megat ienda
Manta, Casa Hermano Miguel (Cuenca).
Banco Santander  (Miami .  E .E.U.U. )
Operación de junio 28 del 2013, tasa de interés 2.75o/o anual,  pagadero
en 12 dividendos tr imestrales, con vencimiento en junio 12 del 2016.
La Junta General  y Universal de Socios de junio 12 del 2013, autor izó
al Gerente General para que firme y conceda una ".. HIPOTECA
ABIERTA CON PROHIBICION DE ENAJENAR a favor de ta Compañia
FERLE S A y/o FERNANDO VASQUEZ ALCAZAR en garantía ctet
cumplimiento de las obligaciones de la empresa Colineal 5.A., para con
un Banco extranjero que nos va a realizar un préstamo con Ia garantía
de FERLE S.A. Y/O FERNANDO VASQUEZ ALCAZAR cuyo
comproniso es el de garantizar ante ese Banco hasta por la suna de
DOS MILLOIVES QU/N/E/VIOS MIL DOLARES...'I Se hipotecó ta
Megatie nd a Tu ri (C ue nca).
Intereses por pagar
Sobregiro
Total documentos por pagar
(-)Porción corto plazo

Total, largo plazo

J . CUENTAS POR PAGAR

Proveedores locales no relacionados

Proveedores locales relacionados

Carpinter ia y Tapicería Internacional CTIN Cía. Ltda.

Heri tage Cía. Ltda.

Aldana Si l las y Si l las Cía. Ltda.

Proveedores del exterior

Otros acreedores

Total cuentas por pagar
(-)Porción corto plazo

Total, largo plazo
La Administración espera cancelar estas deudas en
considera necesario estimar el costo amortizado y
signif icat ivamente de su valor razonable.

254,755

912 ,089

2.000.000

88,758 71 .775
-  116,929

9,999,312 7,399,275
4,5!g-,89? q632.e6q

j, 4 q9lq 0 __917_-5,9.q1q.

2013

432,185

4,739.283

4,369,933

366,5 '13

2,837

204,665

?.646,8t1
8,022,984

h  v x  <  <  /  h

1,039,609

2012

486,781

3.289.922

2,985,564

285.642

1 8 , 7 1 6

1  1 8 . 6 6 6

1,636,707

5,532,076
5,299,561
276,s',,5

el corto plazo por lo
su valor nominal no

que no
dif iere
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GOL]NEAL CORPORATION CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013Y 2012

(Expresado en dólares de E.U.A.)

Provisión
Jubilación Patronal

1,499,387
150 ,315

Provisión
Desahuc io

278,041
45,586

Total

1,777 .428
1 9 5 . 9 0 1

Saldo al 01-01-2012

Provisión

Saldo al31-12-2012

Provisión

Pagos

Safdo al  31-12-2013

'1.649.702 323,627 1.973.329
68,978
(4 ,653)

257,855188,877
( 4 , 6 5 3 )

1,838,579 387,952 2,226,531

N . CAPITAL SOCIAL

El capital  pagado al  31 de diciembre del 2013 y 2012 fue de U.S.$5,6000.000
compuesto de 56,000 part ic ipaciones sociales de U.S.$100,00 cada una, las que se
encuentran pagadas en su total idad, las cuales otorgan un voto por part ic ipación y
derecho a los dividendos.

O. RESERVA LEGAL

La Ley de Compañías vigente, dispone que se transf iera a reserva legal por lo menos
el 5% de la ut i l idad neta anual,  hasta que ésta l legue por lo menos al  50% del caprtal
social .  Dicha reserva no puede distr ibuirse como dividendos en efect ivo, excepto en
caso de l iquidación de la compañía, pero puede ser ut i l izada para cubrir  pérdidas de
operaciones o para capital izarse.

P . RESULTADOS ACUMULADOS

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital  y Reserva por Valuacion
generados hasta el  año anter ior al  período de transición de apl icación de las Nl lF
transfer idos a la cuenta patr imonial  denominada Resultados Acumulados Adopcion por
Primera Vez de las Nl lF, podrán ser capital izados en la parte que exceda al  valor de
las pérdidas acumuladas y las del úl t imo ejercic io económico concluido, s i  las
hubieren; ut i l izado para absorber pérdidas; o devuelto en el  caso de l iquidacion de la
comoañía.

Q .  RETRIBUCION DE LA ALTA DIRECCION

El importe total de los ingresos percibidos por la alta dirección en el 2013 y 2012.
asc iende a U.S.$292,771,16 y  U.S.$326,881.82 respect ivamente,  que corresponden a
4 funcionarios, que incluyen sueldos y beneficios sociales, registrados con cargo a
resultados del año.

Y DESAHUCIO
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en dólares de E.U.A.)

R -  EXPOSICIÓN A LOS RIESGOS FINANCIEROS

La administración de los riesgos financieros está centralizada en la Presidencia
Ejecut iva, la Gerencia General  y Tesorería. La compañía t iene establecidos
disposit ivos necesarios para controlar en función a la estructura y posición f inanciera y
de las var iables económicas del entorno, la exposición a los pr incipales r iesgos de
crédito y l iquidez.

Riesqo de Crédito
Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de
cl ientes con reducido plazo de cobro y distr ibuidos en todo el  país.  La evaluación de
crédito cont inua se real iza sobre la condición f inanciera de las cuentas oor cobrar

Riesqo de Tasa de Interés
La compañía se encuentra expuesta a r iesgos en la tasa de interés debido a que
mantiene obl igaciones bancarias con tasas de interés reaiustables acorde con tas
leyes y regulaciones.

Riesgo de Liquidez
La Presidencia Ejecut iva, la Gerencia General  y TesorerÍa son los que t ienen la
responsabi l idad f inal  por la gest ión de l iquidez, quienes han establecido un marco
de trabajo apropiado para la gest ión de l iquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de f inanciamiento a corto, mediano y largo plazo así como
la gest ión diar ia de l iquidez.

La gest ión de este r iesgo se centra en el  seguimiento detal lado del calendario de
vencimientos de obl igaciones bancarias y de la emisión obl igaciones.

La compañía maneja el  r iesgo de l iquidez manteniendo reservas y faci l idades de
préstamos bancarios adecuados, monitoreando cont inuamente los f lu jos de efect ivos
proyectados y reales y conci l iando los perf i les de vencimiento de los act ivos y pasrvos
f inancieros.

Riesgo de Tipo de Cambio
Las transacciones, en su mayoría, son real izadas en dólares de los Estados Unidos de
Norteamérica por lo que la compañía no se ve afectada por este riesgo.

Riesgo de Tipo Operacional
El manejo de las cuentas bancarias ha sido asignado exclusivamente a personas
designadas por los socios, mediante este t ipo de restr icciones, la Adminlstración
espera mit igar los r iesgos asociados con malversación de fondos y ut i l izacion de f lu los
no autor izados.



COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en dólares de E.U.A.)

S . TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

Colineal Corporation Cía. Ltda., ha realizado transacciones durante el ejercicio
económico 2013 y 2012, con compañías relacionadas, como sigue:

Relacionadas locales

Carpintería y Tapicería Internacional CTIN Cía. Ltda.

Comercial izadora Comcana Cía. Ltda.

Heri tage Cía. Ltda.

Constructora Efesto Cia. Ltda.

A ldana S i l las  y  S i l las  Cía .  L tda .

Bosques Asociados Boscosa Cía. Ltda.

Lvxo del Ecuador Cía. Ltda.

Best Internat ional Cía. Ltda.

Relacionadas del exter ior

Global Furni ture SAC

Global Design Internat ional

Hotel Ejecutivo

Viol ino Limited

Col ineal Internat ional LLC

London House

Col ineal Corp. LLC

Total
l \94p4
19,629,708 19,375,420

2013

16.717,989

808,279

105 ,671
74,380

63 ,581
24.090

B,B30

327

2412

15.740.416

1 . 7 6 8 . 1 6 2

1 0 0 , 2 6 6

1 2 2 . 4 9 8

1 3  3 9 4

2 . 7 5 9

17,803,147

736,042

542,690

317,074

1  45 ,555

85,200

17,747,495

925 .505

614.832

67,200

1  3 ,1  89

7 .1  99

T . IMPUESTO A  LA  RENTA

Según la Disposición Transitoria primera del Código Orgánico de la Producción,
Comercio e Inversiones, publicado en el Suplemento del Registro Oficial 351 de
diciembre 29 del 2010, la tari fa que se aplicará para el ejercicio económico 2013 y
2012 será del22o/o y 23% respectivamente.

31 DE DICIEMBRE DEL 2013Y



COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.
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POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en dólares de E.U.A.)

T .  IMPUESTO A LA RENTA. CONTINUACION

La compañía se acogió a lo dispuesto en el artículo 10, numeral 9, párrafo 5. 6 y 7 de
la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y de acuerdo con el artÍculo 42.
numeral 10 de su Reglamento, que trata sobre las deducciones por pagos a
discapacitados o a trabajadores que tengan cónyuge o hi jos con discapacidad
dependientes suyos.

A part ir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del0,4o/o del activo, 0.2c/c oel
patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2o/o de costos y gastos deducibles.

Uti l idad Contable
(-) Part icipación uti l idades trabajadores
(-) 100% otras rentas exentas
(+) Gastos no deducibles locales
(+) Gastos incurridos para presentar ingresos exentos
(+) Part icipación trabajadores atr ibuibles a ingresos
exentos
(-) Deducción por pagos a trabajadores con discapacidad
(=) Base imponible para impuesto a la renta
Total impuesto causado
(-) Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal
corriente
(=) lmpuesto a la renta causado, mayor al anticipo
determinado
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago
(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el
ejercicio fiscal
(-) Crédito tributario de años anteriores

1=) Saldo a pagar, (favor) del contribuyente

2013
3,548,019

532,203
185 ,029
348 ,1  B0
168 ,534

2,474
225 .168

2012

2,508,414
376.262
' 1 8 3 . 3 5 1

575.084

170.557

' 1  . 9 1 9

189.726

3,124,807
687,458

336,947

2,506,635
576.526

295.146

3 5 0 , 5 1 1  2 8 1 . 3 8 0
336,947 295.146

520,882 478j10

26,q !6  -  12p,282

139,710 (26 ,866)

En junio 06 del 2012 en el Registro Oficial No. 718, fue publicada la Circular NAC-
DGECCGCl2-00009 donde el Servicio de Rentas Internas. manif iesta oue . de
conformidad con lo dispuesto en el artículo 10 de la Ley de Régimen Tributario Interno.
en concordancia con las disposiciones del reglamento para su aplicación, la deduccion
de los gastos efectuados ccn el propósito de obtener, mantener y mejorar los ingresos
de fuente ecuatoriana gravados con impuesto a la renta, y no exentos, deberá ser
considerada por los sujetos pasivos, por cada ejercicio f iscal, en atención a la
naturaleza anual de este tr ibuto.". ". . . .y en ninguno de estos cuerpos normativos se
encuentra prevista la aplicación de una f igura de "reverso de gastos no deducibles .
para dichos efectos." y "En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados
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(Expresado en dólares de E.U.A.)

T  .  IMPUESTO A LA RENTA,  CONTINUAC¡ON

por los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la declaración del
impuesto a la renta en un determinado ejercic io f iscal ,  no podrán ser considerados
como deducibles en ejercic ios f iscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no está
prevista en la normativa tr ibutar ia vigente, . . . " .

Precios de transferencia: La legislación tr ibutar ia vigente incorpora el  pr incipio de
plena competencia.

El Servicio de Rentas Internas sol ic i ta que se prepare y envíe por parte de la
compañía un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones para
aquel los contr ibuyentes que hayan tenido operaciones con parte relacionadas.

La Administración de la compañía considera que basados en el  diagnóst ico prel iminar
real izado con el  apoyo de su asesor tr ibutar io,  puede concluir  que el  impacto sobre el
impuesto a la renta causado del ejercicio 20'13, será cero.

El plazo para remit i r  el  estudio al  Servicio de Rentas Internas es hasta el  mes de Junio
del 2014, conforme al  noveno digi to del Registro Unico de Contr ibuyentes El estudio
correspondiente se encontrará disponible en las fechas que lo requieren las
autor idades tr ibutar ias.

U . FIANZAS SOLIDARIAS Y GARANTIAS

Fianzas sol idar ias a favor del Banco General  S. A. de Panamá "para garant izar el  f ie l
cumpl imiento de todas y cada una de las obl igaciones (tanto pr incipales como
accesorias) a cargo de FAREFIELD PROPERTIES S.A.",  durante el  año 2012 las
Juntas Generales de Socios autor izó al  Gerente General  otorqar f ianzas Dor
us$1,700,000.

Con fecha diciembre 1B del 2013 la Junta General  y Universal de Socios resolvio
. .AUTORIZAR AL GERENTE GENERAL ECON.  PAUL VASQUEZ TAMARIZ PARA
QUE CON SU FIRMA PUEDA CONCEDER GARANTIAS EN TODAS LAS
OPERACIONES QUE REALICE LA CARPINTERíA Y TAPICERÍR I ru ITRruACIONAL
CTIN CíA.  LTDA "



COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en dólares de E.U.A.)
V  -  S ITUAC¡ON FISCAL
La compañía ha cumpl ido con presentar sus declaraciones anuales y mensuales del
lmpuesto a la Renta, lmpuesto al  Valor Agregado y Retenciones en la Fuente del
lmpuesto a la renta; s in embargo las autor idades tr ibutar ias t iene la facultad de revrsar
y ver i f icar los cálculos y documentos que sustenten los pagos efectuados por la
compañía hasta los 3 años transcurr idos después de la presentación.

Con fecha febrero 24 del 2010, el Servicio de Rentas Internas emitió el Acta de
Determinación No.0120100100026 del lmpuesto a Renta Ejercic io Fiscal2005. donde
"se procede areal izar la l iquidación del impuestoa la renta correspondiente al  ejercrcio
imposit ivo 2005" determinando una di ferencia por pagar de US$344,31812 más los
correspondientes recargos e intereses por mora tributaria.

Con comprobante electrónico de pago No.990340756671 de febrero 23 del 2010 la
compañía real izó pagos por US$77,828.14 con cargo al  Acta de Deterrninación
No.0120100100026 del lmpuesto a Renta Ejercic io Fiscal 2005.

Con fecha febrero 24 del 2010, el  Servicio de Rentas Internas emit ió el  Acta de
Determinación No.0120100100027 del lmpuesto a Renta Ejercic io Fiscal 2006 donde
"se procede a realizar la liquidación del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio
imposit ivo 2005" determinando una di ferencia por pagar de US$428,938.96 más los
correspondientes recargos e intereses por mora tributaria.

Con comprobante electrónico de pago No. 990340754263 de febrero 23 del 2010 la
compañía real izó pagos por US$26,550.21 con cargo al  Acta de Determinacion
No.0120100100027 de l  lmpuesto  a  Renta  E je rc ic io  F isca l  2006.

Con fecha febrero 24 del 2010, el  Servicio de Rentas Internas emit ió el  Acta de
Determinación No.0120100100028 del lmpuesto al  Valor Agregado-Agente de
Percepción, por los meses de enero a diciembre del 2006. determinando una
diferencia a pagar de US$81,485.55, más los correspondientes recargos e intereses
por mora tr ibutar ia.

Las actas de Determinación No. 0120100100026, 0120100100027 v 0120100100028.
fueron not i f icadas en febrero 25 del2010.

Con fecha mano23 de l2010, la  compañía  presentó  demanda de impugnac ión  en  e l
Tr ibunal Distr i tal  de lo Fiscal No. 3, con sede en la ciudad de Cuenca fr lando la
cuantía "en la suma de un mil lón de dólares de los Estados Unidos de América".  jurcio
que se encuentra signado con el  No.25- '10. Con papeleta de depósito 0107106899
Banco del Pacif ico, de abri l  14 del 2010, la compañía procedió a la entrega de
US$127,355.93 como garantía en el  proceso inic iado.

De acuerdo a la página web del Consejo de la Judicatura ". . .se declara concluido el
término de prueba señalado dentro del trámite de esfa causa, disponiéndose gue se
eleven /os aulos a la Sala para su resolución en el orden procesal que corresponda
A la fecha de este informe no se conoce la resolución del mismo.
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W .  CONTINGENCIAS

No hemos recibido respuesta de los asesores legales sobre la situación de ia
demanda de impugnación presentada el 23 de marzo del 2010 ante el Trrbunal
Distr i tal de lo Fiscal No. 3, con sede en la ciudad de Cuenca, contra el Servrcio de
Rentas In ternas,  ju ic io  que se encuentra s ignado con e l  No.25-10.  La opin ión de los
asesores legales, al 06 de junio del 2012 era. ".. .sobre la resolución f inal de estos
asuntos, el rubro más importante se refiere a un asunto de puro derecho de que t iene
como antecedente fallos contradictorios, por lo tanto, resulta difícil conocer cuál será el
resultado". La compañía no ha realizado provisión alguna para cubrir estas eventuales
glosas tr ibutarias, que ascienden aproximadamente a un mil lón de dólares.

En la página Web del Consejo de la Judicatura, consta'. "AUTOS PARA RESOLVER
Cuenca 14 de marzo de 2014.- Las 11h33.- yi SfOS Proveyendo el escrtto
presentado por la parte actora, se declara concluido el término de prueba señalado
dentro del trámite de esfa causa, disponiéndose que se eleven ios autos a la Sala para
su resolución en el orden procesal que corresponda. Las partes podrán hacer uso del
derecho establecido en el artículo 273 del Código Tributario. Hágase saber

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, existen valores por remuneraciones de años
anteriores y corriente, que no han sido considerados para apodes al Insti tuto
Ecuatoriano de Seguridad Social, lo que podría ocasionar futuras contingencias y la
compañía no ha realizado provisión alguna.

X .  EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisión de los estados f inancieros. no
se produjeron eventos__gue, en la opinión de la Administración de la compañia
pudieran tener un -üécto signif icativo sobre dichos estados f inancieros que no se
hayan revelado en'1os mismos.

Tesorero

).=*,*, q?l¿*
Raquel Port i l la Alvarez

Contador General

Ec.  Pau l  V amariz


