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COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Cuenta NEC Afustes NIIF

Efectivo y equivalentes 2.296.807 - 2.296.807
Documentos y Cuentas Por Cobrar (neto) 2.640.713 - 2.640.713
Documgntos y Cuentas Por Cobrar No 1.046.857 (96.208) 950.649

comerciales
Impuestos retenidos 357.135 - 357.13%5
Inventario 5.977.533 - 5.977.535
Total activo corriente 12.319.047 (96.208) 12.222.839
Activo Fijo 8.025.354 1,926.627 9,951,983
Propiedades de Inversion - 157,539 157.539
Pagos anticipados 107.999 - 107.999
Inversiones en acciones 418.061 197.385 615.446
Cuentas por Cobrar Largo Plazo - 64,231 64.231
Impuesto diferido active - 284.007 284.007
Total activo no corriente 8.551.415 2.629.789 11,181.204
Total activos 20870461 ____ 2.533.08% 23,404,043

PASIVO
Documentos y Cuentas por Pagar 4.904.513 - 4.904.513
Prestamos Bancarios A Corto Plazo 1,184.397 - 1.184.397
Emision de Obligaciones 1.200.000 - 1.200.000
Impuestos y Retenciones por Pagar 485.420 - 485.420
Gastos Acumulados por Pagar 442,319 - 442.319
Provisiones o - -
Total pasivo corriente 8.216.649 - 8.216.649
Cuentas y Documentos Por Pagar 254.868 - 254.868
Prestamos Bancarios a Largo Plazo 4.679.367 - 4.679.367
Emision de Obligaciones 826.000 - 826.000
Provision para Jubilacion Patronal y Desahucia 602.355 1.136.026 1.738.381
Impuesto diferido pasivo - 39.385 39.385
Total pasivos no corriente ______ 6.362,591 1.175.411 7,538,001
Total pasivos 14.579.240 1.175.411 15.754.650
PATRIMONIO

Capital socia! 5.600.000 - 5.600.000
Reserva legal 5% 52.096 - 52.096
Reserva voluntaria - - 0
Resetva por Valuacion - 2.177.007 2.177.007
Resultados Acumulados . (699.430) (699.430)
Utilidad del Ejercicio 639,125 (119.407) 519.718
Total Patrimonio 6.291.221 1.358.169 7.649.390
TQTAL PASIVO Y PATRIMONIO 20,870.461 2,533.580 23,404,043
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Las notad expjicativas anexas 1 a 18 son parte integrante del estado de situacién de inicio
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COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Ventas
Costo de Venta

Utilidad bruta en ventas
Gastos de administracion y ventas

Utilidad operacional
Otros ingresos y gastos no operaclonales
Gastos financieros

Utilidad antes de impuestos y part. Empleados
Menos: 15% Utilidad empleados

Menos: Impuesto a la Renta

Utilidad neta

e

NE Alustes NIIE Referenciaa
NEC - Notas
27.560.750 27.560,750
15.032.988 15.032.988
12.527.762 12.527.762
10.850.215 119,407 10.969.622
1677547 (119.407) 1.558.140 18
131173 131173
769.487 769.487
1.039.234 (119.407) 919.827
155,885 155.885
244203 244.223
639.126 (119.407) 519.718

Las notasjExplcativas anexas 1 a 18 son parte integrante del estado de situacién de inicio

Ec. Paul Yasquez Tamariz.
Ger General
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a)

COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.
NOTAS AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2010

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Cuenca-Ecuador, el 8 de abril de 1988 e inscrita el
29 de abril del mismo afio, bajo el nimero 199 del Registro Mercantil del cantdn Cuenca.

La primera denominacién social de la compafifa fue Casas Muebles y Detalles Cfa. Ltda., con
fecha del 14 de julio de 1997 e inscrita en el Registro Mercantil de Cuenca el 1 de septiembre
del mismo afio, bajo el nimero 200, cambia su denominacidn social a Colineal Corporation Cla.
Ltda.

El objeto principal de la Compafila es el comercio, especialmente en lo relacionade con la
distribucidn, representacion, exhibicién, y venta al por mayor y menor de muebles. La compaiiia
tiene una duracién de 25 afios.

La compafiia estd calificada como Contribuyente Especial de acuerdo a la Resolucién No.3257
del 20 de julio de 1996 del Servicio de Rentas Internas.

La Superintendencia de Compaiiias, a través de la Intendencia de Mercado de Valores de
Guayaquil, con Resolucién No. 06.G.IMV.0008873 del ocho de diciembre dos mil seis, resuelve
aprobar la emisién de Obligaciones, amparada con garantia general y especifica por la suma de
US$2,000,000. Las obligaciones emitidas devengan una tasa de interés fija del 8% anual,
pagaderos a partir de transcurridos noventa dias contados desde la fecha en que la obligacion
se ponga en circulacion. La amortizacién del capital se realiza en cinco pagos semestrales
sucesivos contados a partir de transcurridos trescientos sesenta dias desde !a fecha en que la
obligacién se ponga en circulacion.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacién del estado de situacién financiera al final del periodo de transicion a
NIIF

El Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2010 fue previamente elaborado bajo
Normas Ecuatorianas de Contabilidad y convertido a Normas Internacionales de Informacion
Financiera en cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucidn de la Superintendencia de
Compaiiias, No, 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial
No. 498 del 31 de diciembre del 2008, la cual establece, entre otros temas, que: a) a partir de!
1 de enero del 2010 las entidades sujetas y regutadas por la Ley de Mercado de Valores, deben
aplicar de manera obligatoria las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”,
emitidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), b) se establece el afio
2009 como periodo de transicion; para tal efecto este primer grupo de compaiiias y entidades
deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdmico del
afio 2010 vy, c) se deberd elaborar la condiliacién del patrimonio neto reportado bajo NEC al
patrimonio bajo NIIF, al inicic y final del periodo de transicién.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera, Normas Internacionales de Contabilidad e
Interpretaciones consideradas para el presente trabajo son las que estan vigentes, disponibles en
espafiol y aprobadas al 1 de enero de 2009 e incluye los pronunciamientos del IASB hasta mayo
de 2008.

Si bien, el Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2010 preparado bajo NEC, ha
sido convertido para que sea presentado de acuerdo con las Normas Internacionales de



b)

c)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Informacién Financiera (NIIF), con el objeto de que la conversién cumpla con todas las NIIF
aplicables, existen ciertas recomendaciones detalladas en el presente informe que detallan
ciertos aspectos que la Administracién de la Compafiia debe considerar para la preparacion del
primer estado financiero bajo NIIF.

La preparacién del estado de situacién financiera al inicio del periodo de transicién bajo estas
normas, exigen el uso de ciertas estimaciones y criterios contables. También exigen a la
Administracidn, que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compafifa.

Para elaborar el estado de situacidn financiera antes mencionado, se han aplicado todas las
excepciones cbligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva
mencionada en la NIIF 1.

Dicho estado de situacién financiera y la conciliacion del patrimonio neto reportado bajo NEC al
patrimonio bajo NIIF al 31 de diciembre del 2010, ha sido aprobado por Administracion de la
Compaiiia, y se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas.

Una explicacion de los ajustes y reclasificaciones necesarios para la conversion a NIIF y como
ha afectado dicho proceso al patrimonio neto reportado bajo NEC se indica en las Notas 2 b) v
19,

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas al estado de
situacion al 31 de diciembre del 2010 estan expresadas en délares estadounidenses, que es la
moneda funcional de la Compafiia.

Cambios en las politicas contables y su efecto.

Los ajustes registrados a la fecha de transicién a NIIF han sido llevados al Patrimonio neto de
acuerdo con lo establecido en la NIIF 1 los cuales se detallan en la Nota 19,

Estos ajustes han supuesto un incremento en el patrimonio la fecha de transicién de
US$1,358,169 Estos ajustes no incluyen los posibles efectos que se podrian presentar si se
implementan las recomendaciones mencionadas en este informe.,

Juicios y estimaciones contables.

En el proceso de aplicar las politicas contables de la Compafifa, la Administracién ha realizado
los juicios de valor, aparte de aquellos que contienen estimaciones.

Los estimados y criterios contables usados en la preparacidn de los estados financieros son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la
expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las
circunstancias.

La Compaiifa efectda estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes podrian diferir de los respectivos resultados reales. Sin embargo, en opinién de la
Administracion, las estimaciones y supuestos aplicados por 1a Compaiiia no tienen un riesgo
significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el proximo
ano.

Las principales estimaciones con relacién a los estados financieros comprenden: estimacion de
cobranza dudosa, provisién de garantias, la depreciacién de activos fijos, la provisién para

@
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e)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

jubilacién patronal y bonificacién por desahucio, la provisién para impuestc a la renta y
participacion laboral, cuyos criterios contables se describen mas adelante.

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables en la preparacién de los
estados financieros adjuntos, segiin se explica en las correspondientes politicas contables.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

Incluye los saldos en caja, cuentas corrientes y de ahorros locales y del exteriar e inversiones
temporales. La cuenta de caja bancos es conciliada con los saldos en Bancos por medio de las
conciliaciones bancarias, no existen partidas conciliatorias significativas. Las inversiones se
registran al valor nominal vy los ingresos generados se reconocen al vencimiento en los
resultados del afio.

Documentos y cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por fos clientes por Ia
mercaderia vendida en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o
menos se clasifican como activos corrientes. De lo contrario se presentan como activos no
corrientes y se presentan 2 su valor nominal menos los cobros realizados. Se registra una
provisidn para cubrir el deterioro de las mismas la cual se carga a los resultados del afio.

La cuenta por cobrar al cliente se disminuye (crédito) en el momento que la Compafiia recibe la
transferencia, pago con tarjeta o el efectivo a su nombre para cubrir la deuda del cliente.

El registro inicial de este rubro es equivalente al valor de contado del bien transado es decir a
su valor razonable. Posteriormente, este rubro se mide por su costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Es decir, la medida inicial, menos los cobros realizados,

mas la amortizacion acumulada de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso al vencimiento.

Deterioro de cuentas por cobrar — Clientes

El deterioro de las cuentas por cobrar a clientes es calculado en base a los parametros
establecidos por la normativa tributaria vigente.

Cuentas por cobrar no comerciales

Se presentan a su valor razonable (recuperable) menos los cobros realizados, son valores que
se estiman cobrar en el corto plazo.

Deterioro de cuentas por cobrar no comerciales

No se realiza un andlisis de deterioro de las cuentas por cobrar no comerciales y por lo tanto no
se registra una provisién para valuar su recuperacién.

Inventarios.

Los inventarios se presentan al costo promedio ponderado, estan valuados al costo o a su valor
neto de realizacién, el que resulte menor, utilizando el método promedio ponderado para la
imputacidn de las salidas de dichos inventarios.

Los costos de los inventarios incluyen el precio de compra, los aranceles de importacion,
impuestos no recuperables, transporte, seguro, almacenamiento, gastos aduaneros, entre otros

(4)
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h)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

similares. Los descuentes comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deducen para
determinar el costo de adquisicion.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado o neto de realizacién de los inventarios.
Propiedad, mobiiiario y vehiculos.

Las propiedades, mobiliario y equipo de la Compafiia se componen principalmente de equipos
de computacidn, edificios e Instalaciones, mejoras a la propiedad arrendada, muebles y enseres
y vehiculos.

La depreciacion de las instalaciones, mobiliario y equipo se calcula aplicando las tasas
estimadas por la Administracién v se distribuyen a los resuitados usando el método de linea
recta, la amortizacién de los costos se realiza a lo largo de la vida dtil del bien.

El valor residual de los activos fijos fue establecido en cero debido a que la Administracion no
espera recuperar valor alguno al final de su uso y la vida Gtil de los activos fijos se revisa y
ajusta si fuera necesario, en cada cierre de balance.

Cuando el valor en libros de un activo fijo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reducird de forma inmediata por medio de una cuenta de valuacién denominada
“Deterioro de activos fijos” hasta alcanzar un monto equivalente a su importe recuperable.

Un elemento de activo fijo se da de baja de la contabilidad cuando se enajena o cuando no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros derivados de su uso o enajenacién. Las
ganancias o pérdidas procedentes de la baja en contabilidad del active (calcufadas como Ia
diferencia entre los recursos netos procedentes de la baia y el valor en libros del activo) se
incluiran en fa cuenta de resultados def afio en que el activo se da de baja.

Los gastos de reparacién de los activos fijos se registran en la cuenta de resultados cuando se
producen.

Activos intangibles.

Los programas de computacién (Software) se registran al costo de adquisicién mas los valores
desembolsados para colocarlos en condiciones de ser utilizados,

Le amortizacién es calculada sobre los valores originales efectuados sobre fa base del método
de linea recta en funcién de la vida (ti! estimada de los respectivas programas de computacién
activos cuyo porcentaje esta previamente definido por la Administracion. La tasa de
depreciacion de este software es acorde al rubro equipos de computacién.

Propiedades de inversién.

Las propiedades de inversidn son propiedades (terrenos o edificios, considerados en su
totalidad o en parte, o ambos) que se tienen (por parte del dueio o por parte del arrendatario
que haya acordado un arrendamiento financiero) para obtener rentas, plusvallas o ambas, en
lugar de para su uso en la produccién o suministro de bienes o servicios, o bien para fines
administratives; o su venta en €l curso ordinario de los negocios.

La Compafifa optdé por la medicion de sus propiedades de inversién a su valor razonable
determinado por un profesional independiente.

“®
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Inversiones en acclones,

Las inversiones en acciones de Compafifas que no cotizan en Bolsa deben ser registradas al
costo, €l registro de las acciones al costo se podria definir como un valor aproximade al Valor
Patrimonial Proporcional de esta inversién (VPP) por lo tanto en libros deberian ser ajustados a
dicho valor.

El cdlculo del Valor Proporcional se realiza tomando los estados financieros no auditados de las
compafiias en las que se mantiene acciones.

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar no devengan intereses y se registran al
valor presente de pago (costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva) y no a su valor
nominal cuando los plazos de pago excedan los 90 dfas ya que se considera que el valor
razonabie y el valor nominal del pasivo podrian ser significativamente distintos.

Provision por garantias y contingencias.

La compafia deberia mantener como politica el registro de provisiones para garantias otorgadas
a clientes, con el objetivo de mantener un adecuado soporte al momento de suplir estos
reclamos par garantias.

La Administracién de la Compafila nos manifesté que al 31 de diciembre de 2010 no se
mantienen contingencias con el IESS, adicionalmente consideran que no es necesario el registro
de provisiones para cubrir las garantias entregadas a los Clientes.

Provision para Jubilacién Patronal

E! costo del beneficio jubilatorio definido por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de la
Compaiifa, determinado con base en un estudio actuarlal practicado por un profesional
independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos del ejercicio con base en el
método de unidad de crédito proyectado de la reserva matematica total. El valor presente de la
obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando una tasa de interés aplicable.

El saldo de la provision para jubilacidn patronal al 31 de diciembre de 2010 corresponde al
100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre de 2010 se encontraban
prestando servicios a la Compaiifa.

Provision para Bonificacién por Desahucio

El costo de este beneficio definido por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de la Compafiia,
se determina anualmente con base en un estudic actuarial practicado por un profesional
independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio.

De acuerdo con la legislacién actual vigente, en los casos de terminacién de la relacién (aboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de
diciembre de 2010, dichos pasivos cubren [a totalidad de los trabajadores que se encontraban
prestando sus servicios a la Compafiia.

4



0)

P)

q)

Participacion de los empleados en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer en concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Provision para impuesto a la renta

Corresponde al importe total que se calcula una vez determinada 1a ganancia o pérdida neta del
periodo, contiene tanto el impuesto corriente como el diferido.

Impuesto corriente:

Impuesto a 1a renta corriente, es la cantidad a pagar por el impuesto a las ganancias relativo a
la ganancia del periodo fiscal.

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Compafifa calculd la provisién para impuesto al 31 de diciembre de 2010 aplicando una tasa de
25%.

Im iferido:

Activos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futures, relacionadas con:

a) las diferencias temporarias deducibles;

b) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores, que todavia no hayan
sido objete de deduccién fiscal; y

¢) la compensacién de créditos no utilizados procedentes de periodos anteriores.

Pasivos por impuestos diferidos son impuestos sobre las ganancias a pagar en periodos futuros,
relacionadas con las diferencias temporarias imponibles,

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasive que se calculan utilizande las tasas fiscales
que se espera que estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

El valor en libros de los actives por impuestos diferidos se revisa en cada cierre de balance y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios
fiscales para permitir que parte o todo el activo por impuestos diferidos se pueda compensar.

El impuesto diferido originado por un cambic en el importe en libros procedente de la
revaluacion de los activos fijos debera reconccerse en el resultado integral

Reserva legal -

De acuerdo con la Ley de Compafilas, de las utilidades netas anuales se debe apropiar por lo
menos el 10% para constituir la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del

9}
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

capital social suscrito, La reserva legal no estd disponible para el pago de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reconocimiento de ingresos y costos -

Las ventas y e! costo de ventas son reconocidas cuande los inventarios son entregados a los
clientes vy los precios son establecidos en base a los margenes de ganancia esperados y
aprobados por la Administracidn. Los descuentos ctorgados son registrados como un menor
valor de la venta.

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes y servicios, neto de impuestos a las
ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen su importe se puede medir confiablemente, es
probable que beneficios econdmicos fluyan a la entidad en el futuro y la transaccién cumple con
criterios especificos por las ventas de bienes y servicios al cliente, el cliente los ha aceptado y la
cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente estd razonablemente asegurada.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
NEC Aiustes NILIF

Caja 4,311 - 4,311
Bancos locales 2,105,684 - 2,105,684
Bancos del exterior 33,651 - 33,651

2,143,646 - 2,143,646
Inversiones Temporales 153,160 - 153,160 (1)
Efectivo neto y sus equivalentes 252965806 - 2,296,806

(1) Corresponde a inversiones en el banco de 1a Produccién, tasa del 4% anual.

Estos valores estan disponibles para la Administracidn sin restricciones de ningin tipo y no han
sido entregados en garantia.

A continuacion exponemos los riesgos asociados a este tipo de activo financiero y la manera en
que |2 Administracién gestiona estos riesgos:

Riesgo de tasa de interés: La Administracidn considera que, para este rubro, el riesgo de
pérdidas asociadas a tasas de interés es bajo.

Riesgo de tipo de cambio.- Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al délar no
constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compaiifa tomando los estados
financieros en su conjunto, por lo tanto, la Administracién considera que es poco probable que
exista una posible pérdida criginada por este tipo de riesgo.

Riesgo operacional: El manejo de las cuentas bancarias ha sido asignado exclusivamente a
personas designadas por los acclonistas, mediante este tipo de restricciones, la Administracion
espera mitigar los riesgos asociados con malversacidén de fondos y utilizacion de flujos no
autorizados.

La Administracion basada en el andlisis de los riesgos descritos v la gestion realizada para
controlar y/o mitigarlos, considera que: 2) el valor nominal de este activo financiero no difiere

)



de su valor razonable vy, b) a la fecha de corte del estado de situacién no existe un riesgo
significativo de cambios en el valor de estos activos financieros.

NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicidn:

NEC Ajustes NIIF
Clientes (1) 2,806,594 - 2,806,594
{-) Provision para cuentas incobrables (2) (165,881) - (165,881)
Cuentas por cobrar clientes, neto 2,640,713 - 25640!713

(1) Las cuentas por cobrar Clientes incluyen principaimente facturas por cobrar por ventas de
mercaderias, la Administracion considera que estas cuentas son sustancialmente
recuperables en el corto plazo, en coherencia con esta presuncién dichas cuentas no
generan intereses y no se considera necesario el registro de las mismas por su valor
deflactado.

Al 31 de diciembre de 2010, las cuentas por cobrar de acuerdc a las fechas de
vencimientos se presentan de la siguiente manera:

Cartera vencida

Por vencer 1a30 31a60 61290 masde 90 Total
Clientes 1,097,313 733,579 870,258 (62) 105,506 2,806,594
1@7!313 733,579 870,258 (62) 105,506 7,806,594

(2) La provision para las cuentas por cobrar a clientes es calculada aplicando fa base
normativa tributaria. La Administracion de la Compafila considera que esta provisién es
suficiente para cubrir el riesgo de incobrabilidad.

NOTA 5 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR — NO COMERCIALES

Composicion:
NEC Ajustes NIIE
Cuentas por cobrar relacionadas del exterior 643,507 - 643,507 (1)
Anticipos varios 403,350 (96,208) 307,142 (2)
~ 1,046,857 (96,208) 950,649

(1) Corresponde a cuentas por cobrar a la relacionada del exterior Comcana por US$ 585,446
y una cuenta por cobrar a Diners Club por US$ 55,684, Estas cuentas por cobrar estan
registradas al costo, no devengan intereses ni tienen un plazo fijo de vencimiento. La
Administracion de la Compafiia considera que son recuperables en el corto plazo y por
eso ng es necesaria su deflactacion.

{2) Corresponde principalmente a anticipos y préstamos otorgados a empleados por

US$182,973 y US$124,168 respectivamente, y anticipos a otros en la adquisicion de
bienes y servicios relacionados con el giro def negocio. La Administracion considera que

(11)



NOTA 5 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR — NO COMERCIALES
{Continuacion)

estos valores son recuperables y compensables en el corto plazo via rol de pagos y
contra las facturas enviadas por el proveedor, respectivamente.

NOTA 6 — INVENTARIOS Y MERCADERIAS EN TRANSITO

Composicion:
NEC Ajustes NIIE
Inventarios (1) 5,707,822 - 5,707,822
Mercaderias en transitoc (2) 269,713 - 269,713
5,977,535 - 5,977,535

(1) Corresponden a mercaderia disponible para la venta, los mismos que estan
almacenados en las bodegas de propiedad de la compaiiia que mantiene en la ciudad
de Cuenca y/o exhibida en los almacenes y puntos de venta. La Administracion
considera que estos inventarios son realizables en el corto plazo y que el costo de estas
mercaderias no supera a su valor de mercado o a su valor neto de realizacién.

(2) Corresponde a mercaderfas que han sido adquiridas a proveedores en el exterior y que
a la fecha de emisidn de los estados financieros no han sido recibidas por la Compania.
Se espera que estos inventarios estén listos para ser comercializados en el corto plazo.

La Administracién de la Compafifa basada en un anélisis de la rotacién y liquidacién periddica de
mercaderfas, considera que no es necesario €l registro de una provisidn para cubrir posibles
pérdidas del valor de sus inventarios originadas por la obsolescencia, deterioro o eventos
similares.

NOTA 7 - PROPIEDADES, VEHICULOS Y EQUIPOS

Composicidn:
Tasa anual
de depreciacién
NEC Ajustes NIIF %
Edificios 4,253.876 572.139 4,826,015 5
Muebles y enseres 170.298 - 170.298 10
Maquinarias y equipos 130.083 - 130.083
Equipos de computacion 279.363 - 279.363 33
Vehiculos 807.532 24.898 832.430 20
5.641.152 597.037 6.238.189
Menos: Depreciacién acumulada { 1.544,573) 601.855 { 942.718)
4.096.579 1.198.892 5.295.471
Terrenos 3.735.417 727.736 4,463.153
Construcciones en curso 193.359 193,359
8.025.355 1.926.628 (1) 0.951.983

(1) Corresponde al total neto de los ajustes que fueron realizados para registrar los saldos
de inmuebles y vehiculos de acuerdo a la valorizacién realizada por un profesional
independiente. Véase el detalle de los asientos en la Nota 19.
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NOTA 7 — PROPIEDADES, VEHICULOS Y EQUIPOS
(Continuacién)

La Administracién de la Compafiia basada en un andlisis de sus activos fijos, considera que no
es necesario el registro de una provisién para cubrir posibles pérdidas del valor de sus activos
fijos originadas por la obsolescencia, deterioro o eventos similares.

NOTA 8 — PROPIEDADES DE INVERSION

Composicién:
NEC Ajystes NIIF
Acropolis - 31,978 31,978 (1)
Local Comercial en Cuenca - 125,561 125561 (2)
- 157,539 157,535

(1) Corresponde a un inmueble propiedad de la Compafifa que estaba registrado en las
cuentas por cobrar no comerciales por un valor equivalente a los desembolsos
entregados al proveedor para su adquisicidn. La Administracidn considera que el valor
en libros de este inmueble no diflere significativamente de su valor razonable.

(2) Corresponde al registro de iocales comerciales que no estan siendo utilizados para el
giro normal del negocio los cuales fueron registrades por un monto equivalente al valor
de mercado determinado por un profesional independiente.

La Administracion basada en el andlisis de este tipo de activos considera que no es necesario el
registro de una provision por deterioro.

NOTA 9 — PAGOS ANTICIPADOS E INVERSIONES EN ACCIONES

Composicién:
NEC Ajustes NIIF
Seguros pagados por anticipado (1) 98,999 - 98,999
Gastos anticipados 9,000
Inversiones en Acciones(2) 418,061 197,385 (3) 615,446
526,060 197,385 714,445

(1) Corresponde a pdlizas de seguro que la compafifa mantiene para asegurar sus
propiedades. Estos valores son amortizados durante el tiempo de cobertura de las
palizas.

(2) Corresponde a uha inversién en acciones en la Compafifa London House de Colombia
en la que la compafifa mantiene una participacién del 97,97% del total del capital, y
una inversién en la Compafila Heritage Cia. Ltda, En la ciudad de Quito donde mantiene
23.000 participaciones de U54$0.40 que representan el 20% del capital.

(3) Corresponde a ajuste para registrar estas inversiones al costo, que segun las politicas
de la Compafifa fue definido como un valor que se aproxima significativamente al Valor
Patrimonial Proporcional de las acciones al cierre del aiio 2010.

La Administracién basada en el andlisis de este tipo de activos considera que no es necesario el
registro de una provisién por deterioro.
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NOTA 10 — CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

Composicién:
NEC Ajustes NIIF
Depositos en Garantia - 64,231 (1) 64,231
- 64,231 64,231

(1) Corresponde a depdsito en garantia entregado a Corporacién el Rosado, por alquliler de
un local comercial, que fue redasificado desde las cuentas por cobrar no comerciales.

NOTA 11 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

(11)



Composicidn:

NEC Alustes NIIF
Proveedores locales 1,755,180 - 1,755,180
Proveedores del exterior 143,898 - 143,898
Publicidad por pagar 164,111 - 164,111
Seguros por pagar 130,657 - 130,657
Otras cuentas por pagar 976,273 - 976,273
3,170,119 - 3,170,119
(~) Porcion Largo Plazo:
Proveedores - - -
Socios 86,407 - 86,407
Ctras cuentas por pagar 168,461 - 168,461
254,867 - 254,867
Anticipos de clientes (Pasivo Diferido) 1,734,393 - 1,734,393
4,649,645 - 2,915,252

Representan principalmente facturas por pagar a proveedores locales y del exterior,
adicionalmente incluyen valores por pagar por concepto de publicidad y seguros, los anticipos
de clientes entregados son registrados como pasivos diferidos. La Administracién de la
Compafifa espera cancelar estas deudas en el corto plazo por 1o tanto no considera necesario
estimar el costo amortizado de estos pasivos ya que se considera que su valor nominal no
difiere significativamente de su valor razonable,

NOTA 12 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicidn:
Banco NEC Ajustes NIIF

Banco de Guayaquil S.A. 1,703,816 - 1,703,816 (1)

Banco Promerica (antes MM Jaramilio Arteaga S.A. 4,069,755 - 4,069,755 (2)

Banco de la Produccion Produbanco S.A. 51,783 - 51,783 (3)

Intereses por pagar 38,410 - 38,410
5,863,764 - 5,863,764

(-) Porcion largo plazo, prestamos 4,679,367 - 4,679,367
1,184,397 - 1,184,397

(1) Corresponde a 8 operaciones de préstamos con plazos de 60 meses y 12 meses, y una

@

carga financiera (tasa de interés) del 8.95% anual. Adicionalmente corresponde a los
consumos de la tarjeta corporativa Visa Banco de Guayaquil y American Express por
US$73,453 y arrendamiento mercantil por US$41,840.

Estas operaciones estdn garantizadas con inmueble ubicado en la parroquia San
Sebastidn del Cantén Loja, por un monto de US$708,975.30, activos de la compaiiia
relacionada Madeclas Cia. Ltda.; inmueble ubicado en la parroquia terreno y
construccion ubicados en Loja, activos de Madeclas Cia. Ltda.; inmueble ubicado en la
parroquia El Vecino del cantdn Cuenca, por un monto de US$1,308,000; mercaderias
por un mento US$708,261.76.

Corresponde a 1 operacién de préstamo con plazos de 72 meses y una carga financiera

(tasa de interés) del 8.95%. Estas operaciones estan garantizadas con Mega Tienda
Guayaquil, Manta, Casa ubica en Cuenca y la Megatienda del Bosque en Quito.
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(3) Representan 4 operaciones con plazo de 12 meses, tasas entre el 8.95% y 11,33%
anual. Estas operaciones garantizadas con casa ubicada en Cuenca, local comercial en
propiedad horizontal, valor actual US$546,357.

NOTA 13 — OBLIGACIONES EMITIDAS POR PAGAR

Composicion:
NEC Ajustes NIIF
Porcion a corto plazo 1,200,000 - 1,200,000
Porcion a largo plazo 826,000 - 826,000
2,026,000 - 2,026,000

La primera emision de obligaciones cuenta con “garantia especifica consistente en Hipoteca
constituida por La Carpinteria Internacional de Muebles (CCIM) Cia. Ltda. “e Hipoteca Abierta
constituida por los sefiores Roberto Maldonado Alvarez y Gladis Cherres”, a favor del
Representante de los Obligacionistas. De acuerdo al avallo realizado en noviembre de 2005,
estos bienes tienen un valor comercial de US$2.396,451.34,

La segunda emisidn cuenta con dos resguardos adicionales, donde en el uno se obliga a
mantener mientras esté vigente la emision objeto de estudio, un limite de apalancamiento
méximo el 74%; y en el otro, se obliga a mantener una relacién de eficiencia de gastos sobre
ventas no mavyor al 40%”,

En la dltima actualizacién disponible, junio 29 del 2009, de Humphreys S. A, Calificadora de

Riesgos, manifiesta: Ambos indices a la fecha del presente estudio, son cumplidos por el
emisor”,

NOTA 14 - IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Composicion:
NEC Ajustes NIIF

IVA 107,829 - 107,829
Retenciones en la fuente 36,578 - 36,578
Retenciones IVA 35,381 - 35,381
Impuestos Activos en el exterior 501 - 501
Retencion IR empleados 7,220 - 7,220
Impuesto Renta Compafiia 244,223 - 244,223
Fondo de Reserva - - -
Aportes al IESS 53,688 - 53,688
Retenciones al personal - - -

485,420 - 485,420

La Administracidn basada en el hecho de que estos impuestos seran cancelados o compensados
en el corto plazo ha determinado que el valor nominal de esta deuda no difiere
significativamente de su valor razonable, por io tanto, no se considera necesaria la estimacion
del costo amortizado de este pasivo.

NOTA 15 — GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Composicién:
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NOTA 16 — GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
{Continuacién)

(Véase pagina siguiente)

NEC Ajustes NIIF
Beneficios sociales

Décimo Tercer sueldo 18,747 - 18,747
Décimo Cuarto sueldo 30,780 - 30,780
Vacaciones 115,720 - 115,720
Sueldos por pagar 53,028 - 53,028
Comisiones por pagar 67,259 - 67,259
Participacién de trabajadores en las utilidades 155,885 - 155,885

442,319 (1) - 442,319

(1) Corresponde a futuros desembolsos que en el corto plazo serdn cancelados
sustancialmente a favor de los empleados de la Compaiiia. Estos valores son
calculados en base a los parametros establecidos en las normas legales vigentes
relacionadas con este tipo de beneficios.

NOTA 16 - PROVISIONES

Composicion:
NEC Ajustes NIIF
Largo plazo
Provision para jubilacion patronal 384,296 - 384,296
Provision para desahucio 218,059 - 218,059
602,355 - 602,355
{1) La reserva corresponde al 100% del beneficio jubilatorio devengado

)

independientemente de la fecha de pago, el cual fue estimado en base a calculos
elaborados por una firma de actuarios consultores considerando a todos los empleados
de la Compaiiia. El estudio fue realizado aplicando los principios y normas actuariales
generalmente aceptados internacionalmente v las provisiones del plan consideran la
remuneracién del empleado y demés parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo,
Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, el Mandato Constituyente No. 8 y la
Norma Internacional de Contabilidad No.19. La Compaiiia realiza reservas actuariales
sin realizar aportes a ningun fondo.

La reserva corresponde al valor actual del 25% de la tltima remuneracién mensual que
le corresponderia a cada empleado por cada uno de los afios de servicio que prestaria a
la Compafiia al momento de su retiro. La Administracién considerd para su registro que
una parte de este pasivo probablemente no serd exigible por separacién voluntaria de
algunos empleados,

NOTA 17 - IMPUESTO DIFERIDO

A continuacidn se incluye el detalle del cdiculo del impuesto diferido al 31 de diciembre de

2010:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 18 - IMPUESTO DIFERIDO

(Continuacién)
Impuesto
NEC NIIF Diferencia ToP Diferido
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes 2,296.807 2.296.807 - - -
Cuentas por cobrar -, neto 4,044.705 3,948,497 (96.208) - -
Inventarios 5.977.535 5.977.535 - - -
Total activos corrientes 12.319.047  12.222.83 (96.208)
Activos no corrientes
Activos fijos netos 8.025.354 9,951,983 1.198.892 T 299.723
Propiedades de inversién - 157.539 157.539 T 39.385
Cuentas por cobrar a largo plazo - 64.231 64,231
Otros activos 526.060 723445 197.385
Total activos no corrientes 8.551.415 10.897.198 1.618.047
Total activos 20870462 23.120.037 1.521.839
PASIVOS
Pasivos corrientes
Préstamos y sobregiros bancarios 1,184,397 1,184,397 -
Documentos y cuentas por pagar 4904513 4,904,513 -
Emisién de Obligaciones 1.200.000 1.200.000 - -
Impuestos y Retenciones por Pagar 485420 485420 - -
Gastos Acumulados por Pagar 442319 442,319 - -
Provisiones - - - -
Total pasivos corrientes 8,216,649 8.216.64% -
Pasivos no corrientes
Cuentas y Documentos Por Pagar 254.868 254.868 - T
Prestamos Bancarios a Largo Plazo 4,679,367 4,679,367 - T -
Emision de Obligaciones 826,000 826.000 - T -
Reserva para jubilacién y desahucio 602,355 1.738.381 1.136.026 T (284.007)
Total pasivos no corrientes 6.362.590 7.468,616 1,136,026

Impuesto diferido activo 284,007
Impuesto diferido pasivo Rev. 299,723

Impuesto diferido pasivo 39.385

55.101

(20)
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PLAN DE IMPLEMENTACION DE ACUERDO AL FORMATO DE LA SUPERINTENDENCIA
DE COMPANIAS



1.

2.

RECOMENDACIONES PARA LA IMPLEMENTACION DE LAS NIIF
ASPECTOS TECNOLOGICOS

Evaluar la dependencia de la tecnologia para asegurar un normal cumplimiento de
las NIIF.

La implantacion de las NIIF implica evaluar posibles cambios en los procesos tecnoldgicos de la
Compaiiia en la media que su informacién financiera dependa en alto grado de los sistemas de
informacion.

Luego de realizar una evaluacién de los impactos de la transicién a fas NIIF identificamos que en
la Compafiia se incrementa el riesgo de complicaciones en cuanto a mantener registros contables
y financieros para cumplimiento de NIIF y registros para efectos tributarios, especialmente para
ciertos rubros tales como propiedades y equipos, cuentas por cobrar, ademas de los efectos de fa
evaluacién de deterioro de cada rubro.

Debido a que existen variaciones en politicas contables para cada uno de estos cuerpos de
normas, la Administracién debe tomar la decision, luego de la investigacion, sobre si su sistema
informatico esta preparado para manejar varios ambientes, tanto informacién contable bajo NIIF
como tributaria aplicando la normativa vigente, de tal forma, que permitan realizar clculos y
analisis de auxiliares con la informacién preparada aplicando ambos criterios.

Comentarios de la Administracién:

CUENTAS POR COBRAR
Cuentas por cobrar y por pagar con compaiiias relacionadas

Existen ciertas cuentas por cobrar y por pagar con compafifas relacionadas que corresponden a
operaciones que sustancialmente seran recuperadas u honradas en el mediano y largo plazo
{mas de 90 dias), sin embargo, las mismas no devengan intereses explicitos ni tienen plazos
definidos de vencimiento. Al respecto, la NIC 39 establece que este tipo de cuentas deben ser
registradas al costo amortizado, para poder cumplir con este requerimiento es necesario que la
Administracién establezca una tasa de interés implicita de la transaccion, ademas que
determine los plazos estimados para el cobro y pago de estos saldos, respectivamente.

Comentarios de la Administracion:

Provisién de Cuentas incobrables calculada en base a la LORTI.

La compafiia tiene como politica contable registrar fa provisién para cuentas incobrables
mediante los parametros que indica la Ley Orgédnica de Régimen Tributario Interno, sin
embargo sugerimos a la Administracibn de la Compafia establecer las politicas y
procedimientos con el objeto de analizar y cuantificar una provisién financiera por deterioro
para las cuentas por cobrar comerciales y no comerciales, mediante la identificacién de las
cuentas de dudoso cobro y andlisis de la situacidon financiera del cliente o deudor. Los
parametros definidos por la normativa tributaria no constituyen un procedimiento aceptado por
las NIIF.



5.

6.

COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.,

INVENTARIOS
Establecer la prueba de deterioro para los inventarios.

La Compafifa debe establecer formalmente el procedimiento para identificar indicadores de
deterioro en los inventarios, ya sea por cbsolescencia tecnolégica, uso u otros factores de
deterioro de acuerdo con lo que nos indica la NIC 36.

Uno de los elementos para establecer si existe deterioro en los Inventarios esta relacionado con la
rotacion de los mismos, sin embargo puede darse el caso de inventarios cuya probabifidad de
comercializacion sea remota, pero no necesariamente implique obsolescenda.

Sugerimos a la Administracion definir la politica y mantener documentadién que sustente el
reconocimiento, medicion y exposicién de las provisiones de esta naturaleza.

ACTIVOS INTANGIBLES
Amortizacion de intangibles

Los activos intangibles que en afos anteriores fueron reconocidos como gastos, han sido
registrados como parte de los activos no corrientes dentro del rubro “Activos intangibles”. La
Administracién deberd estimar las vidas (tiles de estos activos Intangibles y de esta manera se
podra realizar la estimacién para registrar la amortizacién y/o deterloro de los mismos en los
estados financieros.

PROVISIONES
Jubilacién Patronal y Bonificacidn por desahucio

No nos fue proporcionada la documentacién que sustente el registro en la Superintendencia
correspondiente del profesional independiente que efectud el estudio actuarial con el que se
registré las provisiones en el estado de situacion preparado bajo NEC, asi mismo, el estudic no
muestra informacion explicita sobre el método utilizado por el actuario para caleular fa provisién.
Es por este motivo que no nos fue posible revelar el cumplimiento de los parametros establecidos
en la NIC 19 con respecto a este método, ni los posibles efectos en el patrimenio e impuesto
diferido, originado en la diferencia entre las bases contables u otras situaciones.

Sugerimos a la Administracién de la Compafifa obtener esta informacién y revelar en las notas a
los estados financieros el cumplimiento de los requerimientos de la NIC 19,

CONTINGENCIAS
Provisién para cubrir garantias entregadas a los Clientes

Si bien la Administracién de la Compafiia, determino un porcentaje sobre el total de las ventas
realizadas durante el afioc 2010 como un pardmetro para estimar esta provision para cubrir las
garantias otorgadas a los Clientes, consideramos que esta estimacion debe de estar sustentada
mediante un céiculo en el que se refleje los factores considerados para el mismo y de esta
manera poder cubrir las obligaciones que podrian surgir como resultado de los redamos por
garantias que se hagan efectivas en los reclamos de dancs de productos vendidos.

Sugerimos a la Administracidn documentar adecuadamente este tipo de estimaciones, ademas
de actualizar las politicas relacionadas con su reconocimiento, medicién y registro. Es
importante también incorporar un procedimiento de control interno destinado a evidenciar la
preparacidn, revisién y aprobacién de los calculo realizados para registrar este rubro.
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