Cuenca, a 16 de marzo del 2015.

ANTECEDENTES.
En virtud, de haber sido designado comisario para el afo 2014, ¥ dando cumplimiento a
lo establecido en el Art. 279 de la Ley de Compaifilas, en cjercicio de las funciones
encomendadas, se procede a emitir el Informe en lo correspondiente al ejercicio
econdomico del afio 2014,

OBJETIVO.

v Expresar razonadamente y mediante argumentos técnicos sobre lo que revelan los
Estados Financieros, luego de revisar los registros contables.

ALCANCE.-

Este informe se origina de la revision y anilisis de la informacién financiera
proporcionada por la administracion, mds aguella obtenida por indagacion directa en las
dependencias contables de la compafiia.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y POLITICAS CON TAQLES

1. Los registros contables se llevan en délares de E.E.U.U. de N.A. y con sujecion
a las Normas FEcuatorianas en vigencia, Ley de Compaiias, Ley de Régimen
Tributaria Interno ¥ sus Reglamentos, Codigo de Trabajo, Estatutos de la
Empresa, ¥y Normas Internacionales de Informacion Financiera Aceptados en el
Ecuador.

2. Los estados financieros bdsicos se preparan en base a precios que no superan el
valor de mercado.

3. Las depreciaciones de los activos fijos se cargan a resultados y se calculan bajo
el método de linea recta v se ha considerado la vida atil de los mismos los
autorizados por el Servicio de Rentas Internas.

ESTADOS FINANCIEROS RECEPTADOS:

Se ha receptado la siguiente informacién financiera:

Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del afio 2014.

Estado de Resultados Integral por el periodo enero 1 diciembre 31 del afio 2014.
Estado de Patrimonio de los Socios al 31 de diciembre del afio 2014,

Estado de Flujo de Efectivo por al afio terminado al 31 de diciembre del 2014.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO NRO. 1)
ACTIVO

Esta compuesto por los activos corrientes disponibles tales como Caja, Bancos, Activos
Exigibles como Cuentas por Cobrar a Clientes, Empleados, Socios, Activos Realizables
como son los Inventarios, Los Impuestos Anticipados con el ente de control como es el
Servicio de rentas Internas, ¥ los Activos Fijos.

NOTA N° 07
ACTIVO CORRIENTE DISPONIBLE

TOT.DCBRE % RESP. TOT.DCBRE % RESP. INCR Y/O % INC
31/2013 TOT.ACTIVO 31/2014 TOT.ACTIVO DISMIN Y/Oo DISM
Caja 3.087.29 0,01% 5.429,73 0.01% 2.342 .44 75.87%
Bancos 2.402.770,96 6,31% 3.391.420.,04 7.57T% 588.649,08 41,15%
Inv. Temporl. 1.081.877,01 2,84% 2.333.924.78 5,21% 1.252.347.77 100,00%
TOT.DISPON_3.487 435,26 9,18% 5.730.774,55 12,76% 2.243.339,29 64,33%

Con respecto al saldo en caja al 31 de diciembre del afio 2014, cabe acotar lo
siguiente:

1. El saldo en caja ha sido depositado en las cuentas Bancarias en el mes
de encro del afio 2015, _

2. Bancos.- se concilia mensualmente y por lo tanto los valores
registrados en los estados financieros corresponden a sus saldos
contable, cuya descomposicion es la siguiente:

Bancos Saldos
Banco Bolivariano 64.985,12
Banco Guayaquil 1.781.343,02
Banco del Austro B3.084 .14
Banco del Pacifico 534.170,93
Banco del Pichincha 413.679.50
Banco Internacional 31.084,96
Banco Produbanco 341.365,76
Pacific Nat,Bank 16.070,82
Produbanco 57.408.61
Produbanco (Ahorros) 238 84
Banco Solidario 58.411,01
Banco Santander 9.577,33

T3.361.420.04

Cabe acotar que sus valores estan a disposicion de la Emprc_sa sin que pese
gravamen alguno sobre los mismos, y los saldos que reflejan los Estados
Financieros son los valores contables.

Con respecto a las inversiones temporales cabe acotar que la empresa

mantiene inversiones en el Banco Promerica, segin la siguiente
demostracion:
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Nro.
Certificado

Valor Vencimiento

269561
5001001
5013001
5096001
5124001

373360

=

528.753,16 Enero 7/2015%
401.519,00 Enero 29/2015
426.098,20 Febrero 272015
403.087,00 Marzo 2/2015
174.467,42 Marzo 9/2015
400.000,00 Enero 6/2015

333.924,78

NOTA N° 02

ACTIVO CORRIENTE EXIGIBLE

TOT.DCBRE % RESP. TOT.DCBRE % RESP. INCR Y/O

% INC
31 DEL 2013 TOTAL 31 DEL 2014 TOTAL DISMIN Y/O DISMI
ACTIVO ACTIVO
Cts.x.Cob. Clites 5677.677,21 14.90% 6.460.707.45 14,39% 773.030,24 13.62%
Cts.x.Cob. Emp 146.859,33 0,39% 165.437,07 0,37% 18.577,74 12,65%
Antic. Varios 736.045,78 1.93% 1.290.738,75 2,88% 554.692,97 75,36%
Seg Anticipads 147.332,66 0,39% 160,859,44 0,36% 13.626,78 9,18%
Gsts Anticipds 7.202.88 0,02% 2.339,84 0,01% -4 B63,04 -67.52%
Otrs.Cts.x.Cob 2.236.832,92 587% 3.740.890,51 8,35% 1.504.057.59 87.24%
Prov.Cts.Incob -193.925,28 -0,51% -200.584,23 -0.45% -6 658,95 3,43%
B8.758 025,50 _22,99% 11.610 388,83 25,01% 2852 363,33 32,57%

Comprende a los valores pendientes de recaudacion por parte de la Compaiia, y dentro
de la estructura financiera estos suman a diciembre 31 del 2014 US $ 11.610.388.83 que
representa el 25,91% del total de los activos, v se desglosan de la siguiente manera:

e Cuentas por Cobrar Clientes: este rubro representa el 14,39% sobre ¢l total del
activo, en esta cuenta se encuentra las cuentas por cobrar a clientes por las
ventas. ha tenido un incremento del 13.62% con relacion al saldo al 31 de
diciembre del afo 2013, en ddélares US $ 773,030.24.

La edad de la cartera al 31 de diciembre del afio 2014, es la siguiénte:

Por Vencer 2.886.761.75 44,75%
de 1 a 30 dias 2.557.747,60 39,65%
de 31 a 60 dias 354.788,90 5,.50%
de 61 a 90 dias 290.281,83 4,50%
mas de 90 dias 361.127,37 5,60%

6.450.707,45 100,00%

La Empresa ha procedido a realizar una provision.para incobrables durante el
ejercicio econdmico 2014, por el valor de US $ 6.658.95, manteniendo un monto
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acumulado de US $ 200.584.23, que representa el 3.10% sobre el total de la
cartera. - -

e Cuentas por Cobrar a Empleados: representa el 0.37% sobre el total del activo,
ha tenido un incremento del 12,65% US $ 18.577.74, con respecto al saldo a
diciembre 31 del 2013, cabe acotar que los empleados que adeudan a la
Compafiia se encuentran laborando en la misma al 31 de diciembre del afio
2014,

- Anticipos Varios: son valores pendientes de cobro, representa el 2.88% sobre el
total del activo, v, ha tenido un incremento del 75.36% en US $ 554.692.97.

- Seguros  Anticipados: poélizas de seguros tomadas por la  Empresa
representa el 0.36% sobre el total del activo, ha tenido un incremento del 9.18%
sobre el saldo al 31 de diciembre del afio 2013, los mismos que en valores
representa US $ 13.526.78.

- Otras Cuentas por Cobrar: saldos pendientes de recuperacion, v representa el
8.35% sobre el total del activo, ha tenido un incremento del 67.24% con respecto al
31 de diciembre del afio 2013 (US $ 1.504.057.59).

NOTA N° 03
ACTIVO REALIZABLE INVENTARIOS

TOT.DCBRE % RESP. TOT.DCBRE % RESP. INCR.Y/O % INC

31 DEL 2013 TOT.ACTIV_ 31 DEL 2014  TOT.ACTIV DISMIN Y/O DISM
Mercaderias 8.709.776,21 22,86% 9.017.494 64 20,12% 307.718,43 3.53%
Otros Invent 108.5631,18 0,28% 1.865,01 0,00% -106.676,17 -98,29%
Imp.Transito 382.741,75 1,00% 418.690,82 0,93% 35.948,07 9,39%
TOT.DISPON_ 9.201.049,14 24,15% 9.438.040,47 -»21,08% 236.991,33 2,68%

Son los inventarios previstos para la operacion de la Empresa en su proceso comercial,
representa ¢l 21,06% sobre el total de los activos, estos valores estdn de acuerdo al
inventario fisico tomado al 31 de diciembre del 2014, y sus valores no superan los
precios del mercado, ¢l método de valoracién que mantiene la Empresa es el método
promedios.

NOTA N° 04
IMPUESTOS ANTICIPADOS

Este rubro representa el 1.37% del total del activo, vy, ha tenido un incremento del
9.39% con relacion al afio 2013,

La Empresa mantiene un Crédito Tributario por Impuesto a la Renta Retenido por US $
614.816.13. - i »
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NOTA N° 05
ACTIVO FLJO

Es la inversion realizada en bienes de larga duracion.

TOT.DCBRE % RESP. TOT.DCBRE ..% RESP. INCR. Y/O % INC.
31 DEL 2013 TOT.ACT 31 DEL 2014 TOT.ACT DISMIN Y/IO DISM
COSTO

Terrenos 5.241.882.77 13,76% 7.066.882,77 1577% 1.825.000,00 34.82%
Prop.Inv. Terrenos 132.193,00 0,35% 132.193,00 0.29% 0,00 0.00%
Const Procesc 0,00 0,00%: 343,774,559 0,77% 343.774 .59 100,00%
Edificios 11.257.416.00 29.55% 11.257.416,00  2512% 0,00 0.00%
Prop.Inv.Edificios B855.494 .29 2,25% 884 814 29 1,97% 29.320,00 3,43%
Mueb.y.Eq,Ofic 284 996,00 0,75% 337.469,61 0,75% 52.463.61 1841%
Eq.Comput 461.991,13 1.21% 505.961 .49 1,13% 43.970,36 9.52%
Vehiculos 1.155.400,49 3,03% 1.285.598,38 2,87% 130.197.89 11.27%
Maquinaria 162.772,04 0,43% 206.410,82 0,46% 42 638,78 26,20%
TOT.COSTO 19.652.145,72 61,33% 22010.610,05 _ 40,13% 2.467.365,23 12,62%

DEP.ACMLDA
Edificios 2.649.962,67 B6,96% 3.212.833 47 7.17% 562.870.80 21,24%
Prop.inv.Edificios 809.788.,68 2,13% 810.460,61 1.81% 671,93 0,08%
Mueb.y Eq.Ofic. 138.361.,89 0,36% 162.385,15 0.368% 24.023.26 17.36%
Eq.Computacion 373.155.,58 0,98% 426.591.91 0,95% 53.436,33 14,32%
Vehiculos 531.450,90 1.40% B842.908,75 1,43% 111.457 .85 20,97%
Maquinaria 50.185,61 0,13% 63 .452,73 0,14% 13.267 .12 26,44%
TOT.DEP.ACMLD 4.552.905,33 11,95% 5.318.632.62 11,87% 765.727,29 16,82%
TOT.ACT.NETO 14.999.240,39 39.37% 16.700.878,33 37.26% 1.701.637,94 11,34%

Las depreciaciones aplicadas en ¢l afo 2014, y sus porcentajes son los autorizados en la

Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

NOTA N° 06

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Este Rubro esta compuesto por depdsitos en garantia US $ 212.134.77.

NOTA N° 07

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Este rubro hace relacién a las inversiones a largo plazo gue mantiene la
Empresa.
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PASIVO

L.os pasivos de la compaiiia hacen referencia a los compromisos que ésta ha adquirido.

NOTA N° 08 '
PASIVO CORRIENTE CUENTAS POR PAGAR

TOT.DCBRE % RESP. TOT.DCBRE % RESP. INCR. Y/O % INC.
31 DEL 2013 TOT.ACT 31 DEL 2014 TOT.ACT DISMIN Y/Q DISM

Proveedores 4.974. 824,67 13,06% 3.261.834,18 7.28% -1.712.990,49 -34,43%
Publicidad por Pagar 230.078.,32 0,680% 2892.509,85 0,65% 62.431.,53 27,13%
Seguros por Pagar 171.229,63 0,45% 142.013,82 0,32% -29.215.71 -17.,06%
Oblig. Bancarias 4.505.843.06 11,83% 4.193.143 286 9,36% _-312.699.80 -6,94%
Intereses por Pagar 88.758,55 0,23% 79.008,60 0,18% -9.749,95 -10,98%
Proviones Varias 51.729,28 0,14% 590.904 .83 1.,32% 539.176,55 1042,30%
Anticipos de Chtes 1.612.460,94 4,.23% 2.191.302,04 4,89% 578.841,10 35,90%
less por Pagar 90.079,48 0,24% 95.818,72 0.21% 5.737.24 6,37%
Caja Aharros 91.965,57 0,24% 54.3656,59 0,12% -37.569,98 100,00%
Ah Fdo.Rva.Emp 33.899,17 0,09% 38.374 32 0,09% 4.475,15 100,00%
Otrs.Cts por.Pagar 1.389.029,.37 3,65% 1.909.952,68 4 % 520.923,31 37,50%

13.239.898,04 34 76% 12.849 255, 28,6 -390.642 05 -2,96%

Los proveedores hace relacion a las obligaciones que ha adquirido la Empresa por la
compra de mercaderia para la venta, siendo los principales proveedores Carpinteria y
Tapiceria International CTl, v, Heritege Cia. Ltda.

El Rubro Publicidad por Pagar. hace relaciona a las obligaciones de la Compaifiia por
concepto de publicidad.

El rubro Seguros por pagar hace relacion a las obligaciones que la Empresa mantiene
con las ascguradoras por concepto de las coberturas tomadas para los inventarios, asi
como para sus activos fijos.

Las Obligaciones Bancarias hacen relacion a los Préstamos que mantiene la Empresa
con las Instituciones Financieras.

El Rubro Anticipos de Clientes son valores entregados por los clientes para futuras
compras.

L.a Cuenta Otras Cuentas por Pagar, hace relacién a otras obligaciones que mantience la
Empresa por conceptos distintos.

El Rubro de Cuentas por Pagar representa el 28.67% sobre el Activo. y, ha tenido una
disminucion del 2.95% con relacion a los saldos al 31 de diciembre del afio 2013, en

Valores US $ 390.642.05. /
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NOTA N° 9
PASIVO IMPUESTOS POR PAGAR

TOT.DCBRE % RESP. TOT.DCBRE %RESP. INCR.Y/O % INC.
31 DEL 2013 TOT.ACT 31 DEL 2014 TOT.ACT DISMIN Y/O DISM

Impro.Rta. Rtdo.Fte. 39.387,50 0,10% 655.863,08 0,12% 16.475,68 41,83%
Iva-Rtdo.Fte. 29.564,13 0.08% 42 168,30 0,09% 12.604,17 42,63%
Impto.Act, Exter 1.173,61 0,00% 1.118,01 0,00% -55,60 -4, 74%
Impto.Rta Rtdo.Emp 53.315,31 0,14% 48 387,96 - 0,11% -4 927,35 -8.24%
Iva. 311.402.68 0,82% 300.467 .69 0,67% -10.934,99 -3.61%
impto Renta Emp. 687 .457 .82 1,80% 1.078.794,58 2,41% 391.336,76 56,93%

1.122.301,05 2,05% 1.626.799,62 3,41% A404.468,67 _ 36,04%

El impuesto renta retenido en la fuente por pagar, asi como el Impuesto al Valor
Agregado Retenido en la fuente por pagar, y. el Impuesto Renta Retenido en la Fuente a
Empleados, son valores retenidos en el mes de diciembre y son liquidados en ¢l mes de
enero del 2015 al presentar la declaracion mensual del mes de diciembre del 2014, no
asi el Impuesto Renta Empresa. la misma que es una provision para el pago del
Impuesto Renta por ¢l afio 2014, la misma que se ligquidara en abril del aio 2015, el
Impuesto al Valor Agregado., sera liquidado al realizar la declaracion del mes de
diciembre del afno2014 (Encro 2015). 4

Este Rubro representa el 3.41% sobre el total del Activo, teniendo un incremento del
36.04% con respecto al 31 de diciembre del afo 2013,

NOTA N” 10
PASIVO SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES

TOT.DCBRE % RESP. TOT.DCBRE % RESP. INCR.Y/O % INC.
31 DEL 2013 TOT.ACT 31 DEL 2014 TOT.ACT DHSMIN Y/O DISM

Sds . por Pagar 266.237 14 0,70% 248 230,82 0.55% -20.006,32 -7.51%
Demo. Tercer Sdo. 29.208,81 0,08% 28.715,31 0,06% -493,50 -1,69%
Demo . Cuarto Sdo. 50.354 42 0,13% 56.831.25 0.13% 6. 476,83 12.86%
Vacaciones 164.836,73 0.43% 176.155,49 0.38% 11.318,76 6.87%
15% Part. Empl. 832.202.82 1.40% 717.125,15 1,80% 184,922 .33 34, 75%
Salario Digno 5.782,14 0,02% 3.758,39 0,01% -2.023.75 -35,00%

—1.0a8.622,08 2.76% _1.226.616,41 2.74% 180,194,358  17,18%

Este rubro corresponde a las provisiones que mantiene la Empresa para cubrir
obligaciones laborales con sus empleados.

Representa el 2.74% con relacién al Activo, y, ha tenido un incremento del 17.18% US
% 180.194.35 con respecto a los saldos a diciembre 31 del afo 2013.

NOTA N° 11
PASIVO A LARGO PLAZO

I.a Empresa cuenta con un pasivo a largo plazo, segun la siguiente demostracion:

- -
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TOT DCBRE % RESP. TOT DCBRE % RESP INCR.Y/O % INC.
31 DEL 2013 TOT.ACT 31 DEL 2014 TOT.ACT DISMIN Y/O DISM
Obiig. Bancarias 545344991  14,32%  9.060.692,87 20,22% 3.607.243,068  66,15%
Pro.Jub.Pat.y. Des, 2.226.531,38 584%  2.513.831,55 5.81% 287.300,17 12,90%
Cts.x Pag.Socios 86.406,98 0,23% 86.406,98 0,19% 0,00 0,00%
Otrs.Cts .x. Pag. 953.201,89 ; 3 -36,87%
3.643111,70 __ 40,63%

Las Obligaciones Bancarias hacen relacion a los Préstamos que mantiene la Empresa

con las Instituciones Financieras.

En lo que respecta a la Jubilacion Patronal y Desahucio, la Empresa cuenta con cl
respectivo Estudio Actuarial realizado por el Economista Carlos Cordero Diaz.

El Rubro cuentas por pagar hace relacion a una obligacion gque mantiene la Empresa con

el Socio Sr. Roberto Maldonado Alvarez.

-

NOTA N° 12

PATRIMONIO

TOT.DCBRE % RESP. TOT.DCBRE 9% RESP, INCR Y/O % INC.

31 DEL 2013 TOT.ACT_ 31 DEL 2014 TOT.ACT DISMIN Y/O DISM
Capital Social 5.600.000,00 14,70% 5.600.000,00 12,50% 0,00 0,00%
Reserva Legal 187.543,90 0,49% 303.672,70 0.68% 116.128,80 61,92%
Reserva Voluntaria 2.573.612,05 6,76% 4.779.958,30 10,67% 2.206.447.25 85,74%
Sup Revaluac. 4.101.5786,23 10,77% 4.101.576.,23 8,15% 0,00 0,00%
Res. Acumulds -820.943,03 -2,18% -820.943,03 -1,83% 0,00 0.,00%
Resultado Periodo 2.322.576,056 6,10% 2.984 914,58 6,68% 6862.338,53 28.52%
TOT.PATRIMONIO _13.964.265,20 36,66% 16.945. 179,78 37,82% 2.984.914,58 21,38%

El patrimonio de la Empresa replrcscnta el 37.82% de total del Activo.

El Estado de Patrimonio de los Socios al 31 de diciembre del

aio 2014, se muestra en el anexo 3.
RECOMENDACION:
A la Administracidn

|. Se capitalice las utilidades para mejorar el capital de trabajo.

El Capital Social a diciembre 31 del 2014 estd

constitwido  por

participaciones de US $ 100.00 cada uno, equivalente a US $ 5.600.000.00.

ESTADO DE RESULTADOS

NOTA N° 13
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INGRESOS

Los ingresos netos que genera la compaiiia en el afio 2014 son los siguientes:

RUBROS MONTO INCREM.Y/O DISMINUC
2013 2.014 VALOR %
Venta Locales 12.13%

Exportaciones

SUMAN VENTAS

37% 16 42.457. 824,13

n 4592*551 a8

LLas ventas en el afio 2014 se han incrementado con relacion al afio 2013 en US $
4.599.512.85, en porcentajes representa ¢l 11.67%.

NOTA N° 14

COSTOS Y GASTOS

COSTO DE VENTAS

Inv. Nro. 1
Compras
Inv. Nro. 2

COSTO DE VTAS

GSTS.OPERAC.
EGRS.NO OPERAC.

TOT.COST.Y GSTS

ING.NO OPERAC.

TOT.ODCBRE % RESP. TOT.DCBRE % RESP. INCR.Y/O % INC.
31 DEL 2013 VTA. 31 DEL 2014 VTA. DISMIN ¥/O DISM
7.143.110,51 18,13% B8.818.307,39 20,04% 1.675.196.88 23,45%
21.380.126,59 54,28% 20.737.452,85 47, 12% -652.673,74 -3,06%
8.818.307,39 22.,38% 9.019.348.65 20,50% 201.042,26 2.28%
19.714. 929,71 50,03% 20.536.410,59 46,67% 821.480,88 4,17%
13.625.805,63 34,58% 15.482.225,60 35,18% 1.856.419,97 13.62%
2.912.398,08 7.39% 3.425.235,47 7.78% 512.837,38 17.861%
36.253.133.43 91.99% 39.443.871.,66 9,63% 3.190.738,23
393.114,61 1,00% 217.155,47 0,49% _-175.959.14 -44 76%

El costo de ventas representa el 46.67%e sobre el total de ventas, y se ha incrementado
los gastos operacionales representan el 35, 18%
con respecto a las ventas y se incrementan en el 13.62% (US $ 1.856.419.97), los
cgresos no operacionales representan el 7.78% sobre las ventas y se incrementan en el

en el 4.17% con relaciéon al afo 2013,

17.61% con relacion al aifio 2013, por lo acotado los costos y

gastos representan el

89.63% sobre las ventas, y, ¢l incremento en el afio 2014 asciende a US § 3.190.738.23
que representa el 8.80%.

El Estado de Resultados Integral se muestra en el anexo 2.

-

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (ANEXO Nro. 4)

Mediante este Estado Financiero, podemos apreciar la Generacion de Fondos, asi como
su utilizacion, lo cual nos da un resultado positivo al 31 de diciembre del afio 2014 de
US $ 5.730.774 Délares con 55/100, y, un flujo neto de Actividades de Operacion de U
S % 422.298 Daélares con 92/100, lo cual se muestra en el anexo Nro. 4.
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INDICES FINANCIEROS (ANEXO Nro. 5)

Al analizar los indices financieros, se podra apreciar la fortaleza de la Compaiiia, tanto
en la Rentabilidad, Rotacion, Estructura Financiera, Endeudamiento, Liquidez, yv. Nivel
Optimo de Inversiéon en Cartera.

Es importante reconocer que la compafiia cuenta con un sistema contable informatico
muy compatible con los requerimientos de la empresa, asi como con personal con buen
nivel profesional para ¢l manejo contable y financiero con suficiente motivacion y
compromiso como para poder emitir estados financieros oportunos, y con diversos
niveles de desglose, en la medida requerida _ggmto por la administraciéon como por los
arganos de control ¥ supervision de la Figme

Pagina: 10




JSUIYORE LGN

0230 V96E) 86116V 9l

SOUSTET  BSPIETRET
LO'CYB0ZE-  COTKEO0Z8-
LSOy ETUSI0LY
SOTVSELST OE6SHBLLY
06'SPG 280 0LZLOP08
00°000°008°  00'000'008°C

GOLOETZL  29'86L928)
0402589271 OVTLORLOYL

QOINOMHLYd A OAISYd TY10L

% k

OINOWIILYd YINS

0pouad (8P Sopeynssy
SEPEINUINDY SEPIPIAY
uowenjersy Inesadng
BUBJUNOA BAISSEY
feBery BRIRSTy

008 [epde)

OINOWISLYd
ONISYd TYL0L
021d 09UV OAISYd

JINHYOO ONISYd WLOL
Jefieq Jod sojsanduy
Jebeg Jod sejuany)
FINIRIHOD

ONISYd

SO/B0UBLY SOPEISD S0159 3 ayuesBepn aped uos sejunioe sejou s

JG'0LOPB00E 99RSL9IR Y

weol seeseie

8650940, 85024605
SRTSESE  LYELTNT

6E 0V 666L £E'BL800L9)

CE'C0BZGS Y ZOTEIBIET:
TSP TSEBL S6TISBIOTE

JLIST66'1Z_86BL0VEE L

000
IS CLOETIE
PLBYOMOTE  LYOVORES
055208548 £8'88E0I0L)
0TS0 SLVIBEEET
96'0LL20FT  WO'OZVISEE
62'180€C EL62vS

ez P  SEWN

(N80 '1'1'TT 3p SaUB(0p Us SOpesaIic3 SaIoeA)
4024 £402 130 3HEW3INIA 3 1€ W NOIOVALIS 30 00YLS3
WALT WA NOWYHOAH0D THEINN0D




COMLINEAL CORPORATION CIA. LTDA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL PERIODO ENERO 1 - DICIEMBRE 31 DEL 2013 - 2014

v Exp an de E.E.UU DerNLA) g
ANEXO 2
T AND 2033 TTAND z014 VARIACIONES

VENTAS 100,00% 100,00% 4.590.812,885 11.,67%
Ventas Locales - 2. 96,00% B4, 06.48% 4.592.561,98 12,13%
Exportaciones 1.542.808,80 3.01% 1.840.726,37  3,52% 8.920,87 0,46%
COSTO DE VENTAS [a.53 50,03%[20.536.410,60] 46.67%  821.480.88 417%
(+) Inventaro Inicial 7.143.110,81  18,13% 5.818.307,39 20,04% 1.6756.106,88 23,45%
(+) Compras 21.390.126,60 54,28% 20.737.452,86 47,12%  -B62.673,74 -3,06%
() Inventario Final B.818.307,30 22.38% ©.010.349,65 20,50%  201.042,26 2,268%
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 3.778.031,67 19,18%
() GASTOS OPERACIONALES 34,68%[ I8 802.23580] 35.18% 1.858.419,97 13,62%
Susldos 11,28% 503091070 11,43% 6598 538,24 13,50%
Jubltacion Patronal y Desahucic 0,84% 287 300,17  0,68% 34.007,42 13,47%
Publicidad 420% 1.846.22570 4,19%  188.221,70 11,36%
Transporte 1.51% 666 824.32  1,52% 73.701.58 12,40%
Arriendos 3.73% 1.B4043011  4,18%  370408,7S 25.21%
" i Segurided y D L 3,43% 1.016.007,22 2.31% -337.415,97 -24,93%
Agua Luz vy Telecomunicaciones 0,809% 385,925,060 0,80% 6.661,28 1.68%
Hor ¥y C a Terceros 324.710,01 0,82% 488,731,468 1,11%  164.021,45 50,51%
Comisiones & Terceros 136.781 .67 0.00% -1386.781.67 100,00%
Capacitacion y Seleccién de Personal 30.600,90  0,08% 66.312,36  0,13% 25711,45 84,02%
750.918,76  1,91% 787.857,52  1,79% 36.840,76 4.88%
Viajes Viaticos y Mavill nes 197.400,41 0,50% 107.510,24 0,46% 109,93 0,06%
Perdida de Inventarios B6.5608.92 0,17% 0,00% -86,568,92 -100,00%
Pardida por ajuste VPP en Acclones 81.701.00 0,21% . 0.00% -81.701.00 -100,00%
Gastos de Ferias 4.848,61 0,01% 2390360 0.05% 19.084.89  383.00%
297.303,7%  0.76% 268.132,08 0,61% -29.171,88 -9,81%
Impuestos VVaros 280.954,.86 071% 304.736,93  0,80% 113,782,086 40,50%
y Reparsciones 179.902,86  0,45% 175.793,40  0,36% -5.600,16 -3,07%
y Matenales 179.020,72  0,48% 218.770.58  0.49% 37,749,886 21,00%
Estudios de Mercado 10.199,80  0,03% 10.895,00  0.02% 995,20 5.82%
Prestados 62,450,095  0,18% 72.571,63  0,16% 10.120,68 16,21%
Correcs y Despachos 20,777,862  0,06% 20.867,89  0.06% 210,07 1.01%
yE I 271.263,06  0,60% 257.563.404  0.59% -13.099.82 -5.06%
[ Cuentas ks 10.804,16  0,03% 665895  0,02% 4,145,221  -38.37%
Progr de Comp 1y Licencias 67.794.22 0,17% 38.077.16  0.08% -31.717.08  -46,78%
Gastos e Gestion 172,720,093 0,44% 204.31552  0.46% 31,508,59 18,20%
Pardida en Venta Activos Fijos 10.206,16 B850.722,42  1.95%  849.518,27  100,00%
Gastos Varios 318,100,111  0,81% 321.362,30 0,73% 2.262,26 0,71%
UTILIDAD Y/O PERDIDA OPERACIONAL [ 6.067.302,31] 15.40%[ _7.088.914.31] 18.15% 1.921.612,00 31.67%
EGRESOS NO OPERACIONALES [ 2612.508,09] 778%  512.837.38 17.81%
Comisiones Tadetas de Credito 1.938 705,89 222003527 506%  287.329.38 14,82%
Gastos Financieron 973.602,20 1.199.200,20 2.72%  2285.508,00 23,16%
INGRESOS NO OPERACIONALES [ Ge311a61] 1.00%[_ 217 16647] 040% -176868.14  -44.76%

- "
varas 393 114,61 1.00% 217 168,47 049% -176.060.14  100.00%
UTILIDAD Y/O PERDIDA NETA [ 36as018.83] 9 00%[ ATBDBIAIT] 10.86% 1.23281548  34T6%
PROVISIONES 3.11% 4.08% 57047694 46.55%
16% Empleados 532.202,82 717.128,15 184.922,32 34.78%
impuesto Renta BB7.457,82 1.078.794,58 391,336,786 56,03%
Ajuste Salaric Digno 5.782.14 B.7B2,14  -100.00%
UTILIDAD LIQUIDA 5.00%[ Z.BB4TI4.BA] 6.78% 662 338,54 28,52,
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COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA. .

[_ANE

A.- ACTIVIDADES DE OPERACION
L :mmmmnmmwemm

da servicios 43,234.520,26
oy 217.1556,47

2Z017.517.84

(-
-37 GB8.818.01

-T17.126.15
d dervadas de ks polizas suscritas
D426 235,47
=1.078.7694 88
-1.B57.121 .24
B.- ACTIVIDADES DE INVERSION
C+) Emowa--mm en u otros neg
(-) —-um gocios pars tenar el conrol
(&3 ] ".nl.
(+) mmwumumomnmmmmm
{-) Owos pagos para mmuw“-mmu-
(+ ) Owos cobros por i vants de en
(-) Owos pagos para par an neg: 237.885,00
(+ ) Impores procedenton por ia venta do planta ¥ QU
-y A e o plants ¥ equip -2.467.365.23
i+ ) Impories pr e e
(-1 Gompra de
{(+) o [ @ lrgo plazo
(=) Comprade otros aotivos a lergo placo
(=) Importes Lovm gobieimo
(- Amd-mmnmm
{+) Cotwos pr el n
(=) Pm.mmmwm m mﬂ ¥ de
(*) mmwmmm a termino, ﬂmvﬁmmm:
(+)
(*) Inereses recibidos
{ *+ - ) Otras emradas |saldas) de afectivo TE5.727.20
C.- ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
(*) Apuumm-npurmdtm
{+) de Ululos vakores
{-) Pmpwmms las de la
{*) a largo plazo 3 607 243,08
(-) mem
(-) Pagosde
) e P Ql o chal g
(+) Dividendos recibidon
(+) intereses recibidos
(%) Otran de -3E2 449,78
VARIACION DEL EFECTIVO EN EL ANO 2.243.0590.209
{ + ) SALDO INICIAL DE EFECTIVO ¥ EQLIVALENTES 48T 435,20

SALDO FINAL DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES 5 6.730.774.88




COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
POR EL. ANO TERMINADO BL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

[ en umumum

CONCILIACTION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAMDORES E IMPUESTO A LA RENTA
AJUSTES POR PARTIDAB DISTINTAS AL EFECTIVO:

(+ -} A par de dop ¥

(+ -) Al por cs det
(+ -) Pardida (ganancia) de monedn extranjers no realzncos

{ - ) Pardids en W

(+ -} Ajustes por gasios en provislones

(+ -} Ajunte no

{+ -} Ajusies por pagos basados en accionos

(=} A ) &n

i+ -)A“wmmhm--m

(* =) A

[ g -}mmwmmum
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS

i+ -3 ( o por cobrr clentes
-3 on alras por
-3 o dn
{(+ ) ( -n
(+ -3 on otfos
=) ) jon en Por pagar comarciales
(+ =3¢ ’ ®n otras por pagar
[ disminucion on
(Sl 1 ! SCHONY O VG e
Lot B o OtoS P
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS F TES DE (UTIL EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

4. 780 a34.31

-1.078.704. 58
~T17 12815




COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.

INDICES FINANCIEROS
RENTABILIDAD ot
Ui Fiets 7 Patrimonio % Ero
L8 Peses [ invvers Tots % 2%
EFICIENCHS 2093
Vantas / inversian Tois 109
antan / Active Fi 20%
[Vantas ¢ Astive Corrente 179%
ROTACION

ias de Clas = Cobrar

CICLO FINANCIERD
Dims g0 Cwas. x Pagar

184

8
2228

EMNDEUDANMENTCO

Fanivo / Aclive B
Paskvo f Aclive Fifa - (Dep) %
Pasivo [ Activa Corriante %

[Pagive / Pavimonio %

4,50
IEI63133.43

8.750.026)
B.O5S 881

b 7e8ozs]
F01_ 145

161 %,

514

2014

11 610 389

10408, 26,
11.810 380




