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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de COLINEAL CORPORATION CiA. LTDA,

Informe sobre los estados financieros (no consolidados)

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COLINEAL CORPORATION
CiA. LTDA., que comprenden &l estado (ne consolidado) de stuacion financiera al
31 de Diciembre de 2015, vy los correspondientes estados (no consolidados) de
resultados integral, de cembios en el patnmonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas v ofras notas explicativas

Responsabiidad de la Admirisiracion en relacidn con los Estados Financieros

La administracion és responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros (no consolidados) adjuntos de conformidad con las Nonmas
Internacionaies de Informacion Financiera, vy del control intermo que la
administracion considere necesario para pemitir la preparacion de estados
financieros (no consolidados) ibres de incomeccion material, detwdo a fraude o
error,

Feasponsabifidad cel Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros (no
consolidados) adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo
nuesira auditoria de conformidad con las Nomas Internacionales de Auditoria,
Dichas normas exigen que cumplamos con reguerimientos éticos, asi como que
planifiquemos y ejeculemos la audidoria con & fin de obtener una seguridad
razonable sobre si los estados fnanceros (no consohdados) eslan libres de
incorreccion material,

Una auditona conlleva la aplicacién de procedimentos para oblener la evidencia
de audilaria sobre los saldos vy la wformacion revelada en los estados financieros
{no consolidados). Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de incorreccion material en los
estados financieros (no consolidadoes), debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de nesgo. el audifor foma en consideracion el control interno relevante
para la preparacion y presentaciin razonable por parle de la entidad de los
estados financieros (no consolidados), con el fin de disefiar ios procedimientos de
auditoria gue sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expreésar una opinion sobre la eficacia del control interno de la enfidad.
Una auditoria también incluye la evaluacidn de lo adecuado de las politicas
contables aphicadas y de la razonabilidad de las estimacionas contables realizadas
por la administracidn, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados
financieros (no consolidadas) en corjunto
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Consideramaos que |a evidencia de audiloria que hemos cblenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinidn de auoitoria con salvedades

Fundamenic de la apirdn con salvadades

Cebido a gue nuesira contralacion como audiores exieinos se produjo con
pasteriondad al cierre del ejgrcicw econdmico 2014, no estuvimos presentes en |a
toma fisica del inventaro al cierre de dicho periodo. es por esta razén que no
tenemos certidumbre sobre los inventanos imoales cormespondientes al ejercicio
economico 2015 La siluacion antes descnla no ha podido ser superada con la
" aplicacion de procedimientos alternativos de auditoria

Opinitan con salvedadas

En nuestra opinion, excepto por los efectos del hecho descrile en el parrafo de
"Fundamento de la opinion con salvedades®, los estados financieres (no
consolidados) que se adjuntan presentan razonablemente, an lodos los aspeclos
materiates, la situacion financiera de COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA. al
31 de Diciambre de 2015, el resultado de sus operaciones y los flujos de efectivo
por el afio lerminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiara

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinion informamos que los estados financieros separados
adjuntos se presentan por requenmentos de los entes de conlrol en Ecuador,
Servicio de Rentas Inlernas y Superintendencia de Compailas, Valores y Seguros

Oiros asunfos

Los estados financieros de COLINEAL CORPORATION CiA. LTDA. al 31 de
Diciembre de 2014 fueron auditados por ofros auditores, quienes emiteron una
opimion con salvedades el 23 de abril de 2015
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COLINEAL CORPORATION CIA, LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Dicrembre de 2005
fan LIS dojarnas)

2013 4014
ACTIVOE
Notas
Activos corrignies
Efectve v squivalanies de alecive 4 3,865,342 5 730,775
Cuentas por.cobrar comerciales y olrias. nelo 5 5,686,536 11,448 530
Inventarios & 9952 745 8,438 040
Impuesios camentes 7 614,833 614,818

Oiros ACVOS cofrantas _ _155,950 _ 160,

2

Actlvas no corrlentes

Cuentas por cobrar comerciales y alras, L/P 107 348 212,135
Invarsiones pemanenies -} 1,788,538 508,721
Propiedad, plania y equipo, nelo 9 24 598,046 16,454 332

Propiedades de invadsion, neto

Tolasl active

PASIVO Y PATRIMONIC

Pasive corrlents

Cuentan por pagar comerciales y olras : 1 12,802 470 8676697
Cugning pos pagar financieras 12 4. B33, 145 4,125 668
Impuesios comiontas T 1,129 408 1,526,800

Prosisiones comenies 13 .Eﬂ? J24 757

Pasivo no corrients

Cuentas por pagar comerciales v otras, LIP 14 335,663 6a8.a 7T
Cusntas por pagar tnancieras, LP 15 11.439.210 8,060 693
ABE,

Provisiones por benaficios soclales a empleadas 16 2807 252

515

) a2

iyl

Total pasiva
Patrimonio
Capital soc.at T 5,600,000 5,600,000
Raserva legal 18 510,942 452,915
Aegarva oultnliva 7415629 4,779,059
Suparavil por revaluacion 4101 576 4101 576
Rasullado de ejercicios anterioras (820,943}

Rasultado ntegral dei ejercicin 1,102 468

Total patrimonio

Total pasiva y patrimonic

" CPA Raquel Portilla Alvarez
Contadas

Las nolas pdjendas son pane odegial de o5 esiains Rnanceros Pagine 2




COLINEAL CORPORATION CIA, LTDA,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Paor gl afo terminado an Diciambre 31, 2015
(en US dilares)

2015
Notas
Ingresos de actividades ordinarias 19 41,425 653
Costo de ventas (20, 474,564)

Utilidad bruta

44,090 643

(20.536.411)

Participacion en la ganancla (pérdida) de la asociada .
1 7a
para &l periodo (47,122} (237 BA5)
Resultado en venta de progedad, planta y eguipo 1,270 5218
(Hros ingresos 6472 15,259
Gastos administrativos y generalas (a) 20 {19.386,747) (18,166,385)
Costo financier, nelo 21 {1,586.696) (1,106,248)
Resultado antes impuesto a la renta L 6382668 0 o 4DEITIY
Impuesto & ia renta 2 {777,784} {1.G78.795)
Reserva legal 18 (58.024) (149 248}

Resultado integral del ejercicio

{a} A diciembre 31 de 2015 aste rbro incliye USE
ultidades (2014 USS 717.125) Vernota 11, 20y 21

Utilidad {Pérdida) por participacion b e G ST
F P T
.-'_f -:-q wiie L Sy
“TPA. Raquel Portilla Avarez
Gerentg Géneral Cantador

Lag notags adiuntas son pars integal de fos astados inancienos,

342 047 de paticipacion a frabajadores en las

#

R ]
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COLINEAL CORPORATION CIA, LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afo terminado en Dicembre 31, 20156

{en US dblares)
2018 2014
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a clientas 41,611,860 43,813,254
Pagos a proveedores y empleadas (34,920,006) {40,778, 589)
fmpuesto & fa ranta (463,978) (1397100
Interases pagados, nefo (1,630,731} {1.022,376)

Efectivo rato proveniente de (usado en) actividadas de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo provenienta te.

Ventia ce propiedad, plania y equipo 7.048 35.208

Otros ingresos recibidos - 2.410
Efechivo usade en

Adquisicion de propledad, planta y equipo ) [8.815,511) {2,521.210)
Efactivo neto proveniente de (usado en) actividades de Inversion B s0R485) - (2.483.592)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIERTO
Efective provemeante de;
Préstamos a largo plazo, nato 4 417,819 3,607 243

Efechvo usado en’

Préslamos a cono plazo, neto (1,331,827} {401 _458)
Pago de dwidandos {200,000) -
Otros pasivos de largo plazo (340,017} {351,432}

Efective neto proveniente de (usado en) actividades
de financiamiento

Aumento (disminucion) de efectivo y equivalentes

Etectivo y equivalentes al iniclo del ano

Efectivo y equivalentes al final del anc

e

3}

TR L 'f.l.-( o "a‘:l-‘;_h_.' i
Eco. Paul Yasquez Tamariz CPA ﬂa‘ﬂw: Ponilia Alvarez
Gerente Gestral Conlador

Las notas adjuntas son parte integeal de los entados linancisros Pagina &




COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por & afo terminado en Diciembre 31, 2015
{en US dalares)

2015 2014
Resultado integral del ejercicio 1,102,458 2835670 i
Ajustes por partidas distintas al efeciivo y aclividades de operacion;
Gaslo por dapreciaciones 808,018 787,558
Gasto provision cuentas malas 5477 6.650
Giast baja do inventarios 1,278 70,589
Baja de cusntas incobrables 605,82 :
Frovisian para jubilacion patronal y desahucio 142 470 314 588
Participactn a trabajgdores 342,047 71725
impuesto a la renta TTT.784 1,078,785
Resatva legal 58.024 149,246
Resultado en venla de propiedad, planta y equipo {(1.270) (5,218)
Parlicipacion en |a ganancia {pérdida) de la asociada para el penodo 47,122 237,885

Otraa ingresos {6,472) [15.258)
' 2,784,071 3,341,948

Variacionea en los compongntes del capital de trabajo:

(Aumento) disminucksn de cuentas por cobrar @ clientes (1,813,003) 1,505 188
{Aumenlo) disminucion de impuastos anticipados (453,978) (139,710) i
{Aumento) disminucidn de inventarios (514,254) (310.216)
Aumenio (disminucion) de cuenlas por pagar a proveedores
Fl
y empiaados 3546586  (5.450.301)
Aumento ([deminucion) de inlereses por pagar {43,835)

710,526  (4,306,039)

Efective provonients do {usado en) en las operaciones

o a gL
CPA Raquel Portilla Alvarez
Contador

Lan notas adjuntas son parte integral oF o6 &aoos inanciers Pagina 7




COLINEAL CORPORATION CIA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ana terminado en Diciembre 31, 2015
(an US dolares)

1. ldentificacidn de la comparia:

COLINEAL CORPORATION ClA LTOA, es una comparia de responsabilidad limitada, fue constituida
madiante Escritura Pablica el 8 de abril de 1988, e inscrila en e Registro Mercantil del Canton Cuenca el 28
de abril dai mismo afo, con el nombre de CASAS MUEBLES ¥ DETALLES ClA. LTDA.. cambla su nombre
a Colineal Corporation Cia, Lida. mediante Escrtura POblica del 14 de ulio de 1997 2 inscrita en &l Registro
Mercantil del Canton Cuenca e 1 de septliembre det mismo afo. Se domicilio es en la ciudad de Cuenca
scuador, Su objelo social es el comercio relacionado con ta disribucion, representacion, exhibicion y vents
al por mayor y menar de musbies y complementos del hogar y dé oficina.

2, Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros han skdo prepsrados de conformidad con  las Mormas  inlernacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Bases de Preparacion de los Estados Financieros:

Los Estados Financieros de COLINEAL CORPORATION Cia. LTDA. han sido preparadas de acuerdo con
las Mormas Internacionales de Informacion Financera NIF, de conformidad con la Resolucian Mo
SC.05.G.00.006 emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros publicada en el
Registro Oficial N, 94 del 23 de Diciembre de 2009

2.3 Moneda funcional:

La moneda luncional de la compaiia es el Doler de los Estados Unidos de Aménca (U5 dolarn, el cual es
la moneda de girculacion en el Ecuador

2.4 Bases de medicidn:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérco, tal comoe se axplica en las
politicas contablas incluidas mas abajo. El costo histdrico estd basado ganeralments en gl valor razonabie
de la coptraprestacion entregada 5 cambio de lenas y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independienternents de st el precio es
directaments observable o estimado, ulilizando otra técnica de valoracion, Al estimar el valor razonaole de
un actvo o un pasvo, la compafia tiene en cusma las carscternsticas del activo o pasivo due os
participantes dal marcado tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasivo & a fecha de medigion. E
valor razonable a efectos de medicion y revelacion en os estados financieros, se determina sobre una hase
de este tipo, a excepclon de las ransacciones relacionadas a las operaciones de leasing gque estan dentro
del alcance de la NIC 17, v las mediciones que fiens algunas similitudes con el valor razonabla, Dero no 5on
suU valor razonable, tales como el valor neto de raalizacion de la NIC 2 o el valor en uso de ia NIC 368,

Adicionaiments, a efectos de la informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en 2l gracdo de importancia de los insumos pare la medicion del valor
razonable en su mtalidad, los cuales se describen a centinuacion:

Pagina &




COLINEAL CORPORATION CIA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diclembre 31, 2015
fen LIS dolares)

Mivel 1; Son precios cotizados (sin ajusiar) en mercados activos para aclivos o pasivos idénticos que fa
entidad puede acceder a la fecha de medicion

Nivel 2 Insumos distintos a los precios cotzados incluidos an el Nivel 1 que sean observables para el activo
0 pasivo, ya Sea directa o indirectamenta

Mivel 3: Insumos con datos no abservables para ef aclvo o pasivo

2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprends &l efectivo en caja, cuentas bancaras, deposiics o la vista y otras inversiones de gran liquidez y
con venciimientos nfenores a tres meses, Eslas partidas se registran & su costn historico y no difieren de su
valor neto de realizacion,

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquiscidn o valor neto realizable, & menor, Son valyados al costo promedio
ponderado. Las imporiaciones en ransito se encuentran registradas a su costo de adquisicion,
ncrementado por los gastes de importacian incurmdeos hasta fa fecha del estado de sivacion financiera,

El valor nelo realizaple representa el precio de vanta estimado menos todos |05 costos necesarlos para la
verta

2.4.1 Impuestos

El gasto por impuesio a i renta representa ta suma del impuesto a la renta por pagar cormeme y el
imparesto difarido.

Impuesto corriente: Se basa en la ulilidad gravable (inbutaria) registrada durante el afo, La utilidad
gravabla difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas gue no seran gravables o deducibles. El pasive de la compafia por concepto del impuesto
corriante s@ calcula utlizando las tasas liscales aprobadas al final de cada periodo.

impuastos diferidos: Se reconoce sobre las dierencias iemporarias determinadas entre 8l valor en hibros
de ios activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generaimente para todas las diferencias temporarias imponibles, Un active por
impuesto diferide se reconoce por todas lasg diferencias temporanas deducibles, en la medida en gue
resulte probable que la compania disponga de utildades gravables futuras contra las gue se podria cargar
esas diferencias iemporanias deducibles

El importe an libros de un activo por impusstos diferidos debe sameterse a revision al final de cada periodo
sobre gl que se informe y s Sebe reducir, an la medida que estime probable gque no dispondra de suficients
utilidad gravable (inbutarial en e fuluro, como para permilir que se recupere ia totalidad o una pare del
Bctive.

Los acivos y pasivos por impuesios didendos se miden emplaando las 1asas fiscales que se espera sean
de aplicacion on el pariodo en el gue &l activo se realice o 8l pasivo se cancele

La compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuesias difendos cuando existe
y 85 axigible o derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma

Pagina 9




COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARg terminado en Diciembre 31, 2015
len US ddlares)

autaridad fiscal

impuestos corrientes y diferidos: Se reconccen como ingreso o gasio. y son nciuides en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transacclon o suceso gque se reconoce fuera del
resuttado ya sea en ofro resultado integral o directamenie en el patiimonio, en cuyo caso el impuesto
tambien se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registra incial de una combinacion de
nagocios.

2.4.4 Inversiones permanentes

Fepresenta acciones sobre el capital de ofras companias que estan registrados por el método de
participacion (VPR

Subsidiarias: Son aquellas entidades sobra las que la compania tiene el poder para gobernar las politicas
financieras y operativas a fin de percibir benelicios de sus aclividades

Inversiones en asocladas: San aguellas en las cuales la compafia ejerce Una infibencia significativa
pera no implica un control o contral conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones
relacionadas con las politicas financieras y operativas de las companias 2n la qua s invierte,

2.4.5 Propiedad, planta y equipo

Medicién en ef momento del reconocimiente: Las partidas de "propiedad, planta y equipn” se miden
inicialmenta por su costo,

El costo de "propledad, planta y eguipe" comprende su precio de adguisicion mas todos log costos
directamente relacicnados con la ubicacion y la pussta en condiciones de funcicnamignto

Medicion posterior & reconocimiento; Modelo del costo - Despuss del reconoGimients imoial, 1a
propiedad, planta y equips” a8 registrada al costo menos la depreciacion agumulada

Los gasios de reparaciones y mantenimianios se imputan a resuliados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas dtiles | E| costo de "propedad. planta y equipo” se deprecia de acuerdo
con al métada de linea recta. La vida 0t estimada, valkor residual v método de depreciacitn son revisados
dl tinal de cada anfo, siendo el etecto de cualquier carmbio en el estimado, registrado sobre una base

prospectiva,

A continlacion se presentan las principates partidas de “propledad, plama y equipd’ v las vidas atiles
usadas en el caiculo de la depreciacion

Faging 10




COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 20015
ien US ddlares)

ltem Vida util
afos

Terrenos

Editicos 20
Muebles y equipos de oficina 10
Equipo de computacion 3
Maguinaria 10
YVahiculos 5

Construcciones en curso

Retirc o venla de “propiedad, pfants y equipe”: La ubfidad o perdda que surja del retiro o venta de una
partida de “propredad. planta y equipo” es calculada comeo la diferencla entre el precic de venta y el valor en
libros det activo y es reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos: Al final de cada periode, la compafhia evalia los valores en libros de
sus aclivos a fin de determinar si existe un indicalive de que eslos aclivos han sufrido alguna pardida por
deteriore, En 18l caso, se calcula & impore recuperable del activo o unidad generadora de efactivo a lin de
daterminar &l alcance de la pérdida por detarlaro (de haber alguna)

Las pérdidas y reversionas por deteriorn se reconocen inmediatameante en resuliados, salvo sl ol activo se
registra & un wnporte revaluado, en cuyo caso se debe considerar s pérdida por deterloro como una
disminucion o un increments en ia revaluacion,

2.4.6 Propiedades de inversion

Sen aquellas manteridas para producir renlas, plusvalias o ambas y se miden iniciaimente al costo,
incluyendo los costos de fa ransaceoion, Las propiedades de la empresa manlenidas bajo contratos de
arrendamiento operative para ganar rerta o plusvalia se contabilizan como propiedades de inversian. Luego
del reconocimianto inicial, las propledades de inversion son regisiradas al costo menos la depreciacidn
acumylada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor,

Una propiedad oa invirsion sa da de baja al momento de su disposicion ¢ cuando la propiedad de inversion
es retrada permanenlemente de uso y no se espera recibir beneficios econdmicos fuluros de esa baja.
Cuaiquier ganancia ¢ pérdida que surja de la baja de la propiedad {calcuiade como la diferencie enfre fos
ingresos por la venta neios y ol importa en libros del 2cirvo) se incluye en los resultados del penodo en el
cual g8 dio de baja ta propiedad.

2.4.7 Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar

Son pasivos financieros qua no constiuyen pagos fijos o deierminables, que no cotizan en un mercado
activo

El reconocimiento imicial & realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccion, y la
valprizacion subsiguiente al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interas efectiva.




COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano tarminado en Diclembre 31, 2015
ten US dolares)

Se clasifican en pasivos comentes, excepto cuando la compana tenga derecho incondicional de ditert e
pago de la obligacién por lo menos en los 12 meses postenoies de ta fecha del estade de situacion

financeera.
2.4.B Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compania tiene una obligacion presenia (va sea legal o impliciia)
como resultado de un suceso pasado, ¥ @s probable gue la campania tenga que desprenderse de recursos
econdmicos para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion fuble del importe de fa obligacion.

El importe reconocido comp provison debe ser la mejor estimacion del desembolso necesarlo pard
cancelar la obligacion presente al inal de cada periodo, teniendo en cuanta |08 riesgos vy las incertdumbres
correspondisnes.

Cuando se espera ia recuperacion de algunos o todos los banelicios pcondmicos regueridos para cancelar
UNAE Provision, Se reconoce uni cuenta por cobrar como un activo 5l &8 vinualmente segure que se recibin
et desemboiso y el monto de la cuenta por cobvar pueds ser medido con habilidad

2.4.9 Beneficios a empleados

Benelicios delinidos:

Jubiiacion patronal y bonificacion por desshucio: El costo de los beneficios delmdos jubiacian
patronal y bonificacion por desahucio) es determinado wtilizando el Mélodo de la Undad de Crédilo
Froyectada. con valoraciones actuariales reallzadas al final de cada pariodo

Loz costos por servicio se reconocen en el resuliado del afo en el gue s8 generan, asi como el interes
financiero generada por la obligacian de beneficio definido,

Las nuevas mediciongs, que comprenden las ganancias y perdiias actuanales, s& reconocen &n & estado
tie situacidn financiera con cargo o abona a oira resultado integral, en & periodo en gue se producen. El
reconocimiento de las ganancas y pérdidas acluanales en oo resuitado miegra!l se  rebejan
inmediatamente an las ganancias acumuladas y no son réclasificadas a 12 vilidad o pérdida de! penoao.

Participacion a trabajadores ' La compafia reconoce un pasmo y un gasio por la paricpacion de os
irabajadores en las utiidades de la compafia. Este benelicio s calcula a 1a 1asa del 15% de las utiidades
liquidas de acuerdo a |las disposiciones legales,

2.4.10 Ingresos
Se calculan al valor razonable de la coniraprestacitn cobrada o por cobrar, lemando en cuena el importe

estimado de cualguier descuemo. bonificacion o rabaja comarcial que la compania pueda oiorgar,

Venta de bienes: 3e reconocen cuando la compafia transfiere ios nesgos y beneficios, de lipo
signficative, dervados de la propledad de los bienes; al imporie de los ingresos y los costos incurndos, o
peor incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiablidad y es probable que ia compania
reciba los beneficios econdmicos asociados con la ransaccian

Prastacién de servicios: Se reconocen considerando al grado de realizacion de la presiacidn a la fecha
de los estados financieros, slempre y cuando el resukado de la lransacocion pueda ser estimado con
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frabilidad.

Ingresos por dividendas: se reconteen una ver gue se han establecido los derechos de los accionistas
para repibir este pago.

ingresos por intereses . son registrados sobre la base del tempo, con reterencia al capital pendiente y a la
tasa ue interés efectiva aplicable, 1a cual es |3 asa igual a los flujes de efectivo futuros estimados a o largo
de la vida esperada del instrumento financiern o, cuando sea adecuadao, en un periodo mas corto, con el
importe neto an libros del reconocimignto inicial,

2.4.11 Costos y Gastos

Se registran al costo historico. Los costos ¢ gastos se reconocen a medida gue san incurmidos,
independientemente de la fecha en que se efectie el pago, y se registran en &l periodo de la esencia de la
transaccion.

2.4.12 Compensacidn de saldos y transacciones

Come norma general en los esiados financieros no se compensan lps activos y pasivos, 1ampoco los
ngreses y gastos, salvo aquelos casos en los que la compensacion sea requernida o permitida por alguna
norma v esta presentacion sea ol refllejo de la esencia de la transaccion

Los ingresos vy gastos con ofgen an ransacciones gue. contractualmente o par una norma legal,
contemplan la posibliidad de compensacion y la compania tiene fa intencion de liquidar por su importe neto,
o de reatizar i activo y proceder 2 pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.4.13 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financisros se reconocen clandc una entidad pasa a formar parte de las
disposicinnes contractuales del mstrumanto.

Los activas v pasivos financigms se miden iniclalments al valor razonable. Los costos de transaccion gue
son directameante atribwibles & la adguisicion o emisidn de activos y pasivos financieros {distinios a los
activos vy pasivas financlieros designados al vaior razonable con cambio en los rasuilados) se agregan o
deducen del valor razonable de log activos o pasivas financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento imclal, Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adouisicion de aclivos o
pasivos financieros designados at valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato
en el resultade del periodo,
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2.4.14 Activos financieros

LO& activos financierps se clasfican dentro de jas siguienies Calegoras: “cuenlas por cobrar comencalas y
olras cuentas por cobrar” La clasilicacion depende de la naturaleza y proposdo de los aclivos financieros y
se determina al momenic del econocimente mical, Todas las compras 0 ventas regulares de aclivos
linancieros son reconccidas y dadas de baja a fa fecha de |a ransacoion. Las compras o venias reguiares
son todas aguelias compras o venlas de aclivos financiaros que requieran la enfrega de activos dentro del
marco de tiernpo astablecido por una regulacion o acusrdo en el marcade,

24144 Hitl:;d-n de la tasa de Interds afectiva

El metoelo de 8 tasa da inleres electiva &8 un mélodo de calouls del coste amortizado de un instrumento
linanciero y de imputacion dal ingreso linanciero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interes sfactiva
es la tasa de descuento gue iguala exactameante los flujos de sfeclivo por cabrar o por pagar estimados
(ncluyendo comis:dn, punios basicos de inlereses pagados o recibidos. cosios de fansaccion y olias
pramas o descuentos gue estén inciwdos en of calcufo de la lasa de interds efecliva) a io largo de la vida
esperada del instrumemnto financ:ero o, cuando sea adecuado, en un pariodo mas corto, con & imporke neto
en libros en & reconocimiento incial

2.4.14.2 Inversiones mantenidas hasta al vencimianto

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos firancieros no denvados con pagos fijps o
determinables y fechas do vepcimiento fijas que la comparia tiene fa mienoan afirmativa y capacidad de
mamtener hasta &l vencimiento. Luogo del reconcoimiento inicial, 186 Inversiones manteénidas hasta af
vencimienta se miden al costo amertizado usands el métoda de ln tasa de interés alectiva mencs cualguler
deternoro.

2.4.14.3 Cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas por cobrar
Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o delerminables. que no cotizan en un marcado
activo

Después del reconocimiento inicial a valor rezanable, s miden & costo amorhizado utiizanda ai método de
tasa de interés efectiva

Las cuentas por cobrar comerciales Incluyen una provision para reducir sU valor a su probable realizacdr
Esta provision se constituye en luncidn de un analisis de la probabiidad de recuperacidn de ias cuentas

Se clasifican en activos corflentos, sxcapto los vencimienios superores & 12 meses desde la fecha dol
estado de situackin financiera, los que se ciasifican come no cornenies
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2.4.14 4 Deteriore de activos financieros al costo amortizado

Los activos financerns que se miden al costo amortizado son probados por delerioro de valor al final de
cada penodo sobre &l cual 56 informa. Un activo financiero eslara detenorade cuando exisla evidencia
cbjetiva del deterioro como consecugncia de uno ¢ mas eventos que hayan ocumdo después del
reconacimiento imicial del activo y los flujos de efective luturos estimados del activo linanciero se han visto

aleciadns,

La evidencm objetva de deterioro de valar podria inchair:

« Dificullades nancleras significatvas de! deudor 0 grupo de deudores, o
= Incumplimientos o maras en el pago de los intereses o el principal, o

+ Prohabilidad de que, al deudor o deudores, entran en quiebra o @n otra forma de reorganizacion
financiera; o

+ La desaparckn de un mercado aciivo para ese active inanciero debide a dificultades financieras

Para jos actvos financieros regieirados al costo amortizado, el imporie de ia pérdida por deterioro de valor
a5 la diferencia entre @l importe en libros v el valor presente de los Hupos fuluros estimados del activo,
descontados a la lasa de interés efectiva orlginal dil activo financiero

El valor en libros del activo hnancierd 5e reducs por 3 perdida por detenorno directamente, exceplo para as
cuentas por cobrar comerciales. donde el importe en libros se reduce a lraves de una cuenta de provision
Los cambios en el Importe &n libros de k& cuenta de provision se reconocen en et stado de resuftados.

2.4.14.5 Baja de un activo financiero

La compania dars de ba@a un activo financiero Umicamente cuange expiren los derechos contraciuales
sobre los fiujcs de electivo del acirve financiero, o cuando imnsfiere de manera sustancial los nesgos y
ventajas inherentes o la propledad del activo financiero a olra entidsd. Si la compania no transhere ni
ratiene substancialmenta todos los riesgos y ventajas inherantes a la propiedad y continua reteniendo el
nontrol del active transfarido, la compania reconocera su pariioipacian en el activo v la obligacidn asooiada
por los mantos que tendna que pagar. Si la compania refiana sustancialmente todos los resgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero ransferido, la compafia conlinuard reconociendo el activo
financiero y también reconocerd un présiamo garaniizade de forma colateral por los ingresos recibidos,

En la baja total en cusntas de un actwo linanciero, la diferencia enire el imporie en bbros del activo y la
suma de la contraprestacion recibida y por reclor, asi como e resultado acumulado que habian sido
reconotidos en otro rasullado integral y dcumulados en e patrimonio, se reconoce en el resultado del
pericdo.

2.4.14.6 Pasivos financieros @ instrumeantos de patrimonio emitidos por la compafila

Los mstrumentos de deuda y patrmomo son clasificados como pasivos financieros O como patrimonio de
conformidad con g sustancia del acuerdo contractuat,
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comenle 8 mencs que la compania tenga derecho
incondicional de diferir @i pago de Ia obligacion por loc menos 12 meses despues de |a techa del estado de
situacian financiea,

Clasificacion come deuda o patrimonio’ Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasvos financiercs o como patnmonlo de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y fas
defimiciones de paswo linanciere @ instrumento de patrmonio

instrumentos de Patrimonie: Un instrumento de patrimonio consisie gn cuakjuier contrato que evidencie
un interés résidual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos, Los instrumentos de
patrmaonio emitidos par una entidad se reconocen por fos ingresos recibidos, neto de los costas de amision
directos,

La recompra de los instrumenios de patrimonio propios de la compaiia se reconoce y deduce direclamenta
en @l patnimonio. NO S@ reconoce ninguna genancia o pérdida en ios resuilados, provenienies de la compra,
venia, emision o cancelacion de los instrumentos de patnmonio propios de la compania

Pasivos financieros: Esias deudas se registran al valor ragonable de la obligacion contraida y los
coslos/gastos generados por esta se coniabilizan en el estado de resultados imegral. Las deudas
financieras se presentan como pasivos no cormantes cuando su plazo de vencimiento excede 106 doce
meses desde la facha del estado de situacan financiera

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyende los prestames y las cuenlas por
pagar comerctales y olras) se miden posteriormerte al costo amon|zado usando el mélodo de 1a tasa de
Interés efectiva,

El método de |a tasa de interés electiva es un mélodo de calculo del costo amorizado de un pasivo
linanciero y de tmputacion del gasto financiero a o fago del penodo relevante. La tasa de inleres efectiva
&5 la lasa de descuenlo gue iguala exactamante los flujos de efeclive por cobrar 0 por pagar (ncluyendo
todos jos honoranas y punlos pagados o recibydios gue forman pare de fa lasa de inferés efectiva log
costos de transaccién y oiras primas 0 descuenios) estimadns a o fargo de la vida esperada del pasivo
financiaro o, (cuando Sea adecuado ), én un perlode mas coro con glimporta neto an hbros en el momenio
da recanocimianto inicial

Baja en cuentas de un pasivo financlero: La compania dara 0@ baja un paswo linancero si, y s0lo 8,
axpiran. cancedan o cumplen las obhgaciones de la compania. La diferencia entre al impaone 2n hbros del
pasivo linanciero dado de baja y la conlraprestacien pagada y por pagar se reconoce an &l resultaco del
perioda,

2.4.15 Wilidad por accion

La utilidag basica por accion se cakula dividiendo la ulilidad nela del afio atnbulde a los acclonistas
ordinancs para e nomero promedio ponderado de acciones ordinanas en ciroulackon duranie &l aho. La
compafia determina dicho calculo de manera retrospectiva consideranco el incremanto del numaro de
accionas en circulacion
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2.4.16 Nuavos pronunclamlenios contables

A la fecha de emision de eslos estades financieros, e Consejo de Normas Imernacionales de Contabilidad
{1AS8) ha ermulido una serie de normas, enmiendas, mejoras e inlerpretaciones a las normas axistenles
<on vigencia postenor a los ejercicios econdmicos que comenzan el 1 de enero del 2015. En este sentido,
la compafila tlene ta intencidn de adoptar estas normas seguin corrasponda, cuanda antren en vigencia

Las siguientes normas podrian ser de aphoacion en la preparacion de los estados financieros de la
compania a partir de las fechas indicadas a continuacian:

Aplicacion
Obligatorls parg
Norma Tema lejercicion iniciados
a patir de
MitF 9 Instrumentos Financioros Enero 1, 2018
|
NIC 16 yiEnmiandas relacionadas con el melodo de depreciacion y amonizacon Enaro 1.2018

MIC 38

MIFE 10 y|Enmierds relacionada con @ venla o la apordacion de blenes entre un invarsor v S0l Enera 1, 2016
NIC 28 asociads o NeQocio conjunta,

NIF 10, |Enmienda relacionads con & aphcacion de excepcidn de consolidacion, Enaro 1, 2016
NHF 12 y
NIC 28

WIC 27 Enmienda que trata de |a inclusion del método dal valor palrimanial proparclonal (VPPHERero 1, 2016
para la valoracién de inversiones

MItF 14 Cuenlas de Difanmierios de Actividades Reguladas Enera 1, 2016

NIIF 15  [Aeconocimlento de los ingresos procedentes de los contralos con 05 clientes. |[Enero 1, 2018
Reamplaza & ta NIC 11 y 18

MiFE 5 Mayoras que cianfican cleros temas de clasificacion entre activos. Julio 1, 2018

NIUF 7 Mejoras que modifican o refacionado con las revelaciones de os confratos dejulio 1. 2016
prestacion de serdcios y las revelaciones requendas para los estados financienos
imerinos.
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A oc o
(DLligatona pasa
Norma Tema adesioiag Aaletadie
& Dartie de

M 18 Mojoras  al mods de determinar la tesa de descuento para las obligaciones por(Julio 1, 2016
benehcios post-emplao

MG 34 Mejoras que clanfican o refacionado con la informacion rovelads en ol repore mtenno y(Julo 1, 2016
las referencias inchidas en & misma

MIlF i  [Arrendammnios, sustituye a la NIC 17 Enorp 1. 2019

MIC 12 Enmiendas que aclaran @l reconpcimiento de activos por impoesio diterido por las|Enaro 1, 2017
pérdidas no realizadas relacionadas con instrumentas de deudas medidos al valor

razanable,

MNIC T Modificaciones sobre revelaciones sobre flujos de financiamianio dél estado de Rujos defEnaro 1, 2017
elaclivo

MG 1 Modificaciones sobre ef juwcio al realizar as revetsciones Enero 1. 2016

MIC 28 Enmiandas para aclarar fa contabllidad de la pérdida do confrol de ung subsidiarnalEnero |, 2016
cuando la subsidiaria no constituya un negoecia

MIF 11 Enmiendas pasa aclarar la contabllidad para fa adguscion de on interds on unalEnera 1, 2016
oparackn conjunta cuandn s actividad constiluye un NEQOLIo

J.ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requere gque la
administracion realice ciertas estimaciones y esiablezca algunos supuesios inherenles a la actividad
economica de la compafia, con &l proposito de determinar la valuacian y presertacion de algunas partidas
que forman parte de 10s estados financleros, En opinion de la adminisiracion. tales estimaciones y
supusstos eatuvieraon basados en @ mejor ulilizacidn de 18 nformacion disponibla al momenta, 108 cuales
podrian legar a diferir de sus efectos finales

A continuacion se presenian las estimacones y juicios conlables crilicos cue fa adminsiracion ce ia
compafia ha utifizado en el procaso de apicacian de los cnitenios contables

3.1 Deterioro de activos: A la lecha de cierre de cada pariodo. o en aguella fecha que se consders
necesario, s analiza el valor de los activos para determinar 5 existe algun indicio de gque dichos activos -
hubigran sufndo una perdida por deteriora. En caso de gque exsla algon indicio se realiza una ashmacion
del wnpone recuperable de dicha activo, 51 se rata de actvos identificables que no generan flujos da
efectivo de lorma independienta, se eslima la recuperabilidad de la unidad genaradora de efectivo a la que
perenece gl aclivo,
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobra su iImparte recuperable incrementando el valor del activo con
abono a resuliados, con et limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no habarse reconocido la
perdida por detarnong,

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisionss para
obligacicnes por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcian de un
caleulo actuarial basado en varios supuesios. Eslos supuestos uliizados para determinar el valor presenta
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficlos,

El actuario contratado por |2 compania para realizer 2l calcule actuarnial, uliliza la tasa de descuento, la tasa
de moralidad y de rotacidn al final de cada afo reportados por la administracion de la companiia. La tasa
de descuento es la tasa de interés gue debe ser utilizada para determinar & valor presente de los tlujos
futurs de caja estimados que S8 espera van A ser requencos para cumplir con tas obligaciones de astas
beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compania se dascuantan a una tasa establecida por
referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Gobierno del Ecuador (al final def
periado sobre ef gue se informal.

3.1 Estimacion de vidas utiles de "propiedad, planta y equipo™ La estimacion de las vidas dliles y el
valor resilual se efectian en base al metodo de linea recta durante la vida (il estimada para cada tipo de

achivo

1.4 Provisiones: Estas estimaciones esldn basadas en evaluacionas sobre los desembaolsos que se
deberdn efectuar para kguidar las obligacionas
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, @sta compuesto por

2015 2014
Caja 3.283 5,430
Banoos - 2 840 595 3,381 420
Inversiones temporales (a) 1121464 23338925
Total Us§ 3865342 %__1_1____5,731},?'?5

{a] A Diciembve 3 de 2015, comprende una operacion a la fasa de inlerés anual dei 5 30% y a un plazo
de 32 dias con el Banco dal Faclfico 5.4,

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentas v cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2015 y 2014, fueron los siguientes.

2015 201:
Clientes nacionales 489 D88 21702
Cligntes reiacionados nacionales {a) 20,650 14 577
Cligntes del extarior 65,216 98, 609
Clientes refacionados del exterior () 1,172,393 1,498 527
Tarjetas de créadito 4 075,045 3,880,865
Documentas por cobrar 183,300 229,428
Cuentas por cobrar a relacionados () 3.539 246 3692 277
Anticipo a proveedores 102,265 1,290,739
Intereses anticipados 17,765 2,340
Deudas de lunconarios v trabaadoras 220,794 165437
Otras cuentas por cobrar 16,534 48 614
8402 298 14,580,115
Prevision para cuentas malas 1205, 762) (Z00,585)
Total USHa - 8686536 : F’_t"!,-lﬁﬁi!lﬂ_

{a) Los movimienios de cligntes relacionados nacionalzs al 21 de diciembre de 2015 fueron los siguientes;

=180 dias =180 dias Total
Maldonado Cherrez Maria Cataing | 226 - 1,285
Maldaonado Charrez Paoia Cristing 2,214 13,673 15,892
Luxn del Ecuadar Cia, Lida 3,553 - 3,538
Total uss 8377 - WTELGTB ; 20,5850
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(b} Los movimieptos de clientes relaciopades del sxeror gl 31 de diclembre de 2015 fusron los
slauentes;

<180 dias =180 dias Total

Gilobal Furniture SAC 152,747 - 152 747
1,018,646
1!

Gilobal Design International
Total

() Los movirmigntos de pleag cygnias por cobirr a gomaanias relaconadas al 31 de diciembre de 2015 v
2014 tugron 108 siguientes:

2015 2014
Comecana Cia. Lida 1,966,463 2119870
Promotora Latinvent 5.4 C 1,480.000 1,480,000
Luxo del Ecuador S.A 90,986 80,540

(Otras cuenias de relacionadas

Total
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6. Inventarios

Este rubro, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 comprende mercaderias parm a venta

2015 2014

Comedeores 1 700,196 1,891,574
Complementns de mueblas BE1.086 I, 140,760
Ciormitorios 1,300,106 | 437 a8
Taplzado J,182.347 2,633,080
Muebles de oficina 312,444 282,473
Modulares y muebles de cocina 133,409 130,588
Colchones 317,856 412 369
Tapices de fabrica 709 895
Complementos 1,884 997 1,047,700
Miscelaneos 25956 22,755
Imporiaciones en ransio = i 418,630

Total USS it g

7. Impuestos corrientes

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2015 v 2014 se conforma de;

Activo por impuesto corrignte 2015 2014
Impuesic a fa renta retanido por clientes 614,993 614816

Total USS IEEe

VO por impu 2015 2014
Retencionas en la fuenta dol Impuesto
a la renta 70.199 104,251
1A, por pagar 184, 785 300 468
Ratenciones de VA H31,2567 42 168
Impuestos a los activos an ef exterior por pagar 5,581 1118

Impuesto a la renta por pagar 777.784 1,078,795
Total LSS ol 5 . ar
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COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Adio terminado en Diciembre 37, 2005
{en WS dolaraes)

B. Inversiones permanenies

Al 31 de Diciembre da 2015 y 2014, el rubro inversiones permanentes osta registrado a su valar an libros
de la siguiente manera:

2015 2014
London House Lida, 408,861
Heritage Cia Ltda 8,200 9,200
Global Furndure S.AC 1,74 @3y 399,000
Bosgues Asociados Boscosa Cia. Ltda 520 101,743

Comercializadora COMCANA Cla, Liwda

Ajusia VPP
Talal
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COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ang termmado an Diciemnbre 31, 2015
fan US ddlares)

3. Propiedad, planta y equipo

A Diciembre 31 da 2015 y 2014 los componentes de aste rubro fueron los siguientas.

Cosio Vida datil
2015 2014 aitos

Terrenoa 13,381,480 7,066,883

Edificios 13,883,202 11.257 416 20
Musbles y sguipos de oficing ge8,202 337 460 10
Equipo de computacién 5949 256 505 961 3
Maguinaria 284 183 205,411 10
Vehiculos 1,324 872 1,285,598 5

Construcciones en curss

Depreciacion acumulada

Total

A Diciembre 31 de 2015, segun confirmacianes racibidas de nshiluciones financieras nagionalas, terrenas
y edificios por USS 11720 539 se enconfraban soportando gravamenes hipolecanos para garantizar
operaconas y lineas de crédito
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COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
{en US dolares)

10. Propiedades de inversion

A Diciembre 31 de 2015 y 2014, aste rubro 1o integraban

2015 2014
Terrgnos 132,193 132,193

Edificios 1,226,645 B-EM 31 d

s

Depraciacion acumuiada
Total

11. Cuentas por pagar comerciales y otras

A Diciembre 31 de 2015 v 2014, este rubro o integraban

2015 2014

Proveedoras nacionales relaconados (a) 5,368,143 3,193.011
Proveedores nacionales no relacionados 95,056 35.480
Proweedores del exterior relacionados (b 63,800 -
Proveadores del exterior no relacionados 12,738 33,363
Cuentas por pagar a relacionados (6) 843,097 BAS, 503
Documentos por pagar (d) 2,000,000 -
Anticipos de chentes 2,209,954 2,191,302
Participacion a trabajadores 342,047 717,126
Cuentas par pagar al personal 151,935 337,413
Ratenciones al parsonal 54,453 48,182
Imporadora Tomebamba 5.4 389, 160 386,663
Ku-Biec S A . 108,991
Prowvision conbingencia SRI

Inlgreses por pagar

Otras cusntas por pager

Total
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COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ado terminado an Diglembra 31, 2015
{en LS dolares)

(8) Los salidos de proveedores pacipnales relsccnadas a dicigmbre 31 de 2015 y 2014 fuercn los

Siguienies:
015 2014
LG?!T;.NEHE y Tapicera Inemnacional CTIN CiA 5 362,250 3182 129
Aldana Sillas y Sillas Cia, Lida, 5883 gg2

g

Total USS a0

fb) Los saldos de proveedoros relacionados del exteror & diclembre 371 de 2015 y 2004 fueron 08
Siguentes

2015 2014

Coiineal Internacional LLC
Total

ic) Los saldos de cuentas por pagar i relacicnados a diciembre 31 de 2015 y 2014 fueron [os sigwentes

2015 2014
Heritage Cia. Lida. 344 B97 378,284
Comercializadora Comeana Cia, Lida 281,807 112,080
Matdonado Alvarez Robertu Eliseo 41,6834 33.217
Madonadn Viera John Santiago 100,000 100,000
Cherrez Verdugo Gladys Horlencia 75,000 7.190
Construciora Efesio Gia, Lida. 70,081 -
Maldonado Alvarez Solia 13,350 13,450
Best International Ecuador Bestecua Cia Lida, 12,450 -
Vasguez Castro Juan Pablo 2,792 11.312
Clrocoymin 1,044 -
Maldonadgo Cherres Maria Catalina 42 §.g38

Maldonado Alvarez Hosa Yolanda
Vasqguer Tamar(z Faul Efrain
Taotal

{d) A diciernbie 37 de 2015, coresponde & Leiras de Cambio naypciadas en &l Mercado de Valores, con '
plarcs de 186 y 210 dias
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COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDCS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2015
{an Us ddlares)

12, Cuentas por pagar financieras

Este rubro, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 esta confarmado por

2015 2014
Instituciones financieras nacicnales (&) - 1,232,000
Tarjetas de cradito 47,782 148,608
Porcian corriente de deuda & largo plaza 4,785,363 2,745,060
Total LS% 4,633,145 4,125,669

{a) A diciembre 37 de 2015 las aperaciones fueron realizadas & tasas comprendidas enlre el 9.0 % v el
912 % anual v a plazos que varfan entre 120 y 182 dias

13. Provisiones corrientes

A diciembre 31 de 2015 y 2014, corresponde a la provisian para cargas soclales.

2015 2014
Frovisionas para cargas soclales 233,531 261,702
Ofras provisiones 35,736 63,055
Total Uss | 269,267 . 324757
14. Cuentas por pagar comerciales y otras, LIP
st rubro, al 3t de diciembre ce 2015 v 2014 se contorma por:
2015 2014
Fondo Ejacutivo (g} 217,283 200,278
Importadora Tomebamba 5.4, (b) 31,973 401 482
Maldonado Alvarez Hobarto Elisec 88,407 88,407
Total USs 335663 688,177

fa) A diciernbre 31 de 2015 y 2014, corresponde @ un fondo para el reliro del personal glecutivo de la
cormpania

(b} A diciernbre 37 de 2015 v 2014, coresponde a una obligacion de largo plazo por ta compra de un local
en el sector de Twi de la cludad de Cuenca.
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COLINEAL CORPORATION CIA, LTDA,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
len US dolares)

16. Cuentas por pagar financieras LIP

Este rubro, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conforma por:

2015 2014
Banco de Guayaquil 3.4 [a) 346281 3.095 329
Banco internacional 5.4, i) 312 848 436,998
Ranco del Pacifico 5.4, (o) 3,764 286
Banco Produbanco 5.4 {d) 3.8908 265 1,161,889
Banoo Proamérica 5.4, (8 . 2,386 477
Banco Santander 5.4, {f) 2 000 000

Total uss T 1459370 | 9,060,693

fal A Diclemibre 31 de 2005 v 20714 comprends lres operacionas a la tasa de inferés anual dei BB8% §
B95% yaplaros de 1814 1818 y 1821 dias respeciivaments

(b A Diciermbre 31 de 2015 y 2074, corvesponde g una oparacion & ja tass 8 6% a 1 800 dlas plato
{o) A Dictermbre 31 de 2015 comasponds & una operacion ala tasa 7.5% a 2,520 dlas plazo

{ T

{d) A Diclembre 31 de 2015 y 2014, corvesponde a operacionss @ la [ass §.95% y entre 1457 dias y 1,78
dias piaza

{a) A Dictembre 31 de 2014, corresponde a dos operaciones a la tasa 8 85% y a plazos de 1 467 y 2102
dias raspechivamente

{f] A Diciembre 37 de 2014, comprands tres operaciones a la lasas de interds anual del 2.75% y a 1,080
dias plaro.
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COLINEAL CORPORATION CiA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Ao terminado en Diclembre 371, 2015
{en US adlares)

16. Provisiones por beneficios sociales a empleados

& Diciembre 31 de 2015 corresponde a I provision para jubilacion patronal, la misma que es raglstrada en
base al corraspondients astudio actuarial,

Total
Jubilacion o jubilacion
patronal MG patronal y
desahucio :
Saldo al 1 de enero de 2015 1867 428 487,353

Provision gl ejarcicio 346,134 65,114

Costos por inleresas 83,279 .

Reversion de reservas por irabajadores salidos ;
Saldo al 31 de Diclembre de 2015«

Jubilacién patronal: Da acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por .
veunticineg afios 0 mas hubieren prestado sus senvicios an forma conlinuada o interrumpida, tendrdn

deracha 8 ser jubiados por sus amplesdorss sin peguicio de ja jubilacion que les coresponde en su

candicion de afillades al Insbiuto Ecuatonano de Seguridad Social

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposicionss del Codigo de Trabajo, en los cascs de
terminacidn de la relfacidn leboval por desahucio solicilado por el empleador o por el (rabagador. la
Compafia entregara el 25% de la Olima remungracitn mensual por cade uno de los aflos de senvicio

17. Capital social

El capilal social de la compania a Diciembre 31 de 2015 y 2014, esld representado por 56.000
pariicipaciones socales, iguales e mdivisibles de cien dolares de los Estados Unidos de América cada una:

3% 1__; B ths

Maldonado ﬁware: Hﬂbﬂﬂﬂ El:sa-n

Maldonada Cherres Maria Cataling 5% Eruador
Maidonado Cherrez Kara Sofia 5% Ecuador
Maldonadn Cherrez Paola Crstina 5% Ecuador

Maldonado Charrez chaﬂn Juan : 5%  Ecuador

m’w&u‘:;{:ﬂ‘l-'.h .l’-h ek




COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Anc terminado en Diclembre 21, 2015
{en US dolares)

18. Reserva legal:
La Ley de Companias en su An, 109 dispone sa destice el 8% de las ullidades liguidas para formar el

tondo de Aeserva Legal hasta que ésta por io menos akcanca el 20% del capital social El incramento de la
Reserva Legal para el ejercicio econémico 2015 fue de USD. 58 024

19. Ingresos de actividades ordinarias

Este rubro al 31 de diciembre de 2016 v 2014, corresponde & las venlas de

2013 2014
Comedores B 272983 B.2B7.134
Complementos de musbles 3,630,261 4,191,136
Dormatorios 9,898 358 10, 130,280
Taplzado 16,196,298 16,270,520
Mueblas de Cflcina 35 862 415 560
Modulares y muebles de cocma 915,643 1,047,706
Colchones 1,284,168 1514,725
Tapices da labrica 4.369 3.021
Complemantns 2,428,507 1,995,999
Miscelansos 139,393 151,470

Flstes y transpore
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COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ano terminado en Diciembre 31, 2015
{en US ddlares)

20. Gastos administratives y generales

El acumulado de los ejercicias terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2014, corresponde &:

2015 2014

Sueldos, salanos y ofros gasios de

gastion del personal 5232418 5,361,244
Participacian a trabajadores 242 047 717126
Publicidad y prapagands 1,669 409 1.845,226
Comision &n tarjetas de credito 2,308,476 2,226,035
Transpone y flietas B84 512 660,824
Arnendos 1.490.739 1.457.508
Concesiin locales 314 207 Ja6,922
Condomimos 245 306 212,609
Mantenimiento y decoracion locales t 385811 569 443
Aeparacon de muebies (invenlarios) 151,972 B2 215
Seguridad 286,192 233,955
Servicios basicos 447 G672 395,925
Honaranos y servicios prastados 636 733 572198
Capacitaciones 57,094 56,312
Depreciaciones 808,018 T87.550
Gaslos de viaje 241,818 205,373
Gastos da lenas 12,629 12,041
Seguros 306,222 268,132
Gastos bancarios 35,715 57.861
Impuesios v contribuciones 587 322 394,737
Manterirmeento de propedad, planta y aquipo 109,549 91.578
Sistamas B0, 347 38,077
Sumimstros y matenales 298 674 218,771
Empaques y embalaje 284 807 257,561
Atenciones sociales 180,058 204,316
Provision para cuenias ncobrables 57T G654
Combustibles 19,755 16,537
IVA cargado al gasto 8172 12,018
Baja de Inventarios 1,279 73.247
Baja da cusnias incobrables 606,844 80
Contingenca SHI 326,893 527,840
Otros gastos 211,396 215,482

Total usE.
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COLINEAL CORFORATION CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Afo terminado en Diciembra 31, 2015
(an US dolares)

21. Costo financiero

El acumulade de los ejerccios terminados el 31 de diciemore de 2015 y 2014 comesponde a

2015 2014
[ntereses ganados (130,358) {92 952)
Imereses pagados 1 ? 7254 1.1.(:[)

Total USS$ i

22. Conciliacién tributaria - contable

Las concliacones tnbatarias al 31 de diciembre de 2015 vy 2074, de conformidad a las disposiciones
legales son las siguentes

2015 2014

Utindad antes de participacion de ks trabajadores

2280313 4,780,834
en las utilidades e Impussto & la renta

Farticipacion a trabajadores (342,047} (717.125)
Utilidad sntes de impuestos 1,938,266 4,063,709
Gastos ner deducibles 1,601,133 1012981

Ingresas exentos {63,089) (20,604)
Deducciones permitidas por ley : (170,784}
Gasios no deducibles para ganerar ingresos exanios 48 364 17.905

Paricipacion a trabajadores atribuitles a 700 405

ingresos axentos L
Base imponible 3,535,353

Impuesto a la renta calculado a la tasa del 22%* Tr7.784
Anticipo determinado correspondiente al
gjercicio fiscal declarado ** o e

Impuesto a la renta causado 777,784
Petencionas an la fuente dal impuesty a ia renta
Impuasto a la renta por pagar_y 0

445297

* De conforrmidad con las disposiciones legales, la farifa para el impuesto & 18 renla s del 22% de 8 base
tmponiie

** 4 parfir del afto 2010 se debe considerar como impeesio a la rmnla minimo el valor del anlicipo
calcilado, & cual resiilta de la suma matematica de! 04% del activo, 0 2% del patnmonio. 0 4% de
ingresos gravados y 0.2% de coslos y gestos deducibles. Durante log afios 2015 y 2014, el impuesto a fa
renta causado excedid al anlicipo calculady, por o tanio. fa Compaitia regstnd an resullados el smpuesio a
la rania causaco

Fégirm 34




COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Dicembre 31, 2015
(en US dalares)

23. Transacciones con compaiias relacionadas

Las transacciones con compadias refacionadas durante los ejercicios econdmicas 2015 y 2014, fueron:

; 2015 2014
Ventas partes relacionadas nacionales
Aldana Sillas v Sillas Cia. Lida 629
Best Imemabonal Ecuador Bestecua Cla Lida 3,745 .
Carpnteria v Tapiceda Internacional Chin Cia. Lida. 12,332 4,367

Comeraalizadora Comecana Cia. Lida
Constructora Efesto Cla. Lida

Luxo del Ecuador Cra, Lida
Maidonado Alvarpz Robero Elisen
Maidonado Charres Maria Catalina
Malkdonado Cherres Paola Cristina
Vasquez Tamanz Paul Efrain

Total
2015 2014

Ventas paries relacionadas del exterior
Glabal Design Interatonal
Giobal Furniture Sac

Total

2015 2014

Compras a partes relacionadas nacionales
Aldana Silias y Sillas Cia. Lida. 108,375 32,365
Best Intemational Ecuador Bestecua Cia. Lide 547,209 6,000
Bosgues Asociados Boscosa Cia. Lica. 44 B75 ar.e
Carpinteria y Tapiceria Intgrnacional Ctin Cia. Lidae, 16,121,611 15,107 6574
Cherrez Verdugo Gladys Hortencla 38,000 28,600
comerciahzadora Comezana Cla, Lida, 528,000 528,000
Construciora Efeslo Cia. Lida 518 806 53,393
Hentage Cia. Lida 118,492 143,044
Luxo del Ecuador Cia. Lida. 4618 4,481
Maidonado Aivarez Roberto Elsen 151.050 142 300
Maidonado Alvarez Rosa Yolanda 4,204 18.207
Maidonado Cherres Mana Catalina 12,002
Maldonado Viera John Sanbago 5,626 7,500
Vasquez Castro Juan Pablo 20,293 22,641
Vasguez Tamarlz Paul Efrain 754 -

Total T 48,2758
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COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2016
{en US dolares)

2015 2014

io ror
Biuedream International Co. Limited 11,850
Jansen International Hong Kong Lida 95413
Mstar Internalional Trading (Hk) Lida 267,260
Vialing Limitgd 158 032

Colineal International LLGC

Tolal

24. Precios de translerencia:

El numeral 1 de la Seccion Segunda del Caplulo IV "Depuracion de los Ingresos’ de la Ley ge Regimen
Tributario Intarno, astablece el regimon de precios de transferancia onentado a regular con fings tributanos
las transacciones que se realizan entre partes relacionadas; por otro lado et numeral 5 del mismo cuerpo
legal establece las exenciones de aplicacion de! Régimen de Precios de Transtarencia cuando:

el contribuyent® lenga un impuesto causado supenor al 3% de sus ingresos gravablas,
el contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscases o regimenes fiscales
prefarentes.

COLINEAL CORPORATION CiA. LTDA, aplica &l Ragimen de Frecios da Transterencla para identificar si

las operaciones con paries relacionadas se produferon con princplos de plena compedancla, por tener un
impuesto causadn Inferior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a la nermativa antes sefalatda

25. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entra &l 31 dit diciembre de 2015 y la lecha de emisidn de nuestro informe ro se produjeron eventos que
en oginian de la Administracion pudieran tener un efecto imporante sobre los estados financieros adjuros

%
IR

— ssalle
Eco. Pau| Vdsguez Tamariz CPA, Ragual Portilla Alvarez
Gerantd Gererat Coanladar

Pagina 36




