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AUDITORIMS & AVALUOS
Bt
DICTAMEN DEL AUDITCR INDEPENDIENTE
- A fog Socos de
COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.
Rictamen sobre los estados financieros separados
- Cuenca Abrd 23 det 20145
— Hemos auditado los estades financiergs separados de la compafiia COLINEAL
— CORPORATION CIA. LTDA. que comprenden el estade de situacon financisia al 31
de diciembre del 2014 y los correspondientes gstado del resullado integral de
- cambias en el patrimont y de flujos de efective por ¢l ana fermmads en esa fegha,
- un resumen de paiticas contables sigrificativas v otras notas explicativas,
Responsakilidad de la Administracion por les estados financieres separados
- i3 Adrunislracion de 1o Compattis 28 responsable por fa preparacitn v prasenlacon
—_ razonable de estos estados  finarcieros separadlos de  acuerdo con Narmas
Internacionales de Informacién Financiera (MIF), y del control inkgrno necesana para
- permitir la preparacidn de estados financieros que estén libres de distorsignes
-~ significalivas, debido a fraude o error.
' Responsabifidad dei auditor
— Nuestra responsabilidad s exprasar una opinién sobire estos estades financieros con
- base en nuestra auditona, que fue efectuada de acugrdo con Nortnas Internacicnales
de Auditona y Aseguramienio. Dichas normas reguisren gue cumplamos con requisitos
- glicos. as: come que I sudicna sen plamficads y reabzada poars oblgner segundad
—~ razonable sobre si los estados financeros estan hbres de representacion errdnea de
. importancia relativa.
- Una audiloria implica desgmpefiar proacedimientos para obtener évidencia de auditoria
—_ sobre 1os monlos y rewelaciones en Jos estados lfinancieros.  los precedimignios
- selecoionados dependen det juicie det auditor, Mciuyenda fa evaluacion de fos rigsgos
de representacion errdnga de importancia relativa 2n los estades financieros, ye sea
- debido a fraude o error. Al realizar esays evaluaciones del riesgo, et auditor considegra el
—_ control interna relevante para [a preparacion y presgniacion razonable de los estados
. financieros para disefar s procedimientos de auditoria que sean apropiados en [Bs
ciroanslantias. gere no oon € fin de sxpresar ung opindn sobre la efectvidad dof
- control interng  Una auditaria tambeén incluye, evaluar la propeedad de las pohticas
o~ contables usadas vy lo razonable de las estmacones contablgs hechas por la
- Administracién, asi como, evaluar 1a presentacion genaeral de los estados financieras.
- Consideramos gue la evidenoa de auditoria que hemos oblenido es suficiente y
- apropiada para proparaionar wia Dase para ruestia opron de audilona.
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AUDITORIAS & AVALUDS

.

- A los Socios de:

PEEN

COLINEAL CORPORATION CIA, LTDA,
Dictamen sofire ios estados financierys

Cuenca, Abril 23 del 2018

- Hase para opinion con salvedad

- (lomo se explica en la Nata £, la cornpafiia ha efectuade de forma parcial provisién
- para posibles contingenciag tributarias

B Opinion con salvedad

-~ En nuestra opinion, sujeta a los posibles efectos de lvs asuntos descritos en ¢l parrafo

sobre |z basg para opimdn con salvedad. los eslados financefns separados antes
pencicnados,  presentan razonebliemenls, en lodos los aspeddos signilicalwos, ia
- gituacion fingnciera de COUINEAL CORPORATION CiA. LTDA. al 31 de diciembrs
del 2014 y &l desempefo ¢ge sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos

whey
de efectivo por 21 afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas internasionales
de Informacidn Financiera [MIIF}.
- Asuntos que requieren gnfasis
S )
Sin calificar nuestra opinidn_ informamos lo siguients:
Como s2 mdicz &n la Nelz 4 de los eshados francieres 1% compafa efecia
o transaccionas significabivas con partes relacionadas que representan costos, gastos €
ingresos para la compahla, ademas mantiene saldes por cobrar y per pagar con estas

sompafias telacionadas comoe resultado de estas transacciones. que se detallan en
- Jas Notas C Jy V.

Informes zobre otros requisitos legales y reguladares

o Nuestra opinion adicional, de cumplimignto de obligacicnes tnbutanas como agente de
. felencion y pergepcion de COLINEAL CORPOBRATICON CIA, LTDA. por =l afo
forminado ef 37 de diciemilre dat 2014 se amile por sepaiado
oy i e
Oni| U (4
- Acman Gia. Ltda. aniel Martinez P,
SC-RNAE-2 Nop. 472 Hocio
- Registro Profesional 23.251
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COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

{(Expresado en délares de EUA)

ACTIVOS

Activo Corriente:

Efectivo v eguivalentes al efectivo {Nota B)
Documentes y cuentas por cobrar, nate (Nota C)
Crédito tributario - impuasto a la renta
inventarios {Nota D)

Importaciones &n ransito

Servicios y otros pagos anticipados {Nota £}
Total activos corrientes

Activos No Corrientes:

Propiedad. planta v equigas, neta {Nota F}
Documerntos v cuentas por cobrar, 1argo plazo (Nota C)
Inversiches (Nota )

Propiedades de inversian (Nota H)

Total activos no corrieptes

Total dej active

s

2014 2013
5730774  3.487.435
14,447 190 8,603.430
614,316 547,748
9019350 8,818,307
418,694 382,742
183,199 154,535
27,294,020 21,984,257
16,494,332 14,823,342
212134 353,573
500720 747,605
206547  177.898
17,422,733 16,100,418

44,816,753 38,094,675

2

Ec. Paul queZ Tamariz
Gerelte General

iy P PATH,

Raquel Fortilla Alvarez

Contador General

Tesoraero

YYea notas a los estados financieros.

E¢. Oswaldo Campoverde Villacis



COLINEAL CORPORATION CiA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

(Expresado en dilares de & JA}

PASIVO ¥ PATRIMONIO

Pasivo Corriente:

LCrocumentos por pagar {Nota )

Cuentas por pagar (Nota J)

Impuestas ¥ retencianes por pagar {Nota K)
Gastos acumulados por pagar {Nota L)
Total pasive corrients

Pasivo no Corriente:

Documentos por pagar, largo plazo {(Nota |}
Cuentas por pagar, largo plazo (Nota J)

Provisién jubilacién patronal y desahucio {Neta M)
Total pasivo no corriente

Total del pasivo

Patrimonio:

Capital social {Nota N}

Reserva fegal (Nota Oj

Reserva voluntaria

Resultados acumulados (Nota P}
Resultado del gjercicio

Total patrimonio

2014 2013
4,204,678  4.545.862
8,596,242 8,595,836
1,576,551 1,174,718
1,276.451 1,094,405
15,663,922 15,410,821
0,080,693 5453450
688,177 1,039,609
2464782  2.226531
12,213,652 8,719,590
27,867,574 24,130,411
5600,000 5,800,000
303,672 187,544
4,77895¢  2,573511
3,280,633 3,280,633
2984915 2322576
16,949,179 13,964,264

Total del pasivu‘)/pfatrl'monin

|

Ec. Paul Va'icfue;f Tamariz
Gerenté General

_ 44,816,753 38,094,675

o

Fc. Dswaldo Campoverde Villacis
Tesorern

P it s

Raquel Portilla Alvarez

Contador General

Wea notas g los estados financieros,



COLINEAL CORPORAT|ON CIA. LTDA,

ESTADC DEL RESULTADO INTEGRAL

POR EL ARG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

{Expresado en délares de E U A}

INGRESQS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS: 2014 2013
Yentas locales, nelas 42,457 824 37855232
Ventas — gxportaciones 1549726 1,842 8086
Total ingresos  (Nota Q) 44,007,850 39,408,038

{-} Costos de Ventas (Nata R) 20,538 410 19,714,930

UTILIDAD BRUTA 23474140 19,693 108

{-} GASTOS:

Gasios adminiglralnosz y ventas {Moiz 5) §4.804 838 12 854 883
Depreciacion TEY 558 750,977
Gaslos financieros 34925235 2812 308
Total gastos 18,907,431 16,527,598
{+) OTROS INGRESOS
Intereses ganados &2 G52 95,335
Lhilidad en venta de aclivos B 248 6,303
Ingresos exerntos 20, 604 185,02¢
Otros ingrasos gz 581 106,448
Total otros ingresos 297,148 393,115
{-) GASTOS NOQ OPERACIONALES

Pardida en vanta de activo fijo K14 10,208
UTILIDAD ANTES BE PARTICIPACION E IMPUESTOS 4,780,534 3,548,&1?
{3 15% participasidn de irabaiadoras ER TV 532 203
{1 impuesto g la ranta Nota W 1OTE TE4 887 458
{-} Provisibn saterio dight - 5782
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS 2,984 915 2322676

et}

e 1
Ec. Paul \}?a%élez Tamariz
Gerente General

¥ imagonnd BRI

Raquei Portitla Alvarez

Contadar General
Vega notas a los estados financieros

Villasis
Tasorars

Ec. Oswaldo Campoverde
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COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA,

ESTADO DE FLIWIOS DE EFECTIVO

POR EL ARQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

{Expresado en délares de EULA)

incremente Neto en el Efective y Equivalentes al Efective
Flujos de Efectivo Procedentes de Actividades de Operacion
Clases de cobros por actividades de operacién
Cobros por las ventas de bienes ¥ prestacion de servicios
Cobras por otras actividades de operacion
Clases de pagos
Pagos a proveedores por € suministro de biengs ¥ servicios
Pagos a y por cuenla de los empleados
Fagos pof crEnas ¥ preslatones, anualidades
Otros pages par actividades de aperacion
Intereses pagados
Intereses recibidos
Impuestos a |as ganancias pagados
Otras entradas (salidas) du efective
Flujos de Efectivo Utilizados en Actividades de Inversion
Eiectivo utilizado parg adouiric acciones en subsidigrias
Impories procedentes por s venta de propiedades, planta y equipo
Adquisiciones de propiedades, planta ¥ equipo
Diras entradas (salidas) e efective
Flujos de Efective Procgdente de Actividades de Financiacion
Financiacidn por présiamos
Pagos de présiamos
Pagos de pasivos pot arrgndamienios Bnanciaros
Otras antradas (safidas) de efectivo
Incremento Neto en of Efective y Equivalentes al Efective
Efectivo y Equivalgates al Efectivo al Principio del Pericdo
Efectivo y Equwaf?n tes al Efectivo al Final del Periodo

P

£014 2013
2,243,339 1,993,939
1,872,578 2,524,968

43,896,346 38,605,644
43,813,254 38,490,689
83,082 114,955
_{38,889,097) (34,835,797)
(30 366 836} (27.512.268)
BB17TTY (4,520,338
(310874)  {252.80%
(2,607.5%0) (2,450,388
(1,115.328)  (884,034)
92,952 54,062
(587.458)  (576,526)
{1,414,837) 161,519
(2,483,592)  (3,811,765)
. (398,000}
35,208 154,295
(2.521.210)  {3.314,121)
2410 (252,939)

7 854,353 3,280,736
3607,243 3,300,000
(401,458} (744,170}

. {38,187}
(351.432) 763,093
2,243,339 1,993,939
3.487 435 1,493,456

5,730,774

3,487,435

() Lo

Ec. Paul Yas LefTamariz
Gerente General

?W RIS,

Raguel Portilla Alvarez

Contadar General
Vee nolzs a los esiades financiesos.

Tesorere”

Ec. Oswalde liampnmrda ‘-jl_ﬂ?dtiﬁ-



COLINEAL CORPORATION CIA. LTA.

ESTADD DE FL.UJOS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADO EL, 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 v 2013

{Expresado en dodlares da EUA)

CONCILIACION ENTRE (A GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Ganancia antes de 15% a Trabajadores e Impuesto a la Renta

Ajuste por partidas distintas al efectivo:
Ajustes por gasto de depreciacian
Ajusles por gastos en provisiones
Ajustes por gasto par impuesto a ia renta
Ajustas por gasto por participacidn trabajadores
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Cambios en activos y pasivos:

{Incremento)fDisminucitn en cuentas por ¢obrar cligntes
{incremento} &n olrgs Guenlas por cobrar
{Incremente) en anticipos dse proveedores
(lncremento) en inventarios
{incremento) en olros activos
{Dismepucionyincrementa en cuentas por pagar comergiales
{Disminucidn} en otras cuentas por pagar
(Disminucion) en benefisios empleados
incrementodDisminucitn} en anticipo de clienles
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacidn

Ec. Paul
{Ger

Ve

i

ayer Tarmariz
oneral

2014 2013
4,780,834 3,548,018
3,042,103 2,611,628

934,800 979,539
905,680 347 650
1,078,795 687,458
717,125 532,203
305613 114,778

_ {6,850,359) (3,5634,679)
(773.137) 357 868
(1,560.704)  (403.233)
(554,603) {150,479
(310,218) (1,908,024}
{19.421) {36,331
{1,147 525 1,810,584
{1.780,448)  (1,030,842)
(1,254,056)  (798,985)

578841 {1,275.217)
1,872,578 2,524,968

() Ao

Hayesl Blil],
Ragued Portilla Alvarez

Contador General
Wra notas a Ios estados financisros.

Tesorerc

Ec. Oswaldo Cam?ovefdﬁvmacis



COLINEAL CORPORATION ClA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCGIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en qdiares g EU A}

A - RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
OTRAS NOTAS EXPLICATIVAS

CASAS MUEBLES ¥ DETALILES GIA. LTDA., $& constituyd en Cusnca-Ecuyador, ¢
ocho de abril de mil novecientos ochenta y ocho & inscrita &) veinie ¥ nueve de abril del
mismo 30, baje ef nimere cento nueve del Registre Mercantil del camon Cugnca.

Mediante escritura publica de fecha catorce de juliv de mil novecientos noventa vy siete
@ inserita en of Registiro Mercantl! de Cuenca el primero de septiembre del mismo afio,
bajo ef ndmerp 200, cambig su denomiracion secial a COLINEAL CORPORATION
CIA. LTDA,

Con fecha ¢ince de octubre del dos mil diez, & Regisirador Mercentil de Cuenca,
ingcrinid 1a Hesoiucn No. SC DIC.C 10,757 de i3 Superinfendencia de Companiss,
bajo el nimerc 645, repertorio 7319, que trata sobre la ampliacidn del plazo de
duracion en veinticinco anos, aumento de capital y refermas de estatutos de la
cempaiia.

Su objeto principal g el comergio, espatialmente en o relagicnadeo ¢on la distribucion,
representacion, exhibicion y venta al por mayor ¥ menor de musbles y complementos
det hogar v oficing. En ia actuaidad las opsracionas de coimpras lodales de muebles
correspongen fundamentaimente a la compafiia relacionada Carpinteria y Tapiceria
Internacioral CTIN Gia. Ltda..

La compadila tiesne sy domichie mafnzd en iz cudad de Cusnea y hiene almacenss v
puntos de ventas en Guayaquil, Loja, luito, Ambato, Manta, Portavigjo, Machala y
Riohamba.

La compafia se encusntra cafificada comeo Contribuyents Especisl de acuverdo a ia
Resolucidn Mo, 3257 del veinte vy seis de iulic de mil novecientes noventa y seis, del
Servicio de Rentas Intermnas.

Los estadas Enamciergs por &l afo terminado al 31 de diclermbre del 2014, fugron
emitidos con la autorizacion del Gerenle General de la Compariia y posteriorments
seran pugstos a consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacion
defindtive

Buase de Fresgntacién de Fstados Fingncieros Separados Los estados financieros
saparados han sido preparados bajo el sistema de partida doble, en idioma castellano
¥ en dofares de fos Estades Unidos de Aménca, que es iz moneda de curso legal
adoptada an el Ecuador desde el afo dos mil.

Las puliticas de contabilidad que sigus Ja compafia estan de acuerds con Normas
imternacionales de irfarmacidn Financiera {NitF ), emitidas por ef Conseje de Normras
Internacionates de Contabilidad {IASE, por sus siglas en inglés), las que han sido
auoptadas en ¢! Ecuador v rapresentan la adopeidn integral, expliviis v sin regervas v
aplicadas de manera uniforme 2 {os glercicios de afios anteriores.

12



COLINEAL CORPORATION ClA LTDA.
NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCGIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2012

(Expreésado en datares de E.UA)
A - RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
OTRAS NOTAS EXPLICATIVAS, CONTINUACION

Los estados financierps adjuntos han sido preparados bajo el criterio del costo
histdrico,

En cumplimiento a las Normas Internagionales de Informacion Financiera, Colineal
Carporation Cia. Lida . debe preparar astados financieros consolidedos con London
House (Colombia) 97.97% de panicipacion, Gtabal Furniture SAC {Pera) 87.55% de
paticipacion y Bosgues Asogiados Boscosa Cia. Lida. (Ecuador) 6500% de
participacion.

En la compadia Heritage Cia. Lida. {Ecuador) 20.00% de participagion, tiens el poder
de gobernar sus politicas operativas y financieras,

Los estados financieras separados, son requeridos por tas autoridades ecuatoriangs
respestivas. por lo tanto los estados financieres separados reflejan a3 actividad
individual de Colineal Corporation Cia. Ltda_, sinincluir los efectos de la consolidacion,

La Administracion de la compaiia es la responsable por la preparacion y prasentacion
razohable de estos estados financieros de acugrdoe con Normas Internacionales de
informacion Financiets (INHF:  Estz responsabilidad incluye o disefio, implementacion
y mantenimiento del ¢ontrol nternc que aseguren la freparacion y presentactdn
razonable de estados financieros libres de repregentaciones errdngas de wnportancia
relaliva, ya sea debido a fraude o error, medianie |z seleceion y aplicacion de politicas
contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que $éan razonabies de
acuerdo con a3 circunstancias. Adn cuando pueden legar a diferir de su efecto final,
la Adrministracidn considera que fas estimacionss y supuesios ulilizados fueron los
adecuados en igs circunsianciay.

A la fecha de estos gstados financieres separacdos, s8 han publicado anmiendas,
mejoras e interpretadones a las normas existenies que no han entrado en vigencia y
que la compafia no ha adoptade can anticpacion. La compafiia estima que la
adopeion de las enmigndas a las NIFF y las nuevas normas e interpretaciones. e
tendré un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacian fnicial.

Efeclivo v sus equivalentes al efective: intluye o¢ saldos &n caja, cuentas ¢orrientes v
de ghorres en bancos locales y del exigrior de libre disponibilidad. 2 inversicnes ce
alta figuidez con vencimierntos de hasta 90 dias desde 13 fecha del clarre de los
estades finantigros.

Docurmentos ¥ cuentas por cobirar Slientgs. sof valores a cargo de ciisies por venla
de bignes y prestacion de servitios realizados g el cursg normal del negocio, por lo
gque son actives financieros no dervades con pagos fijos o determinablas, que no
cotiran en un mercado aclivo. 1,35 paridas con vengimiento menos 2 doce Meses 5o
clasifican comyg activo corrente, Se contabilizan 4 su valor nominal, debido 3 su eorto
plazo de cobranza.

i
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COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.
NOTAS AL OS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL, ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
(Expresado en délares de ELUA}

A - RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
OTRAS NOTAS EXPLICATIVAS, CONTINUACION

Prowvisién para cusntas incobrablss: La provision para cuentas de cobranza dudosa se
establece s e¢xiste evidencia ghistiva de que g Compania no padra recuperar 108
moMoes de las deudas de acuerdo con [ps términes originales de d venta. Farg tal
efecto. Iz Acministiacién de fa Compaiia svalla perivdicamente ia sufigiencia de dicha
provision a través del andlisis de antigiiedad de 1a$ cuentas por cohrar, establecide &n
base a las estadistivas de cobrabilidad que mantiens la Compafiia. La provisidén para
cuenlas de cobranza dudosa se regisira en el Estado del Resultade Integral en el
pericdo que se produzéan.

En ppinian de |a Administracion de la Compafiia, este procedimiento permite estimar
razonabiemente i3 provisidn para cuentas de cobranza dudosa, con la finglidad de
cubrir adecugdaments el riesgo de pérdida en las cuentas por cabrar sggun 13
condiciones del mercado ecuateriano, La provisién registrada es igual a lo dispuesty
por Ja autoridad tbularia.

invartarios: $¢ encuentran valorados al gosto promedio pondetado ¢ cual no supera g
valor de mercado o neto de realizacion. Los costos incluyen el valor de compra,
aranceles, #sles, seguros, bodegsje y demas gasles de aduana, segin el case.

impyriacioney en_trangito: se encuentran registradas al costo de adguisicion que
incluye el valor de las facturas y demés desembolsos relacionados ¢on la importacion.

Propledad, planta ¥y equinos: Son propiedadss mantemidas con la finalidad de
canseguir réntas y ne para la venta en el curso normal del negosio, uso en la
prestacion de bienes O servicies 0 para propositlos adminisirativos Up bien califica
comq tal cuando es probable gue beneficios gcondmicos futurgs asociados a la
invergién fluyan hacia la compafiia y 10s ¢ostos puédan ser medidos razonablgmente.

Ef costo de reparacion y mantenimiento, inciuyendo ia repdsicidn So partidas menores
se carga a log resultados del afio a medida que 8¢ incurren,

Posterior a su ieconocimiento inicial 1as propiedades, planta y equipds son registrados
al gosto mengs deprecraciones. Los iérrencs no se deprecian. Cuando el valor en
libroa excede a su monto recuperable, este es reducido inmedistamente hasta su valor
recuperable, reconociendo una pérdida por deterioro en 108 resuitados del ejercicio.

Las ganancias y pérdidas por la venta de propledad, planta y equipos s& calculan
comparando los ingresas obienidos y el valor gue donsta en libros vy son incluidos en &l
Estade del Resuitads inlegral del periodo.

Las provisiones para depreciacién se cargan a resultados v han sido calculadag
usando el método de la linea recta v las tasas de depreciacion estan basadas en 3
vida probabie de los bienes y gue guardan relacién con 12 Leglsiacion Tribularda v no
congidera valores residuales para edificios, mugbles engeres, equipes de oficina y
equipos de computacion ¥ vehiculos, debido a que la Administracion estima que 8!
mohlp de realizacion al $#rmino de su vida ofil sera ivglevants. Las wvidas Uliles
estimadas san:



COLINEAL CORPORATION ClA. | TDA.
NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
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{Expresado en ddlares de EUA )

A - RESUMEN DE LAS POLITICAS CQNTABLES SIGNIFICATIVAS Y
OTRAS NOTAS EXPLICATIVAS, CONTINUACION

Activos Vida itil
Edificios 20 afios
Mushles, enseres y eguinpos 1 afigs
Maquinarias y Equipos 10 arios
Vehiculos 0% arfios
Eouipos de computacion 03 afios

Fropiedades de nversidn: Son propiedades que no estdn siende utilizadas ¢n el girg
normal del negacio.

inversiones: Jon inversiones en acciones y participaciones mantenidas en Londan
House, 97.97% de! capital {Colombia), Global Furniture SAC, 87 55% det capital
{Pero), Bosgues Asociados Boscosa Cia. Ltda, 65.00% del capital (Ecuador) y
Heritage Cla. Lida, 20.00% det captai (Ecuador), compatias en las que Colineal
Corporation Cia. Liga, ejerce el poder de gobermar sus politicas financieras y
operativas, estas inversiones s¢ encuentran registradas a un valor aproximade al Valor
Patrimeonial Froporcional {VPF} y no colizan en Holsa.

Dosumentos por pagar (operagiones dg crédito} Representan pasives financieros que
s& reonocen inicialmente a su valer nominal, sin descontar el valor de los costos de la
iransaccidn incurridos  Cusigwer dilerencia enlre ios fopdos recibidps {neto de los
costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados
del pericdo. Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a mengs gue
Compania tetigs dersche incondicional ge diferir ¢l pago de la obligacién por lo menos
doce meses después de ta fecha del Estado de Situacidn Financiers,

Cuentas por _paga?. Son obligaciones por adqguisicion de bienes y sserviclos a
proveadores jocales y del axleror pars o desenvolvitenio de la compadiis. Las
cuertas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar son pastvos finansiergs no
derivados, con pagos fijos o determinables, que na cotizan en un mercade active.

La compadia liene mplementadas polilicas de manepo de riesgo financere para
asggurar qug todas 1as cuentas por pagar se paguen de conformidad con log términos
crediticios preacordados,

Anticipos de clientes. incluye valores recibidos por parte de |os cligntes por 13 entrega
futura de bienes o la prestacion futura de servicing, Se presentan a su valor nominal.

impuesto_a 38 ganancias; £ impuesto 8 i3 renta =3 recorocido en ef Estado del
Resultado Integral. excepto c¢uando gste s€ relaciona con partidas registradas
directaments en et Patrimonio, en cuyo caso se reconose tamhign en el Patrimonio.

15 {zsa impositiva pars Ios elercicios economicos 2014 y 2013 ascignde 8) 23%, sobrg
la base impaniie,




COLINEAL CORPQRATION CIA. L TDA.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresade en dotares de EUA)

A - RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
OTRAS NOTAS EXPLICATIVAS, CONTINUACION

Reconpcimisnlo de impuesteos diferidos: Las Normas Inlernacionales de Informacin
Financitara reduieren el reconocimianto ¢te impuestos diferidos usande et metodo def
balance que estd orientado al cdlcule de las diferencias termporarias entre la base
tributaria de un active o un pasivp ¥ su valor contable en &l balance. Los ajustes en la
vaiacion de fos activos y pasivos generados por ia aplicacién de ias NiF, han
significado la determinacion de diferencias temporarias. Al 31 de diciembreg del 2074 ¥
2013, los efectos de las diferencias temporarias no han  sido  registrados
contablamenle por cuante iz Gergncia de g Compadtia los considerd no significativos.

Cosio de interegses: Los costos por intereses generales y especificos se reconoaen
diraciarnente en el Esiade del Resultade Infegral del gjercicio en que se incurren.

Benefigios a ermpleados: La jubilacién patrona! y honificacion por desahucio, $e
determina por el "Métode de |a Uinidad de Crédito Proyeciada {(denpminado a veces el
método de fos beneficrs acumutados {devengados) en proporciin a 08 senvidios
prestados, o metodo de los beneficios por afo de gervicio), se contempla cada penodo
de servicio como generador dé Lna unidad adicional de derecho a los beneficios v se
mide cada unidad de forrna separads pare conformar 1o obligacion fnal

La campafia reglizé el estudic actuarial para la provision de bonifisacion d¢ desahucio
y para la wbilacion pational, suyps supuestos son; 1) 3.5% de less de crecimiento
anual promedio de los salarios y del Salario Basico Unilicado; 2) NUmerg de aftos
cumpliios al 31 de dicienbre del 2014 y 2013; 3) Tablas Biométricas del |ES.S,
publicadas en &l Registro Oficial Mo, 650 de agosto 28 del 2002, 4) Afics cumplides
por fos trabajadares af 31 de diclernbre def 28414 ¥ 2013, v, 5} Tasa de inlerds uliizada
para capitalizacian y descuento es igual a la tasa de interées que utiliza el IESS, que
asciende al 4% anual.

Provisiones: S8 reconqean cuandao:1) la compania tiens una obligacién presente, ya
sea lepal o implicita, como resultado de aventos pasados; 2) es probable gue vaya a
ser necesaria una salida de recursos para liguidar la abligacidn; y 3) el monto se ba
estimado de forma flable.

Reconogimignto de ingresos por_actividades ordinariag Se reconocgn al valor
razenabie de i4 cantraprestacion cobrada o por eobrar, tersendo en cuents of imporle
estimado de cuslquier descuanto, banificacion o rebaja que la Compatia pueda
otorgar,

Los ingresos par ka venta de bisnes y seryicios son reconacidos cuando la compafia.

. Ha transferido al comprador los riesgos ¥ ventajas de los bienes v servicios:,

+ Mo consarva para s ninguna impticacion &n la gestn cortienis de los bienes
vendidoy y servicios prestados, niretiene ¢l control efectivo sobre 108 mismos;

. Reconote el mortto total en el valor incluito en (08 precios,

. Pyeda medir con Rabifidad ef imporle de ios ingresos ordinarios,

. Recibe los beneficios economices asociados con la transaccian; y

. Los costos incurridos, o por incunir, pueden ser medidos con fiabilidad,
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{(Expresado en dolares de EVAL

A - RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y

OTRAS NOTAS EXPLICATIVAS, CONTINUACION

Costos y Gastos: Se regislran al cosio. a medida que s& incurren, independientemente

gde 1z fecha eh que s realice 12 cancelation,

B -EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVC

{aja y Banegs

Caja

Bancos |acales
Bancos del exizriar
Totat caja y bancos

inversiones Temperales

epbeilns 2 plazgs

Banco Produbanco (Promerica) {1}
Total inversiones tempaorales
Total

{1)Detalle de los depaosites a plazos!

Apertura Vencjmient Easa de interéds anual
ZHOH2014 OEMEZ0EN 4 50%
06/10/2014 070172015 4.50%
30M10/2014 2902015 4 50%
04117204 03022015 4,50%
JHIZ2F20HS 02:03/2015 4 50%
0Bnz2r2014 02/03/2015 4.50%

C - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR, NETO

Cuentas por cobrar comaygiales:
Clientas (1}

Provigian cuentas incobratves {2}
$ubtotal

2814 2013
5429 3,087
3365772 2378380
25648 24,321__
3,395,849 2,405,858
2333925 1081577
2,333,925 1,081,877
5 730,774 3 487,435
Diag de plazo Valor
o5 400 500
93 528,753
a1 401,519
23| 426,008
3 433 088
a1 Y74 467
2,333,925
2014 2013

8450707 5.E677.877

{200,584}

{193.925)

6,250,123 5,483,752
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C - DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR, NETO CONTINUACION

Cuentas por ¢obrar rélacignadas:
Comecana Cia. Lida

Fromolora Latinvest SAC
Luxo del Ecuador 5.4,
Constructora Fiesio Cia. Lida,

Best Internztional Cia, Lida.

Dharmanal Cia L1498
Cras cusntas slaconadas

Chiras cusras par cobear

Compaiia Comercial Heflarsa 5.4, (3)
Cansorcio Andalugia Plaza

Empleados

Anficipos varos

Varios por ¢obirar, in¢luye garantias
Total doecumentiss v ¢uentas por cobrar, neto
{-) Porcion cotto plass
Total, largo plazo

{1}Delalle de la anligiiedad de las cuentas por cobrar, clienles:

Clenies

338,630

Por vencer

(2) Movimiento de & cuents;

Provision
cusnias
incobrables

Haldo al
01.04-2013

(193,892)

=39

31-4£8

1,477,322

Frowvisidn

(10.804)

1,248 567

Baja

2118870 2232 350
1,480 D00 -
a0.840 -
35,238 -
37 540 3 380
Qo 356
4218 4 465
1,000,000 -
166245 -
168 437 145 859
B3 B03 736,046
258 598 253, 337
11,689,334 8,957,063
11,447 190 8 603,490
212,434 353573
Cartera vencidy
$1 - 06 $as 80 Tolai
IS4G 2488 112 5.450,707
Balde al , Saldo a!
122013  Eroudaian 31"’-%?4
(193,925) (6,659 (200,584

10,871

18
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C-PDOCUMENTOS Y CUENTAS POR COQERAR, NETO CONTINUACION

{3} Valor quae ia Junta Generat Universal de Socros de lecha 19 de diclembre det 2014,
resqlvid por unanimidad autorizar al Gerente * ... adquinr por compra  a la compafiia
tobiiaria y Comercial Hefiorsa 5 A. y por ef precio de USEIES5 000,060,010, for bienes
inmuebles que en confurto Sman la superficie 1olal aproximads de 10,833,582 metros
Ccuadrados, bignes wbicados en of sector Zhulin. de la parrdgeia Javier Loyala, Garion
AZogues, pravincia ef Caflar, cuyas catacteristicas y especificaciones constan de la
escritura de promesa de compraventa cefebrada ya con la parte vendedora en fecha
18 de noviembre de 2014 v por f2 que 5 ha cencelade ya en conceplo e pago
parcial def pracio de ia transferencia de domipio, fa suma de USDS$T,000 000.00..° Sa
autgriza también al Gerente para que constituya Hipoteca Abierta, Antigresis y
Prohibicién Voluntarta de Gravar o Enajenar a favor del Banco del Pacifico S.A.

D - INVENTARIOS

2614 £813
Cuenca 5,813,826 & 560 851
Ouilp 1,325 219 1,351,244
Guayaguil 803,288 794,335
Marta 257 697 253 977
Lota 195,513 151,190
Machala 167 427 152, 4491
Riobamba 161,674 150,780
Ambalo 143,287 144 226
Portoviejo 48,321 41,882
Materiales para fabricacion proyectos - 108,531
Totai 5,019,360  §.818,307
E - SERWICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
2014 £013
Seguros pagados por anticipades 160,858 47,332
litereses anticipados 2,340 8,403
Gastos anticipados - 800
Total 163,199 154,535
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COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL. ANO TERMINADOQ E|. 31 DE DICIEMBRE DEL. 2014 Y 2013

{Expresado en dotares de E .U A)

| - DOCUMENTOS POR PAGAR

Préstamos bancarios

Banco Guayagiil
Qperacion 372254, contratada el 18 de digiembre dgl 2014, por

un monte de V.S, 5290000000, tasy de interés Jdaf 8.80%
anual, pagaderos en dividendos mensuales gor 80 rieses de
). S.$58,987 46, can vendimienta del 10 de diciembre el 2019,
Operacion ST0R72, conlratada o 22 de septiombre del 2514, por
ur mama de U5, 3600000000, tasa de interes del $.05%, con
plaze de 120 dias, con vengimiento del 20 de enero del 2015,
Operacion 9659156, cuntratada el 11 de sgoste del 2014, por un
monte de WS, $329,000.c0, tasa de inlerés del 8.12%, con plazo
de 180 dias. con vencimignio del D8 de iebrers del 2015
Cperscion 70362, contratads of 15 de sepligmbre del 2014, por
un monio de WS, $190,000,00, tasa de mierés del 9.12%, con
plazo de 180 dias, con vendimiento del 16 de marzo dgl 215,
Operacion 971136, contratada el 27 de ¢etubre del 2014, por un
monto de UFS. $11.3.000.00, tasa de inlerés del 9.05%, con plazo
de 120 dies, con vencimiento tel 24 fe febrern del 2014
Qperacion $52345, confratada el 27 de sepiiembre daf 2012, por
un monio e U.5.51,700,000.00, tasa de interés del 8.95% anual,
pagaderos &n dividendg:s menswalss por 80 meses de
U.5.$35, 247,98 con vencimiento del 15 de sepliembre gel 2017,
Operacion $3805%4. conbralada e! 28 de noviembre del 2010, por
yn mondo de 1.5 3850 000 0o, Bsa de inleres def § 35% anual,
pagadercs en dividendas mensuaks por 80 meses de
U.5.511,401 €5, con vencimiznte del 16 de naviembre dael 2015,
Operacitn 281015, contratada el 31 de julio del 2013, por un
mento de U5 5600 000 .00, taga de interés del 8.12%, con plazo
de 180 dias, con vencimiento del 27 de shere del 2014,
Cperacidm 81110 conteatads of 13 de sgoste del 2013 porun
monto de U8, $405,000 04, tasa de interds del 9.12%. ¢on plazo
de 182 dias, con vercimignto del 11 de febrerc del 2014,
Dparacidn 952022, contratada el 16 de septiembre def 2013, por
un monte de U5 5220000 00, tasa de interés del 9.12%, con
plarse de 182 gizs, con vencimientc del 13 de marzo del 2014
Operacion 982385, contratada el 28 de oclubre gef 2613 por un
manto de U.5.3178,000 00, tasa de intards del 9.02%, con plazo
de 91 dias, con vencimiento del 27 de enero del 2014

Operacion 983554, contratada el 25 de noviembre del 2013, por
un monto de U.S 372000000, tasa de interés del 9.12%, con
miszo de 187 dias, con vencrriento del 26 de mayo dot 1014,
Operacidn 9$38588, confratada el 23 de diciembre del 2013, por
un monto dg LS 830000000, tasa de interés del 9.02%, con
plazg de 99 dias, con vengimiente del 24 de marzo del 2014,

En garanlia ze encuentran bienes inmuebles ubicados en fa
parroguia San Sehastian {Lojia) y parrequia 2l Vecing (Cuenca)
gropiedad de Coiineal Carporation & Lids, y de i@ compaitia
relacionada Carpinteria y Tapiceria Internacional CTIN Cia, Lida

2014

2012

5 277,786 4,503,206

2,800,000

600,000

329,000

TR0, &0

113,000

14329818

119,908

1,340,344

239,862

600,000

405,000

220,000

TE,000

720,000

800,000

22
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NOTAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMERE DE|, 2014 Y 2013
{Txpresado en dofares de U AL

| - DOCUMENTOS POR PAGAR, CONTINUACION

2014 2013
Leasing Banco Guayagquil - 283
Taneta Corporativa Viga Bancy Guayaquil 136,079 58,923
Tarjela American Express 12,620 1,217
Tatjela Diners - 2867
Banco Promerica {(Produbanie) 5,217,523 3,341,948

Operatin No U4FI01C55877, contatada el 23 de septiembre $.430 806

del 2014, por un monto de LLS.$1,500000.¢0, iaga de interés

£.95% anual, pagaderos en dividendos mansuales por 60 méses

de U 8331182 84, con vencimignte del 28 de sepliembre del

2079,

Operacion Mo 4000021616, contratada =1 11 de agesto del 2010, 1,420,151 2,175,104
por un monte de U.5.54.250.000.00, tasa de interés 5.95%

grual, pRgadesds en dawidendos mensusles g T2 mases de

U8.576 TE2.8Y, con venaimiento del 11 de agosto del 2015

Operacion No.040100728993, contratada ¢ 18 de julio del 2013, £86,490 912,088
por un monlo de U5 $1,000.000.c0, tase de interés B DS%

anual, pagadetss en dwidendos mensuates por 4§ meses de

W.5.524 926.86, con vencimiento de! 18 dg julio del 2017.

QOperacion No 040100512627, contratada e 11 de enerc dei 201,083 254 755
2013 por un monin de U.S.3300.000. 00, lasa de inlerés 5.55%

anual, pagaderds en dividendas mensuates por 60 mezes de

LLS.3¢ 268751, con venaimients el 11 de febrero del 2015,

Operagion No  10400045284000, contratada el 18 de noviembre 987 643 -

get 2054, por un monds de U 551,000 000 oo, age de interds

£.95% anual, pagaderos en dividgndos mensuales por 60 meses

de U.5£20,807.31, con vencimiento det 20 de newiembre del

2018

Operacidn Na. 104000300G9000, contratada ef 24 de energ del 482 248 -
2014, por un manio de U.5.380¢ 000.00, tasa de interes 9.76%

anual. pagadeins en dividendos mensudles por 48 meses de

U A 515, 17 39, con vencinmients def 22 oo enero O FO1A.

En garantia se encuentran [0s bienes inmuebles denominados

Megatienda Bl Bosque (Quikp), Megatiends Guayaguil,

Megatienda Manta, Casa Hermanp Miguel {Cuencal,

Bangn Internacional 242,504 -
Operacion Mo 275623, contratada el 16 de mayo del 2014, por 542 504 -
un monde de U55600.080 00, lasa de misrds £50% anugl,

panaderos en dividendos mensuales por 60 meses de

05 512 338.85% con wencimients del 20 de abrl del 2019, En

garantia se entuenatra & bien Inmueble ubicado an la parroauia

Atocha Ficoa de la ciudad de Ambate, propiedad de Comeal

Corporation C. Lida.




COLINEAL CQRPORATION CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANC TERMINADO €1, 31 DE DICIEMDRE DEL 2014 Y 2013

{Expresady ¢n dolares de E.UA)

1- DOCUMENTOS POR PAGAR, CONTINUACION

Bancq Santander (Miami, F.E.U.U.)

Operagién da junic 28 del 2013, tasa de interés 2.7%% anual,
£on verimiento en junic 12 da&f 2015,

La Junta General y Universal de Sogips de junio 12 el 2013,
autodzs gl Gerente General para gue fitme y conceda uns
* L HIFQTECA ABIERTA CON FROHIBICION OF ENAJENAR a
favor de fa Compaiia FERLE S.A. o FERNANDO VASQUEZ
ALCAZAR an garantiz gol cumplirienty de las cblfigaciones re la
empress Colineal 5.4, para con uh Bango extranjerd que nos va
a realizar un préstamt con fa garantie de FERLE 34, ¥0
FERNANDOD YASQUEZ ALCAZAR cuyo compromiso ¢5 ef de
garantizar Grle 832 Banop hasta por @ swme e D08
AMILLONES QUIMIENTOS ML DO ARES, " Se Mnpotecd la
Megatienda Turi (Cuenca).

intereges por pagar

Total documentos por pagar

{-iPorcion corte plaze

Total, largo plaza

J - CUENTAS POR PAGAR

Provesdores locales rglacionados
Carpinteria y Tapiceria Internaciongl CTIN Cia. Lida,
Heritage Cia. Lida.

Aldana Sillas v Sillas Cia. Ltda.
Proveadares jocate relaciona
Korforthogar Gia. Lida.

Carrefio Toledo Monica Fernanda
Cevallos Avila Lupe Maria

Orros provesdoras iocales no reiacionados
Proveedores del extetior

tndustrias Spring S.A

Hughes Hubbard & Reed LLP

Facebook rglan Lymiad

Gold Leaf Design Group

Otros prroveadores ol exterior

Proveador dal exterior retacionado
Colpes! intermacional YUC

2014 2012
2,000,000 2,000,000
79,009 88,768
13,265,371 9,099,312
4204678  4.545862
9,060,693 5,453,450
4014 2013
3193011  4,73%.283
3,102,129 4,369,833
- 366,513
82 2.837
35480 432185
18,477
7,520 4,182
9,454 21,398
i 408,605
33.363 204865
31,397 28,480
756 515
710 .
500 '
; 138,270
. 40 400
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COLINEAL CORPORATION GIA, I TDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIENMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en dolares de E U A}

J - CUENTAS POR PAGAR, CONTINUACION

2014 PLULR

Otrog acreedores (1) 3831283 2644851
Oirax cuentas por pagar, relacipnadas 683,405 217 B85
imponadora Tomebamba S.A 78R156 1132377
Publisidad por pagar 282 510 233478
Sequras por pagar 142,014 171,230
Provisidn contingencia SRI (2) 527,850 -
Otrog acreedores varios 1,397 348 BYS 481
Antigipo de clientes 2.191.302 1612461
Cageng Ecuatoriana De Televigion.- T 45,603 .
Teltonst A 24,800 22.949
Vivanco Casiifie Edgar Fabian JRE -

Qrtiz Garctona Fabidn 16,283

Gugrrera Torres Luis Fernands 13,597 -
Andogila Andrade Monica Gabriela - 33,748
Talbot Gonzalez Jorge Hernan - 15,809
Imporadera Tomebamba S A - 16,173
Mufing Munoz Ana Lucia - 13.597
Otron anhicipes de clientes 2071408 151%388
Total cuemtas por pagar 3,284,413 9,835,445
(-HPareion corto plazo 8.506242 8,505 836
Tatal, largo plazo 688,177 1,039,809

{(1)La Agministracion espera cangetar estas deudas en &l corto plazo por lo gug no
considera nacesario estimar el costo amortizado v su walor nominat no difigrs
sighficativameante de su valor razonable.

{2Hncluve Drovisian parcial reabrada con asiento de diario No, 1050530 fechado 31
de diciernbre del 2074, por & suma de USEH 527,849 45 para of pago de ias  Actas
da Determinacion  Nos. G120400100026, 0120100100027 v 0120100100028 del
24 de febrern del 2010, por diferencia en impussto a l# renta de o5 &jercicios 2005
y 2008 y del Impuesto al Valor Agregado come Agente de Percepcion por el
ejareisio econdmico del afg 2008, Bl Servicio de Rentas Internas determing una
difersncia a pagar de US3854 742 63, sin incluir los recargos e intereses por mora
trihularia.
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COLINEAL CORPORATION CIA, LTDA,

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AND TERMINADOQ EL 34 DE QICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

——

(Expresado en ddlares de E.UA )

M - PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

PROVISION JUBILACION PATIRONAL 2014 2013
FPERSONAL CON 10 ANGS O MAS

Reserva acumuiada, afio antarior 245,465 588,083
Aporte personal con menes de 10 afos 3111 80,397
Aparte personat activo 140,311 82 586
Reserva por personal que ha salido de la empresa (6.940) (35,962)
Resarva por pessonal que se ha jubilado {45 D50} -
Tatal 806,841 715,409
PERSONAL CON MENOS DE 10 ANOS

Reaservas acumulada, afio anterior 1,123,170 1,061,643
Aparte personal con mas de 10 208 {37,110 {80,357
Aporte personal activo 203 877 250,742

Reserva por personal gue ha salide de la empresa
Total

Total provigion jubiiacion patronaf

PROVISION BONITICACION DESAHECID

(209.349)  (108.818)

1,160,588

1,123,170

1,967,429 1.838,579

Reserva acumulada, afio anterior 387,952 323,827
Aporie personat activo 151,547 75,462
Reserva por personal gue ha salido de I empresa {42,148} {(11,737)
Total bonificacidn desahucio 497,353 JBT, 052

Total provision jubilacién patronal v desahucio 2,464,782 2,226,531

N - CAPITAL SOCIAL

£ capllal pagadeo a 3% de doiombre det 2014 v 2013 fus de 115556000000
compussto de 56,000 paricipagiones sociales de LS. §100,00 cada una, tas que se
encueniran pagadas en su {otalidad, las cuales oforgan un vote por pardicipacion v
derecha a ios dividendoes.
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COLINEA|. CORPORATION CIA, LTDA,
NOTAS A LS ESTADOS FINANGIEROS
POR_EL ANO TERMINADGO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Expresado en dotares de ELU A,

O - RESERVA LEGAL

L& Ley de Compafilas vigente, dispone que se transfiera a reserva legal por lo menos
el 5% de la utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menss al 50% dal capital
somal Dichs resarva no puede tisiiblirse como dividentos en Sfectivo, excaptn en
caso de Equidacion de la compadia pere pusde ser ublirade gare cubnr péedidas de
aperaciones g para caplaiiZarse.

P . RESULTADOS ACUMUL ADOS

Log saidos acreedores de las cuentas Reserva de Capital y Reserva por Valuacion,
generados hasta el afc anterior al periodo de transicion e apficacidn de las MIF
transferidos a ta cuenta patrimunial denominada Resultados Acumulados Adopcidn por
Frimera Vez de 1as NIIF, podran ser capitalizados en ia parte que exceda al valor de
s pérdidas soumudadas ¥y las del Gllimoe elercicio eConimico conclitido, s et
hutyieren; utiizado para absorher peérdidas; o devueiio en ef caso de liqudagidn de la
compafiia.

@ - INGRESOS OPERACIONALES

Detalle de su Ingresos:

z014 £013
Vanias locales 42457 824 37885232
Exporiaciones L 1BAG S 1542806
Total ingresos 44,007,550 35,408,038
R - GOSTOS DE VENTAS
Detalle de su compaosicion:

2014 2013
Inventaric micial 8.818,307 7143110
{+} Uompras & importacionas nelas L 2B7FIFAE3 23300527
Total disponible para la venta 29,555,760 28,533,237
{~) Inventario finzl 9,018,350 8818.307
Total 20,536,410 19,714,930
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COLINEAL CORFPORATION CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{(Exprasado en ddlares de EUA)

S - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Detalle de su composicion.

Sueldos ¥ salarios

Publicidad

Arrtiendos y concesionas
Mantenimiento, seguridad v decoracion locales
Transporie

Frovision cortingencia SR
Honorarios y comisiones a terceros
Aguz luz y telecomunicaciones
Impuestos varios

Gastos varios

Reserya para jubilacion patronal y desahucio
Seguros

Ajuste VPP en Acciones

Empagues y embalajes

Suministros y materiales

Gastoz de gestion

Viajes, viaticos, movilizacion
Mantenimiento v reparaciones
Pérdida por baja de inventarios
Servicios prestados

Capacitacion y seleccion de parsanal
Programas de computacion

Gastos de ferias

Correns y despachos

Estudios de mercado

Proviston cuentas incobrables

Total

2014
5,030,214
1845226
1,840,430
1,016,007
668,824
527 850
488,731
395,925
394,737
321,492
287,300
268,132
258,489
257 563
216,771
204,316
197,510
173,792
73,224
72,572
56,312
36,077
23,004
20,988
10,895
5,659

2013
4,432,374
1,664,807
1,469,931
1.352.423
595,063
453,605
389,374
280,955
319,097
253,203
297,304
81,701
271,263
179,021
1¥2,727
197,397
179,303
66,560
62,451
30,601
67.784
4,848
20,778
10,200
10,804

14,694,638 12,864,683
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COLINEAL CORPORATION CIA, | TDA.
NOTAS AL OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Expresado en dolares de EU A}

T - RETRIBUCION DE LA ALTA DIRECCION

El importe total de los ingresys percibidos por ia alta direccion en &l 2014 y 2013,
ascientds a U.5.5485.219.01 v US 5 202 771,16 respeclivamente, que corresponten
a fumtionarios, que incluyen sueldes v beneficios sociales v comisiones, registrades
con Cargo a2 resultados del afio.

t - EXPOSICION A LOS RIESCOS FINANCIEROS

La administracion de los rigsgos financieros esta centralizada en la Presidengia
Ejeculiva, |la Gerencta Genaral y Tesorerfa. La compania tienge establecidgs
dispisitivos necesarios para controlar en funcién a la estruciura y posicion financiera y
de lag variables econdmicas del entorno, 1a exposicion & los principales riesgos e
crédilo y liguidez.

Riesgo de Crédito

Las cuenlas comerciasies pov cobvar esldn compussias pur un nimere mpodlsnle de
clentes con reducido piazo de £obro v distribuidos en fad ¢l pais. La evaiuacidn deg
crédito continua se realiza sobra la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de Tasa de Interés

La compahia se encuentra expuasta a riesgos en 12 taga de interés debido a que
mantigne obligaciones bapcarias con tasss de interés resjustables, las que estan
acorde con las tasas vigeniss en gl mercado, leyes y regulacioneas,

Rigspo de | iguidez

La Presidenciz Ejecutbiva, la Gerencia General y Tesoreria son iog que lienen la
responsabifidad fral por 12 gestida de #quidez, quensas han eslablecide un maige
de frabaro apropiado para la gestidn de liguidez de mangta que |1z gerencia pueds
mangjat los requarimientos de fnanciamiento a corto, mediane y large plazo asi came
la gestidn dizria de liquidez.

La gegtion de este riesgo se ¢entra en el seguimiento detallado del calendario s
vencimiantas de obligaciones bancarias.

La compafia mansja el riesge de liguidez manteniendo reservas y facilidades de
préstamos bencarios adecuados, moniloreandae continuamenie los flujos de efectivos
provadclados v regles ¥ concdiands fos perfiies de vencimmenlo de 05 aoiivos v pashves
financiargs,

Rigsge de Tipo de Cambio
Las tratisacciones, en su mayariy, son realizadas en délares de los Estados Unidos ds
MNorggmeérica por lo gue |a compafia no se ve afectada por este riesgo,

Riegqo He Tipo Operacional
El mangjo de las cuentas bancarias ha sido asighado gxclusivamente a personasg

designadas por los socios, medianle este tipo de restriccivnes. la Administracitn
espera mifigar fos Hes008 as0tiatos oon malversacion de fondes y utfiizacion de fiujns
no autorzados.
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COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
POR EL ANO TERNMINADO EL 31 DE DICIEMBRE [JEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares de EUA)

V - TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Calineal Corporation Cia. LWda  ha megiizadoe Wansaccionas duranle e efercicio
ecandmico 2014 v 2013, ¢con compaiiias relacionadas, coma sigue,

Relationadas locales

Carpinteria y Tapiceria [nternacional CTIN Cia. Lida,
Comerciatizadora Comcana (s, Lida.

Heritage Cia. Ltda.
Constructora Efeste Gia. Lda.
Lvxo ded Ecuador Cia Lida.

Bosquos Aconiados Bosoosa e Hida

Aldana Sillas y Siilas Cia. Lidea.
Best International Cia. Lida,

Relacionadas del exterior
Promotora Latinvest SAC
Glokal Furniture SAC
Global Design International

WMstar International Trading {Mk} Lida.

Violine Limited

Jansen infernational Hong Kong Lida,

Cotineat Imternafionaf £LE
Bluedream International Co Limited
Hotel Ejecutivo

Total

W-IMPUESTO A LA RENTA

2014 2013
16,111,942 16.717.989
545,180 808,279
143,044 105,671
53,392 74,380
48,806 3,830
Ay 521 24 450
32,355 53,581
8.527 327
16,981,777 17,803,147
1,480,000 -
1,041,401 736,042
524 810 542,650
267 260 -
155632 145,555
65413 -
85,200 85,200
11,850 -
- 317,074
3,600,966 1,825,561
19,672,743 19,629,708

Sequn la Disposicidn Trarsitoria primera del Cadige Omanice de la Produccin,
fFRegstto Oficigl 357 de
diciembre 26 dei 2010 a taniz gue se aplica pors of gjercicg econdmico 2013 ¥ 2043

Comertip ¢ inversiones, publitado en e Suplements del

es dal 27%.

La compaiiia s& acogid a Lo dispuesto en & articule 10, numerat 8, parrafo 5, 6y 7 de
la Ley Organica de Regimen Tribuiario Interno y de aguerdo con el articulo 42,
numeral 10 de su Reglamento, que trata sobre las dedusciones por pagos a
discapacitados o a trabajadores gue tengan conyuge ¢ hijos con discapacidad

dependigntes suyos.
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COLINEAL CORFORATION CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDOS

POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Exprezado en dolares de ELUA

W IMPUESTO A LA RENTA CONTINUACION

A partir del afio 2010, se debe ¢onsiderar como imguesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculade, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del active, 8,2% del
patrimanio, . 4% de ingresgs gravados vy §.2% de coslos v gastos deducilbes

2014 2013
Utilidad Contable 4,780,834 3,848,019
{-) Paricipacion uwtlidades trabajadores F17.125 532 203
(-] 100% otras rentas exentas 20804 155,029
{+) Gastos no deducibles 1acales 1.012 B84 348180
{+) Gastos meourridos para presentar INgresas exentos 17,905 168.534
{+) Participacion trabajadores atribuibles a ingresas '
axentos 105 2.474
{-} Deducetdn por pages a irabgadores ¢on discapacidad 178,784 245 188
{*) Base imponible para impuesto a 1a renta 4,903,612 3,124,807
Total impuesto causado 1,078,734 B87.458
{-1 Anticipe dolerminado correspondienle gl giercico fiscal

warriernte 390 488 336,947
(=) Impueasto a la renta causado, mayor & anticipo

delerminadop B8R, 3086 350,511
{#) Saldo dgl anticipo pendiente de paga 390,438 335,047
{-) Retenciones en 1a jusnte gue te realizaron en e

gjercicio fiscal 614 816 520,882
{-} Crédito inbufatio de afios andericres - 25 886
(=) Saldo a pagar, (favor) del contribuyente 463,978 139,710

En junic 06 del 2012 en & Registre Olicial No. 718, fug publicada ia Circltar NAC-
DGECCGC12-00002 donde ef Servicio de Rentag Internas, manifiesta que .. .de
coniformidad con to dispuesto en of articido 10 de le Ley de Régimen Trabuiano fnterno,
en concordancia oo las disposiciones def reglarmente para sy aplicacion, 1a deduccion
de fos gastas efectuador canr of proposity de oblancr, manfonar ¥ meorss s mgreses
de fuente seuatorians gravados con impuesto a fa renta, v no exenlos, debers ser
considerada por 05 sujetos pasives, por cada efercicio fiscall en atencion g fa
notyrateza anual de ssle bido.”. Ly en #inguno de esios custpos normativoes se
encyantra prevista fa apficaciin de una figira de “reverso e gasfos no deducibies’,
pata dichos efectos.” y "En cansecuencia, agueflos gasfos que fueron considerados
por Jos suislos pasivos como no deducibles para efecins de la declaracion def
mpuesic 8 fa renla ea un determinado eferoicio fiscal, ni podran ser consitferedos
corhg deducibles en gfercicios fiscales fuburos, por cuanto dicha circunstancia no estéd
prevista en fa normativa tibutaria vigente, "

Precigs de lransizrencia La legistacds tribufana vigente incorpors = pribppio de
plena compgtencia.
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COLINEAL CORPORATION ClA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Expresado en dblares de EUA)

W - IMPUESTO A LA RENTA, CONTINUACLON

El Servicio de Rentas Internas solicita que Se prepare y anvie por parls de ia
compafia un estudio de précios de transferencia y un ahexo de opsraciones para
aguellos contribuyentes que hayan tenikdp operaciones con partes relacionadas.

La Administracion de ia compadia considera que Hasados en ¢f diagnostico prefimingr
realizado con el apoyo de su asesor fributario. puede concluir que el impacte sobre &
impuests a ta renta causado del ejercicio 2014, serd cero.

Ei plazo para remily of 2studic al Servicio d6 Rentas Internas ¢3 has!s el mes de Junlo
del 2015, conforme al noveno digito del Registro Unigo de Contribuyentes. El esfudio
correspondiente e encontrara disponible en las fechas que lo requisren las
autondades tribularias.

X - FIANZAS SOLIDARIAS Y GARANTIAS

Fianzas solidanas a favor de! Banco Geperal 3. A de Paname “para garantizar & fie)
cumplimienio de todas y cada una de las obhgacionss (lanto principaies como
aceesurias) a carge de FAREFIELD PROPERTIES SAC, durante el afic 2012 las
Juntas Generalgs de Socios autorizgd al Gerente General otorgar fianzas por
Us§1 700,000

Con fecha diciembre 18 del 2013 la Junta Genearal y Universai de Socios resolvid
"AUTORIZAR Al GERENTE GENERAL ECON. PAUL VASQUEZ TAMARIZ PARA
QUE CON SU FIRMA PUEDA CONCEDER GARANTIAS EN TODAS LAS
DPERACIONES QUE REALICE LA CARPINTERIA Y TAPICERIA iNTERNACIONAL
CTINGLA LTDA"

¥ - SITUACION FISCAL

La compafiia ha ¢umplido con presentar sus declaraciones anuales y mensuales del
Impueste a la Renta, Impugsto al Valor Agregade v Retenciones en Iz Fuenie del
impuestio 2 1a renta; sin embargo las auloridades tributarias tiene la facultad de revisar
y varificar los cilcuios y documentos que sustenten 108 pagos efecluados por iz
compafiia hasta los 3 3fos transcurnidos despues de la presentacion.

Con fecha fobrerp 24 del 2010, ei Servicio de Rentas Internas emilic e Acta de
Deterrainacion No 3120163100026 del impueste & Renta Eiercicio Fisca 2005, donde
'se procede a realizar la liguidacion del impuesto a la rerta carrespondignte a! ejercigio
impositivo 2005" determinandy una difgrencia por pagar de U5%344,318.12 mas os
correspondientes recargos e interases por mora iributaria.

Con comprobantg electranict de pago No. 990340756671 de febrers 23 del 2010, 1a

compania realizd pagos por USETT 828.14 con cargo al  Acta de Determinacion
No. 0120100100026 del Impuesto a Renta Ejercicie Fiscal 2005,
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Y - SITUACION FISCAL , {CONTINUALION}

Con fecha febrera 24 det 2018, of Servicio de Rentas iniernas emilid of Acta de
Ceterminacidn Mo 0120100100027 del Impuesto a Renta Ejercicio Fiscal 2008, donde
"se procede a realizar la liguidacion del impuesto a |2 renta corragspondiente al gjercicio
impaositiva 20057 deferminando una diferencia por pagar de US$425, 838,90 mas fos
corrgspondigntes recargos e intergses por mora tributaria,

Con comprobante elecirdnico de pago Mo, 990340754263 de febrero 23 del 2010, ta
compafiia realizé pagos por USHZ653021 con cargo af  Acta de Determimacion
No.0120100100027 det impussto & Renta Ejercicio Fiscal 2006

Con fecha febrera 24 del 2010, el Servicio d& Rentas infermas emilid ef Agla de
Determinacian No.0120100100028 del Impuesto al Yalor Agregado-Agente de
Feicepcion, por los meses de enero a diciembre del 2006, determinando una
diferencia a pagar <e US$81.485.55, mas los carresponghentes recargos e inlereses
por mora tributaria.

Con facha marzo 23 del 2010, Ia comparia presentd demanda de impugnacion en ef
Tribunal Distrital de lo Fiscal Mo, 3, con sede ¢n la ciudad de Cuenca, fijando la
cuartiz “en 12 suma de un millén de dolares de los Estados Unidos de América”, Juicio
que se encuentra signado ¢on &l Ne.25-10. Con papeleta de depdsite 0107 195389,
Banco del Pacifico, de abril 14 del 2010, la compafila procedid a la entrega de
US$127 355 83 como garantia &n ¢l procese iniciado.

En lz pagina Web del Consesjo de la Judicatura, compe dlima providencia, consta:
"Cusnca 28 do noviembre def 2014.- Lag 09h40.- VISTOS. Agréguess 3 expedients
un elcance af informe en derecho con ia docurnentacion que acompafia presentada
por el actor y téngase en cuenta su conteridn. Vuelvan los antos & la Sale para
rostiver, COmG Se enpdentra ordenads en prowvidencra de 14 de marzo de 2014
Hagase saber.”.

Z - LCONTINGENGIAS

Respecto 8 Juicio de impugnacion No. 1501-2010-0025 por las Adlas de
Determinacién No. 0120100100028 y 0120100100027 per impussto a la renta por los
gjercicios de los afios 2005 y 2006 respectivarmente v &l Acta de Determinacitn No.,
0120100100028 por Impuesto al Valor Agregad por of ano 2006, i asescr legal en
confirmacitn con fecha 10 de febrere de! 2015 manifissta: *... La cuanfia del proceso,
a la pregente facha asciende aproximadarnente o la suma de 371,800,000.00 .7

‘Fi proceso se encuentra on estado de resolucion, fuego de gue se han cumplicdo todas
ias etapas procesgles, por o tanto, se estima Que 13 senfencia serd emitida en este
B ¥, et funcidn de fa pruelba apodads, se considlera gue exision algunas glosas qis
podrian ser justificadas y otras que, probablemente, serdn ratificadas, sin embargo, no
se puede precisar su cuarniia.”.
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Z - CONTINGENCIAS, (CONTINUACICIN]

En |la pagina Yeb de! Consejo de la Judicatura, comp ultima providencia, consta:
"Cuenca 28 de noviembre tel 2014.- Las 0940 - VISTOS: Agréguess al expedients
u afesnce &l nforime en derecho con iy Jocumeniacie que acompafia presentads
por e actor y téngase en cuenta su cortervdyn, Vuelvan los autos a fa Sala para
resolver, comge se epcuenira ordgnado en providencia de 14 de marzo de 2014
Hagase sabear ™

Gon asiento de diarie No. 1050530 fechado 31 de diciembre del 2074, la gompaiiia
procedid a realfizar una provision ¢on cargas a gastos no deducibies por fa surma de
S$.527,849.48 para el pago de lag Actas de Determinacidn  Nos, 0120100100028,
£120100100027 y 0120100100028  del 24 de febrerg del 2010, por diferencia gn
impueste a la renta de los gjeracias 2005 y 2006 y del Tmpuesto al Valor Agregado
¢omo Agente de Percepcion por &l ejercicio econémico del afio 2008, El Sgrvicio de
Rentas inlerngs detemind gna diferencia g pagar de USSB54 742 53 sin inclulr 1os
recargos g intareses por mara tributaria,

Al 31 de dicembre del 2314 y 2013, ewislen valores por rammuneraciones de anos
anteriores ¥y corriente, que ne han sido considerados para apartes al Instituto
Ecuatotianc de Seguridad Social, lo que podria ocasionar futuras contingencias v |a
compafila no ka realizado provisidn alguna,

AA - EVENTOS SUBSECUENTES

wediante Resoucidn Mo, G471-2015 of pleno del Comitd do Comercia Exlensr resnivid
astablecer una sobretasa arancelaria por 159 diss a partir del 11 de marzo del 2015,
con 8l propdsile de regular ¢ nivel general de impontaciones para equilibear lp Galanza
de pagos. Esta tasa ¢sta entre ef 5% hasla e 45% mcfusve.

Entre «! 31 de diciembre del 2013 v la facha de emision de os estados financieros, ne

ge pradujeron otrogfeventas gue, €n la opinion de |z Administracion de la compafia,
nudieran tener efecto significativo sobre dichos estados financieras gue no se

Ao

£ —
Ec. Paul Vasglier Tamariz Ec. Oswaldo Campoverde¥iflacis
r
Gerente General Tesorero

Logpol Pl

Raqué! Portilla Alvarer
Contador General
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A los sefiores Socios de
- COUNER CORPORATION CIA LTDA

AU TORIAS & AvALDoS

Cuenga, Abril 23 del 2015

~ Hemos zuditede gl estade de situacidpn financiets de COLINEAL CORPORATION
—_ Cik, YDA, por & ane termmado st 31 de diviembre det 2014 v con fechia 25 de Alrd
" dal 2015, hemos emitiklo nuestra opiridn con salvedades sobre 13 presentacidn

razonahle de su gituacion financiera y los resultados de sus gperaciongs y sus flujos
- de efectivo.

En cumplimienta & lo dispussto en la Ley de Mercado de Valoresa vigente. Seccion IV
“Disposiciones Generales”. articuio 8 de la Codificacion de Resoluciones del Consgjo
— Nacional de Valores, Resglucion No CNV-008-2008, publicadda en &l Registro Oficial
Edicien Especial 1. del § de marze deg! 2007 y a 10 maniiestado en & articule 13,
Capitulg 1Y, Secerdn IV, Subbtuio v, Tilulo 1| de g Codificacdn de fas Resalucianes
- expedidas por el Consejo Nacional d¢ Valores., publicads en 2l Registro Oficial
- Edicién Especial 1, del 8 de marzo del 2007, manifestamos que:

+ [o encaniramos lransacciones ¢ documentacion Jue ng e enmarguen dentro
de las disposiciones Jde la Ley

- + Con relacion al examen de log estados financieros efectuamos un estudio y

evaluacion del sistema de contrel intemnp contable de 1a Compafiia 2n la

extensidn gue consideramos necesaria para ovalust diche silems Como 10

requieren las MNormas internacwnales de Auddona y basades en nuestia

—~ revision de& las dreas selecoionadas, no hemos detectado  debilidaize
significativas en &l sislema de control interne contable.

»  Laconpaftiz ha complide con presendar su declaracdn anual del Irmpuesio 3 s
Henta asi como sus declaraciones mensuales como agente de percepcion y

- retencion del impussto al Valgr Agregade v Retensiones en 1a Fuente del

- impuesto & la renta; sin embargs las autoridades tributarias tiene la facultad de

revisar v verficat dos calcules vy documentos que sustenlen los pagos

alectuados por la compafiia nasta los 3 afios franscunnidos despuds de fa

o~ presentacian.

- s Mo encontramos  transacciongs o dogumentacion  que S8 conswderen
incumplimiento de las obligaciones establegdas por la Ley.

+  Encuanto anuestra opmidn sobve & cumpivmiznio de medidas correchivas e

- hubiesen sido recomendadas en informes antenores, manifestamas que no g

- han incluitio recomendaciones para el ejercicio anteriar,

» COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA, durante el pericdo comprendido
entre ensrg 1y Gwiembve 31 del 2074, 0o ha realizade operaciones o

- negociaciones en €l Mercado Jde Vaiores; v, la altima emision dg gbligacionss

—_ fue redimigda totalmante en el gjgrcicia econgmwes 2012,

Este inforrme Liene como aneo prepdsile o mencionade et ¢ segundo pamafc v fus
- preparado exclusivaments para uso de los Socias v del Lonsee Nacional de Valores y

- no deberd ser distribuide por ningun concepto a targd o erbdades.

D Aomten S

—_ Acman Cia. Lida, Ganiel Martinez Pilay
SC-RNAE-2Z No. 472 Socio

Registro Profesional 23.251
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o~ RUDITORIMAS & AVALUOS
-~ Cuenca, Aol 23 def 2015

i Seflores

-~ Registre del Mgrcade de Valeres

o superintendencia de Compafias

: Ciudad. |
-

- Ret - Expediente 108181

'}

De nuesitas consideradionas.

— En mi calidad de Presidente de ia firma de auditona externa denominada Accounting
. Consulting & Management, Acman Cia. Ltda.. certifico bajo juramente que el equipo

) de auditora ¥ def secio que suscrive et informe de la compafhia audilada denominada.
- COLINEAL CORPOBATION CIA. LTRA., no s& encuentran ncursos en las
- inhabilidades establecidas en el arliculo 197 de la Ley de Mercado da Valores,

Menmtamsnie,

- Ahod Mot
Gabriel Martinez Pilay, CPA
Presidente




