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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A los Socios de:

COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.
Dictamen sobre los estados financieros separados

Cuenca. Abril 28 del 2014

Hemos auditado los estados financieros separados de la compania COLINEAL
CORPORATION CIA. LTDA.. gue comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre del 2013 y los correspondientes estado del resultado integral. de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. y
un resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros separados

La Administracién de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros separados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y de control interno necesaric para
permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabitidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria, que fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria y Aseguramiento. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, asi como que la auditoria sea planificada y realizada para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion erronea de
importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditcria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de representacion errénea de importancia relativa en los estados financieros. ya sea
debido a fraude o error. Al realizar esas evaluaciones det riesgo, el auditor considera el
control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en |as
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracidn, asi como, evaluar la presentacion general de los estados financieros

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente vy
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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A los Socios de:

COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.
Dictamen sobre los estados financieros

Cuenca. Abrii 29 del 2014

Base para opinion con salvedad

Como se explica en la Nota W la compania no ha realizado provisiéon alguna para
posibles contingencias y no hemos recibido confirmacién de los asesores legales.

Opinidén con salvedad

En nuestra opinion, sujeta a los posibles efectos de los asuntos descritos en el parrafo
sobre la base para opinion con salvedad, los estados financieros separados antes
mencionados, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos. la
situacton financiera de COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA. al 31 de diciembre
det 2013 y el desempenio de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis

Sin calificar nuestra opinion, informamos lo siguiente:

Como se indica en la Nota A de los estados financieros, la compafia efectua
transacciones significativas con partes relacionadas que representan costos e ingresos
para fa compafia. ademas mantiene saldos por cobrar y por pagar con estas
companias relacionadas como resuitado de estas transacciones que se detallan en
las Notas C, Jy S.

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores
Nuestra opinion adicional, de cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de

retencion y percepcién de COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA. por el afo
._terminado el 31 de diciembre dei 2013, se emite por separado.

i

Ity ol kg, o Msdanes >
~

Acman Cia. Ltda. Daniel Martinez P.

SC-RNAE-2 No. 472 Socio

Registro Profesional 23.251



ACTIVO

COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

(Expresado en doélares de E.U.A.}

Activo Corriente:

Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota B)
Documentos y cuentas por cobrar, neto (Nota C)
Crédito tributario - impuesto a la renta
Inventarios (Nota D)

Impertaciones en transito

Servicios y otros pagos anticipados {(Nota E)
Total activo corriente

Propiedad, planta y equipos, neto (Nota F)
Documentos y cuentas por cobrar, largo plazo (Nota C)
Inversiones (Nota G)

Propiedades de inversion (Nota H)

Total del activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo Corriente:

Documentos por pagar (Nota 1)

Cuentas por pagar (Nota J)

Impuestos y retenciones por pagar (Nota K)
Gastos acumulados por pagar (Nota L)
Anticipos de clientes

Total pasivo corriente

Pasivo no Corriente:

Documentos por pagar, largo plazo (Nota |)
Cuentas por pagar, largo plazo (Nota J)
Provision jubilacion patronal y desahucio (Nota M)
Total pasivo no corriente

Total del pasivo

Patrimonio:

Capital social (Nota N)

Reserva legal (Nota O)

Reserva voluntaria

Resultados acumulados {Nota P)
Resultado del ejercicio

Total patrimoni

Total del pasi

~ Eec.Paul’ :
Gerente General

y pafrimonio

}
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E}

!

1
1
)
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2013 2012
3,487,435 1,493,496
8,603,490 8,362,807
547,748 603,392
8,818,307 7,089,311
382,742 216,483
154,535 191,125
21,994,257 17,956,614
14,821,342 12,411,852
353573 471777
747605 177,367
177,898 181,169
38,094,675 31,198,779
4545862 3,632,965
6,983,375 5,255,561
1,174,718 962,883
1,004,405 812,850
1,612,461 2,887,678
15,410,821 13,551,937
5,453,450 3,755,310
1,039,609 276,515
2,226,531 1,973,329
8,719,590 6,005,154
24,130,411 19,557,091
5,600,000 5,600,000
187,544 110,201
2,573,511 1,104,001
3,280,633 3,280,633
2,322,576 1,546,853
13,964,264 11,641,688
38,094,675 31,198,779

(N

-

asquez Tamariz
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Ec. Oswaldo Campeverde

Tesorero

Raquel Portilla Alvarez
Contador General

Vea notas a los estados financieros.



COLINEAL CORPORATION ClIA. LTDA.

ESTADO DEL RESULTADOQ INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

(Expresado en dolares de E.U.A.)

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Ventas locales, netas
Ventas — exportaciones
Total ingresos

(-) Costos de Ventas
UTILIDAD BRUTA

(-) GASTOS:
Gastos administrativos y ventas
Depreciacion
Gastos financieros
Total gastos

(+) OTROS INGRESOS
Intereses ganados
Utilidad en venta de actives
Ingresos exantos
Otros ingresos
Total otros ingresos

(-} GASTOS NO OPERACIONALES
Perdida en venta de activo fijo

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS
{(-) 15% participacion de trabajadores

(-) Impuesto a la renta (Nota T)
(-)

Provisidn salario digno

UTILIDAD DESPUES _DE”’PARTICIPACI(')N E IMPUESTOS
-

2013 2012
37.865.232 33,999,575
1542806 1,592,317
39,408,038 35,591,892
10,714,930 18,758,667
19,693,108 16,833,225
12,864,683 11,694,804
750917  617.063
2912398 2,369,958
16,527,998 14,681,825
95 335 161,184
6,303 12.479
185.029 171.515
106,448 11,836
393115 357,014
10,206 ;
3548,019 2,508,414
532.203 376.262
687,458 576,526
5,782 8,773
2,322,576 1,546,853

{ L7
q e

Ec. Paul Ydsquez Tamariz
3
Gerente General
.’“j )
) “-‘—if("} (f;:fé\ i

Raquel Portilla Alvarez

Contador General

Vea notas a los estades financiercs

Tesorero

Ec. Oswaldo Campovgrdé- )
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COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

(Expresado en dolares de E.U.A.)

Incremento Neto (Disminucién) en el Efectivo y Equivalentes al
Efectivo

Flujos de Efectivo Procedentes de Actividades de Operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros por las ventas de bienes y prestacion de servicios
Cobros por otras actividades de operacion
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados
Pagos por primas y prestaciones, anualidades
Otros pagos por aclividades de operacion
intereses pagados
Intereses recibidos
fmpuestos a las ganancias pagados
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de Efectivo Utilizados en Actividades de Inversion
Efectivo utilizado para adquirir acciones en subsidiarias
Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de Efectivo Procedente de Actividades de Financiacion
Financiacion por préstamos
Pagos de préstamos
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros

Otras entradas (salidas) de efectivo
Incremento Neto {(Disminucién)en el Efectivo y Equivalentes al
Efectivo

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Principio del Periodo
Efectivo y Equiyialentes al Efectivo al Final del Periodo

2013 2012
1,993,939  (141,010)
2,524,968 221,002
38,605,644 33,139,354
38,490,689 33,030,768
114,955 108,586
(34,835,797) (32,316,294)
(27,612,288) (28,924,682)
(4,520,338)  (3,391,612)
(252,805) -
(2,450,366) -
(884,934)  (609,101)
54,962 -
(576,526)  (423.202)
161,619 430,245
(3,811,765)  (1,347,629)
(399,000) -
154,295 71,038
(3,314,121)  (1,418,667)
(252,939) -
3,280,736 985,617
3,300,000 3,657,000
(744,170)  (1,814,180)
(38,187) (19,203)
763,093 (838,000)
1,993,939  (141,010)
1,493 496 1,634,506
3,487,435 1,493,496

a

Ec. Paul \
Gerente General

squez Tamariz

Raquel Portilla Alvarez

Contador General
Vea notas a los estados financieros.

Tesorero

Ec. Oswaldo Cam poverde



COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

(Expresado en délares de E.U.A.)

CONGILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Ganancia antes de 15% a Trabajadores e Impuesto a !a Renta

Ajuste por partidas distintas al efectivo:

Ajustes por gasto de depreciacion

Ajustes por gaslos por deterioro (reversiones por deterioro)

Ajustes por gastos en provisiones

Ajustes por gasto por impuesto a la renta

Ajustes por gasto por participacion trabajadores

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Cambios en activos y pasivos:

Disminucion/(Incremento) en cuentas por cobrar clientes

(Incremento) en ofras cuentas por cobrar

(Incremento) en anticipos de proveedores

(Incremento) en inventarios

(Incremento}/Disminucion en otros activos

Incremento en cuentas por pagar comerciales

(Disminucion) en otras cuentas por pagar

(Disminucion)/Incremento en beneficios empleados

(Disminucicn)/Incremento en anticipo de clientes

Incremento en otros pasivos

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacion

P
~ ' § o ho

2013 2012
3,548,019 2,508,414
2,611,628 1,909,990
929,539 617,064
- 53,799
347,650 286,339
687,458 576,526
532,203 376,262

114,778 -

(3,634,679)  (4,197,402)
357,868 (1,580,639)
(403,233) (1,694,337)
(150,479)  (454,986)
(1,908,024)  (765,250)
(36,331) 14,287
1,610,564 1,197,750
(1,030,842) (1,660,335)
(798,985) 340,539
(1,275.217) 197,591
- 207,978
2,524,968 221,002

Gerente General

squez Tamariz

— o
F ocess LG,
cE_:}t{, AR ar AN

Raquel Portilla Alvarez

Contador General
Vea notas a los estados financieros.

Tesorero

Ec. Oswaldo Campovérde -
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COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en dolares de E.U.A))

A - RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
OTRAS NOTAS EXPLICATIVAS

CASAS MUEBLES Y DETALLES CIA. LTDA., se constituyd en Cuenca-Ecuador, el
ocho de abril de mil novecientos ochenta y ocho e inscrita el veinte y nueve de abril del
mismo afio, bajo el numero ciento nueve del Registro Mercantil del cantdn Cuenca.

Mediante escritura publica de fecha catorce de julio de mil novecientos noventa y siete
e inscrita en el Registro Mercantil de Cuenca el primero de septiembre del mismo afo,
bajo el numero 200, cambia su denominacién social a COLINEAL CORPORATION
CIA. LTDA.. >

Con fecha cinco de octubre del dos mil diez, el Registrador Mercantil de Cuenca,
inscribid la Resolucion No. SC.DIC.C.10.757 de la Superintendencia de Companias,
bajo el numeroc 645, repertorio 7319, que trata sobre la ampliacion del plazo de
duracidn en veinticinco afios, aumento de capital y reformas de estatutos de la
compania.

Su objeto principal es el comercio, especialmente en lo relacionado con la distribucion,
representacion, exhibicion y venta al por mayor y menor de muebles y complementos
del hogar vy oficina. En la actualidad las operaciones de compras locales de muebles
corresponden fundamentaimente a la compafiia relacionada Carpinteria y Tapiceria
Internacional CTIN Cia. Ltda..

La compafia tiene su domicilio (matriz) en la ciudad de Cuenca y tiene almacenes y
puntos de ventas en Guayaquil, Loja, Quito, Ambato, Manta, Portovigjo, Machala y
Riobamba.

La compafiia se encuentra calificada como Contribuyente Especial de acuerdo a la
Resolucion No. 3257 del veinte y seis de julio de mil novecientos noventa y seis, del
Servicio de Rentas Internas.

Base de Presentacion_de Estados Financieros Separados: Los estados financieros
separados han sido preparados bajo el sistema de partida doble, en idicma castellano
y en dolares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de cursoc legal
adoptada en el Ecuador desde el afio dos mil.

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estan de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas en el Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios de afios anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados bajo el criterio del costo
historico.

10



COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares de E.U.A))

A - RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
OTRAS NOTAS EXPLICATIVAS, CONTINUACION

En cumplimiento a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, Coilineal
Corporation Cia. Ltda., debe preparar estados financieros consolidados con London
House (Colombia) 97.97% de participacion, Global Furniture SAC (Peru) 87.55% de
participacidon y Bosques Asociados Boscosa Cia. Ltda. (Ecuador) 65.00% de
participacion.

En la compafiia Heritage Cia. Ltda. (Ecuador) 20.00% de participacion, tiene el poder
de gobernar sus politicas operativas y financieras.

Los estados financieros separados, son requeridos por las autoridades ecuatorianas
respectivas, por lo tanto los estados financieros separados reflejan la actividad
individual de Colineal Corporation Cia. Ltda., sin incluir los efectos de la consolidacion.

La Administracién de la compafia es la responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIiF}. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion
y mantenimiento del contro! interno que aseguren la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros libres de representaciones erréneas de importancia
relativa, ya sea debido a fraude o error, mediante la seleccién y aplicacidn de politicas
contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables de
acuerdo con las circunstancias. Aln cuando pueden llegar a diferir de su efecto final,
la Administracion considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

A la fecha de estos estados financieros separados, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y
que la compafia no ha adoptado con anticipacion. La compafia estima que la
adopcion de las enmiendas a las NIFF y las nuevas normas e interpretaciones, no
tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicic de su
aplicacion inicial.

Efectivo y sus equivalentes al efectivo: incluye los saldos en caja, cuentas corrientes y
de ahorros en bancos locales vy del exterior, de libre disponibilidad, e inversiones de
alta liquidez con vencimientos de hasta 80 dias desde la fecha del cierre de los
estados financieros.

Documentos y cuentas por cobrar clientes: son valores a cargo de clientes por venta
de bienes y prestacion de servicios realizados en el curso normal del negocio, por lo
que son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado active. Las partidas con vencimiento menos a doce meses se
clasifican como activo corriente. Se contabilizan a su valor nominal, debido a su corto
plazo de cobranza.




COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares de E.U.A.)

A - RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
OTRAS NOTAS EXPLICATIVAS, CONTINUACION

Provisién para cuentas incobrables: La provisién para cuentas de cobranza dudosa se
establece si existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podra recuperar los
montos de las deudas de acuerdo con los términos originales de la venta. Para tal
efecto, la Administracion de la Compafia evalla periodicamente la suficiencia de dicha
provision a traveés del analisis de antigliedad de las cuentas por cobrar, establecido en
base a las estadisticas de cobrabilidad que mantiene la Compafiia. La provision para
cuentas de cobranza dudosa se registra en el Estado del Resultado Integral en el
periodo que se produzcan.

En opinion de la Administracién de la Compania, esle procedimiento permite estimar
razonablemente la provisién para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de
cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar segun las
condiciones del mercado ecuatoriano, lo que no difiere del calculo de la base tributaria.

Inventarios: se encuentran valorados al costo promedio ponderado el cual no supera el
valor de mercado o neto de realizacion. Los costos incluyen el valor de compra,
aranceles, fletes, seguros, bodegaje y demas gastos de aduana, segun el caso.

Impaortaciones en transito: se encuentran registradas al costo de adguisicion que
incluye el valor de las facturas y demas desembolsos relacionados con la importacion.

Propiedad, planta v equipos: Son propiedades mantenidas con la finalidad de
conseguir rentas y no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la
prestacion de bienes o servicios o para propositos administrativos. Un bien califica
como tal cuando es probable que beneficios econémicos futuros ascciados a Ia
inversion fluyan hacia la compaiiia y los costos puedan ser medidos razonablemente.

El costo de reparacion y mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores
se carga a los resultados del afio a medida que se incurren.

Posterior a su reconocimiento inicial ias propiedades, planta y equipos son registrados
al costo menos depreciaciones. Los terrenos no se deprecian. Cuando el valor en
libros excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor
recuperable, reconociendo una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedad, planta y equipos se calculan
comparando los ingresos obtenidos y el valor gue consta en libros y son incluidos en &l
Estado del Resultado Integral del periodo.

Las provisiones para depreciacion se cargan a resultados y han sido calculadas
usando el método de la linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas en la
vida probable de los bienes y que guardan relacion con la Legislacion Tributaria y no
considera valores residuales para edificios, muebles enseres y equipos de oficina y
equipos de computacion, debido a que la Administracion estima que el monto de
realizacion al término de su vida Ctil sera irrelevante. Las vidas Utiles estimadas sen:



COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares de E.U.A))

A - RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
OTRAS NOTAS EXPLICATIVAS, CONTINUACION

Activos Vida qtil
Edificios 20 anos
Muehies, enseres y equipcs 10 anos
Maquinarias y Equipos 10 anos
Vehiculos 05 afios
Equipos de computacion 03 afios

Propiedades de Inversién: Son propiedades que no estan siendo utilizadas en el giro
normal del negocio.

Inversiones: Son inversiones en acciones y participaciones mantenidas en London
House, 97,97% del capital (Colombia), Global Furniture SAC, 87.55% del capital
(Per), Bosques Asociados Boscosa Cia. Ltda., 65.00% del capital (Ecuador) y
Heritage Cia. Ltda., 20.00% del capital (Ecuador), compaiiias en las que Colineal
Corporation Cia. Lida., ejerce el poder de gobernar sus politicas financieras y
operativas, no cotizan en bolsa y que se encuentran registradas a un valor aproximado
al Valor Patrimonial Proporcional (VPP).

Documentos por pagar {préstamos bancarios}: Representan pasivos financieros que
se reconocen inicialmente a su valor nominal, sin descontar el valor de los costes de la
transaccion incurridos. Cualguier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los
costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados
durante el periodo del préstamo usando el métedo de interés efectivo. Los prestamos
se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos doce meses despues de
la fecha del Estado de Situacion Financiera.

Cuentas por pagar. Son obligaciones por adquisicibn de bienes y servicios a
proveedores locales y del exterior para el desenvolvimiento de la compania. Las
cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financiercs no
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

La compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

Anticipos _de clientes: incluye valores recibidos por parte de los clientes por la
prestacion futura de bienes y servicios. Se presentan a su valor nominal.

Impuesto a las ganancias: El impuesto a la renta es reconocido en el Estado del
Resultado Integral, excepto .cuando este se relaciona con partidas registradas
directamente en el Patrimonio, en cuyo caso se reconoce también en e Patrimonio.

La tasa impositiva para el ejercicio econdémico 2013 y 2012 fue del 23% y 22%,
respectivamente, sobre la base imponible.



COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en doélares de E.U.A.)

A - RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
OTRAS NOTAS EXPLICATIVAS, CONTINUACION

Reconocimiento de impuestos diferidos: Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usandc el método del
balance que esta orientado al célcule de las diferencias temporarias entre la hase
tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la
valuacion de los activos y pasivos generados por la aplicacion de las NIIF, han
significado la determinacion de diferencias temporarias. Al 31 de diciembre del 2013 vy
2012, los efectos de las diferencias temporarias no han sido registrados
contablemente por cuanto la Gerencia de la Compafiia los considero no significativos.

Costo de intereses: Los costos por intereses generales y especificos se reconocen
directamente en el Estado del Resultado Integral del ejercicio en que se incurren. Los
ingresos financieros obtenidos por la inversién temporal de los préstamos especificos
se deducen de los costos por intereses susceptibles de capitalizacion.

Beneficios a empleados: La jubilacién patronal y bonificacion por desahucio, se
determina por el "Método de la Unidad de Crédito Proyectada {también denominado a
veces el método de los beneficios acumulados (devengados) en proporcion a fos
servicios prestados, o método de los beneficios por afio de servicio), se contempla
cada periodo de servicio como generador de una unidad adicional de derecho a los
beneficios y se mide cada unidad de forma separada para conformar la obligacion
final.

La compania realizd el estudio actuarial para la provision de bonificacion de desahucio
y para la jubilacion patronal, cuyos supuestos son: 1) 3,5% de tasa de crecimiento
anual promedio de los salarios y del Salario Basico Unificado; 2) Numero de afios
cumplidos al 31 de diciembre del 2013, 3) Tablas Biométricas del 1. E.S.S., publicadas
en el Registro Oficial No. 650 de ageosto 28 del 2002; 4) Afics cumplidos por los
trabajadores al 31 de diciembre del 2013; y, 5) Tasa de interés utilizada para
capitalizacion y descuento, del 4% anual.

Provisiones: Se reconocen cuando:1) la compafiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; 2) es probable que vaya a
ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y 3) el monto se ha
estimado de forma fiable.

Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias: Se reconocen al valor
razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja que la Compania pueda
otorgar.

Los ingresos por la venta de bienes y servicios son reconocidos cuando la compafniia:

. Ha transferido al comprador los riesgos y ventajas de los bienes y servicios;

. No conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes
vendidos y servicios prestados, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

. Reconoce el monto total en el valor incluido en los precios;

. Pueda medir con fiabilidad el importe de los ingresos ordinarios;
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COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares de E.U.A.)

A - RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y

OTRAS NOTAS EXPLICATIVAS, CONTINUACION

- Recibe los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y

. Los costos incurridos, o por incurrir, pueden ser medidos con fiabilidad.

Costos y Gastos: Se registran al costo, a medida que se incurren, independientemente

de la fecha en que se realice |la cancelacion.

B - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Caja y Bancos

Caja

Bancos locales
Bancos del exterior
Total caja y bancos

Inversiones Temporales

Depositos a plazos

Banco Promerica, tasa de interés 4.50% anual, con

vencimientos hasta marzo 10 del 2014.
Total inversiones temporales
Total

C - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR, NETO

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes (1)

Provision cuentas incobrables (2)
Subtotal

Qtras cuentas por cobrar:

Empleados

Anticipos y otros deudores

Companias relacionadas (3)

Varios por cobrar, incluye garantias

Total documentos y cuentas por cobrar, neto

(-) Porcidn corto plazo
Total, largo plazo

2013 2012
3,087 1,967
2,378,380 1,471,363
24,391 20,166
2,405,858 1,493,496
1,081,577 :
1,081,577 -
3,487,435 1,493,496
2013 2012
5,677,677 6,046,416
(193,925) (193,992)
5,483,752 5,852,424
146,859 180,506
736,046 585,567
2,333,420 1,991,412
256,986 224 675
8,957,063 8,834,584
8,603,490 8,362,807
353,573 471,777
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COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares de E.U.A.)

C -DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR, NETO CONTINUACION

(1)Detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar, clientes:

Cartera vencida

Por vencer 1-30 31 - 60 61— 90 Mas 90 Total

Clientes 2,083,482 2,070,645 344,494 262,412 916,644 5677677

(2) Movimiento de la cuenta:

Saldo a! L R Saldo al L . Saldo al
01.01-2012 Provisién  Baja 355 5qq, Provision  Baia 43455043
Provision cuentas

incobrables (202,197) (45,220) 53,425 (193,992) 10,871 (10,804} (193,925}

3) Incluye US$2,232,359 (2013) y US$1,889,961 (2012) de Comcana Cia. Ltda. y otras
comparias relacionadas US$101,061 (2013) y US$101,451 (2012). Estas cuentas se
registran a su valor nominal, no devengan intereses y se esperan recuperar a corto
plazo.

D - INVENTARIOS

. 2013 2012
Cuenca 5,669,951 3,651,381
Quito 1,351,244 1,444,751
Guayaquil 794,035 849,820
Manta 253,977 346,403
Machala 152,491 199,286
Loja 151,190 171,744
Ambato 144,226 161,636
Riobamba 150,780 200,871
Portoviejo 41,882 31,802
Materiales para fabricacion proyectos 108,531 85,346
Total Inventarios 8,818,307 7,143,110
{(-)Provision deterioro en inventarios ) - 53,799

Total . 8,818,307 7,089,311
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COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en dblares de E.U.A))

E - SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Seguros pagados por anticipados
Intereses anticipados

Gastos anticipados

Otros

Total

2013 2012
147,332 178,622
6,403 .
800 667
- 11,836
154,535 191,125
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COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en dolares de E.U.A)

G - INVERSIONES

Adicion

Compafiias % of—%lf-?z;;z disminucion 315-?1?-331]2 disminucion 315-6:3-2:1'3
- Ajustes _ Ajustes _—
London House Lida.
(Colombia) g7.97 119,333 (71,677} A7 656 (81,701) (34,045)
Heritage Cia. Ltda.
(Ecuador) 20.00 118,871 10,840 129,711 12,872 142 583
Globa! Furniture
SAC (Per) 87.55 - - - 421,554 421,554
Bosques Asociados
Boscosa Cia. Ltda.
(Ecuador) 65.00 - - - 217,513 217,513
Total 238,204 (60,837) 177,367 570,2387__737_&02
H - PROPIEDADES DE INVERSION
Saldo al .. , Saldo al L Saldo al
01.01-2012 Deereciacion Ajuste 39499012 Depreciacion 33452413
Terrenc Machala 132,193 - - 132,193 - 132,193
Local Comercial,
Cuenca 855,484 - - 855,494 - 855,494
987,687 - - 987,687 - 987,687
(-) Depreciacion
acumulada 772,451 42519 (8,452) 806,518 3,271 809,782
Total 215,236 (42,519) 8,452 181,169 (3,271) 177'@3948_7

| - DOCUMENTOS POR PAGAR

Préstamos bancarios

Banco Guayaquil

Operacion 935592, contratada el 16 de marzo del 2010, por un monto
de U.S.$200,000.00, tasa de interés del 8.95% anual, pagaderos en
dividendos mensuales por 31 meses de U.8.$7,263.43, con
vencimiento dei 10 de marzo del 2013.

Operacion 936228, contratada el 25 de mayo del 2010, por un monto
de U.5.$1,000,000.00, tasa de interes del 8.95% anual, pagaderos en
35 dividendos mensuales por U.5.$25.500.00 mas un dividendo de
U.S.$.283,598.18, con vencimiento del 20 de mayo del 2013.

Operacion 938054, contratacda el 29 de noviembre del 2018, por un
monto de U.S. $550,000.00, tasa de interés del 8.95% anual,
pagaderos en dividendos mensuales por 60 meses de 1.5.$11,404.65,
con vencimiento del 168 de noviembre ael 2015.

Operacion 945226, contratada el 05 de octubre del 2011, por un monto
de U.S.$600,000.00, tasa de interés cel 8.95% anual, pagaderos en
dividendos mensuales por 24 meses de U.S.$27,500.64, con
vencimiento del 14 de octubre del 2013.

2013 2012
4,503,206 3,733,150
- 21,461
- 373,381
349,530
239,862
- 263,899

19



COLINEAL CORPORATION CIA. L TDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en dblares de E.U.A.)

| -DOCUMENTOS POR PAGAR, CONTINUACION
Operacion 952207, contratada el 19 de septiembre del 2012, por un
monto de U.S.$300,000.00, tasa de interés del 9.12%, pagaderos en
180 dias, con vencimiento del 18 de marzo del 2013.
Operacién 952345, contrataca el 27 de septiembre del 2012, por un
monto de U.S.$1,700,000.00, tasa de interés del 8.95% anual,
pagaderos en dividendos mensuales por 60 meses de U.S5.535,247.99,
con vencimiento del 15 de septiembre del 2017,
Operacion 952765, contratada el 17 de octubre del 2012, por un monto
de U.S.$500,000.00, tasa de interés del 9.12%, con piazo de 180 dias,
con vencimiento del 15 de abril del 2013.
Operacion 952580, contratada el 10 de octubre del 2012, por un monto
de U.S.5297,000.00, tasa de interés del 9.02%, con plazo de 90 dias,
con vencimiento del 28 de enero del 2013.
Operacidn 961015, contratada el 31 de julio del 2013, por un monto de
U.S.$600.000.00, tasa de interés del 9.12%, con plazo de 180 dias, con
vencimiento del 27 de enero del 2014,
Operacion 961110, contratada el 13 de agosto del 2013, por un monto
de U.S.$405.000.00, tasa de interés del 9.12%, con plazo de 182 dias,
con vencimiento del 11 de febrero del 2014.
Operacion 962022, contratada el 16 de septiembre del 2013, por un
monto de U.S.$220,000.00, tasa de interés del 9.12%, con plazo de
182 dias, con vencimiento del 13 de marzo del 2014.
Operacion 962889, contratada el 28 de octubre del 2013, por un monto
de U.5.5178,000.00, tasa de interés del 8.02%, con plazo de 91 dias,
con vencimiento del 27 de enero del 2014,
Operacion 963554, contratada el 25 de noviembre del 2013, por un
monto de U.S.$720,000.00, tasa de interés del 9.12%, con plazo de
182 dias, con vencimiento del 26 de mayo del 2014.
Operaciéon 963898, contratada el 23 de diciembre del 2013, por un
monto de U.S.$800,000.00, tasa de interés del 9.02%, con plazo de 91
dias, con vencimiento de! 24 de marzo del 2014.
En garantia se encuentran bienes inmuebles ubicados en la parroguia
San Sebastian (Loja) y parroquia el Vecino (Cuenca) propiedad de
Colineal Corporation C. Lida., y de ia compafia relacionada Carpinteria
y Tapiceria Internacional CTIN Cia. Ltaa.
Leasing Banco Guayaquil
Tarjeta Corporativa Visa Banco Guayaquil
Tarjeta American Express
Tarjeta Diners

Banco Promerica

Operacion No.4000021616, contratada el 11 de agosto del 2010, por
un monto de U.S5.54,250,000.00, tasa de interes 8.85% anual,
pagaderos en dividendos mensuales por 72 meses de U.5.$76,782.87,
con vencimiento del 11 de agosto del 2016.

Operacion No.040100406948, contratada e! 19 de junio del 2012, por
un monto de U.S.$500,000.00, tasa de interés 8.95% anual, pagaderos
en dividendos mensuales por 12 meses de J.S.$43,746.94, con
vencimiento del 19 de junio del 2013.

Operacién No.040100444813, coniratada el 17 de septiembre del 2012,
par un monio de U.S.$300,000.00, tasa de interés 8.95% anual,
pagaderos en dividendos mensuales por 12 meses de U 5.526,243.31,
con vencimiento del 17 de septiembre del 2013.

1,340,344

600,000

405,000

220,000

178,000

720,000

800,000

2,353
58,923
1,217
2,907

3,341,948
2,175,104

300,000

1,627,879

500,000

297,000

40,540
68,176
2,902
6,897

3,348,007
2,864,803

255,689

227,515
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COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en dolares de E.UA)

| -DOCUMENTOS POR PAGAR CONTINUACION
Operacion No.040100512627, contratada el 11 de enero del 2013, por
un monto de U.S.$300,000.00, tasa de interés 8.95% anuat, pagaderos
en dividendos mensuales por 60 meses de U.5.56,267.51, con
vencimiento del 11 de febrero del 2018.
Operacion No.040100725993, contratada el 18 de julio del 2013, por un
monto de U.5.$1,000,000.00, tasa de interes 8.95% anual, pagaderos
en dividendos mensuales por 48 meses de U.8.%24,926.66, con
vencimiento del 18 de julia dei 2017,
En garantia se encuentran |os : bienes inmuebles denominados
Megatienda E! Bosque (Quito), Megatienda Guayaquil, Megatienda
Manta, Casa Hermano Miguel (Cuenca).
Banco Santander {Miami, E.E.U.U.)

Operacion de junio 28 del 2013, tasa de interés 2.75% anual, pagadero
en 12 dividendos trimestrales, con vencimiento en junio 12 del 2016.

La Junta General y Universal de Socios de junio 12 del 2013, autorizd
al Gerente General para que firme y conceda una “.. HIPOTECA
ABIERTA CON PROHIBICION DE ENAJENAR a favor de la Compafifa
FERLE S.A. y/o FERNANDO VASQUEZ ALCAZAR en garantia del
cumplimiento de las obligaciones de la empresa Colineal S.A., para con
un Banco extranjero que nos va a realizar un prestamo con la garantia
de FERLE S.A Y/O FERNANDO VASQUEZ ALCAZAR cuyo
compromiso es el de garantizar ante ese Barnco hasta por la suma de
DOS MILLONES QUINIENTOS MIL DOLARES...". Se hipotect fa
Megatienda Turi (Cuencal).

Interesas por pagar
Scbregirc

Total documentos por pagar
(-)Porcion corto plazo
Total, largo plazo

J - CUENTAS POR PAGAR

Proveedores locales no relacionados
Proveedores locales relacionados

Carpinteria y Tapiceria Internacional CTIN Cia. Ltda.
Heritage Cia. Lida.

Aldana Sillas y Sillas Cia. Ltda.

Proveedores del exterior

Otros acreedores

Total cuentas por pagar

(-)Porcion corto plazo
Total, largo plazo

254,755 -
912,089 -
2,000,000 -
88,758 71,775
: 116,828
9,999,312 7,388,275
| 4,545,862 3,632.965
5,453,450 3,755,310
2013 2012
432,185 486,781
4,739,283 3,289,922
4,369,933 2,985,564
366,513 285,642
2,837 18,716
204,665 118,666
2.646,851 1,636,707
8,022,984 5,532,076
6,983,375 5,255,561
1,039,609 276,515

La Administracion espera cancelar estas deudas en el corto

significativamente de su valor razonable.

plazo por ic que no
considera necesario estimar el costo amortizado y su valor nominal no difiere
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COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares de E.U.A))

M - PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Jubil%%%%ronal [?% Total
Saldo al 01-01-2012 1,499,387 278,041 1,777,428
Provision ' 150,315 45,586 195,901
Saldo al 31-12-2012 1,649,702 323,627 1,973,329
Provision 188,877 638,978 257.855
Pagos - _ (4,653) {4,653)
Saldo al 31-12-2013 1,838,579 387,952 2,226,531

N - CAPITAL SOCIAL

Eil capital pagado al 31 de diciembre del 2013 y 2012 fue de U.S5.$5,6000,000
compuesto de 56,000 participaciones sociales de U.S.$100,00 cada una, las que se
encuentran pagadas en su totalidad, las cuales otorgan un voto por participacion vy .
derecho a los dividendos.

O - RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias vigente, dispone que se transfiera a reserva legal por lo menos
el 5% de la utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en
caso de liquidacion de la compafnia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

P - RESULTADOS ACUMULADOS

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital y Reserva por Valuacion,
generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las NIIF
transferidos a la cuenta patrimonial denominada Resultados Acumuliados Adopcidn por
Primera Vez de las NIIF, podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio economico concluide, si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compafiia.

Q - RETRIBUCION DE LA ALTA DIRECCION

El importe total de los ingresos percibidos por la alta direccion en el 2013 y 2012,
asciende a U.5.$292,771,16 y U.S5.$326,881.82 respectivamente, que corresponden a
4 funcionarios, que incluyen sueildos y beneficios sociales, registrados con cargo a
resultados del ano.
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COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares de E.U.A)

R - EXPOSICION A LOS RIESGOS FINANCIEROS

La administracion de los riesgos financieros esta centralizada en ta Presidencia
Ejecutiva, la Gerencia General y  Tesoreria. La compafia tiene estabiecidos
dispositivos necesarios para controlar en funcion a la estructura y posicion financiera y
de las variables econdmicas del entorno, la exposicidn a los principales riesgos de
credito y liquidez.

Riesgo de Credito

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero importante de
clientes con reducido plazo de cobro y distribuidos en todo el pais. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de fas cuentas por cobrar,

Riesgo de Tasa de Interés

La compafnia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interes debido a que
mantiene obligaciones bancarias con tasas de interés reajustables acorde con las
leyes y regulaciones.

Riesgo de Liquidez

La Presidencia Ejecutiva, la Gerencia General y Tesoreria son l0s que tienen la
responsabilidad final por la gestién de liquidez, quienes han establecide un marco
de trabajc apropiado para la gestion de liquidez de manera gque la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como
la gestion diaria de liguidez.

La gestion de este riesgo se centra en el seguimiento detallado del calendario de
vencimientos de obligaciones bancarias y de la emision obligaciones.

La compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas vy facilidades de
préstamos bancarios adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgc de Tipo de Cambio
Las transaccicnes, en su mayoria, son realizadas en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica por lo gue la compania no se ve afectada por este riesgo.

Riesgo de Tipo Operacional

El manejo de las cuentas bancarias ha sido asignado exclusivamente a personas
designadas por los socios, mediante este tipo de restricciones, la Administracion
espera mitigar los riesgos asociados con malversacion de fondos y utilizacion de flujos
no autorizados.
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COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en ddlares de E.U.A.)

-

S - TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Colineal Corporation Cia. Ltda., ha realizado transacciones durante el ejercicio
economico 2013 y 2012, con compafiias relacionadas, como sigue:

Relacionadas locales

Carpinteria y Tapiceria Internacional CTIN Cia. Ltda.
Comercializadora Comcana Cia. Ltda.

Heritage Cia. Ltda.

Constructora Efesto Cia. Ltda.

Aldana Sillas y Sillas Cia. Ltda.
Bosques Asociados Boscosa Cia. Lida.
Lvxo del Ecuador Cia. Ltda.

Best International Cia. Ltda.

Relacionadas del exterior
Global Furniture SAC
Global Design international
Hotel Ejecutivo

Violino Limited

Colineal International LLC
London House
Colineal Corp. LLC

Total

T -IMPUESTO A LA RENTA

2013 2012
16,717,989 15,740,416
808279  1.768,162
105,671 100,266
74,380 ;
63.581 122,498
24,090 ]
8,830 13,394
327 2759
17,803,147 17,747,495
736,042 925,505
542,690 614,832
317,074 ;
145,555 -
85,200 67,200
; 13,189
: 7.199
_ 1,826,561 1,627,925
19,629,708 19,375,420

Segun la Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion,

Comercio e Inversiones, publicado en el Suplemento del

Registro Oficial 351 de

diciembre 29 del 2010, la tarifa que se aplicara para el ejercicio economico 2013 y

2012 sera del 22% y 23% respectivamente.
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COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresadc en dolares de E.U.A)

T-IMPUESTO A LA RENTA, CONTINUACION

La compafiia se acogi¢ a lo dispuesto en el articulo 10, numeral 9, parrafo 5, 6y 7 de
la Ley Orgéanica de Régimen Tributario interno y de acuerdo con el articulo 42,
numeral 10 de su Reglamento, que trata sobre las deduccicnes por pagos a
discapacitados o a trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad
dependientes suyos.

A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resuita de la suma matematica del 0,4% del activo, 0,2% del
patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles.

2013 2012
Utilidad Contable 3,548,019 2,508,414
(-) Participacion utilidades trabajadores 532,203 376,262
(-} 100% oftras rentas exentas 185,029 183,351
(+) Gastos no deducibles locales 348,180 575,084
(+) Gastos incurridos para presentar ingresos exentos 168,534 170,557
(+) Participacion trabajadores atribuibles a ingresos
exentos 2,474 1,919
(-} Deduccion por pagos a trabajadores con discapacidad 225,168 189,726
(=) Base imponible para impuesto a la renta 3,124,807 2,506,635
Total impuesto causado 687,458 576,526
(-) Anticipo determinado correspondiente al gjercicio fiscal
corriente 336,847 295,146
(=) Impuesto a la renta causado, mayor al anticipo
determinado 350,511 281,380
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 336,947 295,146
(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el
ejercicio fiscal 520,882 478,110
(-) Crédito tributario de afios antericres 26,866 125,282
(=) Saldo a pagar, (favor) del contribuyente 139,710 {(26,866)

En junio 06 del 2012 en el Registro Oficial No. 718, fue publicada la Circular NAC-
DGECCGC12-00002 donde el Servicio de Rentas Internas, manifiesta que *...de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
en concordancia con las disposiciones del reglamento para su aplicacion, fa deduccion
de los gastos efectuados con el propdsito de obtener, mantener y mejorar los ingresos
de fuente ecuatoriana gravados con impuesto a la renta, y no exentos, deberd ser
considerada por los sujetos pasivos, por cada ejercicio fiscal, en atencidn a la
naturaleza anual de este tributo.”. “....y en ninguno de estos cuerpos normativos se
encuentra prevista la aplicacion de una figura de “reverso de gastos no deducibles’,
para dichos efectos.” y “En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados

o
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COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresadc en ddlares de E.U.A))

T -IMPUESTO A LA RENTA, CONTINUACION

por los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la declaracidon del
impuesto a la renta en un determinado egjercicio fiscal, no podran ser considerados
como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no esta
prevista en la normativa tributaria vigente, ...".

Precios de transferencia: La legislacion tributaria vigente incorpora el principio de
plena competencia.

El Servicio de Rentas Internas solicita que se prepare y envie por parte de la
compafiia un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones para
aquellos contribuyentes que hayan tenido operaciones con parte relacionadas.

La Administracion de la compafiia considera que basados en el diagnostico preliminar
realizado con el apoyo de su asesor tributario, puede concluir que el impacto sobre el
impuesto a la renta causado del gjercicio 2013, sera cero.

El plazo para remitir el estudio al Servicio de Rentas Internas es hasta el mes de Junio
del 2014, conforme al noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes. El estudio
correspondiente se encontrara disponible en las fechas que lo reqguieren las
auteridades tributarias.

U - FIANZAS SOLIDARIAS Y GARANTIAS

Fianzas solidarias a favor def Banco General S. A. de Panama “para garantizar el fiel
cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones (tanto principales como
accesorias) a cargo de FAREFIELD PROPERTIES S.A.", durante el afio 2012 las
Juntas Generales de Socios autorizd al Gerente General otorgar fianzas por
US$1,700,000.

Con fecha diciembre 18 del 2013 la Junta General y Universal de Socios resolvid
"AUTORIZAR AL GERENTE GENERAL ECON. PAUL VASQUEZ TAMARIZ PARA
QUE CON SU FIRMA PUEDA CONCEDER GARANTIAS EN TODAS LAS
OPERACIONES QUE REALICE LA CARPINTERIA Y TAPICERIA INTERNACIONAL
CTIN CiA. LTDA".



COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en dolares de E.U.A)
V - SITUACION FISCAL
La compafiia ha cumplido con presentar sus declaraciones anuales y mensuales del
Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Retenciones en la Fuente del
Impuesto a la renta; sin embargo las auloridades tributarias tiene la facultad de revisar
y verificar los célculos y documentos que sustenten los pagos efectuados por la
compafia hasta los 3 afios transcurridos después de la presentacion.

Con fecha febrero 24 del 2010, el Servicio de Rentas Internas emitic el Acta de
Determinacién No.0120100100026 del Impuesto a Renta Ejercicio Fiscal 2005, donde
“se procede a realizar la liquidacion del impuesto a la renta correspondiente al gjercicio
impositivo 2005” determinando una diferencia por pagar de US$344,318.12 mas los
correspondientes recargos e intereses por mora tributaria.

Con comprobante electronico de pago No. 890340756671 de febrero 23 del 2010, ia
compafia realizé pagos per US$77,828.14 con cargo al Acta de Determinacion
No.0120100100026 del Impuesto a Renta Ejercicio Fiscal 2005.

Con fecha febrero 24 del 2010, el Servicio de Rentas Internas emitid el Acta de
Determinacién No.0120100100027 del Impuesto a Renta Ejercicio Fiscal 2006, donde
“se procede a realizar |a liquidacion del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio-
impositivo 2005” determinando una diferencia por pagar de US$428,938.96 mas los
correspondientes recargos e intereses por mora tributaria.

Con comprobante electronico de pago No. 990340754263 de febrero 23 del 2010, la
compafia realizd pagos por US$26,550.21 con cargo al Acta de Determinacion
No.0120100100027 del Impueste a Renta Ejercicio Fiscal 2006.

Con fecha febrero 24 del 2010, el Servicio de Rentas iInternas emitio el Acta de
Determinacion No.0120100100028 del Impuesto al Valor Agregado-Agente de
Percepcion, por los meses de enero a diciembre del 2006, determinandc una
diferencia a pagar de US$81,485.55, mas los correspondientes recargos e intereses
por mora tributaria.

Las actas de Determinacién No. 0120100100026, 0120100100027 y 0120100100028,
fueron notificadas en febrerg 25 del 2010.

Con fecha marzo 23 del 2010, la compafiia presentd demanda de impugnacion en el
Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 3, con sede en la ciudad de Cuenca, fijando la
cuantia "en la suma de un milldén de ddlares de los Estados Unidos de América”, juicio
que se encuentra signado con el No.25-10. Con papeleta de deposito 0107106839,
Banco del Pacifico, de abril 14 del 2010, la compafiia procedio a la entrega de
US$127,355.93 coma garantia en el proceso iniciado.

De acuerdo a la pagina web del Consejo de la Judicatura “...se declara concluido el
término de prueba sefialado dentro del tramite de esta causa, disponiéndose que se
eleven fos autos a la Sala para su resolucion en el orden procesal que corresponda’.
A la fecha de este informe no se conoce la resclucion del mismo.



COLINEAL CORPORATION CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares de E.U.A)

W - CONTINGENCIAS

No hemos recibido respuesta de los asesores legales sobre la situacion de la
demanda de impugnacion presentada el 23 de marzo del 2010 ante el Tribunal
Distrital de lo Fiscal No. 3, con sede en la ciudad de Cuenca, contra el Servicic de
Rentas Internas, juicio que se encuentra signado con el No. 25-10. La opinion de los
asesores legales, al 06 de junio del 2012 era: “...sobre la resolucion final de estos
asuntos, el rubro mas importante se refiere a un asunto de puro derecho de gue tiene
como antecedente fallos contradictorios, por lo tanto, resulta dificil conocer cual sera el
resultado”. La compania no ha realizado provision alguna para cubrir estas eventuales
glosas tributarias, que ascienden aproximadamente a un millon de dolares.

En la pagina Web del Consejo de la Judicatura, consta: “AUTOS PARA RESOLVER
Cuenca 14 de marzo de 2014.- Las 11h33.- VISTOS: Proveyendo el escrito
presentado por la parte actora, se declara concluido el término de prueba sefialado
dentro del tramite de esta causa, disponiéndose que sc eleven los autos a la Sala para
su resolucion en el orden procesal que corresponda. Las partes podran hacer uso del
derecho establecido en el articulo 273 del Cadigo Tributario. Hagase saber.”.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, existen valores por remuneraciones de anos
anteriores y corriente, que no han sido considerados para aportes al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, lo que podria ocasionar futuras contingencias y la
compafiia no ha realizado provision alguna.

X - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y 1a fecha de emision de los estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la compafia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en log mismos.
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