2.1

TRENEREC S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 20 DE MARZO DE 2018 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE
2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Trenerec S.A. en adelante {la "Sociedad™) fue consfituida en fa ciudad de Quito - Ecuador ] 20 de marzo
de 2018, El principal accianista de la sociedad es Ecuadortle S.A. con una participacion del 89.9%. A su
vez el acclonista de Ecuadortic 8.A. es Pampa Energfa S A. El objelo social de la Sociedad es al servicio
de bombeo, transporie de gases, liquidos, agua, lechada y ofros produclos por tuberias.

En abrit de 2018, Ecuadortic S.A, cedié a Trenerac S.A. los siguientes contralos en las mismas
condiciones que ienian los contratos originales:

g) Capacidad de transporte por 70,000 barriles diarios que Ecuadortic tiene conlratados bajo el Initial
Shipper Transportation Agreement (ISTA) celebrado con ef Oleoducto de Crudos Pesadas (OCP)
Feuador S.A,

h) “Convenio de uso de capacidad garantizada de transporte de petrélao por el Oleoducto de Crudos

Pesados” (Convenio de Transporte} firmado can la Empresa Piblica de Hidrocarburos del Ecuador
EP Petroecuador ¢ 31 de diciernbre de 2008. La cesidn fue comunicada el 13 de abril de 2018
seqgtin comunicacion ETLG-G74-GRN-18.

c) Assigment Agreemert con Pampa Energfa Bolivia S.A. correspondiente al 40% del compromiso
neto, réstultante de la obligacion de la Sociedad respecto al Ship or Pay frente al Oleoducto da
Crudos Pesados OCP Ecuador S.A., y el compromiso suscrlto con EP Petroecuador asumido
inicialmante por Teikoku Oil Ecuador en el 2008 y posterionmente cedido a Pelrabras Bolivia
Internacional “PBI" en junio de 2015, socledad que cambid su denominacién social el 17 de octubre
de 2017 a Pampa Energia Bolivia S.A.

Por la cesién de eslos contratos y a efectos de cancalar los compromisos asumides por la Socledad
asociados a |a capacidad de transporie, se acordd gue Ecuadoriic S.A. cancele una compensacion de
6,45 millones (Nota 11).

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adopladas en la preparacidn de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con Narmas
Inlernacionales de Informacién Financiera (NHF) emitidas por ef IASB (International Accounting Slandards
Board} que han sido adopiadas en Ecuador y represenian la adapcion integral, explicita y sin reservas de

las referidas normas internacicnales y aplicadas de rnanera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los eslados financieros de la Sociedad han sido preparados sobre la base del costo histdrico, excepto por
ciertos activos e instrumentos financieros gue son medidos a sus valores razonables, La preparacion de
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los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables, También exige a
la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Sociedad. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para lus estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este procesa cantable, los resultados reales pueden diferir de los montos
astimados por la Administracidn.

Nueves pronunciamientos contables

A la fecha de amisién de estos estados financieros, se han publicado enmiandas, mejoras e
interpretaciones a las nenmas existeptes que no han entrado en vigencia y que Ja Sociedad ne ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en ta preparacion de los estados financieros de la Sociedad a partir de
las frchas indicadas a continuacion:

Aplicacian obligajoria para

Norma Tama ojsigicioa inteladas a panis da;
NIC =2 Aclara quo of impuesie sobre la rentn do los dividendo s sobua fistrumentes inancloos clnsilicade s
coma capital deben recoftocerse do acuardo cont dondos B0 recanoclereniag ransaccionas o gvenios ko enero 208
pasados guo generaten wlilidades gisinbuiblas, (M eforas ancales ¢icla 208-207)
NIC 13 :1\:11':1;‘;2': coptabilidad de las modilcacioneaa, reducclones yliguidiclo nos daol planda benalicing 1do anofo 209
HIC 23 Aclars quo si up préatamo ospacilico parmanece pendianto degpuds de qua ol actlve calificads
coirgapondionio asté IB10 para st ugo ¢ vania pravisia, 80 convielte op pate de loy prastamos tdo enate 209
genorales. (A sjoran anuplos cicla 206-2077) :
HIC 28 Actaracion sobre ol regdtra afargo plars deuna invesid ngus no esta aplicando el valer patimo nia) 1da shoro 208
proporeianal
MEF 3 Aclara que oblensr contral da upa sivpresa que 03 Unp opParacidn conjunia ea una adquisicidn por d )
eIpas (M ojo s anuales ciclo 206-2017) tdoonero 2
HiF 8 Enmteanda ala NUF B (instrumenioe tinancioros) ralaciopada conlas compensaclonna nogalives do
clertnas contciones da pagos ndelantados 1doanara 208
NIF 11 Aclaraque sabrala paste quoe obilene ol contio! conjunte dsuna empress que constituye una cporacion
coppunis N debe volvor a madic st padlcipacian previamenio mantenidy en la pperacion cenjunta, tdaanero 200
{K§ojoras anuatas cicla 2065-2017)
HEF B Pubtlcactin dola norma “Amandamlonlos’ esTnnorma raamplazant a la NIC 7. 8alo taNUF B
pragiicemdnio en lodos (08 conttpios do armndamisnioa deberdn reconoecer un *acliva pardarecho do ida &ndrp 200
usn® yunpaskva porarendamisnia.
GINEF 22 Wiampretacidngue clariien 81 reconocimienio ymedician dalas incenidumbres sobra tienos
tritamiantos do lmpueste ainronla yol 8o deln HIS 2 yno la MG 37 para la confobfzactdn do dalns 1da enore 200
HIS 1y NiC 8 KModiflcacionas para aclatar ol conceplo do matedalidad y atasarla con olras medificacionss T<da engro 20320
HEF 3 Aclaracidn sohbre la delinkldn de nogo cio 1de enarc 2020
MEF 7 tlorma gque raomplazad a la NIF 4 *Contratas de Segums” . 1de enera 2021

L.a Sociedad estima que ta adopcién de las nirevas normas y enmiendas a las NHF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Seciedad.

Can relacién a la NIIF 16, la Administracidn informa que basada en una evaluacién general no se esperan
impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido que la Sociedad no mantiene
arrendamientos operativos relevantes.
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Conversion de moneda extranjera
a) Moneda funcional y moneada de presentacion

La Sociedad, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No.21 (NIC
21) *Efectos da las Variaciones en las Tasas de Gambio de la Moneda Extranjera” ha determinado
que el délar de los Estados Unidos de América representa su moneda de medicidn y funcional. Para
determinar la moneda funcional se considerdé que el principal ambiente econdmico en el cual opera
la Sociedad es el mercado ecuatorfano cuya moneda de curso legal y de unidad de cuenta es el
dalar estadounidense. Consecuentemente, [4s transacciones en otras divisas distinlas del délar
de los Eslados Unidos de América se consideran "manada extranjera”,

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, de presentarse, se traducen a la moneda funcional
usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones, Las ganancias y pérdidas
por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en &l esiado
de resultados, excepto cuando son diferldos en el patrimanio an iransacciones que calitican como
coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

El etective y equivalentes da efectivo se compone de los saldos del etectivo disponible en caja y bancos e
inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujstas a un riesgo poco significativo
de cambio en su valor y con vencimientos originales de tres meses o menos, ¥y son usados por la
Socledad en la gestion de sus compromisos a corto plazo. Los sobregiros bancarios que son pagaderos
a la vista y parie integral de la administracidn del efectivo, estan incluidos como un componente del
efective y equivalentes de etectivo para propdsitos del estado de flujo de efectivo.

Activos y pasivos financieros

Activos financieros -

Clasificacion

La Sociedad clasifica sus activos financleros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados

= Valor razonable con cambios en olro resultado integral; o

. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende deal propdsito para el cual se adquirié. La Administracion
determina la clasificacién de sus activos financieros a la facha de su reconocimiento inicial y tomando en

considaeracién el madelo de negocio willizado para \a administracion de estos instrumeantos, asi como los
1érminos centraciuales de flujo de efectivo.
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Medicion

Al momento del reconocimiento inigial, Ios activos financieros se miden a su valor razonabig, sin
embargo, en et caso de un aclivo financiere que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicidn del active
financiero. Los costos de transaccidn de aclivos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del gjercicla.

- Instrumentos de dauda

{os Instrumentos de deuda son aguelios instrumentos que cumplen con la definicidn de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Sociedad a administrar el aclivo y las caracteristicas de ilujo de efectivo del activo. Hay tres
categorfas de medicion de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amorlizado: Los actives que se mantienen para el cobro de flujos de efectiva
contractuaies cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos actives financleros
se incluyen en los ingresos financleros ulilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualguier ganancia o pérdida que surja de ia baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otras gananciasf{pérdidas) junlo con Yas ganancias y pérdidas

camblarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como uha partida separada en et estado
de resullados.

. Valor razonable con cambios en otro resullado integral Los activos que se mantienen para
el cobro de Nujos de efectivo contractuaies y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan tinicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a traves de ofros resultados integrales (VR-QRI, Los
maovimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconacimiento de |as ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconogen en resultados, Cuando se
produce ia baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumutada previamente
reconacida en ORI se reclasiica det patrimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresas por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utiizando el método de tasa de inferés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en olras gananclas/{pérdidas) y los gastos por deterioro
s& presenian como uUna partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a fravés de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable a traves de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos
en otras ganancias/{pérdidas) en el periodo en el que surgen,
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TRENEREC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINAMCIEROS
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Al 31 de diciembre del 2018, la Sociedad sélo mantiene activos tinancieros clasificades en la categeria de
activos financieros medidos al costo amortizado. Los aclivos financieros a costo amartizado son activos
tinancieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se
incluyen en el activo corriente, excepio por los de vencimiento mayor a 12 meses conlados desde la
fecha del estado de situacidn financiera. Eslos 0imos se clasifican como activos no corrientes. Los
activos financieros a costo amortizado de la Compaiia comprenden el “Efeclivo y equivalenies de
efective,” las "Cuentas por cobrar comercialas,” y las “Cuentas por cobrat a compaiiias relacionadas” en
el estado de situacion financlera. Los aclivos financieros a costo amattizado representan Unicamente los
pagos de principal e intereses, se reconocen Inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se
miden a su costo amontizado por sl método de interés efectivo menos ia eslimacién por deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales y & compaiifas relacionadas son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que o colizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde Ia fecha del estado de situacion
financiera.

Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconccen en el que dichas fransacciones
acurren, es decir, la fecha en la gue la Sociedad se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de aclivos financieros

Para las cuentas por cobrar comercfales y a partes relacionadas la Sociedad utifiza el método
simpiiticado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Recanocimiento y Medicién” que requiere
que las perdidas esperadas en la vida de! activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
iniclal de los mencionados activos financieros,

La Sociedad evalia, de forma prospeciiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus
instrumnentos de deuda a costo amortizado y VRR-ORI. La metadologia de deteriore aplicada depende si
se ha producido un aumento significative en el riesgo de crédito,

Pasivos financieros -

Se registran at vator nominal del desembolso realizado vy se liquidan con la recepcién del bien o serviclo,
Clasificacidn, reconocimiento y medicidn -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasilican, segiin corresponda, como: {j) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y

pérdidas, (ii) pasivos financieros al cosio amontizado. La Sociedad determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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Al 31 de diclembre del 2018, la Sociedad solo mantiene pasivos financieros clasificados en la categoria
de pasivos financleros ai costo amortizado, Los pasivos financieros incluyen “Proveedores y otras
cuentas por pagar” ¥ las “Cuentas por pagar a companias relacionadas”. Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amontizade, El costo
amortizado Incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccldn,

Proveedores vy olras cuenlas por pagar y cuenlas por pagar a compafifas relacionadas -

Son obligaciones de pago por bienas o servicios adauirldos en el curso normal de 1os negocios, Las
cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o
menos, de lo contrario se presentan como pasivos no correntes,

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posterlormente en la medida gue
¢l efecto da su descuento a su valor presente sea Importante, se remide ai costo amortizado usando el
método de interés sfectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Impuesto a la renta corrients y diferido

El gasto por Impuesto a ia renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. Ei
impuesto se reconoce en el estadoe de resultados integrales, excepto cuando se trata de parfidas que se
raconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en olros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

lmpuesto a la renta corriente

El impuesto se reconoce en €l estadoe de resultados integrales, excepto cuando se irata de partidas que
se reconocen directamente en el patimonic. En este caso ef impuesto también se reconoce en otros
resultados iniegrales o directamenie en el patrimonio.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
sacletaria de cada Socledad y su domiciliacién, especificamente, para los regimenes fiscales preferenles
st eonsidera el 28% y para reglmenes domicifiados en Ecuador se aplicara el 25%.

También se encuentra en vigor fa norma qua exige el pago de un "anticipo minimo de lmpuesto a la
renta”, cuyo valor es caleulado en funcion de las cifras reporladas el afio anterior sobre e 0.2% del
patrimenio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de Jos
activos,

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el manto del anticino minimo, esie ditimo
se converlird en Impuesto a la renta definitive, a menoes que el contribuyenie solicite al Servicio de Rentas

Internas su devolucidn, 1o cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo,

Al 31 de diciembre de 2018, ia Soctedad aplicd el 25% de lasa impositiva del Impuesio a la renta.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesio a la renla diferido se provisiona en su tolalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales atle surgen enlie las bases iributarias de actives y pasivos vy sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando lasas
tributartas que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera seran
aplicahles cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzecan
beneficios tributarios fuluros contra los que se puedan usar las dilerencias lemporales,

€l saldo de bmpuesio a 1a renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuaestos activos corrientes con impuestos pasives corrientes y cuanda el
Impuesto a fa renta diferido activo y pasivo se relacionen con la rnisma autoridad tributaria.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, leniendo en
cuenta gl importe estimado de cuatquier descuento, boniticacion o rebaja camercial que la Sociedad
pueda olorgar.

Costos y gastos

Los costos y gaslos sa registran al costo histdrico. Los costos y gastos se recohocen a medida gue son
incurridos, independientemente de 1a fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en gl que se cohogen,

Coslos financleros

Los costos financieros estan compuestos por gastos de intereses en gbligaciones financieras, Los costos
por ebligaciones financleras qua no son directamente atribuibles a la adquisicion de un active que califica
se reconocen en resultados usando e método de interés efectivo,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuesios que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus nolas relacionadas. l.as
gstimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sociedad se encugniran basadas sobre Ja
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo cierias condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes

para reflgjar correctamente la siluacion financiera y los resultados de la Sociedad y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracién.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran refacianadas con los
siguientes conceplos:

* Provisiones para estimar el deterioro de sus cuentas por eobrar a clientes, compaiiias
relacionadas: Se realizan considerando la probabilidad de recuperacion de la cobranza en los
plazos de créditos establecidos,

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factares de riesgo financiero

Sus actividades estan expuestas a una variedad de riesgos financieros principalmente relacionados con
riesgos de mercado, la concentracion del riesgo crediticio, el Hesgoe de liquidez y el riesgo de capital. El
programa de administracion de riesgos de la Sociedad se centra en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.

a) Riesgos de mercado

Riesgo de mercado es la posibilidad de que fas fluctuaciones en los tipos de cambio o tasas de
interés, puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de la Sociedad, pasivos o
flujos de efsclivo esperados, La Administracion sigue una serie de gufas y procedimientos basados
en la centralizacion del manejo de las funciones de tesareria.

Riesgo de cambio: Debido a sus operaciones, la Compaiiia no estd expuesta al riesgo de cambia
resuftante de la exposicion de varias monedas ya las transacciones en su mayoria son enla
moneda funcional.

b}  Concentracion del riesgo crediticio

Los activos financieros de la Socledad potencialmenie expuestos a concentraciones de riesgo ;
crediticio consisten principalmente en depdsitos en entidades financieras y créditos por ventas.

Respecto a los deposites en enlidades financieras, a Sociedad reduce su exposicién a
concenlraciones significativas de riesge eredilicio mantenisndo sus depdsitos y colocando sus
inversiones en slectivo en diferentes entidades financieras de primera [fnea.

El riesgo relacionado a crédito es bajo pues los clientes para la Compafifa son EP Petroecuador,
Oleoducta de Crudos Pesados {OCP), y compaiiias relacionadas, con quienes mantiene una
politica de crédito de hasta 30 dias, misma que ha sido probada y cumplida sin demoras, ademas
cuenta contractualmenta con compromisos de pago.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 20 DE MARZO DE 2018 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE
2018

{Expresado en dolares estadounidenses)

¢)  Riesgo de liquidez

l.a estrateqgia financiera de fa Socledad busca mantener recursos financieras adecuados y acceso
a facilidades de crédito para financiar sus operaciones en caso de requerirlo, Purante los perodos
presentados, ia Scciedad ha contado con flujos de fandos derivados exclusivamenie de sus
operaciones,

La Sccoiedad tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste en
electivo, fondos liguidos e inversiones de corto plaza, con vencimiento de no més de tres meses
desde la fecha de compra.

Ef cuadro a cantinuacion analiza los pasivos {inancleros no derivados de la Sociedad remanentes a
la fecha del estado de situacidn financiera y hasla la techa de su vencimiento, Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 afic  Mas de 1 ano

Al 31 de diciembre de 2018

Cuenias por pagar a compafias relacionadas 3,749,498 -
Provesdores yotras cuentas por pagar 508,549 -
4,348,047 -

d)  Riesgo de capital
Los ohjetivos de la Sociedad al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsita de generar retornos a sus Acclonistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el
costo del capital.
5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1, Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libres de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:
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5.2,

TRENEREC 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 20 DE MARZO DE 2018 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE
2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 da diciemhra de 2018

Corrienta No corriente
Aclives financieres madidos al coslo
Eective y equivalenies da efaclive 664,064 -
Aclivos financieros madidos al costo anpriizado
Cuenlas por cobrar comerciales 856,954 -
Cuantas por cobrar a conpafias relacionadas 3,497,655 L -
5,018,673 -
Pasivos financieros madidos al cosio amprtizado
Cuentas por pagar corrparnifas relacionadas 3,749,498 -
Froveedores y oltras cuentas por pagar 598,549 -
4,348,047 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de las instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo estd compuesto de ta siguiente manera:

20158
Caja 800
Bancos 663,264
664,064

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Corresponde a cllentas por cobrar al Oleoducto de Crudos Pesados OCP Ecuador S.A. porel uso de la
capacidad de transporte del QCP. Este valor fue cobrado en marzo de 2019, Ver Nota 1.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Corresponde a cuentas por pagar a EP Petroecuador por ef “Convenio de Uso de Capacidad Garantizada
de Transporte”, Ver Nota 1.
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TRENEREC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 20 DE MARZO DE 2018 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE
2018

{Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS
Compusicidn de impuestos corrientes:
2018
Impuesio por recuperar
Retenciones en la fuente Impuesio ala renta efecluadas a
la Sociedad 129,553
129,553
=0 ————————— ]
Impuesto por pagar
Retenciones en la {uente de Impuesto a fa renla 175
Impuesto a la renta por pagar 169,831
170,006

P — ]

Situacion fiscal
El afio 2018, esl4 sujeto a una posible fiscalizacion.
Conciliacion tributaria-contable del Impuesto a 1a renta corriente

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto sobre el afio terminado al 31 de diciembre de
2018;

2018

Uilidad antes del impuesto =z la renta y participacion laboral 799,204
Participacion laboral {119,881)
Ulilidad antes del Impuesto a la renta 679,323
Gastos no deducibles 444
Base imponible 879,767
Tasa impositiva 25%
Impuesio a fa renta eorriente por pagar 169.942

La conciltacion contable tributaria calculada por la Sociedad a ia fecha de emision del infarme diliare en
montos no materiales de los valores provisionadas por implesto a la renta y participacion a trabajadores.

Otros asuntos - reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publico la “Ley orgénica para el fomento produclive, atraccién de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Olicial No. 308.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguienies:
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TRENEREC S5.A.

NGTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 20 DE MARZO DE 2018 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE
2018

{Expresado en dolares estadounidenses)

. Remisién del 100% de interesas, multas y recargos sobre Impuestos naclonales administrados y/o
recaudades por la Autoridad Tributarda para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018,
Adicionalmente, aplicacién de remisidn sabre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, elc.

. Aplicacién de remision sobre obligacianes aduaneras, seguridad social (con excepciones),
servicios basicos, créditos educativos y becas, obligaciones con Gobiernos Auténomos
Descentralizados (GADS), empresas piblicas amparadas por la LOEP, impuestos vehiculares,
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, Contraloria General del Estado; v demas
antidades gue eventualmente pudieren acogerse a la lay, Exislen plazos y condiciones diferentes
dependiendo el lipo de entidad.

* Exaneracion del impuesto a |a renta (IR) y anticipo: para seclores priorizados y sujeto a la
generacién de empleo neto, en zonas urbanas de Quito y Guayaquil (por 8 afios), zonas no
urbanas de Quito y Guayaquil (por 12 anos) y sectores fronlerizos {por 15 afios), siempre que la
Inversion se realice en un patiodo de 24 meses contados desde la publicacion de ta Ley.

. Exoneracion del Impuesto 4 la renta vy anlicipo: sujeto a la generacion de emplea nelo, para
industrias basicas en todo el pais (por 15 afios) y sectores fronterizos (por 20 afios), siempre que fa
inversion se realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicacion de la Ley.

. Dividendos considerados como Ingresos exentos de Impuesto a la renta caleulados daspués del
pago del IR: distribuidos por sociedades nacionales o extrajeras residentes en el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador. No aplica exoneracion si el benelficlario efectiva es una parsona natural residente en
Ecuador; v, st la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus
heneiiciarios efectivos.

. Se establecen cambios en la aplicacion de fa tarifa da 1R del 28% a partir del afio 2019 para
sociedades que {engan accionistas, socios, parlicipes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sobre cuya composicion socielaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de
acuerdo con lo establecido en la presente Ley, o dentra de la cadena de propiedad de los
respectivos derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado
en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicidn o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo o residente fiscal del Ecuador, El porcentale 25% se mantiene para entidades que si
informen acerca de su composicion accionaria de acuerdo a lo establecido por la Autoridad
Tributaria, Finalmente, la lasa de 22% aplica para micro, pequefias empresas, exportadores
habituales (lasa a ser aplicada por la Cornpafila),

* Se establece el IR Gnico mediante tarifa progresiva a la ulilidad de enajenacidp de acciones.

. Reduccidn tarila IR en reinversion de utilidades: para impulsar el deporte, cultura, desarrollo
ciencia, tecnologia e innovacidn.
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TRENEREC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A £.0S ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 20 DE MARZO DE 2018 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE
2018

(Expresado en ddlares esladotnidenses)

. El porcentale de relencion sobre dividendos o ulilidades que se aplique al ingreso gravado seré
equivalente a la diferencia enlre la maxima larifa de IR para personas naturales (35%) y la tarifa de
IR aplicada por la societad a la correspondiente base imponible.

. Modificacion de la férmula para determinar ef Anticipo de IR correspondients al ejercicio fiscal 2019
en adelante.
. Anticipo de I1R: Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del proxime ano (tercera

cuota - abril del siguiente afio); se elimina devolucidn def anticipo mediante ef tipo impositivo
efectivo (TIE); y, se contempla la devolucion del valor del anticipo que sobrepase at vator del IR
causado para sociedades (eliminacion impuesto minima). "

° Se agregan bienes y servicios con tarifa 0% de [VA lales como: materia prima e insumas (semillas,
bulbos, plantas} para el sector agropecuario, acuicola y pesquero importados o adqufridos en el
mercado interno, y partes y piezas para raciores de llanias de hasta 200hp; y maquinaria de uso
agropecuario, acuicola y pesca, partes y piezas, de acuerdo con los Decretos que emita el
Presidente, entre otros,

Con respecto al IVA, se establecen las siguientes reformas:

* WA en compras: Uso de crédite tributario de VA en compras locales e importaciones hasta dentro
de 5 afios desde la fecha de pago.

. Hetenciones: Devolucidn o compensacion del crédito tributario de retenciones de IVA hasta dentro
de & afips desde la fecha de pago.

* Exportacién de servicios: Devolucién de IVA en exportacion de servicios segun lo determine el
Comité de Politica Tributaria.

. Viviendas de interés social: Devolucién de IVA en construccion de vivienda de interés sacial.

. Medios electrdnicos: Se efimina la devolucidn de IVA por uso de medios de pago electrénicos.

. Devolucion del 50% del IVA pagado en actividades de producciones audiovisuales, televisivas y
cinematogréaficas,

. Se elimina a [a campensacién como base impenible para el limpuesto a la Salida de Divisas.

. Devolucion a los exporiadores de servicios de los pagos realizados por conceplo de |SD gue sean

necesarios para Ia prestacidn del servicio que se exporte, conforme las condiciones y ifmites que
esfablezca el Comiié PT,

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicd el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
fa Economla, Fortalecimiento de la Dolarizacidn, cuyos principales puntos rasumimos a continuacion:
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TRENEREC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODG COMPRENDIDO ENTRE EL 20 DE MARZO DE 2018 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE
2018

{Expresado en ddlares estadounidenses)

. Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha esiado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la
prestacion del servicio, sin contar con los activos, personal, infraestructura o capacidad material,
directa o indirectamente, para prestar los servicios o producir; o bien gue dichos contribuyentes se
encuentren no ublcados, se presumird a inexistencia de dichas operacionas.

. Establece las condiciones para la exoneracion de |R de microempresas.

. Disposicicnes referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio.

. Condiciones para la deduccitn adicional de costos y gastos para el sector de Economia Popular y
Solidaria,

. Sosiedades emisoras de \arjelas de crédito, se establece que las sociedades emisoras de tarjela

de crédito o débito que paguen a no residentes deberdn aplicar las retenciones correspondientes.

Mediante Decreto No, 504 publicado e el Registro Oficinal Suplemento No. 336 delf 27 de septiembre de
2018, se reformd el articulo correspondiente a Relenciones enia luente por pagos tealizados al exterior
del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo que las
sociedades emisoras de tarjetas de crédito o de débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o
envien ingresos gravados a favor de personas no residentes deberan efectuar la retencién conforme las
tarifas previstas en la ley, en aquellos casos y cumpliendo las condicionss, limiles vy requisitos, que
aslablezca el SRl mediante resolucion,

. informe de Cumplimiento Tributario (ICTY: la Autoridad Tributaria mediante resolucion establecera
quienes son los contribuyentes obligados a presentar el ICT y definird el alcance de la revision del
auditor,

. Se permite la generacion de impuestio a la renta diferido activo a partir del afio 2018 por el gasto no
deducible correspandiente a la provision por jubilacion patronal y desahucio el cual podra ser
utilizado unicamente al momento del pago por dichos conceptos.

La Administracion de ia Sociedad considera que las mencionadas reformas no tuvieron un impacto
significativo en los estados financieros del ano 2018 ni tendran impacte en el afio 2018,

Legislacién sobre precios de transferencia

L.as narmas tributarias vigentes incorporan el principio de plena compelencia para las operaciones realizadas
con partes refacionadas. Por su pante e} Servicio de Rentas internas solicila se prepare y remila por parte de
la Sociedad un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aguelias
comparifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en el exterior y
locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
supearior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$ 3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacicnadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2019 conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente exige que en su declaracién de
impuesto a la renta anual declare 1as operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
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TRENEREC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FPOR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 20 DE MARZO DE 2018 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE
2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Adicfonalmente aguellos contribuyentes con un impuesto causadoe superior al 3% de los ingresos gravados y

gue tengan transacciones con paralsos fiscales o exploten recursos nalurales estan exentos de la referida
normativa.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Administracién de la Socledad informa que esta
exenta de presentar e! informe mencionado en el parrafo anterior.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con partes relacionadas:

2018

Pampa Enerafa S.A.:

Sevicios de asasaria ¥y management; y reembolso de gastos 190,750
Pampa Energfa Bolivia S.A.:

Compromise Ship or Pay 3,363,991

Intereses generados 133,664
Ecuadortlc 8. A

Ceslon de barriles transieridos por ETLC 70,000, y olras obligaciones

comractuales 6,450,980

Fondos reclbidos por la cesidn de os barriles transferidos 6,450,980

Fondos recibidos para la operacion 2,311,501

Reembolso de gaslos 2,078,394

Pago efectuado por faciura de reembolsos y otros 831,147

Los siguienies saldos se encontraban pendientes de pago al final del perfodo sobre el que se informa:r

(1}  Saldo que corresponde al compromiso neto, resultante de la obligacion de la Sociedad respecto al
Ship or pay frenie al Oleoducto de Crudos Pesados (OCP)} Ecuador 8.A. y el convenio suscrito con
EP Pelroecuador. Esle valor habla sido asumido por Teikoku Oil Ecuador, como contraprestacion
por la cesién de la participacion del 40% en el Blogue 18 y Campo Unificado Palo Azul, En junio da
2015 PBI, que el 17 de octubre de 2017 cambid su denominacién sccial a Pampa Energia Bolivia
S.A. ("PEB"), asumid las obligaciones previamente cedidas a Teikoku.

(2)  Enabril de 2018, Ecuadoric 8.A. cedid a la Sociedad 70,000 barriles diarlos de capacidad de
transporta que Ecuadortlc S.A. lenia coniratados con el OQCP y otros contratos. £n compensacion,
Ecuadorilc S.A. acordo cancelar US$6,45 millones.

{3) Corresponde a servicios de asesoria proporcionados por Casa Matriz,
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TRENEREC S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 20 DE MARZO DE 2018 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE
2018

{Expresado en dilares estadounidenses)

PROVISIONES

Un resumen del movimiento de la provision por pasivo onerasoc es como sigue:

Contiato ongroso ﬂgw
1) conlingencias Totai
fiscales {2}
Saldo inicial al 13 de abril de 2018 (5,183,3286) (1,267,654} (6,450,940}
Cargado a resultadoes del afia (63,157) 1,267,654 1,204,498
Impoite usados en el afio 5,246,482 5,246,482

Saldo al 31 de diciembre de 2018

(1}  Corresponde al compromiso recibido de Ecuadortle 8.A. Ver Nota 1 a).

{2) Corresponde a la provision de continganclas liscales de Oleoducta de Grudos Pesados {OCP)
Ecuador S.A., misma que se dio de baja va que OCP decidid acogerse a la Ley de Femision.

CAPITAL Y RESERVAS

Capital social

El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan
un volo por accidn y un derecho a tos dividendos.
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15.

TRENEREC S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 20 DE MARZO DE 2018 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE

2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

GASTOS POR NATURALEZA Y OTROS INGRESOS (EGRESQOS)

La composicion de los gastos de operacidn y administracion por su naturaleza:

Gasios de adminisiracion
Honorarios
Sueldos yheneficios sociales
Participacion laboral (Nota 8)
Otros gastos de operaclén

Olros Ingresos (eqresos), neto

Cesitn del contralo con el OCP

Petrobras Energia Bolivia - 40 % da pasivo onerse

Compra de crudo combustible

ISD

Senicio de capacidad de transparte a EP Petroecuador

Sendcio de capacidad de transporie de Oleoducio de Crudos Pesados OGP
Reverso contingencia fiscal OCP

Ingresos intereses PER

Desdolacién pasivo oneroso

Olros gaslos

GASTOS FINANCIEROS

Costos financieros
Actualizacion financiara del pasivo onerose
Cosios financieros

EVENTOS POSTERIORES

2018

{197,329)
(29,076)
{119,881)
(26,697)

{372,983)

5,246,482
3,497,655
(1,589,457)
(1,036,327}
12,361,720
(18,480,073)
1,267,654
133,664
(133,664)
(181,745)

1,115,909

2018

(63,157)
(446)

(53,603)

Entre el 31 de diciembre de 2018 y ta fecha de emision de eslos estados financieros no se predujeron
evantos que, en opinion de la Administracion de Ia Sociedad, pudieran taner un efecto significativo sobre

los estados financieros o gue requieran revelacion.

L]
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