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FELIWERSAN HOLDING 5.A,, la Compaiia, fue constituida en QGuito, Ecuador el 13 de marzo de
2018 e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de marzo del mismo afio. Su objeto social es desarrollar
aclividades de sociedades de cartera; es decir, unidades tenedaoras de actives de un grupo de
empresas filiales (con participacion de contrel de su capital social); cuyva actividad principal
consiste en la propiedad del grupo. Adicionalmente, podra realizar toda clase de actos v contratos
civiles o mercantiles permitidos por las leyes ecuatorianas, relacionadas con el objeto social,

FELIWERSAN HOLDIMG S.A,, mantiene las siguientes inversiones de forma directa:

% de Tenencia
Emisora 2019 2018

Inversiones Selectas Inselesa; Holding 5.4, 16.63% 16:63%

Durante el 2018, como se presenta en los estados financieros adjuntos, la Compafia generd
ingresos relacionados con dividendaos recibidos declarados por la participada. Para el 2019 generd
ingresos por la donacion de un terrena de una parte relacionada y rendimientos financieros.

Coma se describe anteriormente, la actividad principal de la Compafia es el mantznimiento de
una cartera de inversiones gue generan ingresos variables principalmente por dividendos
recibidos, en su drea de operaciones; por lo cual, sus resultados v flujos de efectivo pueden variar
significativamente de un periodo a otro.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2018 la Compafia no mantiene personal en relacion de dependencia.
Durante los afos 2018 v 2018, bajo el esguema de dolarizacion, los precios de los bienes v servicios
locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determing un ndice de inflacidn del (0.07)%
y 0L27%, para éstos afos, respectivameanta,

Los estados financieros adjuntos deben ser leidas considerando estas circunstancias.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Mormas
Internacionales de Informacion Financiera MNIIF,

A continuacion se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la Compafia
para la preparacion v presentacion de sus estados financieros, estos estan de acuerdo con
Mormas Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por e Consejo de Normas
Internacionales de Contabllidad |ASE v adoptados por la Superintendencia de Companias,
“alores y Seguros del Ecuador, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIF
{traducidas al espancl) vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, aplicadas de manera
uniforme a todos los pericdos gue se presentan.

Cualquier informacion adicional reguerida por las Normas Internacionales de Informacian
Financiera v Superintendencia de Companias, Valores v Seguros del Ecuador que contenga
comentarios de la Gergncia de caracter general seran expuestos en el Informe de la Gerencia,
par lo tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos debe sor realizado on conjunto
con diche Informe. !

2.2 Bases de presentacion

Los estados financieros de FELIVERSAN HOLDING S5.A., comprenden: los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 v 2018, los estados de resuliados integral, de
cambics en el patrimonio v de flujos de efective por los anos terminados en esas fechas.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerde con Mormas Internacionales de
Informacicn Financiera MNIF,
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2.2.2

2.2.3

Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compania se llevan on Doélares de ELLA,, gue es la unidad
monetaria adoptada por la Republica del Ecuador,

Base de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El
costo historico esta basado gensralmenta en el valor razonable de [a contraprestacian
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado
para transforir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando la otra técnica de valoracian. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasiva, la Compafla tene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que |os
participantes del mercado tomarfan en cuenta al fijar 2l precio del active o pasivo a la
fecha de medicidn.

El valor razonable a efectos de medicion y/o de revelacian en los estados (inancieros,
se determina sobre una base de este tipo a excepcion de ciertas transaccionos
especificas gue se valoran con otras bases similares, segun las normas especificas que
lo permiten.

& efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasilican en el nivel 1, 2 ¢ 2 con base en el grado de importancia de los insumos para
la madicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Mivel 1; Son precios cotizados (sin ajustar) 2n mercados activos para activos o
pasivos idénticos gue la entidad puede acceder a la lfecha de medicidan,

Mivel 2; Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Mivel 1 que sean
obsarvables para el activo o pasivo, yva sea directa o indirectamente.

Mivel A Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con MIE reguiere
gque la Gerencia realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la Compafia, con el propdsito de determinar la valuacian
¥ presentacidn de algunas partidas gue forman parte de los estados financieros. Los
rosultados reales pueden diferir de estas estimacionas,

lLa Gerencia considera gue las estimaciones v supuestos utilizados, asi como las
revelaciones gue se presentan on las siguientes notas de este informe fucron los
adecuados en las circunstancias v que cumplen con los reguerimientos de las NIIF.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisionss
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gue la estimaciaon os
revisada v en cualguicr porfodo Tuturo alfectado,

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacian de politicas contables que tienen
un efecto importante schre el monto reconcocide en los principales elementos de los
estados Mnancieros se resume en las notas siguientes.

Activas financieros

Los activoas financieras son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos ©
determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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Reconocimiente inicial

La Compafia reconoce un active financiero en su estado de situacion financiera
cuando, ¥ solo cuando, se convierte en parte beneficiaria segudn las clausulas
contractuales del instrumento financiero.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen v dan de
baja, segun corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacion o la
contabilidad de la lecha de liquidacion. La fecha de contratacion es la fecha en que
una entidad se compromete a comprar o vender un activo financiero. La fecha de
liguidacion os la fecha en que un activo financiero se entrega o recibe por una entidad,

La Administracion de la Compafia informa gue no ha efectuado compras o ventas
convencionaltes do activos flinancieros,

Baja de activos financieros
La Compania da de baja un active financiero cuande v sélo cuando:

iy Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, o,

Cily  Se transfiere un activo financiero, Una entidad transfiere un activo financiero si,
v solo s 1) son transferidos los derechos contractuales & recibir los flujos de
efectivo de un activo financiero, o, 1) se retiene los derechos contractuales g
recibir los flujos de efectivo del active flinanciero, pero asume la obligacion
contractual de pagarlos a ung o mas perceptores, dentro de un acuerdo gque
establezca estas condiciones. La fransferencia de un activo financiero reguiere
gue |la entidad transfiera de forma sustancial los riesgos v ventajas inherentes a
la propiedad del active financiero,

Clasificacion de activos financieros

La Compafiia clasifica los actives financieros segun se miden posteriormente a costo
armortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor
razonakle con cambios en resultados sobre la base de los siguientes criterios:

(i) Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condicionss siguientes: a)
los activos financiercs se conservan dentro de un modele de negocio cuyo
objetive es mantener dichos activos para obtener los flujos de efectivo
contractualas: v, b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a Mujos de efectivo gue son Unicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe dol principal pendionte,

(i) Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultade integral si
cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos financieros s& conservan
dentro de un modelo de negocio cuyo objetive se logra obteniendo flujos de
efectivo contractuales v vendiendo activos financieros, v, B) las condicionas
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efactivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el impeorte del
principal pendiente.

{iiiy Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos gue se mida
a costo amortizade o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral,
sin embargo, una entidad puede realizar una eleccion Irrovacable en el momento
del reconocimiento inicial de presentar fos cambios posteriores en el valor
razanable en olro resultado integral para inversiones concrelas an instrumentos
de patrimonio que, en otro caso, se madiran a valor razonable con cambios en
resultados.
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2.3.6

En el memento del reconocimienta inicial, la Administracion de la Compafia puede
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable
con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicion o reconccimiento (asimetria contable) gue surgiriz al
utilizar difercntes criterios para la medicion de los activos o pasivos o del
reconocimicnto de las ganancias v pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases
diferentes,

& la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compania mantiene
Unicamente activos financieros clasificados como medidos al costo amortizade,

Los actives financieros identificados por la Administracion corresponden a
instrumentos financieros ne derivados que son clasificados como medidos al coste
amortizado. Los activos financieros incluidos en esta categoria son;

" Efective y equivalentes de efective, El efectivo v equivalentes de efectivo incluye
aguellos activos financieros liguidos, depdsitos o inversiones linancieras liguidas,
que se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo de hasta tres
meses desde el inicio de la inversion, o |la fecha de presentacion de los estados
financisros,

L] Cuentas por cobrar partes relacionadas, lLas cuentas por cobrar partes
relacionadas son activos financieros con pagos fijos o determinables que na
cotizan en un mercado activo.

] Otras cuentas por cobrar, Muestran otras cuentas por cobrar menores,
Medicion inicial

Ce acuerdo con el objeto social, la compafiia no genera cuentas por cobrar a deudores
comerciales segun MNIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes.

En el reconocimiento inicial, la Compania mide sus activos financieros por su valor
razonable. 50 los activos financieros representan una transaccion financiada, dichos
activos se miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una
tasa de interés de mercado.

Medicion posterior

Despues del reconocimiento inicial, la Compafia mide sus activos financieros de
acuerdo con la clasificacion a la gue perienscen, es decir, al costo amortizado, al valor
rasonable con cambios en otro resultado integral © al valor razonable con cambios en
resultados,

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencmientos

superiores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera, que

se clasifican como activos no corrientes,

v Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado:
El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoria se
mide utilizando el matodo de la tasa de interés efectiva, manos cualguier posible
deterioro,  Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen ¥y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando ol
reconocimiento del interés rosulta inmaterial,

Deterioro de activaos financieros

En cada fecha de presentacion de los estados financieras, la Compania reconoce una

-4 -
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provision por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que se mida al
costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral, Las
perdidas crediticias son el valor presente de la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales v el valor presente de los flujos de efectivo que |la entidad espera recibir.

La Administracidn de la Compafia determina la provision por pérdidas craditicias de
sus actives lMnancieros aplicando el enfogue general.

¥ Enfogue genaral

Sien la fecha de presentacién el riesgo crediticio de un instrumento financiero
no s ha incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial,
una entidad medira el valor de las pérdidas para ese instrumento financiero & un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses,

En cada fecha de presentacion, la Compafia mide la provision por pérdidas de
cada instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el riesgo croditicio de ese
instrurmento Mnanciero se ha incremeantado de forma significativa desde. su
reconocimignto inicial.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento
linanciero se ha incrementado se considera; i) retrasos en los pagos por mas de
Z0 dias, 1) incumplimientos an la fecha de presontacion, i) incumplimientas en
ol momentoe del reconocimiento inicial iv) dificultades financieras de los clientes,
vy oun entorno econdmico desfavorable, vi), cambios observables en las
condiciones econdmicas locales v nacionales gue se relacionen con el
incumplimicnto en los pagos.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son activos inmuebles mantenidos para generar ingresos por
cambios en la plusvalia, arrendamientos o ambos v se valoran inicialmente al costo de
adaquisicién.

La Compafia ha elegido como politica contable para la valoracion posterior de estos activos
el modelo del costo, disminuido por la depreciacion acumulada v cualguier pérdida por
delerioro de valor acumulada, mas revaluaciones con base a estudios de peritos.

La vida dtil para las propiedades de inversion se ha estimado como sigue:

Tasa anual de
Activo Vida datil depreciacion

Edificios 20 arfios 2.5%

Inversion en acciones
Las inversiones en acciones se registran al costo de adguisicion conforma MIC 27.
Deterioro del activo

Al final de cada periado, la Compafia evalia el valor en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algun indicative de gue estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del active a Tin de determinar ¢l
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna?). Cuando no os posible estimar el
importe recuperable de un active individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la gue pertenece dicho activeo,

Cuando se identifica una base razonable v consistente de distribucion, los activos comunos
son también asignadeos a las unidades generadoras de efectivo individualos, o distribuidas al

-5 -
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grupo mas peguehno de unidades generadoras de efective para los cuales se puodo
identificar una base de distribucion razonable v consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos ol coste do la venta v el
valor en uso, Al ostimar el valor en uso, cuando aplique los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes-de
impuesto gue refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero v los riesgos especificos para el aclivo para los cuales no se han ajustado los
estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado os manar
gue su valor en libros, el valor en libros del active (o unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultadaos.

Cuando una pérdida por detericro es revertida, el valor en libros del active (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuporable, de
tal manera qgue el valor 2n libros incrementado no excede 2l valor en libros que se habria
calculado si no se -hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho active (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores,

El reverso de una pérdida por deteriore es reconocido automaticamente en resultados.
Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado active; © como patrimeonio de
conformidad con la esencia del acuerdo contractual,

271 Reconocimiento inicial

La Compafila reconoce un pasivo financiera en su estado de situacion financiera
cuande, v solo cuando, se convierte en parte obligada segun las clausulas
contractuales del instrumento Mnanciaro.

2.7.2 Baja de pasivos financieros

La Compafia da de baja pasivos financieros Unicamente cuando, v sclo cuando se haya
extinguido, es decir, cuando la obligacian especificada en el correspondiante conlrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

2.7.3 Clasificacion de los pasivos financieros

La Compariia clasifica los pasivos financieros segdn se miden pesteriormente a costoe
amortizado o a valor razonable con cambios en resultados.

La Compaia puede, segun la MIF 2 en el momento del reconocimienta inicial, designar
un pasivo financiero de forma irrevocable como medideo al walor razonable con
cambias en resultados si haciendeolo, de lugar a informacion mas relevants porgues;

(i) Se elimina o reduce significativamente una Incongruencia de medicion o
reconocimiente {asimetria contable) que suragiria al utilizar diferentes criterios
para la medicion de los actives o pasivos ¢ del reconocimiento de las ganancias
y pérdidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o,

(il Un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos linancicros,
se gestiona v su rendimiento se evalda segln la basoe del valor razonable, de
acuerdo con una estrategia de inversion o de gestion de riesgos documentada,
y se proporciona internamente infermacion sobre ese grupo, sobre la base del
personal clave de la Administracion de la Compafiia.



2,

FELIVERSAN HOLDING 5.A.

Meotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018

(Expresadas en dolares de LMD

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

28

274

2.7.5

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compafila mantiena
Unicamente pasivos financieros clasilicados como medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros  identificados por la  Administracion corresponden a
instrurnentas financieros no derivados que se clasifican como medidos al cesto
amortizado. Los pasivos financieros incluidos en esta categoria son:

= Cuentas por pagar partes relacionadas, Las cuentas por pagar portes
relacionadas son pasivos financieros de corto plazo con pagos fijos ©
determinables que no cotizan en un morcado activo,

® Otras cuentas por pagar, Muestra otras cuentas por padgar menores,

La Compafiia ha implementado politicas de administracion de riesgo financiero para
asegurar gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los E&rminos
crediticios acordados.

Medicion inicial

En el reconacimiento inicial, la Compafia mide sus pasivos financieros por su valor
razonable. Silos pasivos financieros representan una transaccion financiada, dichos
pasivos se miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una
tasa de interés de mercado.

Medicicn posterior

Después del reconacimiento inicial, la Compafia mide sus pasivos financieros de
acuerdo con la clasificacion a la gue pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son
medidos: al costo amortizade o al valor razonable con cambios en resultados:

El costo amortizado de |os pasivos financieros pertenecientes a esta calegor(a se mide
utilizando e métodao de |la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro,
Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) so reconocen y se
calculan utilizande la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, gue se
clasifican como pasivos no corrientes,

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y ol
impuesto a la renta diferido.

2.81
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Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable diliere de la utilidad contable, debido alas partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que nunca son gravables o
deducibles, El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada periodo,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros v las bases
liscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad aravable. El pasivo por
impuestos diferidos se reconoce generalmente pata Lodas |as diferencias temporarias
imponibles, Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
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diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

El activo v pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas liscales
que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele,

El impuesto diferide, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto o en la
normativa tributarla, la reestimacion de la recuperabilidad del active por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con
partidas previamente reconecidas fuera de los resultados del periodao.

La Compania debe compensar ¢l activo por impuestos diferidos con el pasivo por
impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y el activo por
impuestos diferidos y ¢l pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta v la Compaifiia tiene la intencidn de liquidar sus activos v pasivos como netos,

2.8.3 Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgide de una
transaccion o suceso que se roeconoce fuera del resultado, ya sea en ofro resultado
integral o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado,

FProvisiones y contingentes
Las provisiones pasivas s¢ reconocen cuando:

a) La Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos pasados;

b) Probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidaria; v,
c) El importe se ha estimado de forma fiable.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos para cancelar la obligacion presente, su Importe en libros representa el valor
actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
material).

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuande se considera
gue es probable que se confirmen en el tiempo v puedan ser razonablemente cuantificados;
caso contrario, solo se revela la contingencia,

Las provisiones activas se reconocen cuando;

Se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos de un suceso
pasado, se reconocen una cuenta por cobrar como un active si es virtualmente seguro que
se recibira el desembolso v el montoe de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas
cuando su grado de contingencia ¢s posible.

Las provisiones aclivas y pasivas se revisan a cada fecha del estado de situacian financicra
y se ajustan para reflejar la mejor estimacion gque se tenga a esta fecha.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

210 Reconocimiento de ingresos
Como se describe en las notas anteriores, la actividad principal de la Compania es la tenencia
de acciones; por lo cual sus ingresos corresponden principalmente a los dividendos a los
cuales tiene derecho vy los reconoce cuando son decretados por la entidad Emisora o
participada.
Para el 2019 y 2018 la Compafiia no reconocid ingresos de actividades ordinarias por la
transferencia de bienes o servicios compromelidos con clientes a cambio de un importe gue
refleje la contraprestacidn a la cual la entidad esperaria tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios.
Los otros ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccién fluyan a la Compafia v el monto el ingreso puede ser medido
confiablemente.

21 Costos y gastos
Los costos y gastos se reconocen por ¢l método del devengado a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en gue se realice el pago, v se registran en el pericdo mas
cercano en el gue se conocen.

212 Clasificacién de activos y pasivos corrientes
En los estados de situacidn financiera, el activo es clasiflicado como corriente cuando;

v Se aspora reallzar el activo, o tiene la intencian de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacién;

¥ Mantiene &l activa principalmente con fines de negociacién;

¥ Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre
el cual se informa;

o El activo es efectivo o equivalente de efectivo si ningln tipo de restriccion.
La Compainia clasifica un pasivo como corriente cuando:

v Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

v Mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de negaociar:

v El pasivo se debe liguidar dentro do los 12 meses siguientes a |la fecha del perlodo sobre
el cual se informa;

v La Compafila no tlene derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del periodo sobre el que se informa,

213 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan activos y pasivos, fampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma
legal, contemplen la posibilidad de compensacién vy la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, sc presentan netos en resultados.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)
2.14 Cambios en las politicas contables
2141 Aplicacion inicial de nuevas normas, medificaciones e interpretaciones de las NIIF
A-continuacion, un resumen de las normas, modificaclones e interpretaciones de las
MNIIF que entraron en vigencia v las gue fueron aplicadas por primera vez en la emision
de los estados linancieros adjuntos.

Fecha de aplicacion
Afo de obligatoria en ejercicios

Norma Contenida emisién iniciados a partir de
MIIF 15 Ingreso de actividades ordinarias

procedentes de contratos de clientes 2014 1 de Enero de 2018
MIF S Instrumentos financicros 2014 1 de Enero de 2018
MIF 16 Arrendamientos 2016 1de Enero de 2019

CNIIF 23 La incortidumbre frente a  los
tratamientos del impuesto a las

ganancias 2017 1 de Enero de 2019
MIC 19 Reconocimiento de una

modificacion, reduccién o

liquidacién del plan. 2018 1 de Enero de 2019
NIC 28 Medicion de las participaciones a

largo plazo en asociadas y negocios

caonjuntos 207 1de Enero de 2019
Mejoras 13 Guias para la aplicacion del
anuales metodo de adquisicidn a tipos
deal ciclo particulares de combinacicnes de
2015 - negocios, 2) Contabilizacion de
2017 adguisiciones de participaciones en

operacionas conjuntas, 3

Reconocimiento de  impuestos
corrientes y  diferidos sobre
dividendos vy 4) Costos por
préstamos susceptibles de
capitalizar, 2017 1 de Encro de 2019

La Administracion de la Compania informa que los electos provenientes de la
aplicacion iniclal de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las
MIIF no generaron ningun efecto y por lo tanto no se registraron con cargo a
utilidades retenidas, a continuacion, un resumen de la aplicacion de las normas NIIF
g, NIIF15 v NIIF 16,

Esta norma fue emitida en mayo del 2014, misma gue establece un modelo
exlenso v detallado gue deberan utilizar las entidades en la medicidn vy
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes. Esta norma reemplaza los requerimientos establecidos
en la NIC-18: Ingresos ordinarios, NIC-11. Contratos de Construccion y las
interpretaciones relacionadas. En septiembre del 2015, se establecio que estas
modificaciones se aplican a partir del 1 de enero del 2018; sin embargo, se
permitia su aplicacion anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma gue representen la transfercncia de blenes o
servicios comprometidos con los clientes a cambio de un impaorte que refleje la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios, cumplimiento de obligaciones de desempeno acordados,

Una entidad reconoce, cuando aplique, los ingresos de actividades ordinarias de
acuerdo con ese principio basico.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

v

De acuerdo con la actividad gue desarrolla la Compaiiia; no le aplica esta norma
y por lo tanto no tiene efecto.

MNIIF-9: Instrumentos financieros

La "NIE-9: Instrumentos financieres” emitida en noviembre del 2009, introdujo
nuevos requisitos para la clasificacion v medicion de activos financieros, Esta
norma se modificd pesteriormente en octubre del 2010 para incluir los regulsitos
para la clasificacion y medicién de pasivos linancieros, asi como para su baja en
los estados financieros, v, en noviembre del 2013, incluyod nuevas requisitos para
la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra version
revisada de esta norma, para Incluir principalmente lo siguiente: D)
Requerimientos de deterioro para activos financieros, vy, ii) Modificaciones
limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una categoria
de medicion a "valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos pasivos financieros.

Eloctos provenientes de fa aplicacion infcial de NHE-9

En la fecha de aplicacién inicial de NIIF-8, la Administracion de la Compafia no
identificéd una diferencia significativa con la norma anterior y por tanto tampoco
reconocic la provisidén por detericro de las cuentas por cobrar puesto que dicha
provision no se considera necesaria para cubrir pérdidas crediticias esperadas,

Soluciones prdcticas utilizadas en fa aplicacidn inicial

De acuerdo con la Seccidn 7 de la NIF-2! Instrumentos [linancieros, la
Administracion no reguiric y por lo tanto no Utilizé ninguna de las soluciones
practicas disponibles de esta nueva norma,

MIIF-16: Arrendamientos

En enero del 2016 se emitid la NIIF-16: Arrendamientos, que establece los
principios para el reconocimiento, medicidn, presentacion vy revelacion de los
efectos econdmicos derivados de los contratos de arrendamientos, asi como
incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones especificas. Esta
norma reemplazara los requerimientos establecidos en la NIC 17; Arrendamientos
y las interpretaciones respectivas, Adicionalmente, se permite la aplicacién
anticipada de esta norma siempre y cuando la Compania haya implementado o
se encuentre en proceso de implementacion de la NIIF 15: Ingresos procedentes
de contratos con los clientes.

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen informacion relevante de una manera que represente fielmente los
efectos econémicos derivados de los contratos de arrendamiento con la
intencion de que los usuarios de los estados financicros puedan evaluar dichos
efectos sobre |a situacion financiera, el rendimiento de sus operaciones y los
flujos de efectivo de la entidad. La Gerencia decidio aplicar esta norma a partir
del 1 de enero del 2019,

Efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIE-16

La Administracion determind que no tiene contratos de arrendamicnto
operativos, ni financieros; por lo tanto, no tiene efectos de esta norma.

Las otras normas, interprotaciones o mejoras que entraron en vigencia en el 2019, la
Administracion informa que no tuvieron un impacto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

-1 -
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

2.14.2 Nuevas normas e interpretaciones publicadas

A continuacion, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que
no han sido aplicadas en la emision de los estados financieros adjuntos. Estas normas
e interpretaciones seran de aplicacion obligatoria en la elaboracion de los estados
financieros emitidos a partir de las fechas indicadas a continuacion; la Administracion
de la Compaila informa gue no las aplicara anticipadamente.

Fecha de aplicacidn
Afio de obligatoria en gjercicios

Norma Contenido emision iniciados a partir de
Marco Modificacliones a las NIIF provenientes
conceptual dal nuevo marco conceptual 2018 1 de Enero de 2020
NIC1y NIC Definicion de materialidad o importancia
8 relativa 2018 1de Enero de 2020
MNIIF 3 Definicion de wun negocic en una

combinacion de negocios 2018 1 de Enero de 2020
MIIF 17 Contratos de seguros 2017 1de Enero de 2021
MIIF 10 Registro de la pérdida de control de

subsidiarias 2014 No definida
NIC 28 Registro de las ganancias o pérdidas

provenientes de las ventas o
aportaciones efectuadas por un
inversor a sus asociadas o negocios
conjuntos 2014 Mo definida

La Gerencia estima que la adopcidon de |las nuevas normas, enmiendas, mejoras ©
interpretaciones, que entraran en vigencia en ejercicios posteriores, que no han sido
aplicadas con anterioridad, no tendran un impacto significativo en los estados financieros
en ol ejercicio de su aplicacion inicial.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo fue como

sigue:
2019 2018
Banco
Pichincha C.A. 17,438 570

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, un resumen de propiedades de inversion fue como sigue,

2019 2018
Terreno 145,710 -
Edificia 5514 -
Construcciones en curso 677.715 i
N 828939

(1) Mediante escritura publica del 14 de octubre del 2019 la Compafia recibio la donacion de un
edilico v lote numero 4, inmueble situado en la Parroquia Guayllabamba del Cantén Quito con
numero predial 5785381 de parte del 5r, Jaime Vergara y Sra. Judith Almeida, scbre el cual no
pesa gravamen alguno ni prohibicion de enajenar de ninguna naturaleza; valor registrado con
base al avalio catastral municipal con crédito a otros ingresos (VMer Mota 10).

INVERSICNES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un detalle de las inversionas en acciones fue como siguc
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5 INVERSIONES EN ACCIONES (Continuacion)

%
Tenencia
_accionaria 2018 2018
Inversiones en acciones
Inversiones Selecta, Inselesa, Holding S A. 16.63% 803,661 803,661

(13 Con fecha 22 de agosto del 2018 el accicnista principal realizd la transferencia de 133
acciones de Inversiones Selecta, Inselesa Holding 5.4, cuyo valor nominal es US$1 por accién
equivalente al 16.63% de participacion del capital v patrimonio de esta compafia relacionada
y su valor de transferencia (compra) fue por USEB03,661 con crédito a cuentas por pagar
relacionada (Ver Nota 63,

Los estados financieros auditado de la Compafiia emisora, muestra el siguiente resumen financiero
al 31 de diciembre de 2019 y 2018, v por los afios terminados en esas fechas:

Utilidad
{pérdida)
Emisor Activo Pasivao Patrimonic del afo
2019
Inversiones Selecta Inselesa, Holding S.A. 15,823.906 6,841,125 8,982,781 5,220,
2018
Inversiones Selecta Inselasa, Holding 5.A, 15,506,608 6,631,754 8,874,854 5,448,085

Esta entidad ha sido constituida en el Ecuador; las inversiones gue mantiene la Compaiiia se
registran por el método del costo de adquisicion, conforme lo permite la NIC 27 "Estados
financieros separados”.

6. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un detalle de los saldos con partes relacionadas fue como sigue:

2019 2018
Cuentas por cobrar
Inversiones Selecta, Inselesa Holding S.A. 4)] 900,007 850,000
Cuentas por pagar
Felipe Vergara (2) 677,716 203671

(1) Para ¢l 2019 y 2018 corresponde a la provision de dividendos por cobrar a Inversiones
Selecta Inselesa, Holding S.A., del pericdo 2018, valor que fue cancelado en el 2019.

(2) Parael 2018 corresponde a la contrapartida por la adquisicion de las inversiones en acciones,
y para e 2019corresponde a reembolsos por construcciones en curso con fondos de los
accionistas,

Durante los afios 2019 y 2018, las principales transacciones, no es su totalidad, que se reallzaron
con partes relacionadas fueron como sigue:
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PARTES RELACIONADAS (Continuacidén)

Inversiones Selecta
Inselesa, Holding S.A.

Felipe Vergara

2019

Pago 803,661
Reembolsos de construcciones en curso - (677,716)
Provision dividendos por cobrar 2019 S00,007 -
Dividendos recibidos, cobrados (850.000) -
2018 o

Transferencia (compra) de inversiones - (BO3.E61)
Provision dividendos por cobrar 2018 850.000 -

IMPUESTOS

Activo v pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen del active v pasivo por impuestos corriente, fue

2018

cCOomo sigue:
2019
Activo
Fetenciones de impuestos 67
Pasivo
Impuesto a la renta por pagar B35

Conciliacion tributaria

Para el 2019 vy el 2018 una reconciliacion entre la utilidad contable vy la utilidad gravable fue como

2018
849970

(B50.000)

sigue:
2019
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,053,296
Mas (Menos)

Dividendos exentos (900,007

Ingreso no objeto de impuesto a la renta (151,234

Gastos incurridos para generar ingresos exentos 1,286
Base imponible (pérdida amortizable) 3,342
Impuesto causado a la tasa del 25% v 22% B35

Impuesto minimo .

50

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la tasa de impuesto a la renta utilizada segun la normativa
tributaria vigente fue del 25% y 22% respectivamente; para la medicién del activo (pasivo) por
impuestos diferidos. cuando aplique, la Compaiiia utiliza una tasa de impuesto a la renta del 22%.

Declaracidn impuesto a la renta afio 2012

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de impuesta a la
renta del ejercicio econdmico 2019, la Administracion tiene programado presentar la declaracidén en

los plazos previstos en la normativa tributaria,
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
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IMPUESTOS (Continuacion)
Revision de afios fiscales vigentes

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2018 al 2019, adn estan sujetos a una posible
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador gue distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encucntren en
paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales preferentes; o que
tengan un beneficiaric efective residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o
dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuasto
a la renta a gue se encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades que va
del 7% al 13% adicional segun corresponda. (Hasta ¢l 31 de diciembre del 2019},

Determinacion del anticipo del impuegsto a |la renta

Las sociedades sujetas al pago del impuesto a la renta, deblan determinar en su declaracidn
correspondiente al ejercicio econamico anterior (2018 v 2017 respectivamenta), el anticipe a
pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados gue se
obtengan de la aplicacion de la siguiente formula:

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por cliento (0.2%) del total de costos vy gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta,

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo lotal, y

El cero punto cuatro por clento (0.43%6) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto
a la renta.

En cada rubro se debian descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante resoluciones
de la autoridad tributaria.

El anticipo de impueste a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del ano corriente,
se pagaba en cinco y dos cuotas, de acuerdo al novena digito del RUC segun le corresponda, de
julio a noviembre del siguiente afio, El anticipo es crédito tributario cuando ¢l impueste causado
s superior; caso contrario, cuando el impussto causado era mener al anliclpo, éste dlitimeo se fija
como impuesto minimo definitivo, (hasta el 2018).

De acuerdo con la normativa vigente, no estaran sometidas al pago del anticipe aqguellas
sociedades, cuya actividad econdmica consista exclusivamente en la tenencia de acciones,
participaciones ¢ derechos en sociedades, asi como fideicomisos de inversion y sociedades en
que la totalidad de sus ingresos sean exentos: como es el caso de la Compaiiia para el 2019 y 2018,

Para el 2019 se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo
y se establece su devolucian, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado,
on las condiciones establecidas en la Ley,

impuestos diferidos

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de |la técnica contable, se permite el
reconocimiento de actives y pasivos por impuestos diferidos en los términos y condiciones
establecidos en esta normativa; la Gerencia considera que a futuro se podria tener efectos por
este conceplo Unicamente en los siguientes casos:

v l.a depreciacion correspondiente al valor activado y actualizacion financiera de la provision

por conceplo de desmantelamiento y otros costos posteriores ascciados, conforme |a
noarmativa contable pertinente,

L
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MPUESTOS (Continuacidn)

W

v

v

El valor del deterioro de propledades planta v equipo v otros activos no corrientes gue sean
utilizados por el contribuyente.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de actives no corrientes mantenidos
para la venta,

Las perdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios anteriores,

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores,

Aspectos tributarios de la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones,
Generacidon de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal v su Reglamento

2019

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del RO, No. 309, fue publicada la Ley Crganica
para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiongs, Generacidon de Empleo, Equilibrio Fiscal v
con fecha 20 de diciembre del 2018, se emitid el respectivo Reglamento,

A continuacidn, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley y su Reglamento, que
podrian aplicar o afectar a la Compania.

Incentivos pard nuevas inversiones progductivas

v

Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones gue se inicien a parlir de |a vigencia de
ésta ley en los sectores econdmicos determinados coma industrias basicas por 15 afios. El
plazo de exoneracion serd contade desde el primer afio en el que se generen iNgresos
atribuibles directa v Unicamente a la nueva inversion, ésta exoneracidn se ampliard por 5
afios mas, en el caso de que se realicen en cantones fronterizos. Esta exoneracion aplicara
solo en sociedades gue generen empleo neto y para el caso de empresas existentes, el
contribuyente debe aplicar la exoneracion de manera proporcional al valor de las nuevas
inversiones productivas,

Feformas de fa Ley de Régimen Tributario Inferno y su Reglamento

¥

Se entendera como distribucién de dividendes a la decision de la junta de socios o
accionistas, que resuelva la obligacion de pagarlos. En virtud de aquello, la fecha de
distribucion de dividendos correspondera a la fecha de la respectiva acta o su eguivalente.

Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impucsto a la
renta, distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, ¢ de personas naturales no
residentes en el Ecuador, excepto cuando el beneficiario efectivo es una persona natural
rasidente en el Ecuador; 0, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con &l
deber de Informar sobre sus beneficiarios efectivos,

Tarifa de impuesto a Ia renta (se ratifica)

v

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, Compaiias extranjeras y
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible,

Esta tarifa sera mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos on paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital, cuando esta participacidn se aplicara de forma
proporcional vy cuando la sociedad incumpla ¢l deber de informar sobre la participacidn de
sus accionistas, socios o participes previo a la declaracion del impuesto a la renta en las
condiciones establecidas en la Ley vy Reglamento.
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IMPUESTOS (Continuacian)

v Las sociedades gue tengan la condicion de micro v pegueias empresas, asi como las
exportadoras habituales de bienes, aplicaran |3 tarifa impositiva del 22% del Impuesto a la
Renta. Para exportadores habituales de bienes, esta tarifa se aplicard siempre gue en 2l
correspandiente ejercicio fiscal s mantenga o Incremente el empleo,

Utilidad en fa enalenacicon de aociones

v Se establece un impuesto a la renta dnico con tarifa progresiva a las utilidades que perciban
las sociedades vy las personas naturales, provenientes de la enajenacion directa o indirecta
de acciones, participaciones, otros derechos representalivos de capital. En restructuraciones
societarias no se entenderd producida enajenacian directa ni indirecta alguna.

fmpuesto al Valor Agregado

v El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones
locales e impartaciones de bicnes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios
contados desde la fecha do pago,

' El contribuyente podra solicitar al 5R| la devolucidn o la compensacion del crédito tributario
por retenciones de VA hasta dentro de 5 afos contados desde |a fecha de pago.

v Las notas de venta y documentos complementarios ne generaran crédito tributario de VA
a sus adauirientes: no obstante, los contribuyentes que no sean consumidores finales gque
mantengan transacciones con proveedores pertenecientes a este régimen, para fener
derecho a crédito tributario de VA, deberan emitir una liguidacién de compras, en la cual se
registre el IVA considerando como base imponible el valor total del bien transferide o
servicio prestado v realizar la retencidn deal 100% de VA gencrado,

v Las notas de venta y documentos complementarios sustentaran costos y gastos del
Impuesto a la Renta, siempre gque identifiguen al usuario v describan los bienes y servicios
objeto de la transaccion.

Impuasto a la 5alida de Divisas (50

v Estan exentos del 15D, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
Intermediarios financieros gue operen en mercados internacionales v gue cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinade a
microcrédito o inversionas productivas.

Ley Organjca para la Reactivacidn de la Economla, Fortalecimiento de la Dolarizacion vy
Modernizacion de la Gestidn Financiera "Ley 0"

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R:0. Segundo Suplemento
Afo | Mo, 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas gue entraron en vigencia 2! 1 do
enero del 2018 v gue podrian afectar o aplicar a la Compafiia son!

De las deducciones

¥ La adguisicion de bicnes o sorvicios a arganizaciones de la econemia popular vy solidaria
incluidos los artesanos gue sean parte de dicha forma de organizacion econdmica gue se
encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podran aplicar
una deduccidn adicional de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios.

Bancarizacion
v Sobra operaciones de mas de US$ 1,000 (antes US% 5000) se establece la obligatoriedad

de utilizar a cualguier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a traves de
giras, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y deébite, cheques o cualguier otro medio
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IMPUESTOS (Continuacidn)

de pago electrénico. Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a US% 1,000 sca
deducible para el calculo del impuesto a la renta vy el crédito tributario para el IVA sea
aplicable.

Ley Organica de Simplificacion ¥ Progresividad Tributaria
2020

Con fecha 31 de diciembre del 2019, en ¢l Suplemento del R.O. Mo, 111, fue publicada la Ley Organica
de Simplificacion y Progresividad Tributaria.

A continuacion, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley vy su reglamento, gue
podrian aplicar o afectar a la Compaiia.

Reformas a #a Ley de Réaimen Tributario Interno y su Reglamento

Exenciones

v Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor
de ofras sociedades naclionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada como
distribucion de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacion se genere
por efectos de la reinversion de utilidades en los términos definidos en csta Ley.

Deducciones
Seran deducibles:

v Los intereses de deudas contraidas con motivo del gire del negocio, asi como los gastos
efectuades en la constitucion, renovacion o canceolacion de estas, que se aencuentren
debidamente sustentados en comprobantes de venta que cumplan los requisitos
establecidos en el reglamento correspondiente.

Tratandose de otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto en
operaciones efectuadas con partes relacionadas no debera ser mayor al veinte por ciento
(20%) de la utilidad antes de participacidon laboral, mas intereses, depreciaciones y
amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal, excepto on los pagos de
intereses por préstamos utilizados para financiar proyectos de gestion delegada v publicos
de interés comun, calificados por la autoridad publica competente.

Dividendos

v Se elimina la disposicién que establecia el derecho a utilizar como crédito tributario el
impuesto pagado por la sociedad.

V Los dividendos o utilidades gue distribuyan |las socledades residentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el ejercicio flscal en gue se produzca dicha
distribucicn, al impuesto a la renta, conforme las siguientes disposiciones:

1. Se considerara come ingreso gravado toda distribucién a todo tipo de contribuyente,
con independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion que se haga a una
sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento permanente en el pais de una
sociedad no residente conforme lo previsto en esta Ley;

2 El ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo efectivamente
distribuido;

3. En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales on el

Ecuadar, ¢l Ingreso gravado referido en el numeral anterior formard parte de su renta
aglobal. Las sociedades que distribuyan dividendos actuardan como agentes de

i
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ratencion del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte cinco por ciento (25%)
sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucion que para el efecto emita el
Servicio de Rentas Internas; (Equivale al 10% del dividendo);

4. Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades rio
residentes fisca_le5 en el Ecuador, actuardn como agentes de retencion del impuesto
aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Loy

5. En el caso de que Ia distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en ¢l Ecuador se aplicara
lo dispuesto en el numeral 3 de este articulo; v,

G, En el caso de gue la socledad gue distribuye los dividendos incumpla el deber de
infarmar sobre su composiclion societaria, se procedera a la retencion del impuasto a
la renta, sobre los dividendos gue correspondan a dicho Incumplimiento, con la
maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de capital,
préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta
operacion se considerara como pago de dividendos anticipados v, por consiguienle, la
sociedad debera efectuar adicionalmente la retencidn correspondiente a la tarifa prevista
para sociedades sobre el monto de |a operacion. Tal retencién sera declarada y pagada al
mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y constituira
crédito tributario para la seciedad en su declaracion del impuesto a la renta.

Agentes de retencion

v Los contribuyventes que sean calificados por el Servicio de Rentas Internas conforme |as
criterios definidos en el Reglamento, gue paguen o acrediten en cuenta cualguler otro tipo
de ingresos que constituyan rentas gravadas para quien los reciba, actuaran como agentes
de retencion del impuesto a la renta.

Anticipo de impuesto a la renta

v El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al cincuenta
por ciento 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituird
credito tributario para el pago del impuesto a la renta. Las condiciones y requisitos para el
pago anticipo voluntario se estableceran en el Reglamento.

Impuesto al Valor Agregado

v San sujetos pasivos del IVA

En calidad de agentes de retencién

- Los contribuyentes calificados por el Servicio de Rentas Internas, de conformidad con
los criterios definidos en el reglamento; por ¢l IVA que dcben pagar por sus
adqguisiciones a sus proveedores de bienes v servicios cuya transferencia o prestacion
se encuentra gravada, de confarmidad con lo gue establezca el reglamento,

Disposiciones transitoriss

W

Por unica vez, los sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas
Internas, podran solicitar un plan excepcional de pagos de hasta doce (12) meses, en cuctas
mensuales iguales, de periodos vencidos hasta la fecha de entrada en vigencia de la presente
Ley, sean estos determinados por el sujete active o autodeterminados por el sujeto pasivo,
respocto de impuestos retenidos o percibidos,
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El Reglamento a esta Ley establecera las condiciones para el tratamiento de estos cambios; a la
fecha de emision de este informe dicho reglamento atin no ha sido publicado.

PATRIMONIO
Capital social
Al 31 de diciembre del 20019 y 2018, el capital social se encontraba conformado por 1.000 acciones

ordinarias y nominativas de US%1 cada una, totalmente pagadas. Distribuidos de la siguiente
manera;

MNo.

_Accionista Macionalidad Acciones Capital %
Vergara Almeida Pedro Felipe Ecuatoriana 520 520 52%
Vergara Santos Alvaro Jaime Ecuatoriana 120 120 12%
Vergara Santos Felipe Antenic Ecuatoriana 120 120 12%
Vergara Santos Maria Ecuatoriana 120 120 12%
Vergara Santos Martin Ecuatoriana 120 1200 12%

1.000 1.000 100%

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafila, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse,

Resultados acumulados
v Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser
utilizado para la distribucidn de dividendos y ciertos pagos eventuales,

GESTION DE RIESGOS

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a
cistintos riesgos de naturaleza financiora que pueden afectar de manera significaliva al valor
economico de sus flujos v activos y en consecuencia sus resullados,

A continuacion, se presenta una definicion de los ricsgos que enfrenta la Compafia. una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas actualmente en uso
por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

89.1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida linanciera para la Compafia.

A continuacion, se incluye un detalle por categoria de los activos financieros que representan
el riesgo de crédito, La maxima exposicion de riesgo de crédito gue mantiene la Compadia
a la fecha de presentacion es:

019 2018

Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 37438 970
Cuentas por cobrar parfes relacionadas 2 900007 = 850,000
837,445 850,970
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GESTION DE RIESGOS (Continuacién)

9.2. Riesgo de liguidez
La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez v ha establecido un
marco de trabajo para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia pueda administrar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo,
La Gerencia administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
préstamos principalmente partes relacionadas, monitorea continuamente los fujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos
financieros.
A continuacidn, se presenta un resumen del nivel de capital de trabajo y liquidez en un
periodo de 12 meses desde la fecha de los estados financieros:
2019 2018
Activo corriente 937,512 B50,970
Pasivo corriente G56,681 BO3.661
Capital de trabajo 270,83 47,309
indice de liquidez 141 1.06
9.3. Riesgo de capital
La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compafiia estara en
capacidad de continuar como cmpresa en marcha mientras gue busca maximizar el
rendimiento a sus accionistas a traves de la optimizacidn de los gastos, deuda y patrimonio,
INGRESOS

Para el 2019 y 2018 un resumen de los ingresos de actividades ordinarias fue como sigue;

2019 2018
Dividendos recibidos
Inversiones Selecta Inselesa, Holding 5.A. (4] 900,007 850,000
Otros Ingresos
Donaciones recibidas en iInmueble £2) 151,224 -
Intereses ganados 3,346 -
Otros 10 e
1,054 587 850,000
(1} Para el 2018 y 2019 corresponde a provision de ingresos por dividendos (Ver Nota 6).
(2) Corresponde a la donacion recibida de un terreno y edificio (Ver Nota 4).
GASTOS
Para el 2019 v 2018 un resumen de los gastos fue como sigue;
2019 2018
Gastos de administracion generales
Impuestos, tasas y contribuciones 1.288 -
Otros 32 30
1,291 30
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2019 v la fecha de emisidn de este informe (28 de febrero del 2020)
no se han producido eventos adicionales que en opinidn de la Administracion de la Compania

pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se havan revelado en
les mismos o en sus notas.

APROBACION DE L OS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Gerencia y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn final,
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Contadora General

Padro Vergara
Gerente General



