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RELACION DE SIGLAS Y ABREVIATURAS

SIGNIFICADO

Fabrica de Velas Herminio Delgado Compafiia Limitada
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
Fundacién del Comité de Normas Internacionales de Contabilidad
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Impuesto al valor agregado

Impuesto de retencidn en la fuente

Impuesto alarenta

Nimero

Normas de control interno

Normas Internacionales de Contabilidad

Normas Internacionales de Informacién Financiera
Pequeiias y medianas entidades

Registro oficial

Servicio de Rentas Internas

Doélares de los Estados Unidos de América
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NEXOAUDITORES NEXAUDIT CiA. LTDA,

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Cuenca, 22 de Marzo de 2019

Ala Junta General de Socios de:
FABRICA DE VELAS HERMINIO DELGADO COMPANiA LIMITADA
INFORME SOBRE 1.A AUDITORIA A LOS ESTADOS FINANCIERQS

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FABRICA DE VELAS HERMINIO
DELGADO COMPANIA. LIMITADA., al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, que comprenden,
estado de situacion financiera, estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio, de
flujo de efectivo, por el ailo terminado en esa fecha, un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, expresan la
imagen fiel, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de FABRICA DE VELAS
HERMINIO DELGADO COMPANIA. LIMITADA. , al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF
para Pequefias y Medianas Entidades PYMES y disposiciones emitidas por Superintendencia
de Compaifiias.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més
adelante en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Considerande que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de La Compaiiia de acuerdo con el cddigo de ética y de conformidad con
lo requerido en la Resolucién de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros No.
SCVS-INC-DNCDN-2016-011.

Responsabilidad de Ia Administracién de La Compaiiia por los estados financieros

La administracién de La Compafifa es responsable por la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros de acuerdo con normas internacionales de informacién financiera
NIIF para PYMES y de los controles internos que considere relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad de La Compailfa para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin sea
aplicable, asuntos relacionados de la contabilidad. A menos que la administracién tenga la
intencién de liquidar a La Compaiiia o de cesar sus operaciones.

Fernando de Aragén y Padre Valverde, Edificio Girasol, Oficina 3L planta baja. Telf.
2-883956 www.nexoauditores.com info@nexoauditores.com Cuenca- Ecuador
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Los encargados de la administracién son responsables de supervisar el proceso de informacién
financiera de La Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en relaciéon con Ia auditoria de los estados financieros.
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
e@ los estados financieros. . ‘ .
Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. Nosotros
también:
e ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidon de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de La Compaiifa.

e [valuamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, la base
contable de supuesto de negocio en marcha y basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, o0 no, de una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la compafifa para continuar como un negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden causar que la compafifa no pueda continuar como un negocio en marcha.

o Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluidas las notas a éstos, que representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo que logre una presentacién razonable.

Fernando de Aragén y Padre Valverde, Edificio Girasol, Oficina 3L planta baja. Telf.
2-883956 www.nexoauditores.com info@nexoauditores.com Cuenca- Ecuador
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NEXOAUDITORES NEXAUDIT CiA. LTDA.

Nos comunicamos con los responsables de la administracion de La Compafiia en relacién
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria,

Informe de sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de La Compaiiia, como
agente de retencién y percepcion, asi como el pago y determinacién de los diferentes
impuestos, por el ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 2018, se emite por separado en el
informe denominade “Informe de Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias”. Segun lo
establece la legislacién tributaria vigente en el Ecuador, que establece su presentacién hasta el

mes de Julic de 2019.

s?é%zznaZQEaabfﬁ%é&nuzdéf%ﬁ%ﬁ R I

SC.- RNAE N° 942.

Ing Com. Sanl Vazquez Ledén, MCF
S0CIO

Registro Nacional No.28990

Fernando de Aragén y Padre Valverde, Edificio Girasol, Oficina 3L planta baja. Telf.
2-883956 www.nexoauditores.com info@nexoauditores.com Cuenca- Ecuador
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FABRICA DE VELAS HERMINIO DELGADO CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUAFI()N FINANCIERA
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS
Notas 2018 2017
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 2 210.388 281.852
Activos financieros 3 597.525 622.251
Inventarios 4 961.475 1.081.845
Servicios y otros pagos anticipados 5 36.504 28.054
Activos por impuestos corrientes 6 125.363 115.232
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo 1.458.600 1.559.226
Activos por impuestos diferidos 22.987 :
TOTAL ACTIVOS 3.412.842 3.688.460
Pasivo
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar no relacionadas 9 289.733 435.339
Obligaciones con instituciones financieras 10 143.829 256.416
Otras obligaciones corrientes 11 271.289 282.092
Anticipos de clientes 817 15.134
Pasivo no corriente
Cuentas y documentos por pagar 12 60.000 60.000
Obligaciones con instituciones financieras 80.827
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 13 398.000 463.000
Provisiones por beneficios a empleados 14 621.186 486.449
TOTAL PASIVO 1.784.855 2.079.258
Patrimonio neto
Capital 15 2.000 2.000
Reservas 42.741 42.741
Otros resultados integrales 16 (263.111) (196.701)
Resultados acumulados 1.709.474 1.631.943
Resultados del ejercicio 136.883 129.218
TOTAL PATRIMONIO 1.627.988 1.609.202
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.412.842 3.688.460
oA Y
Arq. Gustavo D’elgado Moreno e-_—::fh“ljg.ivl/zu'io Bueno Q.
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Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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FABRICA DE VELAS HERMINIO DELGADO CiA. LTDA.
ESTADO DE RESUIiTADOS INTEGRALES
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS
Notas 2018 2017
Venta de bienes 17 3.371.317 3.355.769
Otros ingresos 13.393 -
(-) Descuento en ventas 17 (29.377) (58.802)
Ventas netas 3.355.333 3.296.967
Costo de ventas y produccién 18 {2.492.359) (2.444.778)
Utilidad bruta en ventas 862.974 852.189
Gastos de venta 19 {133.237) {122.344)
Gastos administrativos 20 (391.546) (402.051)
Gastos financieros 21 (89.368) (98.819)
Otros gastos (21.839] (19.223)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 226.984 209,752
15% participacién trabajadores (34.048) (31.463)
Impuesto a la renta causado (79.040) (49.071)
Resultado del ejercicio después de impuestos 113.897 129,218
(+) Ingreso por impuesto diferido 22.987 -
Resultado del ejercicio después de impuestos
diferidos 136.883 129.218
Otros resultados integrales (66.410] (4.966)
Resultado integral total del ejercicio 70473 124.252
_//I:ﬁ"g./Mario Buene Q.
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Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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FABRICA DE VELAS HERMINIO DELGADO CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS
2018 2017
INCREMENTO NETO (DlSMINUCIﬁN} EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS
CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO (71.465) (60.966)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION 335.242 41.691
Clases de cobros por actividades de operacion 3.388.727 3.295.861
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de
servicios 3.388.727 3.289.883
Otros cobros por actividades de operacién - 5978
Clases de pagos por actvidades de operacién (2.883.583) {3.161.230)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (2.129.633) (2.245.289)
Pagos a y por cuenta de los empleados (709.073) (750.172)
Otros pagos por actividades de operacién (44.877) (165.769)
Intereses pagados (89.368) (11.671)
Impuestos a las ganancias pagados (80.534) [81.269)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE INVERSION (46.148) (103.465)
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (46.148) (103.465)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOQS EN)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION (360.559) 808
Financiacién por préstamos a largo plazo 0 71.250
Pagos de préstamos (193.415) (32.217)
Dividendos pagados (102.144) (38.225)
Otras entradas (salidas) de efectivo (65.000)
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVOQ (71.465) {60.966)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL
PERIODO 281.852 342.818
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL
PERIODO 210.388 281.852
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Arg. Gustavo Del ado Moreno
Gerente
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FABRICA DE VELAS HERMINIO DELGADO COMPANI{A LIMITADA
ESTADOS DE’ FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION DEL RESULTADO CON PARTIDAS QUE NO CONSTITUYEN FLUJO DE
EFECTIVO,
2018 2017
CONCILIACION ENTR}E‘ LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS
FLUJOS DE OPERACION
GANANCIA {PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA 226.984 209.752
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVQ: 142.009 111.404
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacién 163.781 131.795
Ajustes por gastos en provisiones (beneficios sociales) 134.738 40.661
Ajustes por gasto por impuesto a la renta (79.040) (49.071)
Ajustes por gasto por participacién trabajadores (34.048) (31.463)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (43.424) 19.482
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: (33.751) (279.465)
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes (21.423) (18.206)
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar - (2.958)
(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores (8.450) (6.597)
(Incremento) disminucién en inventarios 120.369 (139.932)
(Incremento) disminucién en otros activos (33.118) (8.112)
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales {116.467) (90.315)
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar 29.968 {4.060)
Incremento (disminucién) en beneficios empleados 5393 (22.779)
Incremento (disminucién) en anticipos de clientes (14.317) 13.494
Incremento (disminucién) en otros pasivos 4.292 -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
335.242 41.691

éﬂ'&. Mario Bueno Q.

Contador

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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FABRICA DE VELAS HERMINIO DELGADO COMPANIA LIMITADA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

1.1.

INFORMACION GENERAL

FABRICA DE VELAS HERMINIO DELGADO COMPANIA LIMITADA.- Fue constituida el 15 de

Octubre de 1987 en la ciudad de Cuenca - Ecuador, seglin resoluciéon de la
Superintendencia de Compaiiias el 21 de Octubre de 1987, con niimero 226 e inscrita en el
Registro Mercantil el 26 de Octubre de 1987, bajo el N° 195. Posteriormente el 23 de
Febrero de 1995, Fabrica de Velas Herminio Delgado Cia. Ltda. y la Compaiiia Industrias
Delgado Moreno Cia. Ltda. se fusionaron.

Con fecha 23 de Agosto del 2012 se elevd a escritura puiblica la ampliacién del objeto social
y reforma de los estatutos, documento que se inscribidé en el repertorio 7.559 del Registro
Mercantil 11 de Septiembre del 2012.

El objeto social reformado de la Compafifa es la produccién de velas de cera y su
comercializaciéon en el pais y en el exterior Ademds podra fabricar importar y
comercializar productos higiénicos y aromatizantes; podrda ademdas importar y
comercializar: parafinas de petréleo, ceras vegetales y animales, colorantes, aromas,
pabilos, velas y cirios, insumos para su terminado accesorios y complementos para velas,
equipos y maquinarias para la fabricacion y terminado de velas.

El domicilic principal de la Compaiiia se encuentra en la ciudad de Cuenca, en Ia calle
Cornelio Vintimilla N° 202 y Octavio Chacén.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Resumen de principales politicas de contabilidad adoptadas en la preparacién de los

estados financieros se resumen a continuacidn:

Bases de preparacién de los estados financieros.- Los estados financieros de La Compaiiia

han sido preparados de acuerdo con:

e  NIIF para PYMES. Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico.

e  En general el costo histérico estd basado en el valor razonable de las transacciones.
Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en
la fecha de la medicidn.

¢ La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIF PYMES requiere el uso
de ciertos estimados contables criticos, la gerencia ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de las politicas contables.

e En las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad estdn los
supuestos y estimados como el deterioro de cartera, vida iitil de PPE y estimacion de
Jubilacién y Desahucio.

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de Dicilembre de 2018 han sido emitidos de manera
preliminar con la autorizacién del Directorio de La Compaiiia, para posteriormente ser
puestos a consideracidn de la Junta General de Socios, para su aprobacién definitiva.

Importancia relativa y materialidad

Los hechos econdmicos se presentan de acuerdo con su importancia relativa o
materialidad.
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FABRICA DE VELAS HERMINIO DELGADO COMPANIA LIMITADA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Para efectos de revelacidn, una transaccién, hecho u operacién es material cuando, debido a
su cuantia o naturaleza, su conocimiento o desconocimiento, considerando las
circunstancias que lo rodean, incide en las decisiones que puedan tomar o en las
evaluaciones que puedan realizar los usuarios de la informacion contable.

En la preparacién y presentacion de los estados financieros, la materialidad de la cuantfa se
determind con relacion, entre otros, al activo total, al activo corriente y no corriente, al
pasivo total, al pasive corriente y no corriente, al patrimonio o a los resultados del ejercicio,
segin corresponda.

Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

La Compafiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera en base ala

clasificacién de corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

e Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de
explotacién;
Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

e Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el que se informa, o;

e Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses siguientes
a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa.

Los activos no mencionados en el listado anterior se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

e Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;

® Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

e Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se
informa, o;

e No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los
doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

La Compafifa clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.

Moneda Funcional

La moneda funcional de La Compaiiia, es el délar de los Estados Unidos de América el cual
es Ia moneda de circulacién en el Ecuador. A menos que se indique lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en doélares estadounidenses.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda

El indice de Precios al Consumidor (IPC), es un indicador econémico que mide la evolucién
del nivel general de precios correspondiente al conjunto de articulos (bienes y servicios) de
consumo, adquiridos por los hogares del area urbana del pafs. Su proceso de construccién
prioriza fines de seguimiento macroecondémice y no microeconémicos de bienestar. El
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, determiné los siguientes porcentajes de
inflacién en los tiltimos tres afios:

Afos Inflacién
2016 1,12%
2017 (0,20%)
2018 0,27%
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1.2.

Partes relacionadas

Para efectos tributarios se consideraran partes relacionadas a las personas naturales o

sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de ellas participe directa o

indirectamente en la direccién, administracion, control o capital de la otra; o en las que un

tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el Ecuador, participe directa o

indirectamente, en la direccién, administracién, control o capital de éstas.

Se consideraran partes relacionadas, entre otros casos los siguientes:

# La sociedad matriz y sus sociedades filiales, subsidiarias o establecimientos permanentes.

¢ Las sociedades filiales, subsidiarias o establecimientos permanentes, entre si.

e Las partes en las que una misma persona natural o sociedad, participe indistintamente,
directa o indirectamente en la direccién, administracién, control o capital de tales partes.
e Las partes en las que las decisiones sean tomadas por drganos directivos integrados en su

mayoria por los mismos miembros.

e Las partes, en las que un mismo grupo de miembros, socios o accionistas, participe
indistintamente, directa o indirectamente en la direccién, administracion, control o
capital de éstas.

¢ Los miembros de los érganos directivos de la sociedad con respecto a la misma, siempre
que se establezcan entre éstos relaciones no inherentes a su cargo.

¢ Los administradores y comisarios de la sociedad con respecto a la misma, siempre que se
establezcan entre éstos relaciones no inherentes a su cargo.

eUna sociedad respecto de los conyuges, parientes hasta el cuarto grado de
consanguinidad o segundo de afinidad de los directivos; administradores; o comisarios de
la sociedad.

e {Ina persona natural o sociedad y los fideicomisos en los que tenga derechos.

NOTAS ESPECIFICAS QUE SUSTENTAN LAS CUENTAS CONTABLES PRESENTADAS EN
LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la entidad para sus operaciones

regulares y que no esta restringido su uso, se registran en efectivo o equivalente de efectivo
partidas como: caja, depésitos bancarios a la vista y de otras instituciones financieras, e
inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son ficilmente convertibles en importes
determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor.

Activos financieros

Es cualguier activo que posea un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero de otra entidad; o a intercambiar activos financieros o pasivos financieros con
otra entidad, en condiciones que sean potencialmente favorables para la entidad.

Al 31 de Diciembre de 2018, La Compafifa mantuvo activos financieros en la categorfa de
cuentas por cobrar, cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar clientes: Se reconocerdn inicialmente al costo. Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por la venta de productos realizadas en el curso
normal de operaciones. No generan intereses y se recuperan en el corto plazo.

Préstamos a empleados: Se reconocen inicialmente al costo, corresponden a montos
prestados a trabajadores, los mismos que no generan intereses y son recuperados a través
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de descuentos en los roles de pagos.

Deterioro de cuentas por cobrar.- Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas
por cobrar, el importe de esta cuenta se reducira mediante una estimacion, para efectos de
su presentacion en estados financieros. Se registrara la provisién por la diferencia entre el
valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas. La
Compafiia, en base al analisis de morosidad de sus clientes, realiza la estimacién parala el
deterioro de cartera, anualmente.

Baja de activos y pasivos financieros.- Un activo financiero se elimina cuando expiran los
derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si La Compafiia transfiere el activo a un
tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminade cuando las obligaciones de La Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios
Inventarios son activos:
{a) poseidos para ser vendidos en el curso normal de la operacién;
(b) enproceso de produccion con vistas a esa venta; o
(c} en forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de
produccién, o en la prestacion de servicios. Los inventarios se medirdn al costo o al
valor neto realizable, el menor.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucién.

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso, se determinan por:
materias primas, mano de obra, gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad
operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos listo para su venta.

Las importaciones se presentan al costo de las facturas mas otros costos relacionados con
la importacién incluyen los impuestos que no dan derecho a crédito tributario. El costo de
ventas se determina en base del método promedio ponderado.

Servicios y otros pagos anticipados

Se registraran los seguros, arriendos, anticipos a trabajadores y proveedores u otro tipo de
pago realizado por anticipado y que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio
economico.

Activos por impuestos corrientes

Registra los créditos tributarios por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como las retenciones que le han efectuado por concepto de impuesto a la renta y anticipos
pagados del afio que se declara.

Impuesto a la renta
Se determina de la utilidad gravable (tributaria) la cual difiere de la utilidad contable,

debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la compafifa por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.



SURURVEUEG IR U IR R RN RS O

N N I Y U N A

R AW RN

f
LS

SRR URURY.

f—

{

AW R R

-

{

15/30
FABRICA DE VELAS HERMINIO DELGADO COMPANIA LIMITADA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Impuestos diferidos
El impuesto diferido es reconocide con base en las diferencias temporarias entre el

importe en libros de los activos y pasivos de La Compafifa y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

e Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles.

e Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga
de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
refleja las consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se
realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacién financiera de La Compafiia presenta sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar
estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma
autoridad fiscal y, iii) la Compaiifa tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos por
impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impueste a la renta y otros ajustes.- El impuesto
diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferides o en la forma esperada de recuperar
el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa,
excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de
los resultados del periodo que se informa.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos,
Se reconocen como ingresos o gastos e incluidos en el estado de resultados del periodo que
se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o sucesos que se
reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Propiedades, planta vy equipo

Se incluirdn los activos de los cuales sea probable obtener beneficios futuros, se esperan

utilicen por mas de un periodo y que el costo pueda ser valorado con fiabilidad, se lo

utilicen en la produccién o suministro de bienes y servicios, o se utilicen para propésitos
administrativos.

e Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas se miden inicialmente por
su costo de adquisicion.

e Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento
inicial, son registradas al costo menos la depreciacion acumulada. Los gastos de
reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

e Meétodo de depreciacién y vidas tiles.- El costo de propiedades, maquinaria y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:
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Vida Gtil en afios Deprec. %

Item (promedio)

Edificios 37 3

Muebles y enseres 10 10

Maquinaria y equipo 50y 10 2y10 T

Equipo de computacién 3 33.33

Vehiculos 5 20

El valor residual de estos activos, la vida til y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada estado de situacién financiera,
para asegurar que el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el
beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de propiedades y equipo.

Revaluacion.- Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de
propiedades, planta y equipo cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad se
contabilizard por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la
revaluacidn, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor que haya sufrido. Las revaluaciones se hardn con suficiente regularidad,
para asegurar que el importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del
que podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se
informa.

Si se incrementa el importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion,
este aumento se reconocerd directamente en otro resultado integral y se acumulara en el
patrimonio, bajo el encabezamiento de superavit de revaluacién. Sin embargo, el
incremento se reconocerd en el resultado del periodo en la medida en que sea una
reversion de un decremento por una revaluacién del mismo activo reconocido
anteriormente en el resultado del periodo.

Cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion,
tal disminucidn se reconocera en el resultado del periodo. Sin embarge, la disminucién se
reconocera en otro resultado integral en la medida en que existiera saldo acreedor en el
superavit de revaluacion en relacién con ese activo. La disminucion reconocida en otro
resultado integral reduce el importe acumulado en el patrimonio contra la cuenta de
superavit de revaluacién.

Retiro o venta de propiedades, maquinaria y equipo.- La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, maquinaria y equipo es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Pasivos financieros a corto plazo

Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la entidad en

favor de terceros, registradas a su valor nominal.

Obligaciones con instituciones financieras

En esta cuenta se registran las obligaciones con bancos y otras instituciones financieras,
por consumos con tarjetas de crédito, con plazos de vencimiento corriente y llevados al
costo amortizado utilizando tasas efectivas de interés, Pagaderos en el corto y largo plazo.
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Cuentas por pagar a partes relacionadas

Corresponden a obligaciones por compras de servicios y financiamientos por préstamos

recibidos. Se registran como sigue:

a) Comerciales, se registran a su valor inicial y posteriormente a su valor nominal, no
devengan intereses y son pagaderas a corto y largo plazo.

b} Financiamiento, por préstamos recibidos de sus relacionados que se registran a su valor
inicial y posteriormente a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
devengan intereses, con la tasa del 1% y se liquidan en el corto y largo plazo.

Pasivo a largo plazo.- Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico La Compafiia presenta las signientes
cuentas dentro de esta categorfa: Cuentas por pagar diversas relacionadas.

Provisiones.- Debe reconocerse una provisién cuando se den las siguientes condiciones:

(a) La entidad tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de
un suceso pasado;

(b) es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos para cancelar tal obligacién; y

(¢} puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

De no cumplirse las tres condiciones indicadas, l1a entidad no debe reconocer la provision.

Provisién para jubilacién patronal y desahucio

Se establece en base al estudio actuarial realizado anualmente al cierre del perfodo
contable, el incremento de las reservas es registrado con cargo a resultado del aiio. El
derecho a jubilacién patronal segtn lo establece el Cédigo del Trabajo estd condicionado a
la permanencia del empleado por al menos 20 afios de servicio. El método actuarial para
calcular las reservas matematicas es el “método prospectivo” o método de crédito unitario
proyectado segtin lo determina NIIF, este método permite cuantificar el valor presente de la
obligacion futura.

Para este estudio La Compaiiia ha contratado a Actuaria Consultores Cia Ltda., una empresa
especializada, debidamente calificada por los organismos de control.

Capital suscrito o asignado

En esta cuenta se registra el monto total del capital representado por participaciones, valor
que se encuentra registrado en el Registro Mercantil.

Reserva legal
La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 5% de la utilidad neta anual

para su constitucién hasta que represente minimo el 20% del capital pagado. El saldo de
esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva de revaluacién del patrimonio

Representan una ajuste contable de afios anteriores, cuando la compafifa presentaba sus
estados financieros en Ia moneda de sucres, bajo las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC.

Superdvit por revaluacién

El superavit de revaluacién de un elemento de propiedades, planta y equipo incluido en el
patrimonio podrd ser transferide directamente a ganancias acumuladas, cuando se
produzca la baja en cuentas del activo. Esto podria implicar la transferencia total del
superavit cuando la entidad disponga del activo. No obstante, parte del superavit podria
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transferirse a medida que el activo fuera utilizado por la entidad. En ese caso, el importe
del superavit transferido seria igual a la diferencia entre la depreciacién calculada segin el
valor revaluado del activo y la calculada segiin su costo original. Las transferencias desde
las cuentas de superadvit de revaluacién a ganancias acumuladas no pasaran por el
resultado del pericdo.

Ganancias acumuladas
Contiene las utilidades netas acumuladas, de periodos anteriores.

Otros resultados integrales [ORI)
Reflejan el efecto neto por ganancias y pérdidas actuariales, en el presente perfodo registra

pérdidas.

Reconocimiento de ingresos

La entidad contabilizara un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta

Norma sé6lo cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

e las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo
con otras practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus
respectivas obligaciones;

e la entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o
servicios a transferir;

¢ Ja entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o
servicios a transferir;

e | contrato tiene fundamento comercial {es decir, se espera que el riesgo, calendario o
importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del
contrato); y

e es probable que la entidad recaude la contraprestacién a la que tendra derecho a
cambio de los bienes o servicios que se transferirdn al cliente. Para evaluar si es
probable la recaudacién del importe de la contraprestacion, una entidad considerara
s6lo la capacidad del cliente y la intencién que tenga de pagar esa contraprestacién a su
vencimiento. El importe de la contraprestacién al que la entidad tendra derecho puede
ser menor que el precio establecido en el contrato si la contraprestacion es variable,
porque la entidad puede ofrecer al cliente una reduccién de precio.

Costos y gastos

Son registrades por el método del devengado, conforme se dan los hechos econdmicos
independientes de su pago. Incluye tanto gastos como pérdidas que surgen de la actividad
ordinaria de la entidad.

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los
beneficios econémicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un
incremento en los pasivos, y ademas el gasto puede medirse con fiabilidad. En definitiva,
esto significa que tal reconocimiento del gasto ocurre simultidneamente con el
reconocimiento de incrementos en los pasivos o decrementos en los activos.

Impuesto a las ganancias.- Conforme lo establecen las leyes ecuatorianas la Compaiia
establece y cancela el 15% de participacién a trabajadores calculados de la utilidad
contable, e impueste a la renta considerando las disposiciones tributarias vigentes.
Impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa
de impuesto a la renta del 25% y 22% para los afios 2018 y 2017 respectivamente, para
sociedades y en caso en el que este impuesto sea menor al anticipo determinado, este
dltimo se convierte en impuesto definitivo.
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1.3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

1.4.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIF para PYMES
requiere que la administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros,
En opinién de la administracién tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacidén disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables.

e Estimaciones para deterioro de cartera.- En base al estudio de morosidad de cartera,
como se encuentra definide en las politicas contables.

e Provisiones para obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las
provisiones para obligaciones depende de varios factores que son determinados en
funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

¢ Estimacion de vida ntil de los actives de propiedad, planta y equipo.- La estimacién
de la vida til y valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en las politicas
contables.

e La revalorizacion de activos fijos.- Es una practica contable que permite incrementar
el valor en libros de los activos fijos a valores de mercade. Las Normas
Internacionales Informacién Financiera (NIIF) para PYMES requieren que los
activos fijos se registren al costo, pero permiten dos modelos para la contabilidad de
los activos fijos, lo cuales son: el modelo del costo y el modelo de revaluacion.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros.- La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos de mercado,

de liquidez y de operacion. Estos riesgos son evaluados en términos de probabilidades de

ocurrerncia e impacto para ser mitigados con mecanismos de acuerdo a su naturaleza.

® Riesgos de mercado nacional- Los principales riesgos a los que estid expuesta la
compafifa en el mercado, son la reduccién de demanda y exposicién a las variaciones de
precio. La empresa ha estado trabajando para mitigar estos riesgos mediante la
diversificacion de sus clientes, incremento de sus lineas de comercializacion.

e Riesgo de liquidez.- las principales fuentes de liquidez de La Compaiifa, son los flujos
de efectivo proveniente de sus actividades comerciales y préstamos bancarios. Para
administrar la liquidez de corto plazo, La Compafiia utiliza flujos de caja proyectados,
los cuales son ajustados y monitoreados constantemente por la Administracién
Financiera, con el fin de agilitar sus coberturas

e Riesgo de tasa de interés.- Existe una baja volatilidad de las tasas en el mercado
ecuatoriano, segin lo publica el Banco Central:
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e Riesgo de capital.- El objetivo de la administracion es proteger el capital o patrimenio
como una base que permita cumplir metas importantes como son: La rentabilidad de la
operacién, buscar y mantener el liderazgo gracias a los productos y a la tecnologia y

lograr [a permanencia en el tiempo.

e Riesgo de crédito.- Surge de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y las transacciones comprometidas.
Respecto a la exposicién de crédito a los clientes, el departamento de crédito mantiene
politicas, manuales y herramientas tecnoldgicas en la concesién de cupos de crédito,
que minimizan los riesgos de recuperacidn de crédito.

La Compafila mantiene su efectivo y equivalente, con las entidades detalladas. La
calificacién de riesgo es tomada de la publicacién realizada en la pagina virtual de la

Superintendencia de Bancos:

Entidad financiera
Banco de Guayaquil S.A.
Banco Pichincha C.A.

Banco de la Produccién S.A.

Banco del Austro S.A.

2.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2018 2017
AAA/AAA- AAA/AAA-
AAA- JAAA-  AAA- JAAA-
AAA-/AAA-  AAA-JAAA-

AA/AA AA-/AA-

Al 31 de Diciembre el efectivo esté conformado como sigue:

Caja

Banco de Guayaquil, no. 00350
Produbanco no. 12460338
Banco del Austro, tarjeta pre
Banco Pichincha no. 31889
Banco del Austro, no. 0500076
Cooperativa Jardin Azuayo no.

Total

210.388

2017
1.657
39.847
161.544
428
69.984
8.243
149
281.852
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3.- ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre se presentan los siguientes valores:
2018 2017
Documentos y cuentas por cobrar no relacionados 598.389 620.478
Otras cuentas por cobrar 1.450 3.661
Flete clientes 578 1.009
Provisién por cuentas incobrables y deterioro (2.892) (2.898)
Total 597,525 622.251

(1) Al 31 de Diciembre, se resumen los saldos por fecha de vencimiento de la siguiente

manera:
2018 2017
Por vencer 513.466 493.144
Vencido de 1 a 3 meses 23.691 93.761
Vencido de 4 a 6 meses 12.376 30.295
Vencido de 7 a 9 meses 4,778 -
Vencido de 10 a 12 meses 17.510 368
Vencido mas de 12 meses 26.567 2.880
Total 598.389 620,478

(2) Durante el periodo se presentan los siguientes movimientos:

2018 2017
Saldo inicial al 01 de enero (2.898) 46.643
Provisiones - 8.546
Bajas e (7.019)
Saldo final al 31 de diciembre (2.892) (2.898]

4.- INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre La Compafiia presenta los siguientes saldos de inventarios:

2018 2017
Inventarios de materia prima 346.305 382.656
Inventarios de suministros o materiales a ser consumidos en el
proceso de produccion 375.206 336.243
Inventarios de prod. Term. Y mercad. En almacén - producido
por la compafiia 113.202 118.893
Mercaderias en transito 126.762 244.053
Total 961.475 1.081.845
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5.- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de Diciembre se encuentran los siguientes saldos:
2018 2017
Seguros pagados por anticipado - 10.000
Anticipos a proveedores 31.386 11.991
Otros anticipos entregados 5.118 6.064
Total 36,504 28.054
6.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de Diciembre se encuentran los siguientes saldos:
2018 2017
Crédito tributario a favor de la empresa [ L. R.) 27.086 27.967
Anticipo de impuesto a larenta 6.351 9.428
Impuesto a la salidas de divisas 91.926 77.836
Total 125.363 115.232

7.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de propiedad, planta y equipo al 31 de Diciembre ha sido como se muestran
a continuacién:

Saldo inicial Adicione Bajasy  Saldo final

31 Dic2017 s Ventas ajustes 31Dic2018
Terrenos 272.670 272.670
Edificios 800.178 800.178
Muebles y enseres 88.953 5.052 94.004
Maquinaria y equipo 828.767 39.548 868.315
Equipos de computacidn 51.997 1.549 53.546
Vehiculos y equip. de transporte 173.177 (17.484) (11.656) 144.037
Subtotal 2.215.742  46.148 (17.484) (11.656) 2,232,750
(-) Depreciacién Acumulada (656.516) (135.117)} 17.484 - (774.149)
Total 1.559.226 [88.969) - (11.656}) 1.458.600

8.- ACTIVOS POR IMPUESTQS DIFERIDOS
Al 31 de Diciembre de 2018, se encuentra el valor de USD 22.987, originados por la

provision de jubilacién y desahucio. Constituyéndose en el primer registro, a partir de la
reforma legal del 2018.

9.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
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Al 31 de Diciembre se encuentran los siguientes saldos:
2018 2017
Locales 28.226 35.228
Del exterior 261.506 400.112
Total 289.733 435.339
(*] Al 31 de Diciembre se presentan los siguientes saldos por fecha de vencimiento:
2018 2017
Por vencer 289.124 419.696
Vencido de 1 a 3 meses 578 15.603
Vencido de 4 a 6 meses 6 -
Vencido mas de 12 meses 26 40
Total 289.733 435.339
10.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Al 31 de Diciembre estan constituidas como sigue:
Institucion Financ. Interés Inicio Finalizac. 2018 Garantia
Banco Guayaquil S.A. 10,12% 8/02/2018 20/02/2019 13.001 Firmas
Banco Guayaquil 5.A. 10,12% 27/12/2018 27/03/2019 50.000 Firmas
Banco Produbanco S.A. N2
CAR1040008467200 10,21% 20/05/2016 9/05/2019 31.359
Banco Produbanco S.A. N2
CAR10400116484000 10,21% 19/07/2017 1/10/2019 49.469
Total 143.829
2017
Corto Largo
Entidad financiera N° operac. Inicio % int. plazo plazo Finalizac.
Banco de la Producc. Produbanco S.A. CAR1040011648400 19/7/2017 9,84% 235.639 01-10-2019

Banco de la Produce. Produbanco S.A.  CAR10400084672000 20/05/2016 9,76% 20.777  80.827 05/09/2019

Total . 256416 80.827

(*) Las obligaciones que La Compafifa mantiene con el Banco Produbanco S.A., estin
garantizadas con hipoteca abierta, sobre la planta industrial.

11.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de Diciembre estd conformado como sigue:
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2018 - 2017
Con la administracién tributaria 90.718 57.619
Con el IESS 13.785 13.141
Por beneficios de ley a empleados 73.317 68.568
Dividendos por pagar 89.441 139.899
Otros 4.027 2.866
Total 271.289 282.092

(1} Al 31 de Diciembre, las obligaciones con la administracién tributaria se encuentran
de la siguiente manera:

2018 2017
Impuesto ala renta por pagar del ejercicio 79.040 49.071
Retenciones en la fuente 1.591 2498
Iva cobrado 8.201 2917
Iva retenido a proveedores 1.886 3.133
Total 90.718 57.619

(2) Al 31 de Diciembre, por beneficios de ley a empleados se encuentran de la siguiente

manera.

2018 2017
Participacién trabajadores por pagar del ejercicio 34.048 31.463
Sueldos por pagar 21917 20.577
Décimo tercer sueldo 4101 3.975
Décimo cuarto sueldo 11.510 10.705
Fondo de reserva 1.742 1.848
Total 73.317 68.568

(*) Al 31 de Diciembre, encontramos los siguientes movimientos:

2018 2017
X1l Suelde XIV Sueldo XHISueldo XIV Sueldo
Saldo inicial 01 Enero 3.975 10.705 4.138 10.959
Pagos (-) 46.929 28.171 (42.207) (25.576)
Provisiones 47.054 28.976 44.230 26.568
Ajustes [+ 0 -) {2.186) (1.246)
Saldo final 31 Diciembre 4.101 11.510 3.975 10.705

(3) Al 31 de Diciembre, los dividendos por pagar se encuentran de la siguiente
manera:
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2018 2017
Delgado Jara Julio, utilidades 4.623 14.548
Delgado Moreno Gustavo, utilidades 21.126 27.388
Delgado Oramas Esteban, utilidades 2.600 6.000
Delgado Oramas Juan José, utilidades 1.327 2.046
Moreno Mena Bertha, utilidades 59.766 B89.915
Total 89.441 139.899

12.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre, se encuentran obligaciones con terceros, se presentan de la siguiente

manera:

2018 2017 int. efectivo Garantias
Bueno Quilimbaqui Mario 10.000 10.000 1% Pagaré
Pefla Alejandro 50.000 50.000 1% Pagaré
Total 60.000 60.000

13.- CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADOQS

Al 31 de Diciembre, las obligaciones entre relacionados se presentan como sigue, las
mismas que tienen pagarés como garantias entregadas al respecto.
Int. mensual

2018 2017 %
Delgado Moreno Marcia 250.000 250.000 1%
Palacios Torres Rodrigo 70.000 95.000 1%
Oramas Merchdn José 78.000 78.000 1%
Palacios Pons katherine - 40.000 1%
Total 398.000 463.000

14.- PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de Diciembre, los movimientos se presentan como sigue:

2018 2017

Jubilac. Jubilac.

Patronal Desahucio Patronal Desahucio
Saldo inicial al 01 de Enero 415.124 71.325 382.850 65.303
Pagos (-] 21.128 2.482 (27.966) (5.686)
Provisiones 104.322 56.721 49.339 10.805
Ajustes (+ 0 -) (2.696) 10.901 903
Saldo final al 31 de Diciembre 495.622 125.564 415.124 71.325
Total de beneficio por afio 621.186 486.449
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Al 31 de Diciembre de 2018, las obligaciones provenientes de los planes de beneficio de
jubilacién y desahucio no mantienen financiamiento especifico, consecuentemente estos
planes no disponen de activos.

Las suposiciones principales utilizadas por La Compafifa para determinar las obligaciones
por los beneficios de jubilacién y desahucio durante el afio 2018, son las siguientes:

Jubilacién tablas biométricas
de experiencia ecuatoriana

Tabla de mortalidad TESS 2020 Desahucio

Tasa de rotacidn promedio 11,97% 11,97%
Tasa de descuento promedio 7.72% 7.72%
Tasa de incremento salarial largo plazo 2,00% 2,00%
Costos financieros 32.831 5.752
Costo laboral por servicio 43.222 10.141
Pérdida {ganancia) actuarial ORI 25.573 40.837

15.- CAPITAL

Al 31 de Diciembre, el capital suscrito se divide en 2.000 participaciones ordinarias que
tienen el valor nominal de USD. 1,00 cada una y esta conformado como sigue:

Socio Capital % participacién
Gustavo Delgado Moreno 1.523 76,16%
Esteban Delgado Oramas 273 13,63%
Juan José Delgado Oramas 204 10.21%
Total 2.000 100,00%

16.-0TROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de Diciembre, se presenta por concepto de otros resultados integrales los siguientes
movimientos, que significan pérdidas por el estudio actuarial, para La Compafiia.

Servicio
Saldo inicial ORI (periodo pasado total Saldo final
31 Dic 2017 actual) anticipadas 31 Dic2018
jub. Patronal 173.986 28.269 (2.696) 199.559
Desahucio 22.715 40.837 - 63.552
Total Logaritmo 196.701 £9,106 (2.696} 263.111
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Pérdidas (ganancias) Servicio pasado total
Saldo actuariales reconocidas  por modificac. al plan, Saldo final

inicial 31 en el ORI (periodo reducc. o liguidac. 31 Dic
Dic 2016 actual) anticipadas 2017
Jub. Patronal 169.923 10.501 (6.838) 173.986
Desahucio 21.812 9203 0 22,715
Total Logaritmo  191.735 11.804 (6.838) 196.701

17.-INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS (VENTA DE BIENES)

Al 31 de Diciembre los movimientos se presentan como sigue a continuacién:

2018 2017
Gravadas con tarifa 12% de [VA
Venta Velas Color 1.333415 1.269.348
Venta Velas Paquete 811.833 788.155
Venta Parafina 653.215 759.322
Venta Accesorios 7.724 10.113
Venta colorantes 78 680
Venta de aromas 12% - 50
Venta Velas Color Mall 21.858 24.886
Venta Accesorios Mall 20.701 29.053
Ventas Decoracién Mall 19.549 13.347
Ventas Gel Mall 2.553 5.918
Ventas Wax Mall 39.398 39.460
Ventas Figuras Wax Mall 2.756 3.454
Venta Aromatizantes Mall 7.277 2.459
Gravadas con tarifa 0% de IVA ¢ exentas de IVA 450,960 409.524
(-} Devoluciones en ventas (29.377) (58.802)
Total 3.341.940 3.296.967

18.- COSTOS DE PRODUCCION

Al 31 de Diciembre, se presentan de la siguiente manera:
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2018 2017
{(+) Inventario inicial de bienes no producidos por la compaiifa 3B82.656 241.030
(+) Compras netas locales de bienes no producidos por la
compafifa 61.069 83.997
(+) Inventario inicial de materia prima 336.243 257.049
(+) Compras netas locales de materia prima 1.473.713 1.710.307
(+) Importaciones de materia prima - 13.912
(-] Inventario final de materia prima (346.305) (382.656)
(+) Inventario inicial productos terminados 118.893 84.752
(<) Inventario final de productos terminados (4B88.594) (457.136)
Sueldos y beneficios sociales 334.641 328.910
Gastos planes de beneficios a empleados 201.175 150.5995
Depreciacidn propiedades, planta y equipo - 120.209 116.141
Suministros materiales y repuestos 45.260 43.886
Otros costos de produccién 253.399 253.592
Total 2.492.359 2.444.778
19.- GASTO DE VENTAS
Los gastos de ventas durante los periodos, se presentan de la siguiente manera:
2018 2017
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 22.701 18.918
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 4112 3.191
Beneficios sociales e indemnizaciones 2.993 2.214
Mantenimiento y reparaciones 509 858
Arrendamiento operativo 24.503 21.880
Comisiones 2.510 1.998
Promocién y publicidad 100 653
Transporte 68.403 66.647
Gastos de gestidn (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes) 234 206
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 1.427 1.473
Suministros y materiales 2.043 2.260
Otros gastos 3.703 2.047
Total 133.237 122.344
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20.- GASTOS ADMINISTRATIVOS
Los gastos administrativos al 31 de Diciembre fueron como sigue:
2018 2017
Sueldos, salarios y demds remuneraciones 201.101 194,957
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 40.078 38.864
Beneficios sociales e indemnizaciones 23.895 21,122
Gasto planes de beneficios a empleados 13.341 29.101
Mantenimiento y reparaciones 6.731 5.339
Promocién y publicidad 343 894
Combustibles 2.583 1.845
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 4.280 2.678
Transporte 238 1.822
Gastos de gestién (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes) 2.468 3.160
Gastos de viaje 8.743 12.490
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 6.442 6.077
Impuestos, contribuciones y otros 740 919
Depreciaciones 14.908 15.654
Suministros y materiales 3.831 4.648
Otros gastos 61.823 62.480
Total 391.546 402.051
21.-GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre los gastos fueron como sigue:
2018 2017
Comisiones 9.646 -
Intereses con instituciones financieras 26.666 -
Intereses pagados a terceros 53.056 98.819
Total 89.368 98.819

22,-IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Conforme a lo requerido por las disposiciones del Cédigo del Trabajo, La Compaifiia
procede a determinar el 15% de participacion a trabajadores y el impuesto a renta, segin
lo establece la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento.
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IMPUESTO A LA RENTA

Mediante Resolucién SRl N° NAC-DGERCGC15-00003218, el Servicio de Rentas Internas
(SRI), dispone que para efectos de presentacién del informe de obligaciones tributarias del
afio 2018, cuyo plazo de presentacitn es hasta el mes de Julio del 2019, todos los sujetos
pasivos a tener auditoria externa, deberin presentar a los auditores externos para su
revisidn, los anexos y cuadros referentes a informacién tributaria conforme a contenidos,
especificaciones y requerimientos establecidos por el SRI.

A la fecha de emisién del presente informe, el SRI atin no ha emitido los anexos y modelos
del informe para el periodo 2018.

23.-SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre del afio 2018, los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas fueron realizadas en términos generales en condiciones similares a las
realizadas con terceros, los saldos estan presentados en la nota No. 13.

A continuacién el detalle de transacciones entre relacionados, en el perfodo 2018.

Sueldos y Pagode Num.
Benef. soc. Compras Ventas préstamos iransacc.
Socios ’ 86.250
Personas nat. relacionadas 47.099 13.393 65.000 114
Total 86.250 47.099 13.393 65.000 114

24.- REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en resolucién No. SCVS-INC-DNCDN-2016-11, efectuamos
las siguientes revelaciones:

Activos y pasivos contingentes.- No existen activos y pasivos contingentes que la
Administracién los conozca y merezcan ser registrados o revelados en los estados

financieros a Diciembre 31 del 2018.

Cumplimiento de medjdas correctivas de parte de entidades gubernamentales de control

externg.- Durante el pericdo de auditoria no han existido recomendaciones de los
organismos de control que ameriten un seguimiento de auditorfa externa.

Comunicacién de deficiencias en el control interno.- Durante el periodo de auditoria hemos
emitido recomendaciones como auditores independientes, las mismas que estidn en
proceso de implementacién por la administracion.

Eventos posteriores.- La administracién de la Compafiia considera que entre el 31 de
Diciembre del 2018 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 22 de Marzo del 2019
(fecha de culminacién de la auditoria) no han existido hechos posteriores que alteren
significativamente la presentacion de los estados financieros.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estén reflejadas en las notas
correspondientes; aguellas no mencionadas son inaplicables para La Compaiiia, por tal
razon no estdn reveladas.




